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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE
z 30. oktobra 2014

o rovnocennosti regula¢ného rdmca Smgapuru pre centrélne protistrany s poziadavkami nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 6482012 o mimoburzovych derivatoch, centrilnych proti-
strandch a archivoch obchodnych tidajov

(2014/753/EU)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych deriva-
toch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov (!), a najmé na jeho ¢ldnok 25 ods. 6,

kedze

(1)  Cielom postupu uzndvania centralnych protistran usadenych v tretich krajindch stanoveného v ¢lanku 25 nariade-
nia (EU) ¢. 648/2012 je umoznit centralnym protlstranam usadenym a povolenym v tretich krajindch, ktorych
regulacne predplsy st rovnocenné s tymi, ktoré si stanovené v uvedenom nariadent, poskytovat zactovacie sluzby
zictovacim Clenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny postup uzndvania a v tomto
ramc1 predpokladané rozhodnutie o rovnocennosti tak prlsplevaju k dosiahnutiu hlavného ciela nariadenia (EU)

¢. 648/2012, ktorym je zniZif systémové riziko zvySenym pouzivanim bezpenych a spolahlivych centrdlnych
protistrén pri zt¢tovavani zmliv o mimoburzovych derivitoch vritane v pripadoch, ked st tieto centrélne proti-
strany usadené a povolené v tretej krajine.

(2)  Na to, aby sa pravny rezim tretej krajiny povaioval za rovnocenn)'r s pravnym rezimom Unie pre centrdlne proti-
strany, zdsadny vysledok prislusného prdvneho rdmca a rémca dohladu by mal byt rovnocenny s p021adavkam1
Unie s ohladom na regulacné ciele, ktoré dosahuji. Ucelom tohto postidenia rovnocennosti je preto overit, Ci
prdvny rdmec a rdmec dohladu Singapuru Zabezpecu]u Ze centrdlne protistrany usadené a povolene v Singapure
nevystavuji zdctovacich ¢lenov a miesta obchodovania usadené v Unii vyssiemu riziku, nez by tomu mohlo byt
zo strany centrdlnych protistrdn povolenych v Unii, a ndsledne to, Ze nepredstavujii neprijatelné trovne systémo-
vého rizika v Unii.

(3)  Komisii bolo 1. septembra 2013 dorucené technické poradenstvo, ktoré poskytol Eurdpsky orgdn pre cenné
papiere a trhy (ESMA) k prdvnemu rdmcu a rdmcu dohladu, ktoré sa vztahuji na centrélne protistrany povolené
v Singapure. V rdmci technického poradenstva sa zistilo niekolko rozdielov medzi prdvne zdviznymi poziadav-
kami uplatiiovanymi na trovni jurisdikcie na centralne protistrany v Singapure a pravne zdvdznymi poZiadavkami
uplatfiovanymi na centralne protistrany podla nariadenia (EU) & 648/2012. Toto rozhodnutie sa vsak neopiera
len o komparatlvnu analyzu pravne zdvaznych poziadaviek uplatnovan)'/ch na centrélne protistrany v Singapure,
ale aj o posudeme ¢i je vysledok uvedenych poziadaviek a ich primeranost z hladiska zmierfiovania rizik, ktorym
moZzu byt zdctovaci ¢lenovia a miesta obchodovania usadené v Unii vystavené, rovnocenné s vysledkom p021ada-
viek stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 Malo by sa pri tom zohladnit najmé to, ze zuctovacie
ginnosti vykondvané na finanénych trhoch, ktoré st mensie nez finanény trh Unie, st spojené s podstatne nizsimi
rizikami.

(4)  V stlade s ¢lankom 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia byt na stanovenie toho, Ze pravny rémec
a ramec dohladu tretej krajiny vo vztahu k centralnym protistrandm povolenym v danej tretej krajine s rovno-
cenné s tymi, ktoré st stanovené v uvedenom nariadent, splnené tri podmienky.

(5)  Podla prvej podmlenky musia centrdlne protistrany povolené v tretej krajme splfiat prévne zdvizné poziadavky,
ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravne zdvdznymi poZziadavkami Singapuru pre centrdlne protistrany povolené v Singapure je kapitola 289
zdkona Securities and Futures Act (dalej len ,SFA“) a predpisy Securities and Futures (Clearing Facilities) Regula-
tions 2013 (dalej len ,SFA Regulations®). Cielom SFA je podporovanie bezpecnych a efektivnych ztictovacich
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systémov a zniZovanie systémového rizika. Prostrednictvom SFA Regulations sa dalej rozpracovali a vykonali
poziadavky SFA. Na zdklade SFA sa zaviedol rezim udelovania povoleni pre vsetky systémovo vyznamné zicto-
vacie systémy, ktoré funguji ako centrdlne protistrany, ktoré musi Menovy trad Singapuru (Monetary Authority
of Singapore, dalej len ,MAS) povolit ako schvélené zictovacie ustavy (Approved Clearing Houses, dalej len
,ACH®). Ostatné zictovacie systémy vrdtane zahrani¢nych centrdlnych protistrdn povoluje MAS ako uznané
zictovacie Ustavy (Recognised Clearing Houses, dalej len ,RCH®).

(7)  V janudri 2013 vydal MAS tieZ monografiu o dohlade nad infrastruktirou finan¢ného trhu (Monograph on
Supervision of Financial Market Infrastructures, dalej len ,monografia“), v ktorej sa stanovili normy uplatiiované
na centralne protistrany pri vykondvani zdsad pre infrastruktiru finan¢ného trhu (Principles for Financial Market
Infrastructures, dalej len ,PFMI“) vydanych v aprili 2012 Vyborom pre platobné systémy a systémy vyrovnania ()
(CPSS) a Medzindrodnou organizdciou komisii pre cenné papiere (IOSCO). V monografii sii vysvetlené najmi
poziadavky MAS, pokial ide o sposob dodrziavania povinnosti vyplyvajiicich zo SFA zo strany ACH, pricom
MAS tieto poziadavky zohladiiuje pri posudzovani siladu ACH s povinnostami vyplyvajicimi z SFA.

(8)  Na to, aby zactovacie tstavy mohli byt povolené ako ACH, musia splnit osobitné poziadavky stanovené v SFA
a SFA Regulations. MAS mozZe na tcely povolenia ACH ulozif podmienky alebo obmedzenia a moze kedykolvek
doplnit, zmenit alebo zrusit ktortkolvek ulozent podmienku alebo obmedzenie. ACH musia prevddzkovat ziéto-
vacie systémy bezpeénym a déinnym sposobom a rizikd spojené s ich ¢innosfou a operdciami musia riadit
obozretne. Musia takisto disponovat dostatoénymi financnymi, ludskymi a systémovymi zdrojmi.

(9)  ACH musia podla SFA taktiez prijat na individudlnom zdklade vnatorné pravidld a postupy zabezpecujice riadnu
a efektivnu prevadzku ztétovacieho systému a riadnu reguldciu a dohlad nad ich ¢lenmi. Vnitorné pravidld
a postupy ACH musia pokryvat konkrétne témy stanovené MAS vritane poziadaviek tykajacich sa rizik pri
prevadzkovani zictovacich systémov, rieSenia zlyhani a kritérii a podmienok, ktoré maja ich ¢lenovia splnat.
V tomto ohlade sa monografia vykondva prostrednictvom vnitornych pravidiel a postupov ACH. Vniitorné
pravidld a postupy ACH, ako aj kazdd ich zmena musia byt predlozené MAS este pred ich vykondvanim. MAS
moéze vnatorné pravidld a postupy alebo ktortikolvek cast navrhovanej zmeny zamietnuf, pozmenit alebo
doplnit. Okrem toho sa podla SFA Regulations vyslovne vyzaduje predchddzajiice schvélenie zo strany MAS
v pripade kazdej zmeny v rdmcoch riadenia rizik ACH, ¢o sa tyka aj typu prijatych kolaterdlov, metodik pre
oceriovanie kolaterdlu a stanovenie marZzi na riadenie expozicie ACH voci riziku jej ucastnikov, ako aj vysky
finan¢nych zdrojov, ktoré st k dispozicii na krytie zlyhani ich ¢lenov (okrem marzi drzanych v ACH). V SFA sa
stanovuji pokuty v pripade, ked sa vnttorné pravidld a postupy ACH zmenia spdsobom, ktory uz nie je v stilade
s poziadavkami stanovenymi MAS. Podla SFA st vnitorné pravidld a postupy ACH preto pre ACH zdvizné.

(10)  Struktdra pravne zdviznych poziadaviek Singapuru tym pozostéva z dvoch casti. Zakladné poziadavky pre ACH
stanovené v SFA a SFA Regulations (dalej len ,zdkladné predpisy”) stanovuji normy na vysokej trovni, ktoré
musia ACH dodrziavat, aby ziskali povolenie na poskytovanie ziictovacich sluzieb v Singapure. Uvedené zdkladné
predpisy tvoria prva cast pravne zdviznych poziadaviek v Singapure. S ciefom potvrdit silad so zdkladnymi
predpismi musia ACH predlozZit svoje vniitorné pravidld a postupy MAS este pred ich vykondvanim, pricom MAS
ich moze zamietnuf, pozmenit alebo doplnit. Uvedené vniitorné pravidld a postupy tvoria druhil cast pravne
zévaznych poziadaviek Singapuru a v siilade s monografiou musia poskytovat podrobné informacie o tom, ako
zZiadajtici ACH splna uvedené normy na vysokej drovni. Okrem toho vniitorné pravidld a postupy ACH obsahuju
dalsie ustanovenia, ktoré dopliajii zdkladné predpisy.

(11)  Pri posudzovani rovnocennosti pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatfiujd na ACH, by sa malo zohlad-
fiovat aj to, do akej miery zmierfiuja riziko, ktorému st vystaveni ziictovaci ¢lenovia a obchodné miesta usadené
v Unii z dovodu ich Gcasti na ACH. Miera zmierfiovania rizika sa urcuje na zaklade trovne rizika spojeného
so z¢tovacimi Cinnostami vykondvanymi prislusnou centrdlnou protistranou, ktoré zdvisia od velkosti finan¢-
ného trhu, na ktorom posobi, ako aj na zdklade vhodnosti pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré sa uplatiiuji
na centrélne protistrany, z hladiska zmierfiovania uvedenej drovne rizika. S cielom dosiahnut rovnaki mieru
zmieriiovania rizika sa musia pre centrdlne protistrany vykonavajtce svoje ¢innosti na vacsich finan¢nych trhoch
s va¢sim rizikom stanovit prisnejsie poziadavky na zmierfiovanie rizika, nez je tomu v pripade centralnych proti-
strdn, ktoré vykondvajui svoje ¢innosti na mensich finan¢nych trhoch s mensou drovriou rizika.

(") Vybor pre platobné systémy a systémy vyrovnania zmenil k 1. septembru 2014 svoj ndzov na Vybor pre platobnii a trthovi infrastruk-
turu (Committee on Payment and Market Infrastructures, CPMI).



L 311/60 Uradny vestnik Eurépskej tinie 31.10.2014

(12)  Velkost finan¢nych trhov, na ktorych ACH Vykonava]u svoje zdctovacie Cinnosti, je podstatne mensia, nez
v pripade trhov, na ktorych vykondvajii svoje Cinnosti centrdlne protistrany usadené v Unii. Konkrétne za
posledné tri roky predstavoval celkovy objem transakcif zuctovanych v Singapure menej nez 1 % celkového
objemu transakcif zictovanych v ¢lenskych Stitoch Unie, ktoré st ¢lenmi G10. Ucastou na ACH sii tak zdétovaci
¢lenovia a obchodné miesta usadené v Unii vystaveni podstatne niZ$fm rizikdm, nez ich tcastou v centrdlnych
protistrandch povolenych v Unii.

(13) Prévny rdmec a ramec dohladu, ktoré sa uplatiiujii na ACH, mozno preto povazovat za rovnocenné, ak st prime-
rané na zmiernovanie uvedenej niZsej Grovne rizika. Prostrednictvom zékladnych predpisov uplatiiovanych na
ACH, ktoré st doplnené ich vnitornymi pravidlami a postupmi, ktorymi sa Vykonévajﬁ zdsady PFMI, sa zmier-
fiuje tato nizdia Groveti rizika existujiceho v Singapure a dosahuje sa miera zmieriiovania rizika, ktord je rovno-
cennd miere sledovanej nariadenim (EU) ¢ 648/2012.

(14) Komisia preto dospela k zdveru, Ze prévny rdmec a rdmec dohladu Singapuru zabezpecujii, ze ACH povolené
v Singapure dodrmavaju pravne zavizné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV
nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(15) Na zdklade druhej podmienky podla ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny rdmec a rimec
dohladu Singapuru vo vzfahu k centrdlnym protistrandm povolenym v Singapure zabezpecovat, aby centrdlne
protistrany podliehali priebeznému ti¢innému dohladu a presadzovaniu.

(16) MAS moze vydat vieobecné alebo konkrétne pokyny na zabezpecenie bezpecnej a efektivnej prevadzky ACH,
a najmi na zabezpecenie siladu s povinnostami alebo poziadavkami vyplyvajicimi z SFA alebo s poziadavkami
stanovenymi MAS, ktoré musia byt zaclenené do vnatornych pravidiel a postupov ACH. V SFA sa stanovujd
pokuty v pripade, ked prislusnd ACH nedodrziava pokyny vydané MAS. Pokial ide o presadzovanie vnitornych
pravidiel a postupov ACH, MAS sa mdze doméhat ndpravy na najvys$om stde, ktory vydd nariadenie, v ktorom
sa od ACH pozZaduje, aby svoje vnitorné pravidld a postupy dodrziaval, presadzoval alebo uskuto¢noval. Nako-
niec MAS moze zrudit povolenie ACH, okrem iného v pripade nedodrziavania poziadaviek, ktoré stanovil,
akejkolvek podmienky alebo obmedzenia stanoveného v povoleni, akéhokolvek pokynu vydaného MAS podla
SFA alebo akéhokolvek ustanovenia SFA.

(17) Od ACH sa navyse podla SFA Regulations Vyzadu)e aby predlozili MAS vyro¢nd sprévu o tom, ako pocas daného
finanéného roka plnili svoje povinnosti vyplyvajice z SFA. Uradu MAS musia predloZit aj podrobnii auditorskd
spravu o ACH, ktord musi obsahovat pripadné zistenia a odporacania auditorov tykajice sa vnatornych kontrol
ACH a akéhokolvek nedodrziavania ustanoveni SFA a pokynov vydanych MAS podla SFA zo strany ACH.

(18) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Singapuru vo vztahu k centrdlnym proti-
strandm povolenym v Singapure zabezpecuji priebezny uc¢inny dohlad a presadzovanie.

(19) Na zdklade tretej podmienky podla ¢linku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny rdmec a rimec
dohladu Singapuru zahfnat ¢inny rovnocenny systém pre uzndvanie centrdlnych protistrdn, ktorym bolo
udelené povolenie podla pravneho rezimu tretej krajiny (dalej len ,centrdlne protistrany z tretich krajin®).

(20)  Centralne protistrany z tretich krajin mozu poziadat o povolenie ako RCH, ktoré im umoziuje poskytovat
v Singapure rovnaké sluzby ako tie, ktoré maja povolenie poskytovat v tretej krajine.

(21)  MAS pred udelenim povolenia RCH postdi, ¢ je regulaény rezim tretej krajiny, v ktorom je centralna protistrana
povolend, porovnatelny s prdvnym rdmcom a rdmcom dohladu, ktoré sa uplatiiuji na centrélne protistrany
usadené v Singapure, vratane toho, ¢i sa uplatiiuji zdsady PFMI. Na udelenie povolenia RCH sa vyZaduje aj zave-
denie systémov spoluprdce medzi MAS a prislu§nymi zahrani¢nymi orgdnmi dohladu.

(22)  Hoci sa truktira postupu uzndvania prévneho rezimu Singapuru uplatiiovaného na centrdlne protistrany z tretich
krajln OdllSLl]e od postupu stanoveného v nariadeni (EU) ¢. 648/2012, malo by sa napriek tomu vychddzat z toho,
ze poskytuje Gcinny rovnocenny systém pre uzndvanie centrdlnych protistrdn z tretich krajin.
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(23) Preto mozno Vychadzat z toho, Ze pravny rémec a rdmec dohladu Singapuru vo vzfahu k ACH splnaji
podmienky stanovené v ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a uvedeny pravny rdmec a rdmec dohladu
by sa mali povazovat za rovnocenné s poziadavkami stanovenym1 v nariadeni (EU) &. 648/2012 Komisia, ktord
bude informovat ESMA, by mala nadalej monitorovat vyvoj singapurského pravneho rdmca a ramca dohladu pre
centralne protistrany a plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo toto rozhodnutie.

(24)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na téely ¢ldnku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravny ramec a rémec dohladu Singapuru, ktoré pozostavajt z kapi-
toly 289 zdkona Securities and Futures Act a z predpisov Securities and Futures (Clearing Facilities) Regulations 2013,
doplnen)’/ch monograﬁou Monograph on Supervision of Financial Market Infrastructures, a ktoré sa Vzt’ahujﬁ na schvé-
lené ziictovacie ustavy (Approved Clearing Houses, ACH) povolené v Singapure, povazuji za rovnocenné s poziadavkami
stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 30. oktobra 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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