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KOMISIJOS IGYVENDINIMO SPRENDIMAS
2014 m. spalio 30 d.

dél Singapiro pagrindinéms sandorio $alims taikomos reguliavimo sistemos lygiavertiskumo reika-
lavimams, nustatytiems Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 648/2012 dél ne birZos
iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly

(2014/753[ES)
EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos isves-
tiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly ('), ypac i jo 25 straipsnio 6 dalj,

kadangi:

(1)  Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnyje nustatyta treciosiose Salyse isteigty pagrindiniy sandorio 3aliy
pripazinimo procediira yra siekiama treCiosiose S3alyse, kuriy reguliavimo standartai yra lygiaverciai tame
reglamente nustatytiems standartams, jsteigtoms ir leidima gavusioms pagrindinéms sandorio $alims sudaryti
salygas teikti tarpuskaitos paslaugas Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ar prekybos vietoms. Taigi tame
straipsnyje numatyta pripaZinimo procediira ir sprendimas dél lygiavertiSkumo padeda siekti Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 svarbiausio tikslo, kuris yra mazinti sisteming rizikg placiau naudojant saugias ir patikimas pagrin-
dines sandorio $alis ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy tarpuskaitai atlikti, jskaitant atvejus, kai tos
pagrindinés sandorio Salys yra jsteigtos ir leidimg gavusios treciojoje 3alyje;

(2)  kad pagrindinéms sandorio $alims taikomg treciosios 3alies teising tvarka bity galima laikyti lygiaverte Sgjungos
teisinei tvarkai, esminis taikomos teisinés ir priezitiros tvarkos rezultatas, vertinant pagal ja pasickiamus regulia-
vimo tikslus, turéty bati lygiavertis Sajungos reikalavimy rezultatui. Todél $io lygiavertiskumo vertinimo tikslas —
patikrinti, ar Singapiiro teisine ir prieZitiros tvarka uZztikrinama, kad dél toje 3alyje jsteigty ir leidima gavusiy
pagrindiniy sandorio 3aliy Sgjungoje jsteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms nekilty didesné rizika,
negu galéty kilti dél Sgjungoje leidimg gavusiy pagrindiniy sandorio $aliy, ir atitinkamai ar jos Sajungoje nekelia
nepriimtino lygio sisteminés rizikos;

(3) 2013 m. rugséjo 1 d. Komisija gavo Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) techning rekomen-
dacijg dél Singapiire leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio $alims taikomos teisinés ir prieZitiros tvarkos.
Techninéje rekomendacijoje nustatyta tam tikry skirtumy tarp teisiSkai privalomy reikalavimy, kurie nacionaliniu
lygmeniu taikomi pagrindinéms sandorio $alims Singapiire, ir teisiskai privalomy reikalavimy, kurie pagrindinéms
sandorio $alims taikomi pagal Reglamentg (ES) Nr. 648/2012. Tadiau $is sprendimas grindZiamas ne tik lygina-
maja teisikai privalomy reikalavimy, kurie taikomi pagrindinéms sandorio Salims Singapiire, analize, bet ir ty
reikalavimy rezultato vertinimu bei jy tinkamumu rizikai, kuri gali kilti Sgjungoje jsteigtiems tarpuskaitos nariams
ir prekybos vietoms, sumazinti taip, kad atitinkamas rezultatas bty laikomas lygiaver¢iu Reglamente (ES)
Nr. 648/2012 nustatyty reikalavimy rezultatui. Visy pirma reikéty atsizvelgti j tai, kad rizika, kuri badinga tarpus-
kaitos veiklai, vykdomai finansy rinkose, kurios mazesnés uz Sgjungos finansy rinka, yra gerokai mazesné;

(4)  pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj, nustatant, ar treciosios $alies teisiné ir prieZifiros tvarka,
taikoma joje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio Salims, yra lygiaverté tame reglamente nustatytai tvarkai,
reikia atsizvelgti j tris salygas;

(5)  pirmoji salyga — treciojoje Salyje leidima gavusios pagrindinés sandorio Salys turi atitikti teisiskai priva-
lomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems
reikalavimams;

(6)  Singapiiro teisiskai privalomi reikalavimai, taikomi toje Salyje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio $alims,
yra Vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy jstatymo (toliau — VPASI, angl. Securities and Futures Act) 289 skyrius ir
2013 m. vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy (tarpuskaitos priemoniy) reglamentai (toliau — VPAS] reglamentai,
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angl. Securities and Futures (Clearing Facilities) Regulations). VPAS] siekiama skatinti saugias bei veiksmingas tarpus-
kaitos priemones ir mazinti sisteming rizikg. VPAS] reglamentuose iSplétojami ir jgyvendinami VPASI reikala-
vimai. VPAS] nustatoma visy sisteminés svarbos tarpuskaitos priemoniy, kurios atlieka pagrindiniy sandorio 3aliy
vaidmen] ir kurioms Singapiiro pinigy institucija (angl. Monetary Authority of Singapore, MAS) turi i§duoti patvir-
tinty tarpuskaitos namy leidimg, leidimy i§davimo tvarka. Kitoms tarpuskaitos priemonéms, jskaitant uzjiirio
pagrindines sandorio 3alis, MAS iSduoda pripazinty tarpuskaitos namy leidima;

(7) 2013 m. sausio mén. MAS taip pat paskelbé Finansy rinkos infrastruktiry prieZitiros monografija (toliau —
Monografija, angl. Monograph on Supervision of Financial Market Infrastructures); joje yra nustatyti standartai, taikomi
pagrindinéms sandorio Salims jgyvendinant finansy rinkos infrastruktiiros principus, kuriuos 2012 m. balan-
dzio mén. paskelbé Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (') (angl. CPSS) ir Tarptautiné vertybiniy popieriy
komisijy organizacija (angl. I0SCO). Visy pirma Monografijoje paaiskinama, kaip patvirtinti tarpuskaitos namai,
MAS pozidiriu, turéty laikytis VPAS] jiems nustatyty prievoliy, ir pagal ja MAS vertina, kaip patvirtinti tarpus-
kaitos namai laikosi ty prievoliy;

(8)  kad gauty patvirtinty tarpuskaitos namy leidima, tarpuskaitos namai turi atitikti specifinius reikalavimus, nusta-
tytus VPAS] ir VPAS] reglamentuose. MAS gali nustatyti salygas arba apribojimus, taikomus patvirtinty tarpus-
kaitos namy leidimo i$davimui, ir bet kada papildyti, pakeisti arba atSaukti bet kurias jiems nustatytas salygas ar
apribojimus. Patvirtinti tarpuskaitos namai tarpuskaitos priemones turi valdyti saugiai bei veiksmingai ir apdairiai
valdyti rizika, susijusiag su jy veikla ir operacijomis. Be to, jie turi turéti pakankamai finansiniy, Zmogiskyjy ir
sisteminiy istekliy;

(9)  pagal VPAS] patvirtinti tarpuskaitos namai turi individualiu lygmeniu patvirtinti vidaus taisykles ir procediras,
kuriomis uztikrinamas tinkamas ir saugus tarpuskaitos priemonés veikimas ir tinkamas jos nariy reguliavimas ir
priezifira. Patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus taisyklés ir procediros turi apimti specifinius MAS nurodytus
klausimus, jskaitant reikalavimus, susijusius su tarpuskaitos priemoniy veikimo rizika, jsipareigojimy nejvykdymo
atvejy valdymu ir kriterijais bei salygomis, kuriy turi laikytis jy nariai. Siuo atzvilgiu Monografija yra igyvendi-
nama patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus taisyklémis ir procediiromis. Patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus
taisyklés ir procediros, jskaitant visus pakeitimus, prie§ juos igyvendinant turi bati pateikiamos MAS. MAS gali
neleisti jgyvendinti vidaus taisykliy bei procediiry arba bet kurios sitilomo pakeitimo dalies, taip pat gali jas
pakeisti arba papildyti. Be to, pagal VPASI reglamentus aiskiai reikalaujama, kad MAS i§ anksto patvirtinty bet
kokius pakeitimus, susijusius su patvirtinty tarpuskaitos namy rizikos valdymo sistemomis, jskaitant priimtino
jkaito tipg, jkaito vertinimo metodikas ir garantiniy jmoky nustatymg rizikai, kurig patvirtintiems tarpuskaitos
namams kelia jy dalyviai, valdyti, taip pat finansiniy iStekliy, kurie turimi jy nariy jsipareigojimy nejvykdymo
nuostoliams padengti (neskaitant patvirtinty tarpuskaitos namy turimy garantiniy jmoky), dydj. VPAS] numatytos
nuobaudos, kai patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus taisyklés ir procediiros i dalies pakeic¢iamos taip, kad nebea-
titinka MAS nustatyty reikalavimy. Todél pagal VPASI patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus taisyklés ir proce-
diros yra privalomos patvirtintiems tarpuskaitos namams;

(10)  todél Singapiiro teisiskai privalomus reikalavimus sudaro dviejy pakopy struktiira. VPAS] ir VPAS] reglamentuose
nustatytais esminiais reikalavimais, taikomais patvirtintiems tarpuskaitos namams (toliau — pirminés taisyklés), yra
nustatyti auksto lygio standartai, kuriy patvirtinti tarpuskaitos namai turi laikytis, kad gauty leidimg teikti tarpus-
kaitos paslaugas Singapiire. Tos pirminés taisyklés apima pirma Singapiiro teisiskai privalomy reikalavimy
pakopa. Siekdami jrodyti, kad laikosi pirminiy taisykliy, patvirtinti tarpuskaitos namai prie§ jgyvendindami savo
vidaus taisykles ir procediiras turi jas pateikti MAS, o MAS gali neleisti jy jgyvendinti, taip pat gali jas pakeisti
arba papildyti. Tos vidaus taisyklés ir procediiros sudaro antra Singapiiro teisiSkai privalomy reikalavimy pakopa;
jose grieztai ir iSsamiai numatoma, kaip paraiska teikiantys patvirtinti tarpuskaitos namai atitinka tuos auksto
lygio standartus pagal Monografija. Be to, patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus taisyklés ir procediros apima
papildomas nuostatas, papildancias pirmines taisykles;

(11) atliekant Singapiiro teisinés ir prieZitiros tvarkos, taikomos patvirtintiems tarpuskaitos namams, lygiavertiskumo
vertinima taip pat reikéty atsizvelgti j rizikos mazinimo rezultata, kuris ta tvarka uZtikrinamas vertinant pagal
rizikos, kuri dél dalyvavimo patvirtinty tarpuskaitos namy veikloje kyla Sajungoje jsteigtiems tarpuskaitos
nariams ir prekybos vietoms, lygj. Rizikos mazinimo rezultata lemia tiek rizikos, biidingos atitinkamos pagrin-
dinés sandorio $alies vykdomai tarpuskaitos veiklai, lygis, kuris priklauso nuo finansy rinkos, kurioje ji veikia,
dydzio, tiek pagrindinéms sandorio Salims taikomos teisinés ir prieZifiros tvarkos tinkamumas tam rizikos lygiui
sumazinti. Kad bty uztikrintas toks pats rizikos mazinimo rezultatas, pagrindinéms sandorio 3alims, veikla
vykdanc¢ioms didesnése finansy rinkose, kurioms biidinga didesné rizika, reikia taikyti grieZtesnius rizikos mazi-
nimo reikalavimus negu pagrindinéms sandorio 3alims, veiklg vykdanc¢ioms maZesnése finansy rinkose, kurioms
biidinga maZesné rizika;

(") 2014 m. rugsé¢jo 1 d. Mokéjimo ir atsiskaitymo sistemy komiteto pavadinimas pasikeité j Mokéjimo ir rinkos infrastruktiiry komitetg
(angl. Committee on Payment and Market Infrastructures, CPMI).
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(12) finansy rinkos, kuriose patvirtinti tarpuskaitos namai vykdo tarpuskaitos veikla, yra gerokai maZesnés negu
finansy rinka, kurioje tokig veiklg vykdo Sajungoje isteigtos pagrindinés sandorio Salys. Konkreciai, per pastaruo-
sius trejus metus bendra sandoriy, kuriy tarpuskaita atlikta Singapiire, verté sudaré maziau negu 1 % bendros
sandoriy, kuriy tarpuskaita atlikta Sajungos valstybése narése, priklausanciose G 10, vertés. Todél dél dalyvavimo
patvirtinty tarpuskaitos namy veikloje Sajungoje isteigtiems tarpuskaitos nariams ir prekybos vietoms kyla
gerokai mazesné rizika negu dél dalyvavimo Sgjungoje leidima gavusiy pagrindiniy sandorio 3aliy veikloje;

(13) todél patvirtintiems tarpuskaitos namams taikomg teising ir priezitros tvarka galima laikyti lygiaverte, kai ji
tinkama mazesnei rizikai sumazinti. Patvirtintiems tarpuskaitos namams taikomomis pirminémis taisyklémis ir
jas papildan¢iomis jy vidaus taisyklémis ir procediiromis, kuriomis jgyvendinami finansy rinkos infrastrukttros
principai, yra sumazinama Singapiire kylanti mazesné rizika ir uZztikrinamas rizikos mazinimo rezultatas, kuris
yra lygiavertis Reglamentu (ES) Nr. 648/2012 siekiamam rezultatui;

(14)  todél Komisija daro i$vadg, kad Singapiiro teisine ir priezifiros tvarka uztikrinama, kad toje Salyje leidima gave pa-
tvirtinti tarpuskaitos namai atitinka teisiskai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 IV antrastinéje dalyje nustatytiems reikalavimams;

(15) antroji salyga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj — Singapiiro teisine ir priezitiros tvarka,
kuri taikoma toje Salyje leidimg gavusioms pagrindinéms sandorio $alims, turi bati uztikrinama, kad baty nuolat
vykdoma veiksminga ty pagrindiniy sandorio 3aliy priezitira ir uzZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

(16) MAS gali parengti bendro arba specifinio pobudzio nurodymus, kuriais uZtikrinamas saugus ir veiksmingas
patvirtinty tarpuskaitos namy veikimas ir visy pirma pagal VPAS] nustatyty prievoliy ar reikalavimy arba MAS
nustatyty reikalavimy, kurie turi bati jtraukti j patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus taisykles ir procediras, laiky-
masis. VPAS] numatytos nuobaudos, kai atitinkami patvirtinti tarpuskaitos namai nesilaiko MAS parengty nuro-
dymy. Kalbant apie patvirtinty tarpuskaitos namy vidaus taisykliy ir procediiry vykdymo uztikrinima, MAS gali
kreiptis j Aukstaji teisma, kad biity i§duotas nurodymas patvirtintiems tarpuskaitos namams laikytis savo vidaus
taisykliy ir procediiry, jas vykdyti arba jgyvendinti. Galiausiai MAS gali atSaukti patvirtinty tarpuskaitos namy
leidima, jei, be kita ko, nesilaikoma jos nustatyty reikalavimy, leidimo i§davimui nustatyty salygy arba apribojimy,
pagal VPASI MAS parengty nurodymy arba bet kurios VPAS] nuostatos;

(17) be to, pagal VPAS] reglamentus reikalaujama, kad patvirtinti tarpuskaitos namai MAS pateikty meting ataskaita,
kaip per finansinius metus jvykdé savo pareigas pagal VPASI. Jie taip pat turi MAS pateikti patvirtinty tarpus-
kaitos namy ilgos formos audito ataskaitg, apimancia auditoriaus i§vadas ir rekomendacijas (jei jy yra) dél patvir-
tinty tarpuskaitos namy vidaus kontrolés priemoniy ir atvejy, kai patvirtinti tarpuskaitos namai nesilaiko VPAS]
nuostaty arba pagal VPAS] MAS parengty nurodymuy;

(18)  todél Komisija daro i§vada, kad Singapiiro teisine ir prieZitiros tvarka, kuri taikoma toje 3alyje leidimg gavusioms
pagrindinéms sandorio $alims, yra numatyta nuolat vykdoma veiksminga ty pagrindiniy sandorio 3aliy priezitira
ir uztikrinamas reikalavimy vykdymas;

(19) trecioji salyga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalj — Singaptro teisine ir prieZitros tvarka
turi bati numatyta veiksminga lygiaverté pagal treciosiose Salyse galiojancius teisinius rezimus leidimg gavusiy
pagrindiniy sandorio $aliy (toliau — treciyjy Saliy pagrindinés sandorio $alys) pripazinimo sistema;

(20)  treciyjy Saliy pagrindinés sandorio Salys gali kreiptis dél pripazinty tarpuskaitos namy leidimo, kad galéty Singa-
pire teikti tokias pacias paslaugas, kokias teikti jos yra gavusios leidima tre¢iojoje alyje;

(21)  prie§ i8duodama pripazinty tarpuskaitos namy leidimg, MAS jvertina, ar tre¢iosios Salies, kurioje pagrindiné
sandorio $alis yra gavusi leidima, reguliavimo rezimas yra panaSus i Singapire isteigtoms pagrindinéms sandorio
Salims taikomg teising ir priezifiros tvarkg, jskaitant tai, ar taikomi finansy rinkos infrastruktiiros principai. Kad
bity galima i§duoti pripazinty tarpuskaitos namy leidimg, taip pat reikalaujama sudaryti MAS ir atitinkamos
uZsienio priezitiros institucijos bendradarbiavimo susitarimus;

(22) nors atkreipiamas démesys | tai, kad Singapiiro treciyjy Saliy pagrindinéms sandorio $alims taikomo teisinio
rezimo pripazinimo procediros struktiira skiriasi nuo Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytos procediiros, vis
tiek reikéty laikytis nuomonés, kad juo numatyta veiksminga lygiaverté treciyjy Saliy pagrindiniy sandorio 3aliy
pripazinimo sistema;
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(23)  todeél galima laikytis nuomonés, kad Singapiiro patvirtinty tarpuskaitos namy teisiné ir priezitiros tvarka atitinka
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnio 6 dalyje nustatytas salygas ir kad ta teising ir priezitros tvarka
reikéty laikyti lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytiems reikalavimams. Komisija, gaudama informa-
cijg i§ EVPRI, turéty toliau stebéti Singapiiro pagrindinéms sandorio Salims taikomos teisinés ir prieZitros
sistemos poky¢ius ir salygy, kuriomis remiantis priimtas $is sprendimas, vykdyma;

(24)  Siame sprendime numatytos priemonés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomone,

PRIEME S| SPRENDIMA;

1 straipsnis

Taikant Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnj, Singapiiro teisiné ir prieziiiros tvarka, kurig sudaro Vertybiniy
popieriy ir ateities sandoriy jstatymo 289 skyrius ir 2013 m. vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy (tarpuskaitos prie-
moniy) reglamentai, kuriuos papildo Finansy rinkos infrastruktiiry priezitiros monografija, ir kuri taikoma toje Salyje
leidimg gavusiems patvirtintiems tarpuskaitos namams, yra laikoma lygiaverte Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustaty-
tiems reikalavimams.

2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2014 m. spalio 30 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
José Manuel BARROSO
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