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KOMISJONI MAARUS (EU) nr 1287/2006,

10. august 2006,

millega rakendatakse
investeerimisithingute

Euroopa
registripidamise

Parlamendi
kohustuse,

ndukogu  direktiivi
tehinguaruandluse,

2004/39/EU seoses
turu  libipaistvuse,

finantsinstrumentide kauplemisele lubamise ning nimetatud direktiivi jaoks méiratletud moistetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA UHENDUSTE KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004.
aasta direktiivi 2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude kohta,
millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/
EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/
EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU), ()
eriti selle artikli 4 16ike 1punkte 2 ja 7 ning I6iget 2, artikli 13
16iget 10, artikli 25 15iget 7, artikli 27 1oiget 7, artikli 28 1iget 3,
artikli 29 1oiget 3, artikli 30 Iiget 3, artikli 40 15iget 6, artikli 44
Idiget 3, artikli 45 Ioiget 3, artikli 56 1diget 5 ja artikli 58
15iget 4,

ning arvestades jargmist:

(1)

Direktiiviga 2004/39/EU on kehtestatud ithenduse finants-
turgude regulatiivse korra {iildine raamistik, milles on
sitestatud muu hulgas tegutsemistingimused, mida inves-
teerimisithingud peavad jirgima investeerimis- ja kdrvaltee-
nuste osutamisel ning investeerimistegevuse labiviimisel,
investeerimisithingutele, kes osutavad selliseid teenuseid ja
viivad sellist tegevust libi professionaalsel tasemel, ning
reguleeritud turgudele esitatavad organisatsioonilised néu-
ded (sealhulgas registripidamise kohustus), finantsinstru-
mentidega tehtavatele tehingutele esitatavad
tehinguaruandluse nduded ja aktsiatehingutele esitatavad
labipaistvuse nduded.

On asjakohane, et kdesolev digusakt on médruse vormis, et
tagada koigis litkmesriikides tihtne kord, toetada turu
terviklikkust ning investeerimis- ja kdrvalteenuste piiriiilest
osutamist ning vimaldada iihtse turu edasist konsolidee-
rumist. Sitetel, mis seonduvad registripidamise teatavate
aspektide, tehinguaruandluse, ldbipaistvuse ja kaubatuletis-
instrumentidega, on riigi digusaktide ja klientidega suhteid
reguleerivate iiksikasjalike digusaktidega viike iihisosa.

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1. Direktiivi on muudetud direktiiviga

2006/31/EU (ELT L 114, 27.4.2006, lk 60).

G)

Uksikasjalikud ja taielikult ithtlustatud lébipaistvuse nduded
ja tehinguaruandlust reguleerivad eeskirjad on asjakohased,
et tagada véidrtpaberiturgude vordsed turutingimused ja
ladus toimimine koikjal ithenduses ning voéimaldada
konealuste turgude tegelikku integreerumist. Registripida-
mise teatavad aspektid on tihedalt seotud, sest neis
kasutatakse tehinguaruandluse ja labipaistvuse jaoks maa-
ratletutega samu mdisteid.

Direktiiviga 2004/39/EU finantsinstrumentidega tehtavate
tehingute suhtes kehtestatud tehinguaruandluse ndudeid
reguleeriva korra eesmirgiks on tagada, et asjaomased
padevad asutused oleksid nduetekohaselt teavitatud tehin-
gutest, mille suhtes nad peavad jirelevalvet tegema. Sel
eesmirgil on vaja tagada, et kdigilt investeerimisithingutelt
kogutaks tthesugune andmekogum, mis varieerub litkmes-
riikide vahel minimaalselt, et piiriiileselt tegutsevate
ettevitete suhtes kohaldatavad aruandekohustused erinek-
sid voimalikult viikses ulatuses ja et pidevad asutused
saaksid vdimalikult suurt osa enda hoitavast teabest jagada
teiste pddevate asutustega. Meetmete eesmirgiks on ka
tagada, et padevad asutused oleksid sellises positsioonis, et
nad saaksid kdesoleva direktiivi kohaseid kohustusi tdita
voimalikult kiiresti ja tohusalt.

Reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiatega tehtavate
tehingute labipaistvuse ndudeid reguleeriva, direktiiviga
2004/39/EU kehtestatud korra eesmirgiks on tagada
investorite piisav informeeritus kdnealuste aktsiatega tehta-
vate tegelike ja vOimalike tehingute tegelikust tasemest,
soltumata sellest, kas konealuseid tehinguid tehakse
reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes kauplemissiisteemi-
des, kliendi korralduste ithendusesisestes tditjates vdi
viljaspool neid kauplemiskohti. Konealused nduded on
osa laiemast eeskirjade raamistikust, mille eesmargiks on
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soodustada kauplemiskohtade vahelist tditmisteenuste kon-
kurentsi, et suurendada investori valikuvdimalusi, soodus-
tada  innovatsiooni, vdhendada tehingukulusid ja
suurendada hinnakujunemise protsessi tohusust koikjal
tthenduses. Korge labipaistvuse tase on kdnealuse raamis-
tiku oluline osa, mille abil tagada vordsel tasemel
méinguruum kauplemiskohtade vahel, et konkreetsete
aktsiatega seonduvat hinnamairamise mehhanismi ei
kahjustaks likviidsuse fragmenteerumine ja et investorid
selle tulemusel kahju ei kannaks. Teiselt poolt tunnistatakse
konealuses direktiivis, et vdivad esineda asjaolud, mille
puhul voib olla vajalik teha erandeid kauplemiseelse
labipaistvuse kohustustest voi litkata kauplemisjargse
labipaistvuse kohustuste tditmine edasi. Kdesolevas méddru-
ses on sitestatud iiksikasjad konealuste olukordade kohta,
pidades silmas nii vajadust tagada korge libipaistvuse tase
kui ka tagada, et likviidsus kauplemiskohtades ja mujal ei
saaks tehingute avalikustamise kohustuse ja sellest tuleneva
riskipositsioonide avalikustamise soovimatu tagajirjena
kahjustada.

Registripidamise sdtete kohaldamisel peaks viidet korral-
duse liigile moistma viitena sellele, kas tegemist on
piirangukésu, turustuskorralduse voi muud konkreetset liiki
korraldusega. Registripidamise sitete kohaldamisel peaks
viidet korralduse vdi tehingu iseloomule mdistma viitena
vadrtpaberite mérkimise korraldusele voi vairtpaberite
mirkimisele, optsiooni kasutamise korraldusele voi opt-
siooni kasutamisele v6i muudele samalaadsetele kliendi
korraldustele voi tehingutele.

Selles etapis ei ole vajalik pddevate asutuste vahelise
teabevahetuse korra liiki, iseloomu ega keerukust tdpsus-
tada ega iiksikasjalikult ette niha.

Kui padeva asutuse teatisele, mis seondub likviidsuse alusel
koige kohasema turu alternatiivse maaramisega, mdistliku
aja jooksul ei reageerita voi kui padev asutus ei ndustu teise
asutuse tehtud arvutusega, peaksid asjaomased pddevad
asutused piiiidma iihiselt lahenduse leida. Padevatel asutus-
tel on vodimalik arutada kiisimust vajadusel Euroopa
vairtpaberituru reguleerijate komitees.

Pidevad asutused peaksid tehingute kohta teabe vahetamise
korra viljatootamist ja rakendamist omavahel koordinee-
rima. Ka sealjuures on pidevatel asutustel voimalik arutada
konealuseid kiisimusi Euroopa vaartpaberituru reguleerijate
komitees. Pddevad asutused peaksid konealusest korrast aru
andma komisjonile, kes omakorda teavitab sellest Euroopa
vairtpaberikomiteed. Koordineerimise juures peaksid pade-
vad asutused arvesse votma vajadust teha investeerimisii-
hingute tegevuse iile tdhusat jarelevalvet, eesmargiga tagada,
et nad tegutsevad ausalt, Giglaselt ja professionaalselt ning
viisil, mis soodustab turu terviklikkust ithenduses, vajadust
selle  jirele, et otsused tugineksid  pdhjalikule

(10)

(13)

(14)

(15)

tasuvusanaliiiisile, vajadust tagada, et tehingu teavet
kasutatakse iiksnes padevate asutuste iilesannete ndueteko-
haseks taitmiseks, ning vajadust tdhusa ja aruandekohustust
sisaldava halduskorra jirele, mida rakendataks mis tahes
vajalikuks peetava tihise siisteemi suhtes.

Asjakohane on sitestada kriteeriumid selle maaramiseks,
millal reguleeritud turu toimingud on vastuvétvas lilkmes-
riigis olulise tdhtsusega ja millised on kdnealuse staatuse
tagajarjed, sellisel viisil, millega vilditaks olukorda, kus
reguleeritud turule pannakse kohustus suhelda rohkem kui
ithe pddeva asutusega voi nendele asutustele alluda, kui
vastasel juhul sellist kohustust ei oleks.

ISO 10962 (Finantsinstrumentide liigitamise juhend) on
ndide tihtsest finantsinstrumentide liigitamise rahvusvahe-
liselt tunnustatud standardist.

Kauplemiseelse ldbipaistvuse nduete suhtes loobumise
kohaldamisel voi kauplemisjargse labipaistvuse kohustuste
tditmise edasililkkkamise lubamisel peaksid padevad asutu-
sed kohtlema koiki reguleeritud turge ja mitmepoolseid
kauplemissiisteeme vordselt ja mittediskrimineerival viisil,
nii et loobumist voi edasiliikkamist kohaldataks vordselt
kas koigi reguleeritud turgude voi mitmepoolsete kauple-
missiisteemide suhtes, kellele nad direktiivi 2004/39/EU
kohaselt tegevusloa on andnud, voi neist mitte tthegi suhtes.
Loobumist voi edasilitkkamist vdimaldavad pddevad asutu-
sed ei tohiks kehtestada tdiendavaid noudeid.

Asjakohane on eeldada, et reguleeritud turu v&i mitme-
poolse kauplemissiisteemi hallatav  kauplemisalgoritm
peaks tavaliselt pitiidma kaubeldavat kogust maksimeerida,
kuid voimalikud peaksid olema ka muud kauplemisalgo-
ritmid.

Pideva asutuse vdimaldatud loobumine direktiivi 2004/39/
EU artiklist 29 vdi 44 tulenevatest kauplemiseelse labi-
paistvuse kohustustest ei tohiks véimaldada investeerimis-
ithingutel valtida konealuste kohustuste taitmist seoses
likviidsete aktsiatega tehtavate selliste tehingutega, mille nad
solmivad kahepoolsetel alustel reguleeritud turu voi
mitmepoolse kauplemissiisteemi eeskirjade kohaselt ja mille
suhtes nende tegemise korral reguleeritud turu voi
mitmepoolse kauplemissiisteemi eeskirjade viliselt kohal-
dataks nduet avaldada konealuse direktiivi artiklis 27
sdtestatud noteeringud.

Tegevust tuleks lugeda investeerimisithingu jaoks olulise
arilise tihtsusega olevaks, kui see tegevus on oluline tulu-
voi kuluallikas. Sel eesmargil peaks olulisuse hindamisel iga
juhtumi puhul arvesse votma seda, millises ulatuses
tegevust eraldi labi viiakse voi korraldatakse, aga ka
tegevuse rahalist vaartust ning tegevuse suhtelist tahtsust
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

<> =

vorreldes ithingu kogu dritegevusega ja kogu tegevusega
asjaomase aktsia turul, kus tthing tegutseb. Tegevust peaks
olema vdimalik lugeda tihingu jaoks oluliseks tuluallikaks
ka juhul, kui kdnealuse juhtumi puhul on asjakohased vaid
itks voi kaks nimetatud tegurit.

Aktsiaid, millega ei kaubelda igapievaselt, ei tohiks
direktiivi 2004/39/EU kohaldamisel kasitleda likviidset
turgu omavana. Kui aga erakorraliste asjaolude t5ttu on
aktsiaga kauplemine peatatud pohjustel, mis seonduvad
korrapirase turu siilitamise vi vddramatu jouga, ja seetdttu
aktsiaga mone kauplemispdeva jooksul ei kaubelda, ei
tohiks see tihendada, et aktsiat ei saa kisitleda likviidset
turgu omavana.

Direktiivi 2004/39/EU artiklite 27-30, 44 ja 45 ning
kdesoleva mairuse kohane teatavate noteeringute, korral-
duste ja tehingute avalikustamise ndue ei tohiks piirata
reguleeritud turgude ja mitmepoolsete kauplemissiistee-
mide digust nduda oma liikmetelt voi osalistelt muu sellise
teabe avalikustamist.

Teabe, mille avalikustamist ndutakse ajal, mis on vdimali-
kult ldhedane reaalajale, peaks avalikustama nii kiiresti, kui
see on tehniliselt voimalik, eeldades tegevisikult mdistlikku
tohususe taset ja mdistlikul tasemel kulutusi siisteemidele.
Teabe peaks avaldama kolmeminutilise maksimaalse tihtaja
16pu ldhedasel ajal tiksnes erandlikel juhtudel, mil olemas-
olevad siisteemid ei vdimalda avaldamist lithema tihtaja
jooksul.

Kéesoleva méiruse sitete kohaldamisel direktiivi 2004/39/
EU artikli 4 Idike 1 punkti 18 alapunkti ¢ méiratlusele
vastava siirdvddrtpaberi reguleeritud turul kauplemisele
lubamise suhtes peaks vairtpaberi puhul, mis vastab
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta
direktiivi 2003/71/EU (védrtpaberite iildsusele pakkumisel
voi kauplemisele lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi
2001/34/EU muutmise kohta) (') madratlusele, kdnealuse
finantsinstrumendi hindamiseks vajaliku avalikkusele katte-
saadava teabe lugema piisavaks.

Avatud investeerimisfondide (UCITS) emiteeritud aktsiate
voi osakute reguleeritud turul kauplemisele lubamine ei
tohiks vdimaldada ndukogu 20. detsembri 1985. aasta
direktiivi 85/611/EMU (avatud investeerimisfonde (UCITS)
kasitlevate 0igus- ja haldusnormide kooskélastamise
kohta) (%) asjaomaste sitete ja eelkdige konealuse direktiivi
artiklite 4448 taitmist viltida.

ELT L 345, 31.12.2003, Ik 64.

EUT L 375, 31.12.1985, lk 3. Direktiivi on viimati muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2005/1/EU (ELT L 79,
24.3.2005, Ik 9).

(1)

(24)

Tuletislepingut peaks lugema direktiivi 2004/39/EU I lisa
C jao punkti 7 kohaseks finantsinstrumendiks vaid juhul,
kui see on seotud kaubaga ja vastab kiesolevas méiruses
sitestatud kriteeriumidele, mille alusel maiiratakse, kas
lepingut peaks lugema muude tuletisinstrumentide oma-
dustega olevaks ja kommertseesmargil mitte ettendhtuks.
Tuletislepingut peaks lugema kdnealuse lisa C jao punktis
10 vastavaks vaid juhul, kui see on seotud C jao punktis 10
voi kiesolevas mairuses tdpsustatud alusvaraga ja vastab
kiesolevas maddruses sitestatud kriteeriumidele, mille alusel
mdédratakse, kas seda peaks lugema muude tuletisinstru-
mentide omadustega olevaks.

Voib eeldada, et direktiivis 2004/39/EU sitestatud erandid,
mis on seotud kauplemisega oma arvel voi kauplemisega
konealuse direktiivi I lisa C jao punktide 5-7 kohaste
kaubatuletisinstrumentide voi kdnealuse I lisa C jao punkti
10 kohaste tuletisinstrumentidega voi nendega seonduvate
muude investeerimisteenuste osutamisega, jitavad konea-
luse direktiivi reguleerimisalast vilja mérkimisvdirse arvu
energia ja muude kaupade t66stuslikke tootjaid ja tarbijaid,
sealhulgas energia tarnijad, kaubandusettevdtted ja nende
tiitarettevotted, ja seepdrast ei nduta sellistelt osalistelt
kiesolevas mairuses sitestatud kontrollide kohaldamist, et
mddrata, kas lepingud, millega nad kauplevad, on finants-
instrumendid.

Direktiivi 2004/39/EU I lisa B jao punkti 7 kohaselt vdivad
investeerimisithingud kasutada vabadust osutada korvaltee-
nuseid muus litkmesriigis kui nende piritolulitkmesriik,
osutades konealuse lisa A ja B jaos nimetatud liiki
investeerimisteenuseid ja -tegevust ja kdrvalteenuseid, mis
seonduvad konealuse lisa C jao punktides 5-7 ja 10
nimetatud tuletisinstrumentide alusvaraga, kui need tuletis-
instrumendid on seotud investeerimis- ja kdrvalteenuste
osutamisega. Sellele tuginedes peaks ihing, kes osutab
investeerimisteenuseid voi tegeleb investeerimistegevusega
ja seonduva hetkelepingutega kauplemisega, saama dra
kasutada vabadust osutada konealuse kauplemisega seon-
duvaid korvalteenuseid.

Kauba maédratlus ei tohiks mdjutada selle termini mis tahes
teistsugust médratlust riigi Gigusaktides voi muudes
tthenduse digusaktides. Kontrollid, mille abil tehakse
kindlaks, kas lepingut tuleks kisitleda muude tuletisinstru-
mentide omadustega olevaks ja kommertseesmargil mitte
ettendhtuks, on moeldud kasutamiseks iiksnes sel eesmir-
gil, et teha kindlaks, kas lepingute suhtes saab kohaldada
direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punkti 7 v&i 10.
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(25) Tuletislepingut peaks lugema kauba voi muu teguriga
seotuks, kui kdnealuse lepingu ja asjaomase aluseks oleva
kauba voi teguri vahel on otsene seos. Tuletislepingut, mille
aluseks on kauba hind, peaks seega lugema kaubaga seotud
tuletislepinguks; tuletislepingut, mille aluseks on kauba
transpordikulud, ei tohiks aga kaubaga seotud tuletislepin-
guks lugeda. Tuletisinstrument, mille alusinstrumendiks on
kaubatuletisinstrument, kaasa arvatud kaubafutuuri opt-
sioon (tuletisinstrument, mille alusinstrumendiks on tule-
tisinstrument), kujutaks endast kaudset investeeringut
kaupadesse ja seega peaks seda direktiivi 2004/39/EU
tihenduses ikkagi kasitlema kaubatuletisinstrumendina.

(26) Kauba moiste ei tohiks holmata teenuseid ja muid tegureid,
mis ei ole kaubad, niiteks valuuta ja kinnisvaraga seotud
digused, voi mis on tdiesti immateriaalsed.

(27) Tehniliste nduannete saamiseks on konsulteeritud Euroopa
védrtpaberituru reguleerijate komiteega, mis on asutatud
komisjoni otsusega nr 2001/527EU (}).

(28) Kdesoleva mddrusega ettendhtud meetmed on kooskélas
Euroopa vairtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
I PEATUKK
ULDOSA
Artikkel 1
Sisu ja reguleerimisala

1. Kdesoleva midrusega on sitestatud direktiivi 2004/39/EU
artikli 4 ldike 1 punktide 2 ja 7, artikli 13 loike 6 ning
artiklite 25, 27-30, 40, 44, 45, 56 ja 58 iiksikasjalikud
rakenduseeskirjad.

2. Artikleid 7 ja 8 kohaldatakse fondivalitsejate suhtes vastavalt
direktiivi 85/611/EMU artikli 5 1dikele 4.

Artikkel 2
Moisted
Kéesolevas mairuses kasutatakse jargmisi moisteid:

(1) kaup — mis tahes vahetatavad hiivised, mida on vdimalik
tarnida, sealhulgas metallid ja metallimaagid ning sulamid,
pollumajandustooted ja energia (niiteks elektrienergia);

(2) emitent — iiksus, kes emiteerib siirdvaartpabereid ja, kui see
on asjakohane, siis muid finantsinstrumente;

() EUT L 191, 13.7.2001, Ik 43.

(3) ithenduse emitent — emitent, kelle registrijirgne asukoht on
litkmesriik;

(4) kolmanda riigi emitent — emitent, kes ei ole thenduse
emitent;

(5) tavapdrane kauplemisaeg — kauplemiskoha voi investeerimi-
sithingu puhul ajavahemik, mille kauplemiskoht voi
investeerimisithing eelnevalt mairab ja avalikustab kui
oma kauplemisaja;

(6) vddrtpaberiportfelliga tehtav tehing — tehing mitme véidrtpabe-
riga, mis on grupeeritud ja mille puhul kaubeldakse nende
pakiga kindla vordlushinnaga;

(7) asjaomane pédev asutus — finantsinstrumendi puhul kdnea-
luse finantsinstrumendi jaoks likviidsuse alusel kdige
kohasema turu padev asutus;

(8)  kauplemiskoht — reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemis-
siisteen vOi oma iilesannetes tegutsev kliendi korralduste
ithingusisene tditja ja, kui see on asjakohane, siis regulee-
ritud turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemiga sama-
laadsete iilesannetega siisteem viljaspool tthendust;

(9) kaive — finantsinstrumendi puhul summa, mis saadakse
kindla ajavahemiku jooksul ostjate ja midjate vahel
vahetatud konealuse instrumendi iihikute arvu, mis on
saadud kauplemiskohas toimunud tehingute alusel voi
muul viisil, korrutamisel iga konealuse tehingu suhtes
kohaldatava iithikuhinnaga;

(10) vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehing — aktsiate voi muude
finantsinstrumentide laenuks vétmine voi laenuks and-
mine, repotehing, poordrepotehing, ostu- ja tagasimiiiigi
tehing voi miiligi- ja tagasiostu tehing.

Artikkel 3

Viirtpaberiportfelliga tehtavasse tehingusse kuuluva iiksiku
aktsiaga seonduvad tehingud ja kogusega kaalutud keskmise
hinnaga tehingud

1. Véartpaberiportfelliga tehtavasse tehingusse kuuluva tiksiku
aktsiaga seonduvat tehingut Kkisitletakse artikli 18 1dike 1
punkti b alapunkti ii kohaldamisel tehinguna, mille suhtes
kohaldatakse muid tingimusi kui kehtivat turuhinda.

Lisaks sellele kasitletakse seda artikli 27 ldike 1
punkti b kohaldamisel tehinguna, mille puhul aktsiate vahetamist
médratlevad muud tegurid kui aktsia jooksev turuvidartus.
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2. Kogusega kaalutud keskmise hinnaga tehingut kisitletakse
artikli 18 1dike 1 punkti b alapunkti ii kohaldamisel tehinguna,
mille suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui kehtivat turuhinda,
ja artikli 25 kohaldamisel korraldusena, mille suhtes kohalda-
takse muid tingimusi kui kehtivat turuhinda.

Lisaks sellele Kkisitletakse seda artikli 27 Idike 1
punkti b kohaldamisel tehinguna, mille puhul aktsiate vahetamist
médratlevad muud tegurid kui aktsia jooksev turuvédrtus.

Artikkel 4

Viited kauplemispievale

1. Viidet kauplemispievale seoses kauplemiskohaga vdi seoses
aktsiaga seonduva kauplemisjirgse teabega, mis kuulub direktiivi
2004/39/EU artikli 30 vdi 45 kohaselt avalikustamisele,
kisitletakse viitena mis tahes pdevale, millel asjaomane kauple-
miskoht on kauplemiseks avatud.

Viidet kauplemispdeva algusele kasitletakse viitena kauplemis-
koha tavapirase kauplemisaja algusele.

Viidet kauplemispdeva keskpdevale kisitletakse viitena keskpae-
vale kauplemiskoha asukohariigi ajavoondis.

Viidet kauplemispieva lopule kisitletakse viitena kauplemiskoha
tavapdrase kauplemisaja 15pule.

2. Viidet kauplemispievale seoses aktsia jaoks likviidsuse alusel
koige kohasema turuga voi seoses aktsiaga seonduva kauplemis-
jirgse teabega, mis kuulub direktiivi 2004/39/EU artikli 28
kohaselt avalikustamisele, kisitletakse viitena mis tahes tavapa-
rasele kauplemispdevale, millel asjaomase turu kauplemiskohad
on avatud.

Viidet kauplemispdeva algusele kisitletakse viitena ajale, mil
tavaparane kauplemine asjaomase aktsiaga asjaomase turu
kauplemiskohtades koige varem algab.

Viidet kauplemispdeva keskpdevale kisitletakse viitena keskpae-
vale asjaomase turu ajavoondis.

Viidet kauplemispdeva 1opule kisitletakse viitena ajale, mil
tavaparane kauplemine asjaomase aktsiaga asjaomase turu
kauplemiskohtades koige hiljem 16peb.

3. Viidet kauplemispdevale seoses hetkelepinguga artikli 38
artikli 2 tdhenduses kasitletakse viitena mis tahes tavaparasele
kauplemispaevale, millel konealuse lepinguga kauplemiskohtades
kaubeldakse.

Artikkel 5
Viited tehingule

Kdesoleva mddruse kohaldamisel kisitletakse viidet tehingule
tiksnes viitena finantsinstrumendi ostule ja miitigile. Kdesoleva
madruse, vilja arvatud II peatitki kohaldamisel ei hdolma
finantsinstrumendi ost ja miiiik jargnevat:

a)  vadrtpaberite kaudu finantseerimise tehingud;
b)  optsioonide voi kattega varrantide kasutamine;

¢) esmasturu tehingud (nagu emiteerimine, iileandmine ja
mérkimine) finantsinstrumentidega, mida on Kisitletud
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 18
alapunktides a ja b.

Artikkel 6

Aktsia esmakordne reguleeritud turul kauplemisele
lubamine

Kédesoleva méiruse kohaldamisel loetakse direktiivi 2004/39/EU
artiklis 40 osutatud aktsia esmakordne reguleeritud turul
kauplemisele lubamine toimuvaks ajal, mil on kohaldatav iiks
jargmistest tingimustest:

a)  aktsiat ei ole varem reguleeritud turul kauplemisele lubatud;

b) aktsia on varem reguleeritud turul kauplemisele lubatud,
kuid on korvaldatud kauplemiselt koigilt reguleeritud
turgudelt, kus see kauplemisele oli lubatud.

11 PEATUKK
REGISTRIPIDAMINE: KLIENDI KORRALDUSED JA TEHINGUD
Artikkel 7
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 loige 6)

Registri pidamine kliendi korralduste ja tehinguotsuste
kohta

Investeerimisithing registreerib seoses kliendilt saadud iga
korraldusega ja seoses iga tehinguotsusega, mis on tehtud
portfellivalitsemise teenuse osutamise kaigus, viivitamatult
jargmised andmed sellises ulatuses, mil need on konealuse
korralduse vdi tehinguotsuse puhul kohaldatavad:

a)  kliendi nimi voi muu tahis;

b)  kliendi nimel tegutseva mis tahes tegevisiku nimi voi muu
tdhis;
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¢) Ilisa tabeli 1 punktides 4, 6 ja 16-19 tdpsustatud andmed;

d)  korralduse iseloom, kui tegemist pole ostu ega miitigiga;

e) korralduse liik;

f)  mis tahes muud andmed, tingimused ja kliendilt saadud
konkreetsed juhised, millega tipsustatakse, kuidas korral-
dust peab tditma;

g) kuupiev ja tipne kellaaeg, millal investeerimisithing sai
korralduse vdi tegi tehinguotsuse.

Artikkel 8

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 13 1oige 6)

Registri pidamine tehingute kohta

1. Investeerimisithingud registreerivad viivitamatult ~parast
kliendi korralduse tditmist voi kui tegemist on investeerimisii-
hingutega, kes saadavad korraldusi tditmiseks teistele isikutele,
siis viivitamatult pérast kinnituse saamist selle kohta, et korraldus
on tiidetud, asjaomase tehingu kohta jargmised andmed:

a)  kliendi nimi voi muu téhis;

b) I lisa tabeli 1 punktides 2-4, 6, ja 16-21 tdpsustatud
andmed;

¢)  koguhind, mis saadakse iihikuhinna ja koguse alusel;

d)  tehingu iseloom, kui tegemist pole ostu ega miiiigiga;

e) tehingu teinud voi tegemise eest vastutav fiiisiline isik.

2. Kui investeerimisithing edastab korralduse tditmiseks teisele
isikule, peab investeerimisithing viivitamatult parast edastamist
registreerima jargmised andmed:

a)  selle kliendi nimi voi muu tahis, kelle korraldus edastati;

b)  selle isiku nimi v&i muu tahis, kellele korraldus edastati;

¢) edastatud korralduse tingimused;

d)  edastamise kuupiev ja tipne kellaaeg.

Il PEATUKK
TEHINGUARUANDLUS
Artikkel 9
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 25 15ike 3 teine 15ik)
Likviidsuse alusel kdige kohasema turu miidramine

1. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud finantsinstrumendi
jaoks likviidsuse alusel kdige kohasem turg (edaspidi “kdige
kohasem turg”) mairatletakse vastavalt 1digetele 2-8.

2. Aktsia, direktiivi 2004/39/EU artikli 4 Idike 1 punkti 18
alapunktis a nimetatud muu siirdvaartpaberi voi investeerimis-
fondi aktsia vdi osaku korral on koige kohasem turg lifkmesriik,
kus aktsia voi osak esmakordselt reguleeritud vddrtpaberiturul
kauplemisele lubati.

3. Volakirja, direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 18
alapunktis b nimetatud muu siirdvaartpaberi voi rahaturuinstru-
mendi korral, mille kdigil juhtudel on emiteerinud konsolidee-
ritud aastaaruandeid kisitlevas 13. juuni 1983. aasta seitsmendas
ndukogu direktiivis 83/349/EMU (') nimetatud tiitarettevotja,
mille emaettevotja registrijirgne asukoht on liikmesriik, on kdige
kohasem turg liikmesriik, mis on emaettevdtja registrijirgne
asukoht.

4. Volakirja, direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1ike 1 punkti 18
alapunktis b nimetatud muu siirdvaartpaberi voi rahaturuinstru-
mendi korral, mille koigil juhtudel on emiteerinud iihenduse
emitent ja mille suhtes kéesoleva artikli 1iget 3 ei kohaldata, on
koige kohasem turg likkmesriik, mis on emitendi registrijirgne
asukoht.

5. Volakirja, direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkti 18
alapunktis b nimetatud muu siirdvdartpaberi voi rahaturuinstru-
mendi korral, mille koigil juhtudel on emiteerinud kolmanda
riigi emitent ja mille suhtes kdesoleva artikli 15iget 3 ei kohaldata,
on koige kohasem turg lilkmesriik, kus konealune vaartpaber
esmakordselt reguleeritud védrtpaberiturul kauplemisele lubati.

6. Tuletis- vdi hinnavahelepingu voi siirdvairtpaberi korral,
millele on osutatud direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ike 1 punkti
18 alapunktis ¢, méidratakse kdige kohasem turg jargmiselt:

a)  kui aluseks olev véirtpaber on aktsia vdi direktiivi 2004/
39/EU artikli 4 Idike 1 punkti 18 alapunktis a nimetatud
muu siirdvddrtpaber, mis on reguleeritud vaartpaberiturul
kauplemisele lubatud, loetakse aluseks oleva vairtpaberi
jaoks likviidsuse alusel kdige kohasemaks turuks liikmes-
riiki, mis vastab loikele 2;

() EUTL 193, 18.7.1983, Ik 1.
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b)  kui aluseks olev vddrtpaber on volakiri, direktiivi 2004/39/
EU artikli 4 1dike 1 punkti 18 alapunktis b nimetatud muu
siirdvddrtpaber voi rahaturuinstrument, mis on reguleeritud
védrtpaberiturul kauplemisele lubatud, loetakse aluseks
oleva vairtpaberi jaoks likviidsuse alusel kdige kohasemaks
turuks litkmesriiki, mis vastab 1ikele 3, 4 vdi 5;

¢)  kui aluseks on selliste aktsiate pohjal koostatud indeks,
mille koigiga kaubeldakse konkreetsel reguleeritud vaartpa-
beriturul, loetakse kodige kohasemaks turuks litkmesriiki,
kus konealune reguleeritud turg asub.

7. Kui koige kohasemat turgu ei saa loigete 2-6 kohaselt
madrata, on selleks liitkmesriik, kus asub reguleeritud turg, mis
siirdvaartpaberi, tuletis- voi hinnavahelepingu esimesena kauple-
misele lubas.

8. Kui ldike 2, 5 vdi 7 kohane finantsinstrument voi 15ike 6
kohase finantsinstrumendi aluseks olev finantsinstrument, mille
suhtes kohaldatakse 1diget 2, 5 voi 7, lubati esmakordselt
kauplemisele mitmel reguleeritud turul samaaegselt ja koigil
konealustel reguleeritud turgudel on iihine paritoluliikmesriik,
on koige kohasem turg konealune litkmesriik.

Kui asjaomastel reguleeritud turgudel ei ole ithine péritoluliik-
mesriik, on likviidsuse alusel kdige kohasem turg konealuse
finantsinstrumendi jaoks turg, kus kdnealuse instrumendi kiive
on suurim.

Selle kindlaks tegemiseks, milline on koige kohasem turg, kus
instrumendi kiive on suurim, arvutab iga padev asutus, kes on
monele asjaomasele reguleeritud turule tegevusloa andnud,
konealuse instrumendi eelneva kalendriaasta kidibe oma asjao-
masel turul, tingimusel et kdnealune instrument oli kdnealuse
aasta alguse seisuga kauplemisele lubatud.

Kui asjaomase finantsinstrumendi kiivet ei ole vdimalik vilja
arvutada ebapiisavate andmete vdi andmete puudumise tdttu ja
emitendi registrijargseks asukohaks on litkmesriik, on koige
kohasemaks turuks selle liikmesriigi turg, kus on emitendi
registrijargne asukoht.

Kui emitendi registrijirgne asukoht aga ei ole liikmesriigis, on
koige kohasem turg asjaomase instrumendi puhul see turg, kus
asjaomase instrumendi liigi kdive on suurim. Konealuse turu
kindlaks tegemiseks arvutab iga padev asutus, kes on monele
asjaomasele reguleeritud turule tegevusloa andnud, sama liiki
instrumentide eelneva kalendriaasta kidibe oma asjaomasel turul.

Finantsinstrumentide asjaomased liigid on jargmised:

a)  aktsiad;

b)  volakirjad vdi muud véidrtpaberistatud vola vormid;

¢) muud finantsinstrumendid.

Artikkel 10

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 25 1dike 3 teine 1ik)

Teine vdimalus likviidsuse alusel kdige kohasema turu
madramiseks

1. Pidev asutus voib iga aasta jaanuaris teavitada konkreetse
finantsinstrumendi jaoks asjaomast padevat asutust sellest, et ta
kavatseb artikli 9 kohase kdnealuse instrumendi jaoks koige
kohasema turu kindlaksméddramise vaidlustada.

2. Nelja niddala jooksul teate saatmisest arvates arvutavad
molemad asutused vilja konealuse finantsinstrumendi eelneva
kalendriaasta kdibe oma asjaomasel turul.

Kui konealuse arvutuse tulemus nditab, et kdive on suurem
vaidlustava padeva asutuse turul, on see turg konealuse
finantsinstrumendi jaoks kdige kohasem turg. Kui kdnealune
finantsinstrument on artikli 9 1dike 6 punktis a vdi b tdpsustatud
liiki, on see turg kdige kohasem turg mis tahes tuletis- vdi
hinnavahelepingu véi siirdvaartpaberi korral, millele on osutatud
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 1dike 1 punkti 18 alapunktis ¢ ja
mille alusvaraks kdnealune finantsinstrument on.

Artikkel 11

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 25 15ige 3)

Finantsinstrumentide nimekiri

Uhe v&i enama finantsinstrumendi jaoks asjaomane pidev asutus
tagab, et konealustest finantsinstrumentidest koostatakse ajako-
hastatud nimekiri ja seda hallatakse. Konealusele nimekirjale
antakse juurdepdds iithele padevale asutusele, kelle iga liikmeriik
on direktiivi 2004/39/EU artikli 56 kohaselt kontaktpunktiks
miéidranud. Kdnealune nimekiri tehakse esmakordselt kattesaada-
vaks 2007. aasta juuni esimesel kauplemispéeval.

Et aidata padevatel asutustel tdita esimese 1digus sitestatud nduet,
esitab iga reguleeritud turg iga kauplemisele lubatud finantsinst-
rumendi kohta selle pritoluriigi piddevale asutusele elektrooni-
lises ja standardiseeritud vormis identifitseerimiseks vajalikud
vordlusandmed. Kénealune teave esitatakse finantsinstrumendi
kohta enne asjaomase instrumendiga kauplemise algust. Pirito-
luriigi padev asutus tagab andmete edastamise konealuse
finantsinstrumendi jaoks asjaomasele padevale asutusele. Vord-
lusandmeid ajakohastatakse alati, kui instrumendiga seoses on
andmetes toimunud muutusi. Kdesolevas 16igus esitatud nduetest
voib loobuda, kui finantsinstrumendi jaoks asjaomane pidev
asutus saab asjakohased vordlusandmed muul viisil.
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Artikkel 12

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 25 15ige 5)

Aruandluskanalid

1. Aruanded finantsinstrumentidega tehtud tehingute kohta
koostatakse elektrooniliselt, vilja arvatud erandlikel asjaoludel,
mil need voib koostada muul andmekandjal, mis vdimaldab
teabe siilitamist muul viisil kui elektrooniliselt, nii et see oleks
padevatele asutustele edaspidiseks kasutamiseks kittesaadav, ning
konealuste aruannete koostamise meetodid peavad vastama
jargmistele tingimustele:

a) tagama aruandes esitatud teabe turvalisuse ja konfident-
siaalsuse;

b) holmama tehinguaruandes leiduvate vigade kindlakstege-
mise ja parandamise mehhanisme;

¢)  holmama tehinguaruande allika tdestamise mehhanisme;

d)  holmama asjakohaseid ettevaatusabindusid, mis vdimalda-
vad aruandluse voimalikult kiiret jitkamist siisteemi
toimimishdirete korral;

e)  vdimaldama esitada artiklis 13 ndutav teave padeva asutuse
noutud vormis ja vastavalt kiesolevale Ioikele direktiivi
2004/39/EU artikli 25 Iikes 3 sdtestatud tahtajaks.

2. Direktiivi 2004/39/EU artikli 25 1dike 5 kohaldamisel kiidab
piadev asutus vidrtpaberitehingute sobitamise siisteemi v6i
aruandesiisteemi heaks, kui konealuse siisteemiga ettendhtud
tehingutest aruandmise kord on vastavuses kdesoleva artikli
1dikega 1 ja padev asutus teeb jirelevalvet selle jitkuva vastavuse
ile.

Artikkel 13

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 25 Idiked 3 ja 5)

Tehinguaruande sisu

1. Tehinguaruannetes, millele on osutatud direktiivi 2004/39/
EU artikli 25 Idigetes 3 ja 5, peab olema esitatud selline kéesoleva
médruse I lisa tabelis 1 tdpsustatud teave, mis on kdnealuse
finantsinstrumendi liigi puhul asjakohane ja mille kohta padev
asutus kinnitab, et see ei ole juba tema valduses ega talle muul
viisil kittesaadav.

2. Selleks et identifitseerida tehingu vastaspool, kelleks on
reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem vdi muu
keskne vastaspool, vastavalt I lisa tabelis 1 tdpsustatule, teeb
iga piddev asutus avalikult kéttesaadavaks tunnuskoodide

nimekirja, mis holmab neid reguleeritud turgusid ja mitmepool-
seid kauplemissiisteeme, mille jaoks ta on piritoluliikmesriigi
padev asutus, ja kdnealuste reguleeritud turgude ja mitmepool-
sete kauplemissiisteemide kesksete vastaspooltena tegutsevaid
mis tahes tiksusi.

3. Liikmesriigid voivad nduda, et vastavalt direktiivi 2004/39/
EU artikli 25 1digetele 3 ja 5 koostatud aruannetes esitataks
konealuste tehingutega seonduv teave, mis on tdienduseks I lisa
tabelis 1 tdpsustatud teabele, kui konealune teave on vajalik
selleks, et vdimaldada padeval asutusel teha jarelevalvet investee-
rimisithingu tegevuse {ile, eesmirgiga tagada, et ta tegutseb
ausalt, diglaselt ja professionaalselt ning viisil, mis soodustab turu
terviklikkust, ja kui tdidetud on tiks jargmistest kriteeriumidest:

a) finantsinstrumendil, mille kohta aruanne koostatakse, on
asjaomase instrumendi liigile iseloomulikud omadused,
mida tabelis tdpsustatud teave ei kajasta;

b)  kauplemismeetodid, mis on iseloomulikud kauplemisko-
hale, kus tehing tehti, holmavad omadusi, mida kdnealuses
tabelis tdpsustatud teave ei kajasta.

4. Liikmesriigid vdivad ka nduda, et vastavalt direktiivi 2004/
39/EU artikli 25 Idigetele 3 ja 5 koostud tehinguaruandes
tehakse kindlaks kliendid, kelle nimel investeerimisithing on
konealuse tehingu teinud.

Artikkel 14

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 25 15iked 3 ja 5)

Tehinguid kisitleva teabe vahetus

1. Piddevad asutused kehtesgavad korra, mille eesmirk on
tagada, et direktiivi 2004/39/EU artikli 25 1igete 3 ja 5 kohaselt
saadud teave tehakse kittesaadavaks:

a)  konealuse finantsinstrumendi jaoks asjaomasele padevale
asutusele;

b) filiaalide korral sellele padevale asutusele, kes on teavet
esitavale investeerimisithingule tegevusloa andnud, ilma et
see piiraks tema direktiivi 2004/39/EU artikli 25 Idikes 6
sdtestatud Oigust konealust teavet mitte saada;

¢) mis tahes muule péi@evale asutusele, kes nduab teavet
direktiivi 2004/39/EU artikli 25 Idikes 1 sitestatud
jarelevalvekohustuse nduetekohaseks tditmiseks.

2. Loike 1 kohaselt kittesaadavaks tehtav teave holmab I lisa
tabelites 1 ja 2 kirjeldatud teavet.
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3. Loikes 1 osutatud teave tehakse kittesaadavaks voimalikult
kiiresti.

Alates 1. novembrist 2008 techakse kdonealune teave kittesaada-
vaks hiljemalt sellele paevale, mil padev asutus teabe vi taotluse
on saanud, jirgneva konealuse padeva asutuse topdeva 1opuks.

4. Pidevad asutused koordineerivad jargmist:

a)  direktiiviga 2004/39[EU ja kéesoleva méidrusega ndutava
padevate asutuste vahelise tehinguid kisitleva teabe vahe-
tuse korra viljatootamine ja kehtestamine;

b)  konealuse korra edaspidine ajakohastamine.

5. Enne 1. veebruari 2007 esitavad padevad asutused komisjo-
nile aruande 16ike 1 kohaselt kehtestatava korra véljatootamise
kohta; komisjon omakorda teavitab sellest Euroopa vadrtpabe-
rikomiteed.

Alati, kui on tehtud ettepanek konealuse korra oluliseks
muutmiseks, esitavad padevad asutused samuti aruande komis-
jonile, kes teavitab Euroopa vidrtpaberikomiteed.

Artikkel 15

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 58 1dige 1)

Koostd6 ja teabevahetuse taotlus

1. Kui pddev asutus soovib, et teine padev asutus esitaks talle
teabe voi vahetaks temaga teavet vastavalt direktiivi 2004/39/EU
artikli 58 l1oikele 1, esitab ta sellele teisele padevale asutusele
kirjaliku taotluse, mis on piisavalt iiksikasjalik, vdimaldamaks
viimati nimetatud padeval asutusel taotletud teavet esitada.

Kui kiisimus on kiireloomuline, voib taotluse esitada ka suuliselt,
tingimusel et seda kinnitatakse kirjalikult.

Taotluse saanud pidev asutus kinnitab kittesaamist voimalikult
kiiresti.

2. Kui ldike 1 kohaselt taotletav teave on taotluse saanud
padevale asutusele asutusesiseselt kittesaadav, edastab kdnealune
asutus taotletud teabe viivitamatult taotluse esitanud padevale
asutusele.

Kui taotluse saanud pddev asutus aga ei oma voi ei kontrolli
taotletud teavet, votab ta viivitamatult vajalikud meetmed
konealuse teabe saamiseks ja taotluse igakiilgseks tditmiseks. Ka
teavitab konealune pddev asutus taotluse esitanud padevat
asutust pohjustest, miks ta taotletud teavet viivitamatult ei saada.

Artikkel 16

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 56 15ige 2)

Reguleeritud turu toimingute olulise tihtsuse
kindlakstegemine vastuvotvas liitkmesriigis

Reguleeritud turu toiminguid vastuvdtvas liikmesriigis loetakse
konealuse vastuvotva riigi vdartpaberiturgude toimimise ja sealse
investorite kaitse seisukohast olulise tdhtsusega olevaks, kui
tdidetud on iiks jargmistest kriteeriumidest:

a)  vastuvottev lilkmesriik on varem olnud kdnealuse regulee-
ritud turu péritoluliikmesriik;

b) konealune reguleeritud turg on ithinemise, iilevdtmise voi
muus vormis {ilemineku teel omandanud sellise reguleeri-
tud turu dritegevuse, mille registrijirgne asukoht voi
peakontor oli vastuvdtvas litkmesriigis.

IV PEATUKK

TURU LABIPAISTVUS

1. JAGU

Reguleeritud turgude ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide
kauplemiseelne libipaistvus

Artikkel 17

(Direktiivi 2004/39/EU artiklid 29 ja 44)

Kauplemiseelse libipaistvuse kohustus

1. Mitmepoolset kauplemissiisteemi vdi reguleeritud turgu
korraldav investeerimisithing voi turu korraldaja avalikustab
1digetes 2—6 esitatud teabe iga reguleeritud turul kauplemisele
lubatud aktsia kohta, millega kaubeldakse tema korraldatava ja
II lisa tabelis 1 tdpsustatud siisteemi raames.

2. Kui iiks l6ikes 1 osutatud iiksustest korraldab tellimusraa-
matupdhist kestevoksjoni kauplemissiisteemi, avalikustab ta iga
1dikes 1 nimetatud aktsia kohta pidevalt kogu oma tavapirase
kauplemisaja jooksul korralduste koguarvu ja nende aktsiate
koguarvu, mida need korraldused esindavad, igal hinnatasemel
viie parima ostu- ja mudigipakkumise hinnataseme 15ikes.

3. Kui moni Idikes 1 nimetatud tiksustest korraldab noteerin-
gupdhist kauplemissiisteemi, avalikustab ta pidevalt kogu oma
tavapdrase kauplemisaja jooksul iga 16ikes 1 nimetatud aktsia
kohta konealuse aktsiaga kaupleva iga turutegija parima ostu- ja
miiiigipakkumise hinna koos kdnealuse hinnaga aktsiate arvuga.
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Avalikustatud noteeringud on sellised noteeringud, mis kujuta-
vad endast siduvat kohustust aktsiaid osta vdi miitia ja mis
nditavad, millise hinna eest ja millisel arvul registreeritud
turutegijad on valmis aktsiaid ostma vdi miiiima.

Erandlike turutingimuste korral voivad piiratud aja jooksul olla
lubatud ka taotlus- voi ithepoolsed hinnad.

4. Kui moni 1dikes 1 nimetatud iiksustest korraldab perioo-
dioksjonipdhist kauplemissiisteemi, avalikustab ta pidevalt kogu
oma tavapdrase kauplemisaja jooksul iga ldikes 1 nimetatud
aktsia kohta hinna, mis vastab kdige paremini siisteemi
kauplemisalgoritmile, ja aktsiate arvu, millega kdnealuse siis-
teemi osalistel oleks konealuse hinna korral potentsiaalselt
voimalik tehinguid sdlmida.

5. Kui moni I6ikes 1 nimetatud tiksustest korraldab kauple-
missiisteemi, mille suhtes ei saa 1diget 2, 3 ega 4 tdielikult
kohaldada kas seetdttu, et tegemist on kombineeritud siistee-
miga, mille suhtes saaks kohaldada rohkem kui ihte neist
1igetest, vOi seetdttu, et hinna kindlaksmédramise protsessi
iseloom on teistsugune, kohaldab ta jatkuvalt sellist kauplemis-
eelse ldbipaistvuse standardit, mis tagab asjakohase teabe
avalikustamise kdnealuse aktsiaga seonduvate korralduste hinna-
taseme vOi iga ldikes 1 tdpsustatud aktsia noteeringu kohta ning
konealuse aktsiaga kauplemise huvi taseme kohta.

Eelkdige avalikustatakse viis paremat ostu- ja miitigipakkumise
hinnataset ja/voi konealuse aktsiaga kaupleva iga turutegija
kahepoolsed noteeringud, kui hinna kindlaksmaaramise mehha-
nism seda voimaldab.

6. Kokkuvote 1digete 2—-5 kohaselt avalikustatavast teabest on
esitatud I lisa tabelis 1.

Artikkel 18

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 29 18ige 2 ja artikli 44 1ige 2)

Loobumine turumudeli ja korralduse voi tehingu liigi alusel

1. Pidevad asutused vdivad direktiivi 2004/39/EU artikli 29
1ikele 2 ja artikli 44 ldikele 2 vastavat loobumist kohaldada
mitmepoolse kauplemissiisteemi voi reguleeritud turu hallatavate
siisteemide suhtes juhul, kui kdnealused siisteemid vastavad
ithele jargmistest kriteeriumidest:

a) need peavad pohinema kauplemise metoodikal, mille
kohaselt hind maiiratakse teise siisteemi loodud vordlus-
hinna alusel, kui konealune vordlushind on avaldatud
paljudes kohtades ja turuosalised peavad seda iildiselt
usaldusviirseks vordlushinnaks;

b) nad korraldavad mddratud vastaspoolega tehingud, millest
igaiiks vastab tihele jiargmistest kriteeriumidest:

i)  tehing tehakse tellimusraamatus kajastatud mahuga
kaalutud jooksva ostu- ja miiiigihinna vahemikus voi
turutegija poolt kuvatavate noteeringute vahemikus
reguleeritud turul voi mitmepoolses kauplemissiistee-
mis vOi, kui aktsia ei ole pidevalt kaubeldav, siis
siisteemi korraldaja mdiratud sobiva vordlushinna
limiidi piires;

ii)  selle suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui aktsia
kehtivat turuhinda.

Punkti b kohaldamisel peavad olema tdidetud ka iilejadnud seda
liikki tehingu jaoks reguleeritud turu vdi mitmepoolse kauple-
missiisteemi eeskirjades tdpsustatud tingimused.

Punktides a ja b kirjeldatust erinevate funktsioonidega siistee-
mide korral selliste funktsioonide suhtes loobumist ei kohaldata.

2. Direktiivi 2004/39/EU artikli 29 Idike 2 ja artikli 44 Idike 2
kohast korralduste liigi alusel loobumist voib kohaldada ainult
seoses korraldustega, mida hoitakse reguleeritud turu voi
mitmepoolse kauplemissiisteemi hallatavas korralduste halda-
mise siisteemis ja mis ootavad turu jaoks avaldamist.

Artikkel 19

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 29 18ige 2 ja artikli 44 1ige 2)

Viited méiratud vastaspoolega tehingule

Artikli 18 1dike 1 punkti b kohaldamisel tihendab “mairatud
vastaspoolega tehing” tehingut, kus osalevad reguleeritud turu
voi mitmepoolse kauplemissiisteemi lilkmed voi osalised ja mille
iile ragitakse labi privaatselt, kuid mida tdidetakse reguleeritud
turu vdi mitmepoolse kauplemissiisteemi raames, ning kus
konealused lilkmed voi osalised votavad endale mone jargmistest
iilesannetest:

a) oma arvel kauplemine teise lilkme vOi osalisega, kes
tegutseb kliendi arvel;

b) kauplemine teise likme voi osalisega, kui molemad
tdidavad korraldusi oma arvel;

¢) tegutsemine nii ostja kui miiiija arvel;

d)  tegutsemine ostja arvel, kui teine liige v0i osaline tegutseb
miiiija arvel;

e)  kauplemine oma arvel kliendi korralduse vastu.
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Artikkel 20

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 29 18ige 2, artikli 44 13ige 2 ja
artikli 27 16ike 1 viies 16ik)

Suuremahuliste tehingutega seonduvad loobumised

Korraldust loetakse tavalise turumahuga vorreldes suuremahuli-
seks, kui see on II lisa tabelis 2 tdpsustatud korralduse
minimaalse suurusega vordne voi sellest suurem. Et médrata,
kas korraldus on tavapirase turumahuga vorreldes suuremahu-
line, liigitatakse koik reguleeritud turul kauplemisele lubatud
aktsiad vastavalt nende pdeva keskmisele kiibele, mis arvutatakse
vilja artiklis 33 sitestatud korras.

2. JAGU

Kliendi korralduste iihingusiseste tditjate kauplemiseelne
libipaistvus

Artikkel 21

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkt 7)

Investeerimisithingu kliendi korralduste ithingusiseseks
tiitjaks lugemise kriteeriumid

1. Kui investeerimisithing kaupleb oma arvel, tdites kliendi
korraldusi viljaspool reguleeritud turgu vdi mitmepoolset
kauplemissiisteemi, késitletakse teda kliendi korralduste ithingu-
sisese tditjana, kui ta vastab jirgmistele kriteeriumidele, mis
nditavad, et ta teostab konealust tegevust organiseeritult, sageli ja
stistemaatiliselt:

a)  tegevusel on thingu jaoks oluline driline tahtsus ja seda
viiakse ldbi vastavalt mittediskretsionaarsetele eeskirjadele ja
menetlustele;

b) tegevust teeb selleks otstarbeks ettendhtud personal voi
automatiseeritud tehniline siisteem, olenemata sellest, kas
konealust personali voi siisteemi rakendatakse ainult sel
otstarbel;

¢) tegevus on klientidele regulaarselt voi pidevalt kittesaadav.

2. Investeerimisithing lakkab olemast kliendi korralduste
tihingusisene téditja ithe vdi enama aktsia puhul, kui ta 1dpetab
loikes 1 nimetatud tegevuse ldbiviimise seoses konealuste
aktsiatega, tingimusel et ta on oma kavatsusest kdnealune
tegevus lopetada eelnevalt teavitanud, kasutades konealuse
teadaande avaldamiseks samu kanaleid, mida ta kasutab oma
noteeringute avaldamiseks, voi kui see ei ole vdimalik, siis
kanalit, mis on tema klientidele ja teistele turuosalistele vordselt
juurdepddsetav.

3. Klientide korralduste tditmisel oma arvel kauplemist ei
kisitleta organiseeritult, sageli ja siistemaatiliselt teostatava
tegevusena, kui kohaldatavad on jargmised tingimused:

a)  tegevust teostatakse ithekordselt voi ebaregulaarselt kahe-
poolsetel alustel kutselistest klientidest vastaspooltega osana
arisuhtest, mida iseloomustab standardset turumahtu iiletav
kauplemine;

b)  tehinguid tehakse viljaspool siisteeme, mida asjaomane
ithing tavapdraselt kasutab mis tahes dritegevuse puhul,
mida ta viib labi kliendi korralduste ithingusisese tditja
tilesannetes.

4. Iga piadev asutus tagab, et koostatakse ja avalikustatakse
loetelu koigist kliendi korralduste ithingusisestest tiitjatest, kes
teevad tehinguid reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsia-
tega ja kellele ta on andnud tegevusloa investeerimisithinguna
tegutsemiseks.

Iga padev asutus tagab loetelu kehtivuse, vaadates selle vihemalt
kord aastas labi.

Loetelu tehakse kittesaadavaks Euroopa vaartpaberituru regulee-
rijate komiteele. See loctakse avaldatuks, kui Euroopa véirtpa-
berituru reguleerijate komitee on selle vastavalt artikli 34
1ikele 5 avaldanud.

Artikkel 22

(Direktiivi 2004/39/EU artikkel 27)

Likviidsete aktsiate kindlaksmiiramine

1. Reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsial loetakse
olevat likviidne turg, kui aktsiaga kaubeldakse igapdevaselt ja iile
500 miljoni euro vairtuses aktsiaid on avalikkuse hulka
kuuluvate investorite kdes ning tdidetud on iiks jirgmistest
tingimustest:

a)  pdeva keskmine tehingute arv aktsiaga on vihemalt 500;

b) aktsia pdeva keskmine kiive on vihemalt 2 miljonit eurot.

Liikmesriik voib aga tdpsustada teatise avaldamisega, et aktsiate
puhul, mille jaoks ta on kdige kohasem turg, peab kohaldama
molemaid eeltoodud tingimusi. Konealune teatis avalikustatakse.

2. Liikmesriik voib tdpsustada, milline on likviidsete aktsiate
miinimumarv kdnealuses liitkmesriigis. Miinimumarv ei tohi olla
iile viie. Kdnealune tapsustus avalikustatakse.
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3. Kui ldike 1 kohaselt oleks liikmesriik kohane turg 16ike 2
kohaselt tapsustatud miinimumarvust vahemal arvul likviidsete
aktsiate jaoks, voib konealuse litkmesriigi pidev asutus médrata
tthe voi enama tdiendava likviidse aktsia, tingimusel et selle
tulemusel likviidseks loetavate selliste aktsiate arv, mille jaoks
liikmesriik on kdige kohasem turg, ei iileta konealuse litkmesriigi
tapsustatud miinimumarvu.

Pidev asutus mddrab tdiendavad likviidsed aktsiad jarjestikuselt
pdeva keskmise kiibe jargi vahenevas jirjekorras aktsiate hulgast,
mille jaoks ta on asjaomane pidev asutus ning mis on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele ja millega kaubeldakse igapdeva-
selt.

4. Loike 1 esimese 16igu kohaldamisel ei loeta avalikkusele
kuuluvaks aktsiaid, mis dletavad 5% emitendi aktsiatega
esindatud hailtest, vilja arvatud juhul, kui need aktsiad kuuluvad
investeerimisfondile voi pensionifondile.

Hailediguse kindlaksmairamisel arvestatakse koiki hddledigusega
esindatud aktsiaid, isegi juhul, kui hiilediguse kasutamine on
peatatud.

5. Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 kohaldamisel ei loeta
aktsial olevat likviidset turgu esimese kuue nidala jooksul parast
tema esmakordset reguleeritud turul kauplemisele lubamist, kui
artikli 33 Ioike 3 kohaselt esitatud aktsiate hinnatud turuvéirtus
on konealuse aktsia puhul kauplemisele lubamisele jargneva
esimese kauplemispieva alguse seisuga alla 500 miljoni euro.

6. lga pidev asutus tagab, et koostatakse ja avalikustatakse
loetelu koigist likviidsetest aktsiatest, mille jaoks ta on asjaomane
padev asutus.

Iga pddev asutus tagab loetelu kehtivuse, vaadates selle vihemalt
kord aastas labi.

Loetelu tehakse kittesaadavaks Euroopa védrtpaberituru regulee-
rijate komiteele. See loetakse avaldatuks, kui Euroopa véirtpa-
berituru reguleerijate komitee on selle vastavalt artikli 34
16ikele 5 avaldanud.

Artikkel 23

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 1dike 1 neljas 15ik)

Standardne turumaht

Likviidsete aktsiate standardse turumahu miiramiseks rithmita-
takse konealused aktsiad tdidetud korralduste keskmise viirtuse
jargi II lisa tabeli 3 kohaselt liikideks.

Artikkel 24
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 Ioige 1)
Turul valitsevaid tingimusi peegeldavad noteeringud

Kliendi korralduste tihingusisene tditja hoiab iga sellise likviidse
aktsia kohta, mille jaoks ta on kliendi korralduste ithingusisese
tditja, jargmisi andmeid:

a)  noteering vdi noteeringud, mis on hinnalt lihedased sama
aktsia vorreldavate noteeringutega teistes kauplemiskohta-
des;

b) oma noteeritud hindade register, mida ta peab sdilitama 12
kuud voi sellise pikema perioodi viltel, nagu ta asjakoha-
seks peab.

Punktis b sitestatud kohustus ei piira direktiivi 2004/39/EU
artikli 25 loikes 2 sitestatud investeerimisithingu kohustust
hoida vahemalt viie aasta jooksul padevale asutusele kittesaada-
vana asjakohaseid andmeid koigi tehingute kohta, mille ta on
teinud.

Artikkel 25

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 1ike 3 viies 16ik ja artikli 27
15ige 6)

Korralduste tiitmine kliendi korralduste iihingusiseste
tiitjate poolt

1. Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 1dike 3 viienda ldigu
kohaldamisel loetakse tditmist mitme vaartpaberiga osaks iihest
tehingust, kui selle ithe tehingu niol on tegemist vaartpaberi-
portfelliga tehtava tehinguga, mis holmab vihemalt kiimme
védrtpaberit.

Sama sitte kohaldamisel tihendab korraldus, mille suhtes
kohaldatakse muid tingimusi kui kehtivat turuhinda, mis tahes
korraldust, mis ei ole korraldus tehingu tegemiseks aktsiatega
turuhinnaga ega piirangukask.

2. Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 1dike 6 kohaldamisel
loetakse korralduste arv voi maht tunduvalt normi iiletavaks,
kui kliendi korralduste tthingusisene tditja ei suuda korraldusi
tdita, votmata endale liigset riski.

Et médrata kindlaks korralduste arv ja maht, mida tal on vdimalik
tdita, votmata endale liigset riski, peab kliendi korralduste
ithingusisene tditja osana oma komisjoni direktiivi 2006/73/
EU (') artikli 7 kohasest riskijuhtimise poliitikast rakendama ja
jatkuvalt kohaldama mittediskrimineerivat poliitikat, mis arves-
tab tehingute mahtu, thingu kasutuses olevat kapitali, mille arvel
saab asjaomast liiki tehingute riske maandada, ja sellel turul
valitsevaid tingimusi, kus tihing tegutseb.

(") Vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 26.
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3. Kui investeerimisiihing piirab direktiivi 2004/39/EU artik-
li 27 16ike 6 kohaselt nende korralduste arvu voi mahtu, mida ta
kohustub tiitma, kehtestab ta kirjalikult korra, mille eesmérgiks
on tagada, et sellise piiramise tulemuseks ei ole klientide
diskrimineeriv kohtlemine, ja teeb selle klientidele ja potentsiaal-
setele klientidele kittesaadavaks.

Artikkel 26
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 1ike 3 neljas 15ik)
Mittekutselise investori tehingumaht

Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 1dike 3 neljanda Idigu
kohaldamisel loetakse mittekutselise investori tavapérasest tehin-
gumahust suuremaks korraldust, mis iiletab 7 500 eurot.

3. JAGU

Kauplemisjirgne libipaistvus reguleeritud turgudel,
mitmepoolsetes kauplemissiisteemides ja
investeerimisiihingutes

Artikkel 27
(Direktiivi 2004/39/EU artiklid 28, 30 ja 45)
Kauplemisjirgse libipaistvuse ndue

1. Investeerimisithingud, reguleeritud turud ning mitmepoolset
kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turu
korraldajad avalikustavad reguleeritud turgudel kauplemisele
lubatud aktsiatega seotud tehingute kohta, mille nad on
solminud v6i mis reguleeritud turgude ja mitmepoolsete
kauplemissiisteemide puhul on sdlmitud nende siisteemis,
jargmised andmed:

a) I lisa tabeli 1 punktides 2, 3, 6, 16-18 ja 21 tdpsustatud
andmed;

b)  vajadusel viide sellele, et aktsiate vahetamist médravad
muud tegurid kui aktsia jooksev turuvéirtus;

o)  vajadusel viide sellele, et tegemist oli mairatud vastaspoo-

lega tehinguga;
d)  vajadusel mis tahes muudatused varem avaldatud teabes.

Konealused andmed tuleb avalikustada kas viidates igale
tehingule vOi summeerides sama aktsiaga samal ajal sama
hinnaga toimunud koikide tehingute mahu ja hinna.

2. Erandina on kliendi korralduste tthingusisesel tiitjal digus
aktsiaga seotud tehingu puhul, mille ta teeb konealuse aktsiaga
seotud kliendi korralduste thingusisese tditja {ilesannetes,

kasutada 16ike 1 punktis a osutatud koha tunnusandmete asemel
lithendit “SI”.

Kliendi korralduste iihingusisene tditja voib konealust digust
kasutada vaid niikaua, kui ta avalikustab tehingute kohta, mille ta
on teinud oma kliendi korralduste tthingusisese tditja iilesannetes,
mis tal on konealuse aktsia puhul, kvartali koondandmed kas
kalendriaasta koige hiljutisema kvartali voi kvartali selle osa
kohta, mille jooksul iihing tegutses asjaomase aktsia jaoks kliendi
korralduste tthingusisese tiitjana. Konealused andmed tehakse
kéttesaadavaks hiljemalt tiks kuu parast iga kvartali 16ppu.

Kliendi korralduste thingusisene tditja voib konealust digust
kasutada ka alates kas artikli 41 16ikes 2 tdpsustatud kuupievast
voi kuupdevast, millest alates ta hakkas kdnealuse aktsia jaoks
olema kliendi korralduste ithingusisene tiitja, olenevalt sellest,
kumb neist kuupéevadest on hilisem, kuni kuupdevani, mil aktsia
kohta tuleb esmakordselt avaldada kvartali koondandmed.

3. Loike 2 teises 10igus nimetatud kvartali koondandmed
holmavad jargnevat teavet aktsia kohta asjaomase kvartali iga
kauplemispéeva loikes:

a)  korgeim hind;

b) madalaim hind;

¢)  keskmine hind;

d) kaubeldud aktsiate koguarv;

¢) tehingute koguarv;

fy  muu teave, mida kliendi korralduste ithingusisene tiitja
otsustab avalikustada.

4. Kui tehing tehakse reguleeritud turu voi mitmepoolse
kauplemissiisteemi eeskirjade viliselt, korraldab teabe avalikus-
tamise poolte kokkuleppel iiks jargmistest investeerimisiihingu-
test:

a)  asjaomast aktsiat miiiiv investeerimisithing;

b) miija nimel tegutsev voi tema jaoks tehingut korraldav
investeerimisiihing;

¢) ostja nimel tegutsev vOi tema jaoks tehingut korraldav
investeerimisiihing;

d) asjaomast aktsiat ostev investeerimisithing.

Konealuse kokkuleppe puudumisel avalikustab teabe investeeri-
misithing, kelle médramiseks arutatakse jdrjest ldbi punktid a—
d, kuni joutakse punktini, mis kdnealusel juhul on kohaldatav.
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Pooled votavad kasutusele kdik maistlikud abindud tagamaks, et
tehing avalikustataks iithe tehinguna. Sel eesmirgil kasitletakse
kahte samaaegselt sama hinna ning tihe ja sama vastaspoolega
tehtavat sobitatud tehingut {the tehinguna.

Artikkel 28
(Direktiivi 2004/39/EU artiklid 28, 30 ja 45)
Suurte tehingute avaldamise edasiliikkkamine

Tehingutega seonduva teabe avaldamise edasiliikkamist voib
lubada perioodi vorra, mis ei ole asjaomase aktsia ja tehingu liigi
puhul pikem II lisa tabelis 4 tipsustatud perioodist, tingimusel et
tdidetud on jirgmised kriteeriumid:

a)  tehing toimub oma arvel kaupleva investeerimisithingu ja
tema kliendi vahel;

b) tehingu maht on vihemalt vordne II lisa tabelis 4
tapsustatud asjaomase minimaalse kvalifitseerumiseks vaja-
liku mahuga.

Asjakohase minimaalse kvalifitseerumiseks vajaliku mahu maa-
ramiseks punkti b kohaldamisel liigitatakse koik reguleeritud
turul kauplemisele lubatud aktsiad nende pideva keskmise kdibe
alusel, mis arvutatakse vastavalt artiklile 33.

4.JAGU

Nii kauplemiseelse kui kauplemisjirgse libipaistvuse suhtes
kohaldatavad sitted

Artikkel 29

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 27 1dige 3, artikli 28 1dige 1,
artikli 29 16ige 1, artikli 44 16ige 1 ja artikli 45 1dige 1)

Kauplemiseelse ja -jirgse libipaistvuse andmete avaldamine
ja kittesaadavus

1. Reguleeritud turgu, mitmepoolset kauplemissiisteemi voi
kliendi korralduste tihingusisest tditjat loetakse kauplemiseelset
teavet pidevalt avaldavaks, kui konealune teave avaldatakse
tavapdrase kauplemisaja jooksul niipea, kui see asjaomase
reguleeritud turu, mitmepoolse kauplemissiisteemi voi kliendi
korralduste tihingusisese tiitja tavapirase kauplemisaja jooksul
kittesaadavaks muutub, ja jadb kittesaadavaks kuni ajakohasta-
miseni.

2. Kauplemiseelne ja -jirgne teave kauplemiskohtades tavapi-
rase kauplemisaja jooksul toimuvate tehingute kohta tehakse
kittesaadavaks ajal, mis on voimalikult lihedane reaalajale.
Konealuste tehingutega seonduv kauplemisjargne teave tehakse
kittesaadavaks igal juhul kolme minuti jooksul pirast asjaomase
tehingu toimumist.

3. Viirtpaberiportfelliga tehtava tehinguga seonduv teave
tehakse iga selle raamesse kuuluva iksiktehingu kaupa

kittesaadavaks ajal, mis on voimalikult lihedane reaalajale,
vottes arvesse vajadust mairata kaubeldavatele aktsiatele hind.
Iga portfellitehingu raamesse kuuluvat iiksiktehingut hinnatakse
eraldi, et maarata kindlaks, kas konealuse tehingu suhtes on
voimalik kohaldada teabe avaldamise edasiliikkamist vastavalt
artiklile 28.

4. Kauplemisjargne teave tehingute kohta, mis toimuvad
kauplemiskohas viljaspool tavapirast kauplemisaega, tuleb
avaldada enne selle kauplemiskoha jirgmise kauplemispdeva
algust, kus tehing tehti.

5. Viljaspool kauplemiskohta toimuvate tehingute puhul
avaldatakse kauplemisjirgne teave jargmiselt:

a)  kui tehing toimub asjaomase aktsia jaoks kdige kohasema
turu kauplemispdeval voi investeerimisithingu tavaparasel
kauplemisajal, siis avaldatakse teave ajal, mis on voimalikult
ldhedane reaalajale. Selliste tehingutega seonduv kauple-
misjirgne teave tehakse kittesaadavaks igal juhul kolme
minuti jooksul parast asjaomase tehingu toimumist;

b)  punktis a kisitlemata juhtudel avaldatakse teave investee-
rimistthingu tavapdrase kauplemisaja alates voi hiljemalt
enne asjaomase aktsia jaoks kdige kohasema turu jirgmise
kauplemispéeva algust.

Artikkel 30
(Direktiivi 2004/39/EU artiklid 27-30, 44 ja 45)
Kauplemiseelse ja jirgse teabe avalik kittesaadavus

Direktiivi 2004/39/EU artiklite 27-30, 44 ja 45 ning kiesoleva
mairuse kohaldamisel loetakse kauplemiseelne ja -jargne teave
avalikustatuks voi avalikkusele kattesaadavaks tehtuks, kui see on
tehtud tthenduses paiknevatele investoritele iildkdttesaadavaks
monel jargmisel viisil:

a) reguleeritud turu v&i mitmepoolse kauplemissiisteemi
kaudu;

b)  kolmanda isiku kaudu;
¢) oma vahendite abil.
Artikkel 31
(Direktiivi 2004/39/EU artikli 22 Idige 2)
Kliendi piirangukiskude avalikustamine

Investeerimisithingut loetakse avaldavaks klientide piirangukaske,
mis ei ole kohe tdidetavad, kui ta edastab korralduse reguleeritud
turule, tellimusraamatupdhist kauplemissiisteemi korraldavale
mitmepoolsele kauplemissiisteemile voi tagab korralduse avali-
kustamise ja selle, et see on hdlpsasti tdidetav niipea, kui
turutingimused seda lubavad.
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Artikkel 32

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 22 1ige 2, artiklid 27-30,
44 ja 45)

Teabe avalikustamise kord

Teabe avalikustamise kord, mis on artiklite 30 ja 31 kohaldamise
eesmirgil vastu voetud, peab vastama jargmistele tingimustele:

a) see peab holmama koiki mdistlikke abindusid, mis on
vajalikud tagamaks, et avaldatav teave on usaldusviirne,
seda vaadatakse vigade leidmiseks pidevalt iile ning vead
parandatakse nende ilmnemisel viivitamatult;

b) see peab vdimaldama andmete konsolideerimist teistest
allikatest parinevate samalaadsete andmetega;

¢) see peab tegema teabe avalikkusele kittesaadavaks mitte-
diskrimineerival viisil, kaubanduslikel alustel ja moistlike
kuludega.

Artikkel 33
(Direktiivi 2004/39/EU artiklid 27-30, 44 ja 45)

Reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsiate kohta
tehtavad arvutused ja prognoosid

1. Seoses iga aktsiaga, mis on reguleeritud turul kauplemisele
lubatud, tagab kénealuse aktsia jaoks asjaomane padev asutus, et
kohe pirast iga kalendriaasta 16ppu tehakse konealuse aktsia
kohta jargmised arvutused:

a)  pieva keskmine kiive;
b)  pdeva keskmine tehingute arv;

¢) aktsiate puhul, mis vastavad artikli 22 Ioike 1
punktides a vdi b sitestatud tingimustele, avalikkuse hulka
kuuluvate investorite kdes olevad aktsiad 31. detsembri
seisuga;

d)  kui aktsia puhul on tegemist likviidse aktsiaga, siis tdidetud
korralduste keskmine véartus.

Kéesolevat 15iget ja 10iget 2 ei kohaldata aktsia suhtes, mis
lubatakse esmakordselt reguleeritud turul kauplemisele kuni neli
nddalat enne kalendriaasta 16ppu.

2. Pdeva keskmise kiibe, tdidetud korralduste keskmise vidr-
tuse ja pdeva keskmise tehingute arvu arvutamisel vdetakse
arvesse koiki korraldusi, mis on konealuse aktsiaga seoses
tthenduses tdidetud eelneva aasta 1. jaanuarist kuni 31.
detsembrini voi vajadusel selle osa jooksul aastast, kui aktsiaga

oli lubatud reguleeritud turul kaubelda ja kui sellega reguleeritud
turul kauplemist ei olnud peatatud.

Aktsia pdeva keskmise kiibe, tdidetud korralduste keskmise
védrtuse ja pdeva keskmise tehingute arvu arvutamisel ei voeta
arvesse pdevi, mis selles litkmesriigis, kus aktsia jaoks asjaomane
padev asutus paikneb, ei ole kauplemispievad.

3. Enne aktsia esmakordset reguleeritud turul kauplemisele
lubamist tagab kdnealuse aktsia jaoks asjaomane padev asutus, et
esitatud on prognoosid asjaomase aktsia pieva keskmise kdibe
kohta, aktsia turuvéirtuse kohta esimese kauplemispdeva alguse
seisuga ja kui turuvddrtuse prognoos on vihemalt 500 miljonit
eurot, siis jargmine teave:

a) pdeva keskmine tehingute arv ja aktsiate puhul, mis
vastavad artikli 22 1dike 1 punktis a vdi b sitestatud
tingimustele, vajadusel avalikkuse hulka kuuluvate investo-
rite kdes olevad aktsiad;

b)  aktsia puhul, mis on prognoosi kohaselt likviidne, tdidetud
korralduste keskmine viadrtus.

Prognoosid esitatakse kas kauplemisele lubamisele jirgneva
kuuenddalase perioodi vdi kdnealuse perioodi 16pu kohta ning
neis voetakse arvesse mis tahes varasemat kauplemist kdnealuse
aktsiaga ning aktsiatega, millel loetakse olevat samalaadsed
omadused.

4. Aktsia esmakordse reguleeritud turul kauplemisele lubamise
jarel tagab konealuse aktsia jaoks asjaomane padev asutus, et
konealuse aktsia kohta arvutatakse 1dike 1 punktides a-
d osutatud esimese nelja kauplemisnidala andmeid kasutades
selliselt, et 16ike 1 punktis ¢ tehtud viidet 31. detsembrile
kisitletakse viitena esimesele neljale kauplemisnadalale, kusjuures
andmed arvutatakse niipea, kui see on pérast konealuste andmete
kittesaadavaks muutumist teostatav, kuid igal juhul enne
artikli 22 16ikes 5 osutatud kuuenddalase perioodi 16ppu.

5. Pidevad asutused tagavad pdeva keskmise kiibe, tdidetud
korralduste keskmise vaartuse, paeva keskmise tehingute arvu ja
avalikkuse hulka kuuluvate investorite kdes olevate aktsiate
labivaatamise ja vajadusel timberarvutamise kalendriaasta jooksul
alati, kui seoses aktsia vdi emitendiga toimub muutus, mis
oluliselt mojutab varasemat arvutust.

6. Loigetes 1-5 nimetatud arvutused, mis tuleb avaldada
hiljemalt 2009. aasta mirtsi esimesel kauplemispdeval, tehakse,
tuginedes selle litkmesriigi reguleeritud turu voi turgude
andmetele, mis on kdnealuse aktsia jaoks likviidsuse alusel kdige
kohasem turg. Sel eesmirgil ei vdeta arvutustes arvesse madratud
vastaspoolega tehinguid artikli 19 tdhenduses.
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Artikkel 34
(Direktiivi 2004/39/EU artiklid 27-30, 44 ja 45)

Noutavate arvutuste ja prognooside tulemuste avaldamine
ja toime

1. Iga pddev asutus peab tagama iga aasta madrtsi esimesel
kauplemispdeval jargmise teabe avaldamise iga aktsia kohta, mis
oli eelmise kalendriaasta 16pu seisuga reguleeritud turul
kauplemisele lubatud ja mille jaoks ta on asjaomane padev
asutus:

a)  pdeva keskmine kdive ja pdeva keskmine tehtud tehingute
arv, mis on arvutatud vastavalt artikli 33 loigetele 1 ja 2;

b)  avalikkuse hulka kuuluvate investorite kies olevad aktsiad ja
tdidetud korralduste keskmine viirtus, kui need on
arvutatud vastavalt artikli 33 Idigetele 1 ja 2.

Kidesolevat 1oiget ei kohaldata aktsiate suhtes, mille suhtes
kohaldatakse artikli 33 15ike 1 teist 15iku.

2. Artikli 33 loike 3, 4 voi 5 kohaselt ndutavate prognooside ja
arvutuste tulemused avaldatakse arvutuse voi prognoosi valmi-
mise jarel voimalikult kiiresti.

3. Loikes 1 vdi 2 osutatud teave loetakse avaldatuks, kui
Euroopa vaartpaberituru reguleerijate komitee on selle vastavalt
1dikele 5 avaldanud.

4. Kéesolevas mairuses kohaldatakse jargmisi tdhtaegu:

a) loikes 1 nimetatud avaldamisel pdhinevat liigitust kohalda-
takse 12kuulise perioodi suhtes, mis algab avaldamisele
jargneval 1. aprillil ja 16peb sellele jargneval 31. martsil;

b) artikli 33 Idikes 3 ettendhtud prognoosidel pohinevat
liigitust kohaldatakse alates asjakohasest esmakordsest
kauplemisele lubamisest kuni artikli 22 15ikes 5 nimetatud
kuuenidalase perioodi 16puni;

¢) artikli 33 Idikes 4 tdpsustatud arvutustel pohinevat liigitust
kohaldatakse alates artikli 22 1ikes 5 nimetatud kuueni-
dalase perioodi 16pust kuni:

)  kui kuuenidalase perioodi 16pp jddb asjaomase aasta
15. jaanuari ja 31. mirtsi (molemad kaasaarvatud)
vahele, siis jargneva aasta 31. mirtsini;

ii)  muul juhul konealuse perioodi 16pule jirgneva 31.
martsini.

Samas kohaldatakse artikli 33 16ikes 5 tdpsustatud imberarvu-
tustel pohinevat liigitust alates avaldamise kuupdevast kuni (kui

seda ei ole artikli 33 1dike 5 kohaselt tdiendavalt iimber
arvutatud) sellele jargneva 31. mértsini.

5. Euroopa viirtpaberituru reguleerijate komitee avaldab
andmete pohjal, mille talle on esitanud padevad asutused voi
mis on talle esitatud nende nimel, oma veebilehel konsolidee-
ritud ja regulaarselt ajakohastatud loetelud, mis sisaldavad
jargmisi andmeid:

a)  iga kliendi korralduste iihingusisene tditja aktsia jaoks, mis
on reguleeritud turul kauplemisele lubatud;

b) iga reguleeritud turul kauplemisele lubatud aktsia, tdpsus-
tades jargmised andmed:

i)  pdeva keskmine kiive, pdeva keskmine tehingute arv
ja aktsiate puhul, mis vastavad artikli 22 Idike 1
punktis a vdi b, olenevalt sellest, kumb neist on
kohaldatav, sitestatud tingimustele avalikkuse hulka
kuuluvate investorite kies olevad aktsiad;

ii) likviidse aktsia puhul tdidetud korralduste keskmine
véirtus ja kdnealuse aktsia standardne turumaht;

i) likviidse aktsia puhul, mis on maédratud tdiendavalt
likviidseks aktsiaks vastavalt artikli 22 1oikele 3, selle
padeva asutuse nimi, kes kdnealuse mairamise on
teinud;

iv) asjaomane pddev asutus.

6. Iga padev asutus tagab, et 1dike 1 punktides a ja b osutatud
andmed avaldatakse esmakordselt 2007. aasta juuli esimesel
kauplemispéeval vaatlusperioodi kohta 1. aprillist 2006 kuni
31. martsini 2007. Erandina Idikest 4 kohaldatakse konealusel
avaldamisel pohinevat liigitust viiekuulise perioodi suhtes, mis
algab 1. novembril 2007 ja 16peb 31. mirtsil 2008.

V PEATUKK

FINANTSINSTRUMENTIDE KAUPLEMISELE LUBAMINE

Artikkel 35

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 40 Isige 1)

Siirdviirtpaberid

1. Siirdvidrtpabereid loetakse direktiivi 2004/39/EU artikli 40
1dike 1 tdhenduses vabalt kaubeldavateks, kui pooled voivad
nendega kaubelda ja nende tileminekule ei ole seatud piiranguid
ning kui kdik konealuse véirtpaberiga samasse liiki kuuluvad
védrtpaberid on vahetatavad.
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2. Siirdvadrtpabereid, mille suhtes kohaldatakse iilemineku
piirangut, ei loeta vabalt kaubeldavateks, vilja arvatud juhul,
kui ei ole tdendoline, et kdnealune piirang turgu hdirib.

3. Siirdvéirtpabereid, mille eest ei tasuta tdies ulatuses,
voidakse lugeda vabalt kaubeldavateks, kui on ette nihtud kord,
millega tagatakse, et kdnealuste vddrtpaberite vabalt kaubeldavus
ei ole piiratud ja et avalikkusele on kittesaadav asjakohane teave
selle kohta, et védrtpaberite eest ei ole tdies ulatuses tasutud, ja
selle kohta, milline on selle moju aktsiondride jaoks.

4. Kaaludes seda, kas aktsiaga on vdimalik kaubelda diglasel,
korrektsel ja tShusal viisil, votavad reguleeritud turud oma
otsustusdiguse kasutamisel seoses sellega, kas lubada aktsia
kauplemisele, arvesse jargmist:

a)  selliste aktsiate kuuluvus avalikkuse hulka kuuluvatele
investoritele;

b) esialgne finantsteave, teave emitendi kohta ja aritegevuse
iilevaadet pakkuv teave, mille koostamine on ndutav
direktiivi 2003/71/EU kohaselt ja mis on vdi saab olema
avalikkusele kittesaadav.

5. Siirdvidrtpaber, mis on vastavalt direktiivile 2001/34/EU
ametlikult vddrtpaberiborsil noteeritud ja mille noteerimine ei ole
peatatud, loetakse vabalt kaubeldavaks ning kaubeldavaks
diglasel, korrektsel ja tohusal viisil.

6. Direktiivi 2004/39/EU artikli 40 15ike 1 kohaldamisel peab
reguleeritud turg, hinnates seda, kas kdnealuse direktiivi artikli 4
1dike 1 punkti 18 alapunktis ¢ nimetatud siirdvaartpaberiga on
voimalik kaubelda diglasel, korrektsel ja tShusal viisil, olenevalt
kauplemisele lubatava vddrtpaberi iseloomust arvesse votma, kas
tdidetud on jargmised kriteeriumid:

a)  vadrtpaberiga seotud tingimused on selged ja ithemdttelised
ja vdoimaldavad vorrelda vddrtpaberi hinda aluseks oleva
hinna voi muu vaartusmoddikuga;

b) alusvara hind vdi muu viirtusmoodt on usaldusvddrne ja
avalikkusele kittesaadav;

¢)  avalikkusele on kittesaadaval piisavalt teavet, mis on vajalik
védrtpaberi hindamiseks;

d)  vairtpaberi arveldushinna maidramise kord tagab selle, et
asjaomane hind kajastab oigesti alusvara hinda v6i muud
vadrtusmootu;

e) kui viddrtpaberi arvelduse puhul on ndutav voi vimalik
pigem aluseks oleva vaartpaberi voi alusvara iileandmine
kui sularahaarveldus, siis on konealuse alusvara jaoks
olemas asjakohane arveldus- ja iileandmise kord ning
asjakohane kord konealuse alusvara kohta asjakohase teabe
saamiseks.

Artikkel 36

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 40 13ige 1)

Investeerimisfondi aktsiad voi osakud

1. Investeerimisfondi aktsiate vdi osakute kauplemisele luba-
mise juures, olenemata sellest, kas kdnealune fond on asutatud
vastavalt direktiivile 85/611/EMU, kontrollib reguleeritud turg,
kas investeerimisfond tdidab vdi on tditnud registreerimise,
teavitamise ja muid menetlusi, mis on investeerimisfondi aktsiate
voi osakutega turul kauplemise jaoks reguleeritud turu jurisdikt-
sioonis eeltingimusena vajalikud.

2. Ilma et see piiraks direktiivi 85/611/EMU vdi investeerimis-
fondidega seonduvate muude ithenduse voi riigi digusaktide
kohaldamist, voivad liikkmesriigid ette naha, et 1oikes 1 osutatud
nduete tditmine ei ole investeerimisfondi aktsiate voi osakute
reguleeritud turul kauplemisele lubamiseks vajalik eeltingimus.

3. Selle hindamisel, kas avatud investeerimisfondide (UCITS)
aktsiate vOi osakutega on vdimalik kaubelda vastavalt direktiivi
2004/39/EU artikli 40 ldikele 1 &iglasel, korrektsel ja tdhusal
viisil, votab reguleeritud turg arvesse jargmisi aspekte:

a) selliste aktsiate voi osakute kuuluvus avalikkuse hulka
kuuluvatele investoritele;

b) kas on olemas asjakohane turutegemise korraldus voi kas
suisteemi fondivalitseja on investoritele ette ndinud asjako-
hase alternatiivse aktsiate voi osakute tagasivotmise korral-
duse;

¢) kas aktsiate v3i osakute véirtus on varade puhasviirtuse
perioodilise avaldamise teel investoritele piisavalt labipaist-
vaks tehtud.

4. Selle hindamisel, kas kinniste investeerimisfondide aktsiate
voi osakutega on voimalik kaubelda vastavalt direktiivi 200439/
EU artikli 40 Idikele 1 &iglasel, korrektsel ja tdhusal viisil, votab
reguleeritud turg arvesse jargmisi aspekte:

a) selliste aktsiate kuuluvus avalikkuse hulka kuuluvatele
investoritele;
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b) kas aktsiate voi osakute véidrtus on ithingu investeerimis-
strateegia kohta teabe avaldamise vOi varade puhasvairtuse
perioodilise avaldamise teel investoritele piisavalt labipaist-
vaks tehtud.

Artikkel 37

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 40 15iked 1 ja 2)

Tuletisinstrumendid

1. Direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punktides 4-10 loetletud
liiki finantsinstrumendi kauplemisele lubamisel kontrollivad
reguleeritud turud, kas tdidetud on jirgmised tingimused:

a) finantsinstrumendi lepingu tingimused peavad olema
selged ja tthemdttelised ning vdimaldama korrelatsiooni
finantsinstrumendi hinna ja alusvara hinna v6i muu
vadrtusmdddu vahel;

b) alusvara hind vdi muu vddrtusmodt peab olema usaldus-
véirne ja avalikkusele kittesaadav;

¢)  avalikkusele peab olema kittesaadaval piisavalt teavet, mis
on vajalik tuletisinstrumendi hindamiseks;

d)  lepingu arveldushinna méddramise kord peab olema selline,
et hind kajastab oigesti alusvara hinda v6i muud véirtus-
modtuy;

e) kui tuletisinstrumendi arvelduse puhul on ndutav voi
voimalik pigem aluseks oleva viartpaberi voi alusvara
tileandmine kui sularahaarveldus, peab olemas olema
asjakohane kord, mis vdimaldab turuosalistel saada alusvara
kohta asjakohast teavet, ning asjakohane alusvara arvelduse
ja tileandmise kord.

2. Loike 1 punkti b ei kohaldata, kui asjaomased finantsinst-
rumendid on direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punktides 5-7
voi 10 loetletud liiki, kui on tdidetud jirgmised tingimused:

a) peab olema tdendoline, et asjaomase finantsinstrumendi
leping ndeb ette vahendid, millega alusvara hind v&i muu
vadrtusmoot turule avalikustada voi véimaldada turul seda
hinnata (kui asjaomane hind voi muu véirtusmodt ei ole
muul moel avalikkusele kittesaadav);

b)  reguleeritud turg peab tagama, et kehtestatud on asjakohane
jarelevalvekord konealuste finantsinstrumentidega kauple-
mise ja nende arvelduste jilgimiseks;

¢) reguleeritud turg peab tagama, et arveldust ja {ileandmist
(kas fiiiisilise iilleandmise voi sularahaarvelduse teel) saab

teostada vastavalt asjaomaste finantsinstrumentide lepingu-
tingimustele.

VI PEATUKK

TULETISINSTRUMENDID

Artikkel 38

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punkt 2)

Muude tuletisinstrumentide omadused

1. Direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punkti 7 kohaldamisel
loetakse lepingut, mis ei ole kdesoleva artikli 1dike 2 tdhenduses
hetkeleping ja mille suhtes ei kohaldata 1diget 4, muude
tuletisinstrumentide omadustega olevaks ja kommertseesmargil
mitte ettendhtuks, kui see vastab jargmistele tingimustele:

a)  see vastab iithele jargmistest kriteeriumidest:

i)  sellega kaubeldakse kolmanda riigi kauplemissiistee-
mis, mis tdidab reguleeritud turu vdi mitmepoolse
kauplemissiisteemiga sarnast iilesannet;

ii)  selgelt on kinnitatud, et sellega kaubeldakse regulee-
ritud turul, mitmepoolses kauplemissiisteemis voi
eespool nimetatud kolmanda riigi kauplemissiisteemis
voi et selle suhtes kohaldatakse kdonealuste kauple-
miskohtade eeskirju;

i) selgelt on kinnitatud, et see on reguleeritud turul,
mitmepoolses kauplemissiisteemis vdi eespool nime-
tatud kolmanda riigi kauplemissiisteemis kaubeldava
lepinguga vordvidrne;

b) see arveldatakse arvelduskojas voi keskse vastaspoolega
samasid tilesandeid tditvas muus iiksuses voi on lepinguga
seoses ette nahtud maksmise voi tagatise andmise kord;

¢) see on selliselt standardiseeritud, et eelkdige hind, seeria,
tileandmise kuupdev voi muud tingimused on mdairatud
peamiselt regulaarselt avaldatavate hindade, standardsee-
riate voi standardsete tileandmise tihtaegade alusel.

2. Loike 1 kohaldamisel tdhendab hetkeleping kauba, vara voi
diguse miitigilepingut, mille tingimuste kohaselt iileandmine on
ette ndhtud tdhtajaks, mis vastab pikemale kahest jdrgnevast
perioodist:

a)  kaks kauplemispieva;



2.9.2006

Euroopa Liidu Teataja

L 241/19

b)  konealuse kauba, vara voi diguse turul standardse ileand-
mise perioodina tildtunnustatud periood.

Leping ei ole aga hetkeleping, olenemata oma selgesonalistest
tingimustest, kui lepingu poolte vahel valitseb arusaamine, et
alusvara iilleandmine litkatakse edasi ja seda ei teostata esimeses
16igus nimetatud perioodi jooksul.

3. Direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punkti 10 kohaldamisel
loetakse tuletislepingut, mis on seotud konealuses jaos voi
artiklis 39 osutatud alusvaraga, muude tuletisinstrumentide
omadustega olevaks, kui tdidetud on iiks jirgmistest tingimus-
test:

a)  konealuse lepingu eest toimub arveldus sularahas voi voib
arveldus toimuda sularahas ithe vdi mitme poole valikul
(vilja arvatud lepingutingimuste rikkumise voi lepingu
muul pShjusel [6petamise tdttu);

b) konealuse lepinguga kaubeldakse reguleeritud turul voi
mitmepoolses kauplemissiisteemis;

¢) konealuse lepingu puhul on tiidetud ldikes 1 sitestatud
tingimused.

4. Lepingut loetakse direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punkti 7
kohaldamisel kommertseesmirgil ettendhtuks ning kdnealuse
lisa C jao punktide 7 ja 10 tdhenduses mitte muude
tuletisinstrumentide omadustega olevaks, kui see on sdlmitud
elektrienergia tilekande- vdi jaotusvdrkude, elektrienergia regu-
leerimise mehhanismi voi torustiku operaatori vdi haldajaga voi
tema poolt ja kui energia tarnimist ja tarbimist on teataval ajal
vaja tasakaalustada.

Artikkel 39

(Direktiivi 2004/39/EU artikli 4 Idike 1 punkt 2)

Direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punktis 10 nimetatud
tuletisinstrumendid

Lisaks direktiivi 2004/39/EU I lisa C jao punktis 10 nimetatud
liiki tuletislepingutele kuuluvad konealuse jao kohaldamisalasse
ka konealuses jaos ja artikli 38 1dikes 3 sdtestatud tingimustele
vastavad tuletislepingud, mis on seotud mis tahes jirgnevaga:

a) telekommunikatsiooni ribalaius;

b)  kauba ladustamisvdimsus;

¢) kaupade edastamis- voi transpordivdime kaabli voi toru-
juhtme kaudu voi muul viisil;

d) toetus, krediit, luba, digus vdi samalaadne vara, mis on
otseselt seotud taastuvatest energiaallikatest saadud energia
tarnimise, jaotuse voi tarbimisega;

e)  geoloogiline, keskkonnaalane v6i muu fudisiline muutuja;

f)  mis tahes muu vahetatav vara voi digus (vilja arvatud digus
saada teenust), mida on voimalik iile anda;

g) indeks vo6i moot, mis on seotud mis tahes vara, diguse,
teenuse voi kohustusega tehtud tehingu hinna, vddrtuse voi
mahuga.

VII PEATUKK

LOPPSATTED

Artikkel 40

Uuesti libivaatamine

1. Vahemalt kord iga kahe aasta jooksul vaatab komisjon uuesti
labi “tehingu” mdiste kdesoleva mddruse tihenduses, II lisas
esitatud tabelid ja artiklis 22 esitatud likviidsete aktsiate
mairatlemise  kriteeriumid, olles eelnevalt konsulteerinud
Euroopa viddrtpaberituru reguleerijate komiteega.

2. Euroopa véirtpaberituru reguleerijate komiteega konsultee-
rimise jarel vaatab komisjon uuesti ldbi artiklite 38 ja 39 sitted,
mis seonduvad kriteeriumidega, mille alusel médratletakse,
milliseid instrumente tuleb lugeda muude tuletisinstrumentide
omadustega olevaks voi kommertseesmargil ettendhtuks voi
instrumentideks, mille suhtes kohaldatakse direktiivi 2004/39/
EU I lisa C jao punkti 10, kui muud kdnealuses jaos sitestatud
asjaomased kriteeriumid on nende puhul tiidetud.

Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande
samaaegselt  direktiivi 2004/39/EU artikli 65 loike 3
punktide a ja d kohaselt esitatavate aruannetega.

3. Pirast konsulteerimist Euroopa véirtpaberituru reguleerijate
komiteega vaatab komisjon hiljemalt kahe aasta jooksul parast
kiesoleva mairuse rakendamist uuesti labi II lisa tabeli 4 ning
teavitab konelause ldbivaatamise tulemustest Euroopa Parlamenti
ja ndukogu.
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Artikkel 41 Kéesolevat maarust kohaldatakse alates 1. novembrist 2007, vilja
. . arvatud artikkel 11 ja artikli 34 15iked 5 ja 6, mida kohaldatakse
Joustumine alates 1. juunist 2007.

Kiesolev mddrus joustub kahekiimnendal paeval pirast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev méidrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Briissel, 10. august 2006
Komisjoni nimel
komisjoni liige
Charlie McCREEVY
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I LISA

Tabel 1

Aruandluses kasutatavate viljade loetelu

Vilja nimetus

Kirjeldus

1. Aruannet esitava ithingu tun- Unikaalne kood tehingu teinud iihingu identifitseerimiseks.

nusandmed

2. Kauplemispdev Kauplemispdev, mil tehing tehti.

3. Kauplemisaeg Tehingu tegemise kellaaeg, viljendatuna selle padeva asutuse asukoha kohaliku
aja jargi, kellele tehingu kohta aruanne esitatakse, ja voondiaeg, millel aruanne
pohineb, viljendatuna koordineeritud maailmaaja (UTC) +/- tundides.

4. Ostu- vdi miitigiindikaator Mairab selle, kas aruannet esitava investeerimisithingu seisukohast voi kliendile
esitatava aruande puhul kliendi seisukohast oli tehingu néol tegemist ostu voi
miiiigiga.

5. Kauplemisvolitused Mairab selle, kas iihing tegi tehingu:

—  oma arvel (kas oma nimel voi kliendi nimel),

—  Kliendi arvel ja nimel.

6.  Instrumendi tunnusandmed Holmab jargmist:

—  voimalik unikaalne kood, mille mdirab padev asutus, kellele aruanne
esitatakse, ja millega identifitseeritakse finantsinstrument, millega tehing
tehakse;

—  kui konealusel finantsinstrumendil ei ole unikaalset tunnuskoodi, peab
aruandes olema esitatud instrumendi nimetus voi juhul, kui on tegemist
tuletislepinguga, siis lepingu iseloomustus.

7. Instrumendi koodi tiiiip Instrumendi méiratlemiseks kasutatav kooditiitip.

8. Aluseks oleva instrumendi tun- | Instrumendi tunnusandmed, mida kohaldatakse vaartpaberi suhtes, mis kujutab

nusandmed endast tuletislepingu aluseks olevat vara, ja direktiivi 2004/39/EU artikli 4
16ike 1 punkti 18 alapunkti ¢ kohase siirdvaartpaberi suhtes.

9.  Aluseks oleva instrumendi tun- Aluseks oleva instrumendi madratlemisel kasutatav kooditiiiip.

nuskoodi tiitip

10. Instrumendi litk Selle finantsinstrumendi ithtne liigitus, millega tehing tehakse. Kirjeldus peab
kajastama vihemalt seda, kas instrument kuulub iihte iihtses finantsinstrumen-
tide liigitamise rahvusvaheliselt tunnustatud standardis esitatud kdrgema taseme
kategooriasse.

11.  Lopptihtaeg Volakirja vo6i muu véirtpaberistatud vola vormi 1opptihtaeg voi tuletislepingu
tditmise kuupdev/lopptihtaeg.

12.  Tuletisinstrumendi litk Tuletisinstrumendi iihtne kirjeldus peab olema koostatud vastavalt iihele iihtses
finantsinstrumentide liigitamise rahvusvaheliselt tunnustatud standardis esitatud
korgema taseme kategooriale.

13.  Ostu- vdi miiiigioptsioon Tdpsustus selle kohta, kas optsiooni v6i muu finantsinstrumendi niol on
tegemist ostu- vdi miitigioptsiooni vdi muu instrumendiga.

14.  Téitmishind Optsiooni voi muu finantsinstrumendi tditmishind.

15. Hinnakordaja Asjaomase finantsinstrumendi ithikute arv vddrtpaberi kauplemiskoguses,
nditeks ithe lepinguga hdlmatud tuletisinstrumentide voi véirtpaberite arv.

16.  Uhikuhind Viirtpaberi voi tuletislepingu hind, vilja arvatud vahendustasu ja (vajadusel)

kogunenud intress. Volainstrumendi korral voib hinda viljendada kas valuutas
vOi protsendina.
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Vilja nimetus

Kirjeldus

17.

Mirge hinna kohta

Valuuta, milles hind on viljendatud. Kui volakirja v6i muu vidrtpaberistatud vola
vormi korral on hind viljendatud protsendina, margitakse ka konealune
protsent.

18.

Kogus

Tehinguga holmatud finantsinstrumentide iihikute arv, volakirjade nimivéartus
voi tuletislepingute arv.

19.

Mirge koguse kohta

Mirge selle kohta, kas koguse all moistetakse finantsinstrumentide tthikute arvu,
volakirjade nimivéirtust voi tuletislepingute arvu.

20.

Vastaspool

Tehingu vastaspoole tunnusandmed. Konealused tunnusandmed kajastavad

jargmist:

—  kui vastaspooleks on investeerimisithing, siis selle ithingu voimalik
unikaalne kood, mille maarab padev asutus, kellele aruanne esitatakse,

—  kui vastaspooleks on reguleeritud turg, mitmepoolne kauplemissiisteem
voi keskse vastaspoolena tegutsev iiksus, siis asjaomase turu, mitmepoolse
kauplemissiisteemi vdi keskse vastaspoolena tegutseva iiksuse iihtne
unikaalne tunnuskood, vastavalt asjaomase iiksuse paritolulitkmesriigi
padeva asutuse artikli 13 1dike 2 kohaselt avaldatud nimekirjas
tapsustatulel,

—  kui vastaspooleks ei ole investeerimisithing, reguleeritud turg, mitme-
poolne kauplemissiisteem ega keskse vastaspoolena tegutsev iiksus, tuleks
teda identifitseerida tehingu teinud investeerimisithingu “kliendina”.

21.

Koha tunnusandmed

Selle kauplemiskoha tunnusandmed, kus tehing tehti. Kdnealused tunnusandmed
kajastavad jargmist:

—  kui koht on kauplemiskoht, siis selle {thtne unikaalne tunnuskood,

—  muul juhul kood “OTC”.

22.

Tehingu viitenumber

Tehingu unikaalne identifitseerimisnumber, mille annab investeerimisithing voi
tema nimel aruannet esitav kolmas pool.

23.

Tithistamismirge

Mirge selle kohta, kas tehing on tithistatud.

Tabel 2

Pidevatele asutustele kasutamiseks moeldud tiiendavad andmed

Vilja nimetus

Kirjeldus

Aruannet esitava ithingu
tunnusandmed

Kui I lisa tabelis 1 osutatud unikaalne kood ei ole vastaspoole identifitseerimiseks
piisav, peaksid pddevad asutused toGtama vilja asjakohased meetmed, millega
tagatakse vastaspoole identifitseerimine.

Instrumendi tunnusandmed

Kasutatakse asjaomase finantsinstrumendi suhtes kohaldatavat unikaalset koodi,
milles koik padevad asutused on omavahel kokku leppinud.

20.

Vastaspool

Kui I lisa tabelis 1 osutatud unikaalne kood véi ithtne unikaalne tunnuskood ei ole
vastaspoole identifitseerimiseks piisav, peaksid pddevad asutused tootama vilja
asjakohased meetmed, millega tagatakse vastaspoole identifitseerimine.
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II LISA

Tabel 1
Artikli 17 kohaselt avalikustatav teave

Siisteemi liik

Siisteemi kirjeldus

Kokkuvote artikli 17 kohaselt avalikus-
tatavast teabest

Tellimusraamatupd-
hine kestevoksjoni
kauplemissiisteem

Siisteem, mis inimeste sekkumiseta toimiva tellimusraa-
matu ja kauplemisalgoritmi abil sobitab pidevalt miiiigi-
korraldusi sobivate ostukorraldustega parima vdimaliku
hinna alusel.

Korralduste koguarv ja nende akt-
siate koguarv, mida need korraldu-
sed igal hinnatasemel esindavad,
vihemalt viie parima ostu- ja
miitigipakkumise hinnataseme 16i-
kes.

Noteeringupdhine
kauplemissiisteem

Siisteem, kus tehingud solmitakse fikseeritud noteeringute
alusel, mis tehakse osalistele pidevalt kittesaadavaks, ja
mis nduab turutegijatelt sellises mahus noteeringute
hoidmist, mis tasakaalustab liikmete ja osaliste vajaduse
kaubelda érilises mahus ning turutegijal oleva riski.

Asjaomase aktsiaga kaupleva iga
turutegija parim ostu- ja miitigi-
pakkumise hind koos konealuse
hinnaga seonduvate kogustega.

Perioodioksjonipdhine
kauplemissiisteem

Inimeste sekkumiseta toimiv siisteem, mis sobitab korral-
dusi perioodioksjoni ja kauplemisalgoritmi pohjal.

Hind, mille puhul oksjonipdhine
kauplemissiisteem  vastaks koige
paremini oma kauplemisalgorit-
mile, ja kogus, millega oleks kdnea-
luse hinna korral potentsiaalselt
voimalik tehinguid solmida.

Esimesest kolmest
reast erinev kauple-
misstisteem

Kombineeritud siisteem, mida saaks liigitada esimesest
kolmest reast kahte vdi enamasse, voi siisteem, mille hinna
kindlaksméddramise protsessi iseloom erineb esimesel
kolmel real nimetatud liiki siisteemide puhul kohaldata-
vast.

Asjakohane teave korralduste voi
noteeringute taseme ja kauplemis-
huvi taseme kohta; eelkdige akt-
siaga kaupleva iga turutegija viie
parima ostu- ja miiigipakkumise
hinnatasemed ja/vdi kahepoolsed
noteeringud, kui hinna kindlaks-
madramise mehhanism seda voi-
maldab.
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Tabel 2

Tavalise turumahuga vorreldes suuremahulised korraldused

(eurodes)
- . 25000 000
Liik kesk kiib
ik paeva eslmlje ave PKK < 500000 | ° (zologgosogléK 130205%%% zggK < PKK PKK = 50 000 000
(PKK) aluse <50 000 000
Turu tavalise tehingumahuga 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
vorreldes suuremahuliseks
kvalifitseeruva korralduse
minimaalne suurus
Tabel 3
Standardsed turumahud
(eurodes)
Liik vastavalt tehingute TRV 10 000 20 000 30 000 40 000 50 000 70 000
keskmisele védrtusele <1000 | =TEY < TKV < TKV < TKV < TKV < TKV jne
(TKV) <20 000 <30 000 < 40 000 < 50000 < 70000 <90 000
Standardne turumaht 7 500 15 000 25000 35 000 45 000 60 000 80 000 jne
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Allpool esitatud tabelis on iga avaldamise lubatud edasilikkamise kestuse ja pdeva keskmise kidibe (PKK) alusel saadud iga
aktsia liigi kohta nédidatud minimaalne kvalifitseerumiseks vajalik tehingumaht, mida asjaomase edasilikkamise kestuse

Tabel 4

Avaldamise edasiliikkkamine: kohaldatavad piirmiirad ja kestused

korral asjaomast liiki aktsia puhul kohaldatakse.

Aktsiate liik paeva keskmise kiibe (PKK) alusel

PKK
<100 000 EUR

100 000 EUR
< PKK
<1000 000 EUR

1000 000 EUR
< PKK <
50 000 000 EUR

PKK
> 50 000 000 EUR

Lubatud edasiliikkamise kestuse jaoks minimaalne kvalifitseerumiseks vajalik tehingumaht

Tehingu avaldamise lubatud edasilikkamise kestus

60 minutit

10 000

5 % PKKst voi
25 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
suurem

10 % PKKst voi
3500 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
viiksem

10 % PKKst voi
7 500 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
viiksem

180 minutit

25 000

15 % PKKst voi
75 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
suurem

15 % PKKst voi
5000 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
viiksem

20 % PKKst voi
15000 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
viiksem

Kauplemispéeva opuni (v3i jarg-
mise kauplemispéeva keskpaevani,
kui tehing toimus kauplemispaeva 2
viimase tunni jooksul)

45000 EUR

25 % PKKst voi
100 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
suurem

25 % PKKst voi
10 000 000EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
viiksem

30 % PKKst voi
30 000 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
viiksem

Tehingule jargneva kauplemispéeva
16puni

60 000 EUR

50 % PKKst voi
100 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
suurem

100 % PKKst voi
1 000 000 EUR,
olenevalt sellest,
kumb neist on
suurem

100 % PKKst

Tehingule jirgneva teise kauplemis-
péeva lopuni

80 000 EUR

100 % PKKst

100 % PKKst

250 % PKKst

Tehingule jirgneva kolmanda kaup-
lemispéeva 15puni

250 % PKKst

250 % PKKst




