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VERORDNUNG (EU) 2017/2094 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 3. November 2017

zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 795/2014 zu den Anforderungen an die Uberwachung
systemrelevanter Zahlungsverkehrssysteme (EZB/2017/32)

DER EZB-RAT —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 3.1, Artikel 22 und Artikel 34.1 erster Gedankenstrich,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Der Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme (Committee on Payment and Settlement
Systems — CPSS) der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich und der Technische Ausschuss der
Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehorden (IOSCO) verdffentlichten im April 2012 einen
Prinzipienkatalog fiir Finanzmarktinfrastrukturen (CPSS-IOSCO Principles for Financial Market Infrastructures). (!)
Der Ausschuss fur Zahlungsverkehr und Marktinfrastrukturen (Committee on Payments and Market
Infrastructures — CPMI), Nachfolger des CPSS, und der IOSCO haben im Anschluss Empfehlungen fiir diese
Prinzipien veroffentlicht. Die Europdische Zentralbank hat beschlossen die CPMI-IOSCO-Prinzipien und
anschliefende Empfehlungen insoweit umzusetzen, als sie auf systemrelevante Zahlungsverkehrssysteme
(systemically important payment systems — SIPS) mittels der Verordnung (EU) Nr. 795/2014 der Europiischen
Zentralbank (EZB[2014/28) (?) anzuwenden sind.

(2)  Der EZB-Rat hat die allgemeine Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 795/2014 (EZB/2014/28) gemifs
Artikel 24 iiberpriift. Bei dieser Uberpriifung wurden die Feststellungen der ersten umfassenden Bewertung der
SIPS beriicksichtigt. Die Bewertung ergab, dass einige Aspekte einer Verbesserung oder Klarstellung bediirfen und,
in wenigen Fillen zur Sicherstellung der Anwendung der héchsten Standards fiir die Uberwachung, ein Bedarf fiir
grundlegendere Anderungen besteht.

(3)  Fir die Zwecke dieser Verordnung werden Zahlungsinstitute und E-Geld-Institute, die gemaf$ Artikel 35 Absatz 2
der Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europiischen Parlaments und des Rates (}) Zugang zu SIPS iiber einen
direkten Teilnehmer haben, als indirekte Teilnehmer behandelt.

(4)  Fur die Sicherstellung einer effektiven Risikominderung ist es wichtig, eine klare Trennung zwischen
operationellem Risikomanagement und Funktionen der internen Revision, einschlieSlich einer Mandatierung der
Funktionsausiibung durch unterschiedliche Personen, aufrechtzuerhalten. Fiir Betreiber eines Nicht-Eurosystem-
SIPS sollte nach Maflgabe nationaler Rechtsvorschriften sichergestellt werden, dass durch ein unabhingiges
Mitglied in ihrem Rat dessen Effektivitit verbessert wird. Da das Eurosystem ordnungspolitische Ziele,
Verantwortlichkeiten und eine institutionelle Struktur hat, die im Vertrag und in der Satzung des Europdischen
Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank festgelegt sind, sollte Betreibern eines Eurosystem-
SIPS eine Ausnahme von dieser Anforderung gewahrt werden.

(5)  Der EZB-Rat hat ferner einen weitergehenden Klarstellungsbedarf hinsichtlich der Verantwortlichkeiten des Rates
eines SIPS-Betreibers ermittelt, unter anderem hinsichtlich der Genehmigung von Entscheidungen, die eine
erhebliche Auswirkung auf das Risikoprofil eines SIPS oder eines SIPS-Betreibers haben, wie auch hinsichtlich der
wesentlichen Risikodokumentation zum Geschiftsbetrieb eines SIPS.

(6)  Der EZB-Rat stimmte allgemein damit iiberein, dass ein erheblicher Verbesserungsbedarf zur Verringerung des in
Systemen mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich (deferred net settlement system — DNS) entstehenden
Liquiditdtsrisiko besteht, indem eine effektive Verringerung des Liquiditétsrisikos fiir simtliche Zyklen ab dem
Moment sichergestellt wird, in dem ein Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrag zur Berechnung der Netto-Zahlungs-
ausgleichpositionen hinzugefiigt wurde und die Position fiir den Teilnehmer sichtbar ist.

(7)  Zur Ermoglichung eines reibungslosen Funktionierens eines SIPS miissen Teilnehmer iiber angemessene
Instrumente zur effektiven Steuerung ihrer Liquiditit verfiigen. Der SIPS-Betreiber hat den ungehinderten
Liquiditdtsfluss auf Systemebene zu tiberwachen und zu verbessern. Dabei beriicksichtigt er die Liquidititsrisiko-
positionen eines jeden Teilnehmers.

() Verfiigbar auf der Website der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich unter www.bis.org. )

(*) Verordnung (EU) Nr. 795/2014 der Europdaischen Zentralbank vom 3. Juli 2014 zu den Anforderungen an die Uberwachung systemre-
levanter Zahlungsverkehrssysteme (EZB/2014/28) (ABL. L 217 vom 23.7.2014, S. 16).

() Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber Zahlungsdienste im Binnenmarkt,
zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur
Authebung der Richtlinie 2007/64/EG (ABL L 337 vom 23.12.2015, S. 35).


http://www.bis.org
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(8)  Ein SIPS-Betreiber, der einseitige Zahlungen in Euro abwickelt, stellt sicher, dass die endgiiltige Abwicklung in
Zentralbankgeld erfolgt. Da diese Anforderung auch Anwendung findet, wenn ein SIPS in Krisensituationen eine
Abwicklung in Zentralbankgeld anbietet, sollten sich SIPS-Betreiber, die Zahlungen fur andere SIPS abwickeln,
bemiihen, eine endgiiltige Abwicklung auch in einer solchen Situation zu erlauben.

(9)  SIPS-Betreiber sollten von ihnen gehaltene Vermogenswerte zur Deckung von allgemeinen Geschiftsrisiken von
den Vermogenswerten fir den tiglichen Geschiftsbetrieb trennen, um einen Schutz der Mittel des SIPS vor
moglichen Geschiftsverlusten sicherzustellen. Dariiber hinaus sollte zwischen einem Sanierungs- und geordneten
Abwicklungsplan eines SIPS einerseits und einem Kapitalplan eines SIPS andererseits unterschieden werden.
Wihrend letzterer die Moglichkeit einer Kapitalerhohung beriicksichtigen sollte, ist mit dem erstgenannten Plan
der normale Betriebsablauf sicherzustellen und, dass die vorhandenen Mittel fiir einen Sanierungs- bzw.
geordneten Abwicklungsplan nicht unter den Betrag fallen, der fiir deren Umsetzung erforderlich ist.

(10) Die Sicherstellung eines effektiven operationellen Risikomanagements ist ein fortlaufender Prozess, der erfordert,
dass betriebliche Vorgaben und Verfahren in regelmifigen Abstinden, wann immer notwendig, getestet und
tiberpriift werden, insbesondere nach erheblichen Anderungen am System. Dies gilt insbesondere fiir die
Steuerung von Cyberrisiken, die seit der Veroffentlichung der Verordnung (EU) Nr. 795/2014 (EZB/2014/28) an
Bedeutung gewonnen haben. Diese Verordnung regelt spezifische Anforderungen, die fiir die Verringerung von
Cyberrisiken wichtig sind.

(11)  Damit eine zustindige Behorde ihre Uberwachungsbefugnisse effektiv ausiiben kann, sollten diese Befugnisse um
zwei zusdtzliche Instrumente ergdnzt werden. Zum einen sollte die zustindige Behorde die Befugnis haben,
SIPS-Betreiber zu verpflichten, einen unabhingigen Gutachter mit der Durchfihrung einer Untersuchung oder
unabhingigen Uberpriifung des Betriebs des SIPS zu beauftragen. Zudem sollten sie in der Lage sein,
Anforderungen an die Art des zu beauftragenden Gutachters, den Inhalt und Umfang des anzufertigenden
Berichts, die Behandlung des Berichts, einschlielich seiner Offenlegung und Veréffentlichung, und an die zeitliche
Planung fir die Anfertigung des Berichts zu stellen. Im Einklang mit der Verantwortlichkeit B aus den oben
genannten Prinzipien fiir Finanzmarktinfrastrukturen sollte es einer zustindigen Behorde moglich sein, Vor-Ort-
Pritfungen durchzufithren oder diese Aufgabe zu delegieren.

(12) Obwohl Korrekturmafinahmen lediglich fir Verstofe gegen die Verordnung (EU) Nr. 795/2014 (EZB/2014/28)
auferlegt werden konnen, mag es Situationen geben, die eine Einleitung eines Verfahrens zur Auferlegung solcher
Mafinahmen aus Griinden einer vermuteten Nichteinhaltung rechtfertigen, sodass der SIPS-Betreiber die
Gelegenheit erhilt, angehort zu werden und sich zu erklaren, bevor ein Verstof festgestellt wird. Das Verfahren
zur Anordnung von Korrekturmafnahmen sollte in einem Beschluss naher ausgefithrt werden. Eine andere
zustindige Behorde als die EZB sollte der EZB ihre Absicht mitteilen, Korrekturmaflnahmen unverziiglich
anzuordnen.

(13)  Angesichts der Feststellungen aus der Uberpriifung durch den EZB-Rat und in Umsetzung der CPMI-IOSCO-
Empfehlungen, soweit sie auf SIPS Anwendung finden, sollte die Verordnung (EU) Nr. 795/2014 (EZB/2014/28)
entsprechend gedndert werden —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN

Artikel 1
Anderungen

Die Verordnung (EU) Nr. 795/2014 (EZB/2014/28) wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 1 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 3 Ziffer ii erhilt die folgende Fassung:

,ii) die gesamten auf Euro lautenden verarbeiteten Zahlungen weisen mindestens eines der folgenden Volumen
auf:

— 15 % des Gesamtvolumens der auf Euro lautenden Zahlungen in der Union;
— 5 % des Gesamtvolumens der auf Euro lautenden grenziiberschreitenden Zahlungen in der Union;

— einen Marktanteil von 75 % des Gesamtvolumens der auf Euro lautenden Zahlungen auf der Ebene
eines Mitgliedstaats, dessen Wihrung der Euro ist.

b) In Absatz 3 wird folgender Satz eingefiigt:

,Eine Ermittlung erfolgt jahrlich.”
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c) Folgender Absatz 3a wird eingefiigt:

»(3a)  Ein gemdR Absatz 2 erlassener Beschluss bleibt in Kraft bis er aufgehoben wird. Als SIPS ermittelte
Zahlungsverkehrssysteme werden jahrlich einer Uberpriifung unterzogen, anhand derer verifiziert wird, ob sie
weiterhin die Kriterien erfiillen, auf deren Grundlage sie als SIPS ermittelt wurden.”

d) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

.(4)  SIPS-Betreiber arbeiten in stindiger Kooperation mit den zustindigen Behérden zusammen und stellen
sicher, dass die von ihnen betriebenen SIPS den in den Artikeln 3 bis 21 festgelegten Anforderungen, auch
beziiglich der Effektivitat ihrer Regelungen, Verfahren, Prozesse und Rahmen, entsprechen. Die SIPS-Betreiber
arbeiten ferner mit den zustindigen Behorden zusammen zur Unterstiitzung des iibergeordneten Ziels der
Forderung eines reibungslosen Funktionierens der Zahlungsverkehrsysteme auf systemischer Ebene.”

2. Artikel 2 wird wie folgt gedndert:
a)  Nummer 14 erhilt folgende Fassung:

,14. System mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich’ (deferred net settlement system — DNS): ein
System, bei welchem am Ende eines im Voraus festgelegten Abwicklungszyklus, z. B. am Ende oder
wihrend des Geschiftstages, eine Abwicklung in Zentralbankgeld auf Nettobasis erfolgt.”

b) Nummer 18 erhilt folgende Fassung:

,18. direkter Teilnehmer" eine juristische Person, die in einer vertraglichen Bezichung mit einem SIPS-
Betreiber steht, an die entsprechenden Regelungen des SIPS gebunden ist und Uberweisungsauftrige an
das System senden darf sowie Uberweisungsauftrige empfangen kann.”

¢) Die folgende Nummer 18a wird eingefiigt

,18a. Indirekter Teilnehmer" ein Rechtstriger, der keinen direkten Zugang zu Dienstleistungen eines SIPS hat
und in der Regel nicht direkt an die entsprechenden Regelungen des SIPS gebunden ist, und dessen
Uberweisungen vom Clearing, der Abwicklung und der Aufzeichnung durch das SIPS iiber einen
direkten Teilnehmer erfasst wurden. Ein indirekter Teilnehmer steht in einer vertraglichen Beziehung mit
einem direkten Teilnehmer. Die betreffenden juristischen Personen beschrinken sich auf:

i) Kreditinstitute im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europiischen Parlaments und des Rates (¥),

ii) Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates (**),

iii) samtliche Unternehmen mit Hauptverwaltung auflerhalb der Union, deren Aufgaben der einem
Kreditinstitut oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Ziffern i und ii vergleichbar sind,

iv) Behorden sowie mit einer offentlichen Garantie ausgestattete Unternehmen, zentrale Vertrags-
parteien, Verrechnungsstellen, Clearingstellen und Systembetreiber im Sinne von Artikel 2
Buchstaben ¢, d, e und p der Richtlinie 98/26/EG,

v) Zahlungsinstitute und E-Geld-Institute im Sinne von Artikel 4 Nummer 4 der Richtlinie (EU)
2015/2366 des Europiischen Parlaments und des Rates (***) und Artikel 2 Nummer 1 der
Richtlinie 2009/110/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (****).

(*) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

(**) Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte fir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates (ABL. L 145 vom 30.4.2004, S. 1).

Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber

Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und

2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur Authebung der Richtlinie 2007/64/EG

(ABL L 337 vom 23.12.2015, S. 35).

(****) Richtlinie 2009/110/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2016 iiber die
Aufnahme, Ausiibung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von E-Geld-Instituten, zur Anderung der
Richtlinien 2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Authebung der Richtlinie 2000/46/EG (ABL L 267
vom 10.10.2009, S. 7).

(***

R
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d) Die folgenden Nummern 40 bis 44 werden hinzugefiigt:

,40. ,Unabhingiges Ratsmitglied ist ein nicht geschiftsfithrendes Mitglied des Rates, welches in keiner
geschiftlichen, familidren oder anderen Beziehung zum SIPS oder SIPS-Betreiber, ihrer Mehrheitsan-
teilseigner, ihrer Geschiftsleitung oder ihrer Teilnehmer steht oder in den letzten zwei Jahren vor der
Ratsmitgliedschaft gestanden hat, die Anlass fiir einen Interessenkonflikt gibt;

41. ,verbunden’ ein Unternehmen, das den Teilnehmer kontrolliert oder von ihm kontrolliert wird oder mit
ihm unter gemeinsamer Kontrolle steht. Unter Kontrolle eines Unternehmens ist a) Eigentum an,
Kontrolle iiber oder Halten von mindestens 20 % einer stimmberechtigten Wertpapiergattung des
Unternehmen; oder b) Konsolidierung des Unternehmens im Rahmen des Finanzberichterstattung zu
verstehen;

42. Notfallsituation”: ein Ereignis, Vorkommnis oder Umstand, die das Potenzial haben, zum Verlust oder zur
Storung des Geschiftsbetriebs, der Dienstleistungen oder des Funktionierens des SIPS zu fiihren,
einschlieflich eines Be- oder Verhinderns der endgiiltigen Abwicklung;

43, finanzielle Verpflichtungen® rechtliche Verpflichtungen, die innerhalb des SIPS, zwischen Teilnehmern,
oder zwischen Teilnehmern und den SIPS-Betreibern, als eine Folge der beim SIPS eingehenden Zahlungs-
bzw. Ubertragungsauftrige entstehen;

44. Korrekturmafnahme" eine gezielte Mafnahme oder Handlung, die unabhingig von ihrer Form, Dauer
oder Intensitdt, einem SIPS-Betreiber von einer zustindigen Behorde zur Behebung bzw. zur Vermeidung
der Wiederholung einer Nichteinhaltung der Anforderungen aus den Artikeln 3 bis 21 auferlegt wird.”

3. Artikel 4 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 erhilt die folgende Fassung:

,(2)  Ein SIPS-Betreiber verfuigt iiber eine effektive und schriftlich dokumentierte Leitungsstruktur, in der
klare und unmittelbare Verantwortlichkeiten und Rechenschaftspflichten geregelt sind. Diese Struktur wird der
zustindigen Behorde, den Eigentiimern und Teilnehmern zugénglich gemacht. Der SIPS-Betreiber macht der
Offentlichkeit Kurzfassungen dieser Leitungsstruktur zuginglich.

b) Absatz 5 erhilt die folgende Fassung:

,(5)  Durch die Zusammensetzung des Rates wird die Integritit und — mit Ausnahme der Eurosystem-
SIPS —, eine angemessene Mischung aus technischen Fihigkeiten, Kenntnissen und Erfahrungen in Bezug auf
SIPS und den Finanzmarkt im Allgemeinen gewdhrleistet, damit der Rat seine Aufgaben und Verantwort-
lichkeiten wahrnehmen kann. Bei der Zusammensetzung ist der Zustidndigkeitsverteilung nach nationalem
Recht Rechnung zu tragen. Mit Ausnahme von Eurosystem-SIPS besteht der Rat aus nicht geschiftsfithrenden
Mitgliedern, einschlieflich einem unabhingigen Ratsmitglied, sofern das nationale Recht dies zulisst.”

c) Absatz 7 zweiter Satz erhilt folgende Fassung:

,Der Rat stellt sicher, dass es drei klar voneinander getrennte, effektive Krisenabwehrfunktionen
(Geschiftsbetrieb, Risikomanagement und interne Revision) gibt, die tiber ausreichende Befugnisse und Mittel
verfiigen, ausreichend unabhingig sind und ausreichend Zugang zum Rat haben.

d) Folgender Absatz 7a wird eingefiigt:

.(7a)  Die Genehmigung des Rates ist erforderlich bei allen Entscheidungen, die eine erhebliche Auswirkung
auf das Risikoprofil des SIPS haben, und bei der wesentlichen Risikodokumentation zum Geschiftsbetrieb des
SIPS. Mindestens einmal jihrlich hat der Rat den in Artikel 5 Absatz 1 in Bezug genommenen umfassenden
Risikomanagementrahmen, den in Artikel 15 Absatz 1 in Bezug genommenen operationellen Risikorahmen
und den dazugehorigen in Artikel 15 Absatz 5 in Bezug genommenen Notfallplan, den in Artikel 5 Absatz 4
in Bezug genommenen Plan zur geordneten Abwicklung, den in Artikel 13 Absatz 6 in Bezug genommenen
Kapitalplan, den in Artikel 6 Absatz 1 in Bezug genommenen Kreditrisikorahmen, den in Artikel 8 Absatz 1
in Bezug genommenen Liquiditdtsrisikorahmen, den in Artikel 7 in Bezug genommenen Sicherheitenrahmen
zur Regelung des Risikomanagements, die in Artikel 14 Absatz 4 in Bezug genommene Anlagestrategie des
SIPS sowie den in Artikel 15 Absatz 4 a in Bezug genommenen Rahmen zur Widerstandsfihigkeit gegentiber
Cyberangriffen zu priifen und zu genehmigen.”

4. Artikel 5 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4)  Ein SIPS-Betreiber legt die kritischen Geschifte und Dienstleistungen des SIPS fest. Der SIPS-Betreiber
benennt bestimmte Szenarien, die das SIPS an der Fortfithrung seiner kritischen Geschifte und Dienstleistungen
hindern kénnen, und priift die Effektivitit aller Moglichkeiten einer Sanierung und, mit Ausnahme der Eurosystem-
SIPS, einer geordneten Abwicklung. Er priift die kritischen Geschifte und Dienstleistungen des SIPS mindestens
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einmal jahrlich. Auf der Grundlage dieser Priifung erarbeitet ein SIPS-Betreiber einen durchfithrbaren Plan fur die
Sanierung und, mit Ausnahme der Eurosystem-SIPS, die geordnete Abwicklung des SIPS. Der Sanierungsplan und
der Plan fir die geordnete Abwicklung enthalten unter anderem eine inhaltliche Zusammenfassung der wichtigsten
Strategien fiir eine Sanierung und eine geordnete Abwicklung, eine Neuformulierung der kritischen Geschifte und
Dienstleistungen des SIPS und eine Beschreibung der zur Umsetzung der wichtigsten Strategien erforderlichen
Mafinahmen. Ein SIPS-Betreiber stellt den relevanten Behorden gegebenenfalls Informationen zur Verfiigung, die fir
die Abwicklungsplanung benétigt werden.

5. Artikel 6 erhilt folgende Fassung:
,Artikel 6
Kreditrisiko

(1)  Ein SIPS-Betreiber richtet einen robusten Rahmen zur Messung, Uberwachung und Steuerung der Kreditrisi-
kopositionen gegeniiber seinen Teilnehmern sowie der Kreditrisikopositionen unter den Teilnehmern ein, die sich
aus den Zahlungs-, Verrechnungs- und Abwicklungsprozessen des SIPS ergeben.

(2)  Ein SIPS-Betreiber ermittelt alle Ursachen fiir das Kreditrisiko. Kreditrisikopositionen werden iiber den ganzen
Tag verteilt mit Hilfe von aktuellen Informationen und geeigneten Risikomanagement-Instrumenten gemessen und
tiberwacht.

(2a)  Ein SIPS-Betreiber, der ein System mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich betreibt hat sicherzustellen,
dass

a) finanzielle Verpflichtungen spitestens zu dem Zeitpunkt entstehen, in dem ein Zahlungs- bzw.
Ubertragungsauftrag in die fiir jeden Teilnehmer zugingliche Berechnung der Nettoabwicklungspositionen
einflieBt und

b) ausreichende Mittel zur Deckung der daraus entstehenden Kreditrisikopositionen im Einklang mit den
Absitzen 3 und 4 spitestens in dem in Buchstabe a in Bezug genommenen Zeitpunkt vorgehalten werden.

(3)  Ein SIPS-Betreiber, darunter ein Betreiber eines Systems mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich mit
Abrechnungsgarantie, der bei Geschiften des SIPS Kreditrisikopositionen gegeniiber seinen Teilnehmern eingeht,
deckt seine Kreditrisikopositionen gegeniiber jedem Teilnehmer durch die Verwendung von Sicherheiten,
Sicherungsguthaben, Eigenkapital (nach Abzug des Betrags zur Abdeckung des allgemeinen Geschiftsrisikos) oder
anderen entsprechenden finanziellen Mitteln ab.

(4)  Ein SIPS-Betreiber, darunter ein Betreiber eines Systems mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich ohne
Abrechnungsgarantie, bei dem sich fur die Teilnehmer Kreditrisikopositionen aus Zahlungs-, Verrechnungs- und
Abwicklungsprozessen des SIPS ergeben, verfuigt iiber Regelungen oder vertragliche Vereinbarungen mit diesen
Teilnehmern. Diese Regelungen oder vertraglichen Vereinbarungen stellen sicher, dass die Teilnehmer ausreichende
Mittel gemi Absatz 3 zur Verfugung stellen, um sich aus Zahlungs-, Verrechnungs- und Abwicklungsprozessen
des SIPS ergebende Kreditrisikopositionen gegeniiber den zwei Teilnehmern zu minimieren, die zusammen mit
ihren verbundenen Unternehmen die grofiten Gesamtkreditrisikopositionen haben.

(5)  Ein SIPS-Betreiber legt die Regelungen und Verfahren zum Ausgleich von Verlusten fest, die sich unmittelbar
daraus ergeben, dass ein oder mehrere Teilnehmer ihren Verpflichtungen gegeniiber dem SIPS nicht nachkommen.
Diese Regelungen und Verfahren regeln die Verteilung von potenziell ungedeckten Verlusten, einschlieflich der
Riickzahlung etwaiger Mittel, die sich ein SIPS-Betreiber gegebenenfalls von Liquidititsgebern leiht. Sie enthalten die
Regelungen und Verfahren des SIPS-Betreibers, wonach etwaige finanzielle Mittel, die das SIPS bei einem
Stressereignis verwendet, bis zu der in den Absitzen 3 und 4 genannten Hohe aufgestockt werden.

6. Artikel 8 erhilt folgende Fassung:
,Artikel 8
Liquidititsrisiko
(1)  Ein SIPS-Betreiber richtet einen umfassenden Rahmen zum Management von Liquidititsrisiken ein, die
Teilnehmer des SIPS, Verrechnungsbanken, Nostro-Agenten, Depotbanken, Liquidititsgeber und andere
entsprechende Stellen darstellen. Ein SIPS-Betreiber stellt Teilnehmern angemessene Instrumente zum effektiven
Liquiditdtsmanagement zur Verfiigung und tiberwacht und befordert reibungslose Liquiditdtsstrome im System.
(2)  Ein SIPS-Betreiber setzt operative und analytische Instrumente ein, durch die er Verrechnungs- und

Zahlungsstrome, einschlieflich der Verwendung von Innertagesliquiditdt, fortlaufend und rechtzeitig erkennen,
messen und iiberwachen kann.
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(2a)  Ein SIPS-Betreiber, der ein System mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich betreibt hat sicherzustellen,
dass

a) finanzielle Verpflichtungen spitestens zu dem Zeitpunkt entstehen, in dem ein Zahlungs- bzw.
Ubertragungsauftrag in die fir jeden Teilnehmer zugingliche Berechnung der Nettoabwicklungspositionen
einfliet und

b) ausreichend liquide Mittel in Einklang mit den Absitzen 3 bis 6 spitestens in dem in Buchstabe a in Bezug
genommenen Zeitpunkt vorgehalten werden.

(3)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt jederzeit iiber ausreichend liquide Mittel in allen Wihrungen, in denen er seine
Geschifte ausiibt, von dem Zeitpunkt an, in dem finanzielle Verpflichtungen entstehen, oder gewihrleistet, dass
Teilnehmer wber diese Mittel verfiigen, um in einer Vielzahl maoglicher Stressszenarien einen taggleichen Ausgleich
von finanziellen Verpflichtungen durchzufiihren. Soweit angemessen umfasst dies eine Innertages-Abwicklung oder
eine Abwicklung an mehreren Tagen. Die Stressszenarien umfassen: a) den Ausfall — unter extremen, aber
plausiblen Marktbedingungen — des Teilnehmers, der zusammen mit seinen verbundenen Unternehmen die grofite
finanzielle Verpflichtung insgesamt hat, und b) andere Szenarien gemidfl Absatz 11.

(4)  Ein SIPS-Betreiber, der einseitige Zahlungen in Euro abwickelt, hilt liquide Mittel gemadf Absatz 3 oder
gewihrleistet, dass Teilnehmer solche liquiden Mittel halten, um bei einem Ausfall des Teilnehmers, der zusammen
mit seinen verbundenen Unternehmen die grofite finanzielle Verpflichtung insgesamt im Sinne von Absatz 3
Buchstabe a hat, finanzielle Verpflichtungen rechtzeitig wie folgt zu erfiillen:

a) mit Barmitteln beim Eurosystem oder

b) mit notenbankfihigen Sicherheiten gemif der Definition des in Leitlinie (EU) 2015/510 der Europdischen
Zentralbank (EZB[2014/60) () und Leitlinie EZB/2014/31 der Europiische Zentralbank (**) festgelegten
Sicherheitenrahmens des Eurosystems, abhidngig davon, ob der SIPS-Betreiber nachweisen kann, dass jene
Sicherheit kurzfristig verfiigbar und auf der Grundlage von vornherein bestimmten und duflerst zuverldssigen Fi-
nanzierungsbedingungen selbst bei angespannten Marktbedingungen taggleich in Barmittel umwandelbar ist.

(5)  Ein SIPS-Betreiber, der einseitige Zahlungen in Euro abwickelt, verfiigt oder gewiahrleistet, dass Teilnehmer
zusdtzliche liquide Mittel gemafl Absatz 3 Buchstabe b halten, und zwar in einer in Absatz 4 genannten Form oder
bei einer kreditwiirdigen Geschiftsbank in Form eines oder mehrerer der folgenden Instrumente:

a) zugesagte Kreditlinien,
b) zugesagte Devisenswaps,
c) zugesagte Repo-Geschifte,

d) Vermogenswerte, die die Anforderungen des Artikels 7 Absatz 1 erfillen und von einer Verwahrstelle gehalten
werden,

e) Investitionen.

Fir simtliche dieser Instrumente miissen Barmittel in einem Zeitraum verfiigbar sein, damit der Abschluss eines
taggleichen Ausgleichs ermoglicht wird. Insbesondere muss der SIPS-Betreiber in der Lage sein, nachzuweisen, dass
unbare Instrumente kurzfristig verfugbar und auf der Grundlage von vornherein bestimmten und &dufSerst
zuverldssigen Finanzierungsbedingungen selbst bei angespannten Marktbedingungen taggleich in Barmittel
umwandelbar sind.

Der SIPS-Betreiber ist bereit, der zustindigen Behorde auf der Grundlage einer angemessenen internen Priifung
nachzuweisen, dass die Geschiftsbank kreditwiirdig ist.

(6)  Ein SIPS-Betreiber, der zweiseitige oder einseitige Zahlungen in anderen Wahrungen als Euro abwickelt, hilt
liquide Mittel gemidf Absatz 3 oder gewihrleistet, dass Teilnehmer solche liquiden Mittel in einer in Absatz 5
genannten Form halten.

(7)  Erginzt ein SIPS-Betreiber die in Absatz 3 genannten Mittel um weitere Vermogenswerte, sind diese
Vermogenswerte voraussichtlich marktfahig oder als Sicherheiten (fiir z. B. Kreditlinien, Swaps oder Repo-
Geschifte) ad hoc nach einem Ausfall zugelassen, selbst wenn dies nicht zuverldssig unter extremen, aber plausiblen
Marktbedingungen vorab vereinbart oder garantiert werden kann. Erginzt ein Teilnehmer die in Absatz 3
genannten Mittel um weitere Vermogenswerte, stellt der SIPS-Betreiber sicher, dass diese weiteren Vermdgenswerte
die in Satz 1 dieses Absatzes festgelegten Anforderungen erfiillen. Es wird davon ausgegangen, dass
Vermogenswerte voraussichtlich marktfahig oder als Sicherheiten zugelassen sind, wenn der SIPS-Betreiber den
Regelungen und Vorgehensweisen der betreffenden Zentralbank hinsichtlich der Notenbankfihigkeit von
Sicherheiten Rechnung getragen hat.

(8)  Ein SIPS-Betreiber darf nicht davon ausgehen, dass Notfallkredite der Zentralbank zur Verfiigung stehen
werden.
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(9)  Ein SIPS-Betreiber priift unter Einhaltung seiner Sorgfaltspflicht, dass jeder Geber der in Absatz 3 genannten
liquiden Mittel des SIPS: a) iiber ausreichende und aktuelle Informationen verfiigt, um seine mit der Bereitstellung
von Barmitteln oder Vermdgenswerten verbundenen Liquiditdtsrisiken zu verstehen und zu steuern, und b) in der
Lage ist, Barmittel oder Vermogenswerte bei Bedarf bereitzustellen. Ein SIPS-Betreiber priift mindestens einmal
jahrlich, ob er seine Sorgfaltspflicht einhilt. Es werden nur Stellen mit Zugang zur Kreditaufnahme bei der
emittierenden Zentralbank als Liquidititsgeber zugelassen. Der SIPS-Betreiber testet die Verfahren des SIPS fiir den
Zugang zu seinen liquiden Mitteln regelmifig.

(10)  Ein SIPS-Betreiber mit Zugang zu Zentralbankkonten, Zahlungsdiensten oder Wertpapierdienstleistungen
nimmt diese Dienste in Anspruch, soweit dies zweckmafig ist.

(11)  Ein SIPS-Betreiber legt durch die Durchfithrung strenger Stresstests fest, wie viel Barmittel und andere
Vermogenswerte zur Erfillung der in den Absitzen 3 und 4 genannten Anforderungen erforderlich sind. Bei der
Durchfithrung von Stresstests triagt der SIPS-Betreiber einer Bandbreite von relevanten Szenarien Rechnung,
einschlieBlich des Ausfalls einer oder mehrerer Teilnehmer am gleichen und an zwei oder mehr aufeinander-
folgenden Tagen.

Bei der Beriicksichtigung der Szenarien ist der Ausgestaltung und dem Geschiftsbetrieb des SIPS Rechnung zu
tragen; zudem sind alle Stellen zu priifen, die wesentliche Liquidititsrisiken fur das SIPS darstellen konnten, wozu
Verrechnungsbanken, Nostro-Agenten, Depotbanken, Liquidititsgeber und verbundene FMIs gehoren.
Gegebenenfalls umfassen die genannten Szenarien einen mehrtigigen Zeitraum.

(12)  Ein SIPS-Betreiber legt seine Griinde fiir die Bereithaltung der Barmittel und anderen Vermogenswerte, die
beim SIPS-Betreiber oder bei Teilnehmern gehalten werden, schriftlich fest und verfugt tiber eine entsprechende
angemessene Leitungsstruktur dafiir. Er legt klare Verfahren fiir die Berichterstattung der Ergebnisse seiner
Stresstests an den Rat fest und verwendet diese Ergebnisse, um die Angemessenheit seines Rahmens zur Steuerung
des Liquiditatsrisikos zu bewerten und Anpassungen an diesem vorzunehmen.

(13)  Ein SIPS-Betreiber legt klare Regelungen und Verfahren fest, die dem SIPS ermoglichen, nach Ausfall eines
oder mehrerer seiner Teilnehmer einen taggleichen und gegebenenfalls einen zeitnahen Innertages-Ausgleich bzw.
einen Ausgleich an mehreren Tagen von finanziellen Verpflichtungen durchzufihren. Diese Regelungen und
Verfahren

a) behandeln unvorgesehene und méglicherweise ungedeckte Liquidititsengpésse;

b) zielen auf die Vermeidung der Abwicklung, des Widerrufs oder der Verzogerung des taggleichen Ausgleichs von
finanziellen Verpflichtungen ab;

c) legen dar, wie die Barmittel und die anderen Vermogenswerte, die das SIPS wihrend eines Stressereignisses
aufgebraucht hat, bis zu der in den Absitzen 3 bis 5 vorgesehenen Hohe wieder aufgestockt werden.

(*) Leitlinie (EU) 2015/510 der Europiischen Zentralbank vom 19. Dezember 2014 tiber die Umsetzung des
geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems (EZB[2014/60) (ABL. L 91 vom 2.4.2015, S. 3).

(**) Leitlinie EZB/2014/31 der Europiischen Zentralbank vom 9. Juli 2014 iber zusitzliche zeitlich befristete
Mafinahmen hinsichtlich der Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems und der Notenbankfihigkeit von
Sicherheiten und zur Anderung der Leitlinie EZB/2007/9 (ABLL 240 vom 13.8.2014, S. 28).

7. Artikel 10 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

(1) Ein SIPS-Betreiber, der einseitige Zahlungen in Euro abwickelt, stellt sicher, dass die endgiiltige Abwicklung
in Zentralbankgeld erfolgt. Ein SIPS-Betreiber, der Zahlungen fiir andere SIPS-Betreiber abwickelt, bemiiht sich,
diese anderen SIPS in die Lage zu versetzen, Abwicklungen auch in Notfallsituationen vorzunehmen.”

8. Artikel 13 erhilt folgende Fassung:
LArtikel 13
Allgemeines Geschiftsrisiko

(1)  Ein SIPS-Betreiber richtet solide Verwaltungs- und Kontrollsysteme zur Erkennung, Uberwachung und
Steuerung von allgemeinen Geschiftsrisiken ein, wozu Verluste aus einer mangelhaften Umsetzung der Unterneh-
mensstrategie, negative Cashflows oder unerwartete und ibermifSig hohe Betriebskosten gehoren.

(2)  Ein SIPS-Betreiber legt einen durchfithrbaren Sanierungsplan oder, mit Ausnahme von Eurosystem-SIPS,
einen durchfithrbaren Plan fiir eine geordnete Abwicklung, wie in Artikel 5 Absatz 4 gefordert, fest.
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(3)  Ein SIPS-Betreiber legt anhand seines allgemeinen Geschiftsrisikoprofils und dem Zeitraum, welcher zur
Durchfithrung einer Sanierung und/oder geordneten Abwicklung seiner kritischen Geschifte und Dienstleistungen
erforderlich ist, den Betrag an Vermogenswerten fest, der zur Durchfithrung des in Absatz 2 in Bezug genommenen
Plans erforderlich ist. Dieser Betrag darf nicht weniger sein als die Betriebskosten, wie sie sich derzeit tiber sechs
Monate darstellen.

(4)  Zur Deckung des in Absatz 3 genannten Betrags verfiigt ein SIPS-Betreiber tiber liquides Nettovermdgen, das
durch Eigenkapital, z. B. Stammaktien, offene Riicklagen oder andere Gewinnriicklagen unterlegt ist, sodass er in
der Lage ist, die Geschifte und Dienstleistungen in einem Fortfithrungsszenario weiterzufithren. Dieses Vermogen
besteht zusitzlich zu den Mitteln, die gehalten werden, um einen Ausfall von Teilnehmern oder andere, in den
Artikeln 6 und 8 genannte Risiken abzudecken. Eine Zurechnung von Eigenkapital, das aufgrund von
internationalen, risikobasierten Eigenkapitalanforderungen gehalten wird, ist zur Vermeidung einer Duplizierung
von Kapitalanforderungen moglich.

(5) Die in Absatz 4 genannten Vermdgenswerte, die zur Abdeckung des allgemeinen Geschiftsrisikos gehalten
werden und von ausreichender Liquiditit und hoher Qualitit zu sein haben, damit sie zeitnah zur Verfiigung
stehen, sind von den Vermdgenswerten fiir den tiglichen Geschiftsbetrieb zu trennen. Der SIPS-Betreiber muss in
der Lage sein, diese zur Deckung des allgemeinen Geschiftsrisikos vorgehaltenen Vermogenswerte mit geringem
oder keinem negativen Preiseffekt zu verkaufen, sodass er in der Lage ist, den Geschiftsbetrieb in einem
Fortfithrungsszenario weiterfiihren zu konnen, wenn er allgemeine Geschiftsverluste erleidet.

(6)  Ein SIPS-Betreiber legt einen durchfithrbaren Kapitalplan zur Beschaffung von zusitzlichem Eigenkapital fest,
falls sein Eigenkapital sich dem in Absatz 3 genannten Betrag annihert oder diesen unterschreitet.

(7)  Die Absitze 3 bis 6 gelten nicht fiir Eurosystem-SIPS.
9. Artikel 15 wird wie folgt gedndert:
a) Folgender Absatz 1a wird eingefiigt:

»(1a)  Ein SIPS-Betreiber iiberpriift, untersucht und priift Systeme, betriebliche Vorgaben, Verfahren und
Kontrollen in regelmifiigen Abstinden und nach erheblichen Anderungen am System.”

b) Folgender Absatz 4a wird eingefugt:

,(4a)  Ein SIPS-Betreiber errichtet einen Rahmen zur Widerstandsfihigkeit gegeniiber Cyberangriffen und
verfiigt dazu tiber geeignete Steuerungsmafnahmen fur das Cyberrisikomanagement. Der SIPS-Betreiber
ermittelt seine kritischen Geschifte und unterstiitzenden Vermogenswerte und verfiigt iiber geeignete
Mafinahmen zum Schutz vor, zur Aufdeckung von, zur Reaktion auf und zur Erholung von Cyberangriffen.
Diese Mafinahmen sind regelmifig zu priifen. Der SIPS-Betreiber stellt sicher, dass er iiber ein solides Maf an
Situationsbewusstsein fir Cyberbedrohungen verfiigt. Der SIPS-Betreiber stellt sicher, dass Verfahren zum
kontinuierlichen Lernen und zur Verbesserung bestehen, die es ihm erlauben, seinen Rahmen zur Widerstands-
fahigkeit gegeniiber Cyberangriffen, soweit erforderlich, zeitnah an die Dynamik von Cyberrisiken anzupassen.”

10. Artikel 16 erhilt folgende Fassung:
,Artikel 16
Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen

(1)  Ein SIPS-Betreiber legt objektive Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen fiir die Dienstleistungen des SIPS
fir direkte und gegebenenfalls indirekte Teilnehmer und fiir andere FMIs fest und macht sie offentlich zuginglich.
Er iiberpriift die Voraussetzungen mindestens einmal jéhrlich.

(2) Die in Absatz 1 genannten Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen werden durch die Sicherheit und
Effizienz des SIPS und der Mirkte, die es bedient, gerechtfertigt und sie sind auf die spezifischen Risiken des SIPS
zugeschnitten und in Bezug auf diese Risiken angemessen. Gemifs dem Verhiltnismifigkeitsgrundsatz legt ein
SIPS-Betreiber Anforderungen fest, die den Zugang so wenig wie moglich einschrinken. Wenn ein SIPS-Betreiber
einer beantragenden Stelle den Zugang verweigert, muss er dies auf der Grundlage einer umfassenden Risikoanalyse
schriftlich begriinden.

(3)  Ein SIPS-Betreiber iiberwacht laufend, ob die Teilnehmer die Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen des
SIPS einhalten. Er legt objektive Verfahren fest, auf deren Grundlage das Recht auf Teilnahme eines Teilnehmers
suspendiert oder ordnungsgemif8 beendet werden kann, wenn der Teilnehmer die Voraussetzungen nicht erfiillt,
und macht die wichtigsten Aspekte dieses Verfahrens offentlich zuginglich. Er tiberpriift die Verfahren mindestens
einmal jdhrlich.”
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11. Artikel 17 Absidtze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

»(1)  Zum Zwecke des Risikomanagements stellt ein SIPS-Betreiber sicher, dass die Regelungen, Verfahren und
vertraglichen Vereinbarungen des SIPS ihm ermoglichen, Informationen in Bezug auf eine indirekte Teilnahme zu
sammeln, um etwaige wesentliche Risiken, die sich fur das SIPS aus der Teilnahme ergeben, zu ermitteln, zu
tiberwachen und zu steuern. Diese Informationen umfassen mindestens Folgendes:

a) die Tatigkeit, die direkte Teilnehmer im eigenen und im Namen von indirekten Teilnehmern ausiiben, im
Verhaltnis zur Tatigkeit auf Systemebene;

b) die Anzahl indirekter Teilnehmer, die {iber einzelne direkte Teilnehmer abwickeln;
¢) die Volumen und Werte der Zahlungen im SIPS, die von jedem indirekten Teilnehmer getitigt wurden;

d) die Volumen und Werte der in Buchstabe ¢ genannten Zahlungen im Verhiltnis zu den Zahlungen des direkten
Teilnehmers, tiber den der indirekte Teilnehmer Zugang zum SIPS hat.

(2)  Ein SIPS-Betreiber stellt wesentliche Abhingigkeiten zwischen direkten und indirekten Teilnehmern, die das
SIPS betreffen konnten, unter Beriicksichtigung der in Absatz 1 genannten Informationen fest.

12. Artikel 21 erhalt folgende Fassung:
»Artikel 21
Definition der zustindigen Behorde
(1)  Eine zustindige Behorde hat die Befugnis,

a) jederzeit simtliche Informationen und Dokumente von einem SIPS-Betreiber zu verlangen, die erforderlich sind,
um die Erfillung der Anforderungen dieser Verordnung zu bewerten oder ein reibungsloses Funktionieren der
Zahlungsverkehrsysteme auf systemischer Ebene zu fordern. Der SIPS-Betreiber meldet die relevanten
Informationen unverziiglich der zustindigen Behorde;

A=

einen SIPS-Betreiber zu verpflichten, einen unabhingigen Gutachter mit der Durchfiihrung einer Untersuchung
oder unabhingigen Uberpriifung des Geschiftsbetriebs des SIPS zu beauftragen. Die zustdndige Behdrde kann
Anforderungen an die Art des zu beauftragenden Gutachters, den Inhalt und Umfang des anzufertigenden
Berichts, die Behandlung des Berichts, einschlieflich der Offenlegung und Veroffentlichung bestimmter Elemente
und die zeitliche Planung fiir die Anfertigung des Berichts stellen. Ein SIPS-Betreiber informiert die zustindige
Behorde, wie die gestellten Anforderungen erfiillt wurden;

¢) Vor-Ort-Priifungen durchzufithren oder die Vornahme einer Vor-Ort-Priifung zu delegieren. In Fillen, in denen
es die ordnungsgemifle Durchfithrung und die Effizienz erfordern, kann die zustindige Behorde die Priifung

ohne vorherige Mitteilung erfolgen.

(2) Die EZB erldsst einen Beschluss zu den Verfahren und Bedingungen zur Ausiibung der in Absatz 1
genannten Befugnisse.”

13. Die folgenden Artikel 21a und 21b werden eingefuigt:
,Artikel 21a
Organisation der Uberwachungstitigkeiten

Fine zustindige Behorde kann kontinuierlich bzw. ad hoc Titigkeiten zur Uberwachung ausfithren um zu
tiberpriffen, ob ein SIPS-Betreiber die Anforderungen gemifl den Artikeln 3 bis 21 erfullt, oder um ein
reibungsloses Funktionieren der Zahlungsverkehrssysteme auf systemischer Ebene zu fordern.

Artikel 21b

Vertraulichkeit

Die von einem SIPS-Betreiber mit einer zustindigen Behorde auf vertraulicher Basis ausgetauschten Informationen
konnen innerhalb des Europdischen Systems der Zentralbanken (ESZB) ausgetauscht werden. Solche Informationen

sind von den Mitgliedern des ESZB im Einklang mit der Geheimhaltungspflicht gemdf Artikel 37.1 der
ESZB-Satzung vertraulich zu behandeln.”
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14. Artikel 22 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 22
Korrekturmafnahmen

(1)  Sollte ein SIPS-Betreiber diese Verordnung nicht einhalten oder berechtigte Griinde fur den Verdacht
bestehen, dass ein SIPS-Betreiber diese Verordnung nicht einhalt, kann die zustindige Behorde

a) eine schriftliche Mitteilung wegen Nichteinhaltung bzw. vermuteter Nichteinhaltung an den SIPS-Betreiber
ergehen lassen und

b) dem SIPS-Betreiber Gelegenheit geben, gehort zu werden und sich zu erklaren.

(2)  Unter Beriicksichtigung der vom SIPS-Betreiber zur Verfiigung gestellten Informationen kann die zustindige
Behorde dem SIPS-Betreiber Korrekturmafinahmen zur Behebung der Nichteinhaltung und/oder zur Verhinderung
der Wiederholung derselben auferlegen.

(3) Die zustindige Behorde kann unverziiglich Korrekturmafnahmen auferlegen, wenn sie feststellt, dass die
Nichteinhaltung so schwerwiegend ist, dass ein sofortiges Handeln erforderlich ist. Sie hat die Griinde fur ihre
Entscheidung anzugeben.

(4)  Eine andere zustindige Behorde als die EZB sollte der EZB ihre Absicht mitteilen, dem SIPS-Betreiber
unverziiglich Korrekturmanahmen auferlegen zu wollen.

(5)  Korrekturmaffnahmen konnen unabhingig von oder parallel zu Sanktionen gemifl Verordnung (EG)
Nr. 2532/98 des Rates (*) angeordnet werden konnen.

(6) Die EZB erldsst einen Beschluss zum einzuhaltenden Verfahren fiir die Anordnung von Korrektur-
mafinahmen.
(*) Verordnung (EG) Nr. 2532/98 vom 23. November 1998 iiber das Recht der Europiischen Zentralbank,
Sanktionen zu verhidngen (ABL. L 318 vom 27.11.1998, S. 4).“
15. Artikel 23 erhilt folgende Fassung:
»Artikel 23
Sanktionen

Im Fall eines Verstofes gegen diese Verordnung kann die EZB Sanktionen verhingen. Solche Sanktionen ergehen im
Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 2532/98 des Rates und der Verordnung (EG) Nr. 2157/99 der Europdischen
Zentralbank (EZB[1999/4) (*). Die EZB erldsst einen Beschluss zur Methodik zur Berechnung der Hohe der
Sanktionen.

(*) Verordnung (EG) Nr. 2157/99 der Europdischen Zentralbank vom 23. September 1999 iiber das Recht der
Europdischen Zentralbank, Sanktionen zu verhingen (EZB/1999/4) (ABL. L 264 vom 12.10.1999, S. 21).

16. Artikel 24 erhalt folgende Fassung:
JArtikel 24
Uberpriifung

Der EZB-Rat iiberpriift die allgemeine Anwendung dieser Verordnung spitestens zwei Jahre nach dem Zeitpunkt
ihres Inkrafttretens und anschlielend alle drei Jahre, und priift, ob sie gedndert werden muss.”

Artikel 2
Schlussbestimmungen

(1)  Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amitsblatt der Europdischen Union in
Kraft.

(2)  SIPS-Betreiber, denen der Beschluss des EZB-Rates gemafs Artikel 1 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 795/2014
(EZB[2014/28) vor Inkrafttreten dieser Verordnung mitgeteilt wurde, haben innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr
ab dem Tag des Inkrafttretens und im Fall der in Artikel 1 Nummern 5 und 6 festgelegten Anforderungen innerhalb
eines Zeitraum von achtzehn Monaten ab dem Tag des Inkrafttretens, die in dieser Verordnung festgelegten
Anforderungen zu erfiillen.

(3)  SIPS-Betreiber, denen der Beschluss des EZB-Rates gemaf8 Artikel 1 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 795/2014
(EZB/2014/28) nach Inkrafttreten dieser Verordnung mitgeteilt wurde, haben innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr
ab dem Tag der Mitteilung und im Fall der in Artikel 1 Nummern 5 und 6 festgelegten Anforderungen innerhalb eines
Zeitraum von achtzehn Monaten ab dem Tag der Mitteilung, die in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen zu
erfiillen.
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Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt gemifl den Vertrigen
unmittelbar in den Mitgliedstaaten.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 3. November 2017.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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