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DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS FORORDNING (EU) 2017/2094
af 3. november 2017

om @ndring af forordning (EU) nr. 795/2014 om overvigningskrav for systemisk vigtige
betalingssystemer (ECB/2017/32)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde, sarlig artikel 127, stk. 2,

under henvisning til statutten for Det Europwiske System af Centralbanker og Den Europaziske Centralbank, sarlig
artikel 3.1, artikel 22 og artikel 34.1, forste led, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Den Internationale Betalingsbanks (Bank for International Settlements, BIS) Komité for Betalings- og Afviklings-
systemer (Committee of Payment and Settlement Systems, CPSS) og Den Internationale Borstilsynsorganisations
Tekniske Komité (International Organization of Securities Commissions, IOSCO) offentliggjorde principperne for
infrastrukturer pd det finansielle marked i april 2012 ('). Udvalget om betalings- og markedsinfrastrukturer
(Committee on Payments and Market Infrastructures, CPMI), efterfolgeren til CPSS, og IOSCO har efterfolgende
offentliggjort vejledninger til disse principper. Den Europaiske Centralbank (ECB) har besluttet at gennemfore
CPMI-IOSCO-principperne og de efterfolgende vejledninger, i det omfang de finder anvendelse pd systemisk
vigtige betalingssystemer (systemically important payment systems, SIPS) i henhold til Den Europeaiske
Centralbanks forordning (EU) nr. 795/2014 (ECB/2014/28) ().

(2)  Styrelsesrddet har gennemgdet den generelle anvendelse af forordning (EU) nr. 795/2014 (ECB/2014/28)
i overensstemmelse med forordningens artikel 24. Ved gennemgangen er der taget hensyn til resultaterne af den
forste omfattende vurdering af SIPS. Ved denne vurdering blev det fastsldet, at visse forhold ber forbedres eller
praciseres, og at der i enkelte tilfelde er behov for mere vaesentlige @ndringer, der har til formdl at sikre, at de
hajeste overvigningsstandarder anvendes.

(3) I denne forordning skal betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter, som har adgang til SIPS gennem direkte
deltagere i henhold til artikel 35, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 (%), behandles
som indirekte deltagere.

(4)  For at sikre en effektiv risikoreduktion er det vigtigt at opretholde en klar adskillelse mellem de operationelle
funktioner, risikostyringen og den interne revision, herunder ved at give forskellige personer mandat til at udfere
disse funktioner. Endvidere ber det for systemisk vigtige betalingssystemer uden for Eurosystemet sikres, med
forbehold af national ret, at der i deres rdd sidder et uathengigt medlem, som sikrer dets effektivitet. Da
Eurosystemet har almene samfundsmessige mal, ansvarsomrader og institutionelle rammer, som er defineret
i traktaten og statutten for Det Europeiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, ber
systemisk vigtige betalingssystemer i Eurosystemet undtages fra dette krav.

(5)  Endvidere har Styrelsesradet fastsldet, at der er behov for en yderligere preacisering af de ansvarsomrdder, som
henhgrer under ridet for operaterer af systemisk vigtige betalingssystemer, herunder vedtagelsen af afgerelser, der
har en veasentlig indflydelse pé risikoprofilen for et systemisk vigtigt betalingssystem eller en operater af et
systemisk vigtigt betalingssystem og pd de negledokumenter vedrerende risiko, der regulerer driften af det
systemisk vigtige betalingssystem.

(6) 1 Styrelsesradet er der generel enighed om, at der er behov for en vasentlig forbedring af den made, hvorpa
likviditetsrisikoen, der opstdr i udskudte nettoafviklingssystemer (DNS), reduceres ved at sikre, at likviditets-
risikoen reduceres effektivt for alle cykler fra det tidspunkt, hvor en overfersel er blevet medtaget i beregningen af
nettoafviklingspositionerne, til positionen er synlig for modtageren.

(7)  For at sikre velfungerende systemisk vigtige betalingssystemer er det nedvendigt, at deltagerne har passende
varktojer til effektiv styring af deres likviditet. Operateren af det systemisk vigtige betalingssystem skal overvage
og muliggere en jevn strem af likviditet pd et givet niveau i systemet under hensyn til hver enkelt deltagers
likviditetseksponering.

() Findes pd Den Internationale Betalingsbanks websted www.bis.org.

(*) Den Europaiske Centralbanks forordning (EU) nr. 795/2014 af 3. juli 2014 om overvagningskrav for systemisk vigtige betalingssystemer
(ECBJ2014/28) (EUTL 217 af 23.7.2014, 5. 16).

(*) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i det indre marked, om andring af
direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64EF
(EUTL 337 af 23.12.2015, 5. 35).
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En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem, der afvikler ensidige betalinger i euro, skal sikre, at den
endelige afvikling foretages i centralbankpenge. Da dette krav ogsd gelder i tilfeelde, hvor et systemisk vigtigt
betalingssystem, der tilbyder afvikling i centralbankpenge, er i en nedsituation, ber operatgrer af systemisk
vigtige Dbetalingssystemer, der afvikler betalinger for andre systemisk vigtige betalingssystemer, treffe alle
foranstaltninger til sikring af, at endelig afvikling er mulig, selv i en sddan situation.

For at sikre at midler i systemisk vigtige betalingssystemer er beskyttet mod eventuelle forretningsmassige tab,
ber aktiver, som holdes af en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem til dakning af generelle
forretningsmassige risici, vare adskilt fra de aktiver, der holdes til de daglige forretningsmaessige transaktioner.
Endvidere bor der skelnes mellem pa den ene side en plan for genopretning og velordnet afvikling for systemisk
vigtige betalingssystemer og pd den anden side en kapitalplan for det systemisk vigtige betalingssystem. Mens
sidstnevnte skal afspejle muligheden for at rejse kapital, skal forstnevnte, inden for den normale
forretningsmassige drift, sikre, at de midler, der er til rddighed for planen for genopretning og velordnet
afvikling, ikke falder under det belgb, der kraves for at gennemfore dem.

Sikring af en effektiv styring af den operationelle risiko er en lgbende proces, som kraver, at de operationelle
politikker og procedurer regelmassigt, og ndr det mdtte vare nedvendigt, testes og gennemgds, serligt efter
betydelige @ndringer i systemet. Dette geelder swrligt styringen af cyberrisici, hvis betydning er steget siden
offentliggerelsen af forordning (EU) nr. 795/2014 (ECB/2014/28). Denne forordning fastsatter specifikke krav,
der er vigtige for at reducere cyberrisici.

For at den kompetente myndighed kan udeve sine overvdgningsbefgjelser effektivt ber disse befojelser udvides
med to yderligere vaerktgjer. For det forste bor den kompetente myndighed have befgjelse til at kunne krave, at
en operatgr af et systemisk vigtigt betalingssystem udpeger en uathangig ekspert, som skal foretage en
undersegelse eller uafthaengig gennemgang af driften af det péagaldende systemisk vigtige betalingssystem.
Endvidere ber de kunne pélegge krav med hensyn til den type ekspert, der skal udpeges, samt indholdet og
omfanget af den rapport, der skal afleegges, behandlingen af rapporten, herunder videregivelse og offentliggarelse,
samt det tidsmassige forlob for udarbejdelsen af rapporten. For det andet ber en kompetent myndighed,
i overensstemmelse med Ansvarsomrdde B i ovennavnte principper for infrastruktur pd det finansielle marked,
kunne udfere inspektioner pa stedet eller uddelegere denne opgave.

Der md kun treffes korrigerende foranstaltninger ved overtreedelse af forordning (EU) nr. 795/2014
(ECB/2014/28), men der kan vere situationer, der berettiger ivaerksettelse af proceduren til palaggelse af sddanne
foranstaltninger som folge af mistanke om manglende overholdelse, hvorved operatgren af et systemisk vigtigt
betalingssystem gives mulighed for at blive hert og forklare sig, for det konstateres, at der foreligger en
overtraedelse. Proceduren til péleggelse af korrigerende foranstaltninger ber fastsattes i en afgorelse. Endvidere
ber andre kompetente myndigheder end ECB uden ugrundet ophold underrette ECB om deres hensigt om at
palegge korrigerende foranstaltninger.

Pd baggrund af resultaterne af Styrelsesrddets gennemgang og med henblik pd at gennemfore CPMI-IOSCO-
vejledningerne, i det omfang de finder anvendelse pé systemisk vigtige betalingssystemer, ber forordning (EU)
nr. 795/2014 (ECB/2014/28) andres tilsvarende —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

ZAndringer

Forordning (EU) nr. 795/2014 (ECB/2014/28) endres som folger:

1) Artikel 1 affattes som folger:

a)

Stk. 3, nr. i) erstattes af folgende:
»ii) de samlede behandlede betalinger i euro udger mindst én af felgende:
— 15 % af den samlede mangde af betalinger i euro i Unionen
— 5 % af den samlede meangde af granseoverskridende betalinger i euro i Unionen

— markedsandel pd 75 % af den samlede mangde af betalinger i euro i en medlemsstat, der har euroen
som valutac

I slutningen af stk. 3 tilfgjes folgende afsnit:

»En identificerende undersogelse foretages en gang arligt.«
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¢) Som stk. 3a indsattes:

»3a.  En afgerelse vedtaget i henhold til stk. 2 forbliver i kraft, indtil den er blevet ophzvet. En verificerende
gennemgang af betalingssystemer, der er blevet identificeret som systemisk vigtige betalingssystemer, foretages
en gang darligt for at verificere, at de fortsat opfylder de kriterier, som identificeringen blev foretaget pé
grundlag af.«

d)  Stk. 4 erstattes af folgende:

»4.  Operaterer af systemisk vigtige betalingssystemer samarbejder kontinuerligt med den kompetente
myndighed og sikrer, at de systemisk vigtige betalingssystemer, som de driver, opfylder kravene fastsat
i artikel 3 til 21, herunder for si vidt angdr deres samlede regler, procedurer og rammers effektivitet.
Operatorer af systemisk vigtige betalingssystemer samarbejder derudover med den kompetente myndighed for
at facilitere det bredere mal om at fremme betalingssystemernes smidige funktion pé systemisk niveau.«

2) Artikel 2 affattes som folger:
a) Nr. 14) erstattes af folgende:

»14) »udskudt nettoafviklingssystem« (deferred net settlement system, DNS): et system, i forhold til hvilket der
afvikles betalinger i centralbankpenge pd nettobasis ved udgangen af en foruddefineret afviklingscyklus,
f.eks. ved udgangen af eller i lobet af en forretningsdage

b) Nr. 18) erstattes af folgende:

»18) »direkte deltager« en juridisk enhed, som har et kontraktmessigt forhold til en operater af et systemisk
vigtigt betalingssystem, er bundet af det relevante systemisk vigtige betalingssystems regler, mé sende
overforselsordrer til systemet og er i stand til at modtage overforselsordrer fra det«

¢) Som nr. 18a) indsattes:

»18a) »indirekte deltager<: en juridisk enhed, som ikke har direkte adgang til et systemisk vigtigt
betalingssystems tjenester og typisk ikke er direkte bundet af det relevante systemisk vigtige
betalingssystems regler, og hvis overferselsordrer cleares, afvikles og registreres af det systemisk vigtige
betalingssystem gennem en direkte deltager. En indirekte deltager har et kontraktmaessigt forhold til en
direkte deltager. De pagaldende juridiske enheder er begranset til:

i) kreditinstiutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575[2013 (¥)

ii) investeringsselskaber som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39[EF ()

iii) enhver virksomhed, hvis hovedkontor er uden for EU og hvis funktioner svarer til et kreditinstitut
eller et investeringsselskabs, som defineret i nr. i) og ii)

iv) offentlige myndigheder og offentligt garanterede virksomheder, og centrale modparter,
afviklingsagenter, clearinginstitutter og systemoperatorer som defineret i artikel 2, litra c), d), e) og
p) i direktiv 98/26/EF

v) betalingsinstitutter og e-pengeinstitutter som defineret i artikel 4, nr. 4, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2015/2366 (***) og artikel 2, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Réidets direktiv
2009/110/EF (%)

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012
(EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

(**) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter, om a@ndring af Rédets direktiv 85/611/EQF, og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/EQF (EFT L 145 af 30.4.2004,
s. 1).

(***) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester
i det indre marked, og om @ndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36EU og forordning
(EU) nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).

(****) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/110/EF af 16. september 2009 om adgang til at optage og
udeve virksomhed som udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en sddan virksomhed, @ndring af
direktiv 2005/60/EF og 2006/48/EF og ophavelse af direktiv 2000/46/EF (EUT L 267 af 10.10.2009,
S. 7).«
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3)

=

d) Felgende numre 40) til 44) tilfgjes:

»40) »uathengigt rddsmedlem« et medlem af rddet, som ikke indgdr i ledelsen, og som ikke har nogen
erthvervsmaessige, familiemaessige eller andre band, der skaber en interessekonflikt i forhold til det
systemisk vigtige betalingssystem, operatgren af det systemisk vigtige betalingssystem eller disses
kontrollerende kapitalejere, ledelse eller deltagere, og som ikke har haft et sddant band inden for to &r
forud for medlemskabet af radet

41

N

stilknyttet selskab«: et selskab, der kontrollerer, eller som er kontrolleret af, eller som er under kontrol
sammen med deltageren. Kontrol over et selskab defineres som a) ejerskab, kontrollerende indflydelse
eller beholdning pd 20 % eller mere i en klasse af stemmeberettigede aktier i selskabet, eller
b) konsolidering af selskabet i forbindelse med regnskabsaflaggelse

42) »nedsituation« en begivenhed, handelse eller omstendighed, der kan medfere et tab for eller en
forstyrrelse af et systemisk vigtigt betalingssystems drift, tjenester eller funktioner, herunder gribe ind
i eller forhindre endelig afvikling

43

=

»finansielle forpligtelser«: juridiske forpligtelser, i det systemisk vigtige betalingssystem, som opstar
mellem deltagerne, eller mellem deltagerne og operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem, som
folge af overforselsordrer afgivet i det systemisk vigtige betalingssystem

44) »korrigerende foranstaltninger«: en specifik foranstaltning eller handling, uanset dens form, varighed eller
vaegt, som en kompetent myndighed pélaegger en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem med
det formal at afhjaelpe eller undgé gentagelse af en manglende overholdelse af kravene i artikel 3 til 21.«

Artikel 4 affattes som folger:
a)  Stk. 2 erstattes af folgende:

»2.  En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal have effektive og dokumenterede ledelses-
ordninger, der indeholder en klar og direkte ansvarsfordeling. Disse ordninger geres tilgeengelige for den
kompetente myndighed samt ejere og deltagere. Operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem gor
forkortede versioner heraf tilgaengelige for offentligheden.«

b)  Stk. 5 erstattes af folgende:

»5.  Sammens®tningen af radet skal sikre integritet og, med undtagelse af systemisk vigtige betalingssystemer
i Eurosystemet, en passende blanding af tekniske kompetencer, viden om og erfaring fra bide systemisk vigtige
betalingssystemer og det finansielle marked generelt, som muligger, at rddet kan opfylde sine roller og sit
ansvar. Sammens®tningen skal yderligere tage hensyn til fordelingen af kompetencer i henhold til national
lovgivning. Med undtagelse af systemisk vigtige betalingssystemer i Eurosystemet skal rddet omfatte
medlemmer, der ikke indgar i ledelsen, hvor det er tilladt i henhold til national lovgivning, herunder mindst ét
uathaengigt rddsmedlem.«

¢)  Stk. 7, andet afsnit, erstattes af folgende:

»Radet skal sikre, at der er tre klare og effektive forsvarsmekanismer (drift, risikostyring og intern revision),
som er adskilt fra hinanden, og som har tilstreekkelig bemyndigelse, uathengighed, ressourcer og adgang til
radet.«

d) Som stk. 7a indsattes:

»7a.  Afgorelser, der har en betydelig indflydelse pd det systemisk vigtige betalingssystems risikoprofil og pa
de negledokumenter vedrgrende risiko, der regulerer driften af det systemisk vigtige betalingssystem, kraever
radets godkendelse. Radet skal som minimum godkende og en gang arligt gennemga de i artikel 5, stk. 1,
omhandlede omfattende rammer for risikostyring, den i henholdsvis artikel 15, stk. 1, og artikel 15, stk. 5,
omhandlede ramme for operationel risiko og dermed forbundne forretningskontinuitetsplan, den i henholdsvis
artikel 5, stk. 4, og artikel 13, stk. 6, omhandlede plan for genopretning og velordnet afvikling samt
kapitalplan, de i henholdsvis artikel 6, stk. 1, og artikel 8, stk. 1, omhandlede rammer for kredit- og
likviditetsrisici, den ramme for sikkerhedsstillelse, der regulerer den i artikel 7 omhandlede risikostyring, den
i artikel 14, stk. 4, omhandlede investeringsstrategi for det systemisk vigtige betalingssystem og den
i artikel 15, stk. 4a, omhandlede ramme til sikring af modstandsdygtighed over for cyberrisici.«

Artikel 5, stk. 4, erstattes af folgende:

»4.  En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal definere det systemisk vigtige betalingssystems
kritiske operationer og tjenester. Operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem skal identificere specifikke
scenarier, der kan vere til hinder for, at systemet kan levere de kritiske operationer og tjenester som en going
concern og vurdere effektiviteten af alle de muligheder, der matte veere for retablering og, med undtagelse af
systemisk vigtige betalingssystemer i Eurosystemet, en velordnet afvikling. Operatoren skal revidere det systemisk
vigtige betalingssystems kritiske operationer og tjenesteydelser mindst en gang &rligt. P4 grundlag af denne
vurdering skal operatgren af det systemisk vigtige betalingssystem udarbejde en holdbar plan for retablering af det
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systemisk vigtige betalingssystem og, med undtagelse af systemisk vigtige betalingssystemer i Eurosystemet, en
velordnet afvikling. Planen for retablering og velordnet afvikling skal bla. indeholde et uddybende resumé af de
centrale strategier for retablering og velordnet afvikling, en genbekraftelse af det systemisk vigtige betalingssystems
kritiske operationer og tjenester samt en beskrivelse af de foranstaltninger, der er nedvendige for at gennemfore
noglestrategierne. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal, hvor det er relevant, give de relevante
myndigheder de oplysninger, der métte vere nedvendige for at kunne planlegge en afvikling.«

Artikel 6 affattes sdledes:

U1
~

»Artikel 6
Kreditrisiko

1. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal oprette en robust ramme til mdling, overvigning og
styring af sine krediteksponeringer over for sine deltagere og krediteksponeringer blandt deltagerne, som opstéir
i forbindelse med det systemisk vigtige betalingssystems betalings-, clearings- og afviklingsprocesser.

2. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal identificere alle kilder til kreditrisici. Médlingen og
overvigningen af krediteksponeringer skal foretages hele dagen ved hjelp af rettidige oplysninger og passende
risikostyringsredskaber.

2a.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem, der driver et udskudt nettoafviklingssystem, skal sikre, at:

a) der opstdr en finansiel forpligtelse senest pa det tidspunkt, hvor en overferselsordre medtages i beregningen af
de nettoafviklingspositioner, som hver deltager har adgang til og

b) der i overensstemmelse med stk. 3 og 4 er tilstreekkelige ressourcer til at dakke de krediteksponeringer, der
opstér i forbindelse hermed, senest pa det i punkt a) omhandlede tidspunkt.

3. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem, herunder en operater, der driver et udskudt nettoafvik-
lingssystem med afviklingsgaranti, som under afviklingen af systemisk vigtige betalingssystemoperationer udsattes
for en krediteksponering mod sine deltagere, skal daekke sin krediteksponering mod hver enkelt deltager ved hjelp
af sikkerhedsstillelse, garantifonde, egenkapital (efter fradrag af det belgb, der er afsat til dekning af den generelle
forretningsrisiko) eller andre tilsvarende finansielle midler.

4. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem, herunder en operatar, der driver et udskudt nettoafvik-
lingssystem uden afviklingsgaranti, men hvor deltagerne er genstand for krediteksponeringer, der opstar
i forbindelse med betalings-, clearings- og afviklingsprocesser i det systemisk vigtige betalingssystem, skal have
fastsat regler eller indgéet kontraktlige aftaler med disse deltagere. Reglerne eller de kontraktlige aftaler skal sikre, at
deltagerne tilvejebringer tilstraekkelige ressourcer, som omhandlet i stk. 3, til at kunne dakke de kreditekspo-
neringer, der madtte opstd i forbindelse med det systemisk vigtige betalingssystems betalings-, clearings- og
afviklingsprocesser i forhold til de to deltagere som, sammen med deres tilknyttede selskaber, har den sterste
aggregerede krediteksponering.

5. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal fastsette regler og procedurer til imedegaelse af tab,
der folger direkte af en eller flere deltageres misligholdelse af deres forpligtelser over for det systemisk vigtige
betalingssystem. Disse regler og procedurer skal omhandle fordelingen af potentielt udakkede tab, herunder
tilbagebetaling af alle midler, som en operator af et systemisk vigtigt betalingssystem madtte ldne fra likviditets-
udbydere. De skal omfatte en operator af et systemisk vigtigt betalingssystems regler og procedurer for
genopbygning af de finansielle ressourcer, som operatoren af et systemisk vigtigt betalingssystem madtte have
anvendt i en stresssituation, til det i stk. 3 og 4 fastsatte niveau.c

Artikel 8 affattes sdledes:

(=)
~

»Artike l 8
Likviditetsrisiko

1. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal fastsette omfattende rammer til styring af de
likviditetsrisici, som deltagerne i det systemisk vigtige betalingssystem, afviklingsbanker, nostroagenter, depotbanker,
likviditetsudbydere, og andre relevante enheder udger. Operatgren af det systemisk vigtige betalingssystem skal
sikre, at deltagerne har passende varktgjer til effektiv styring af deres likviditet og skal overvige og muliggere en
jeevn strem af likviditet i systemet.

2. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal oprette operationelle og analytiske redskaber, som ger
det muligt lebende og rettidigt at identificere, méle og overvige afviklings- og finansieringsstromme, herunder
anvendelsen af intradag-likviditet.
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2a.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem, der driver et udskudt nettoafviklingssystem, skal sikre, at

a) der opstdr en finansiel forpligtelse senest pad det tidspunkt, hvor en overforselsordre medtages i beregningen af
de nettoafviklingspositioner, som hver deltager har adgang til og

b) der holdes tilstreckkelige ressourcer i overensstemmelse med stk. 3 til 6 senest pd det i punkt a) omhandlede
tidspunkt.

3. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal fra det tidspunkt, hvor den finansielle forpligtelse
opstér, holde, eller sikre at deltagerne til enhver tid holder, tilstrakkelige likvide midler i alle de valutaer, hvori
denne opererer, til at kunne afvikle finansielle forpligtelser samme dag i en lang rakke potentielle stressscenarier.
Alt efter omstendighederne skal dette inkludere intradag-afvikling eller afvikling over flere dage. Stressscenarierne
skal omfatte a) misligholdelse under ekstreme, men plausible markedsvilkdr, hos den deltager, som sammen med
sine tilknyttede selskaber har den storste aggregerede finansielle forpligtelse og b) andre scenarier i overensstemmelse
med stk. 11.

4. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem, der afvikler ensidige betalinger i euro, skal holde, eller
sikre at deltagerne holder, tilstrakkelige likvide midler i overensstemmelse med stk. 3 til at kunne afvikle de
finansielle forpligtelser rettidigt i tilfelde af misligholdelse hos en deltager, som sammen med sine tilknyttede
selskaber har den storste aggregerede finansielle forpligtelse som fastsat i stk. 3, litra a), pd en af de folgende mader:

a) 1kontanter med Eurosystemet eller

b) i beldnbar sikkerhed som defineret i rammerne for sikkerhedsstillelse for Eurosystemet fastlagt i Den Europaiske
Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (*) og Den Europaiske Centralbanks retningslinje
ECB/2014/31 (**), sdfremt operatgren af det systemisk vigtige betalingssystem kan dokumentere, at den
pagaldende sikkerhed er lettilgeengelig og kan konverteres til kontanter samme dag gennem forud indgdede og
serdeles pélidelige finansieringsaftaler, herunder under stressede markedsvilkar.

5. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem, som afvikler ensidige betalinger i euro, skal holde, eller
sikre at deltagerne holder, yderligere likvide midler i overensstemmelse med stk. 3, litra b), pd de mdder, der er
omhandlet i stk. 4, eller hos en kreditvaerdig forretningsbank i et eller flere af de folgende instrumenter:

a) ved aftale bekraftede kreditlinjer

b) ved aftale bekraeftede valutaswaps

) ved aftale bekraeftede genkebsforretninger

d) aktiver, som opfylder kravene i artikel 7, stk. 1, der holdes af en depositar
e) investeringer.

Alle disse instrumenter skal kunne konverteres til kontanter inden for en tidsramme, der gor det muligt at foretage
afvikling samme dag. Operataren af det systemisk vigtige betalingssystem skal navnlig kunne dokumentere, at ikke-
kontante instrumenter er lettilgaengelige og kan konverteres til kontanter samme dag gennem forud indgdede og
serdeles pélidelige finansieringsaftaler, herunder under stressede markedsvilkar.

Operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem skal, pd basis af en passende intern vurdering, kunne
dokumentere over for den kompetente myndighed, at forretningsbanken er kreditveerdig.

6. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem, der afvikler tosidige eller ensidige betalinger i andre
valutaer end euro, skal holde eller sikre, at deltagere holder, tilstrackkelige likvide midler i overensstemmelse med
stk. 3 pd de mader, der er omhandlet i stk. 5.

7. Hvor en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem supplerer midlerne i stk. 3 med andre aktiver, skal
disse aktiver med sandsynlighed vare omsattelige eller kunne godkendes som sikkerhed (for f.eks. kreditlinjer,
swaps eller genkebsforretninger) pd ad hoc-basis i forbindelse med en misligholdelse, selv hvis dette ikke kan
arrangeres palideligt forud eller garanteres under ekstreme, men plausible markedsvilkar. Hvis en deltager supplerer
midlerne i stk. 3 med andre aktiver, skal operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem sikre, at disse andre
aktiver opfylder de krav, der er fastlagt i forste saetning i dette stykke. Aktiver anses for at veere omsettelige eller at
kunne godkendes som sikkerhed, hvis operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem har taget hejde for den
relevante centralbanks regler og praksis vedrgrende beldnbarheden af sikkerhed.

8.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem ma ikke gd ud fra, at centralbankkredit vil vare tilgengelig
i nedsituationer.
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9.  En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal gennemfere en due diligence-undersegelse for at
verificere, at den enkelte udbyder af likvide midler til det systemisk vigtige betalingssystem i henhold til stk. 3:
a) har tilstreekkelige og ajourferte informationer til at forstd og forvalte de likviditetsrisici, der er forbundet med
tilvejebringelsen af kontanter eller aktiver, og b) har kapacitet til at tilvejebringe de kravede kontanter eller aktiver.
Operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem skal mindst én gang arligt kontrollere, at denne overholder sin
forpligtelse til at gennemfore due diligence-undersegelser. Kun de enheder, der har adgang til kredit hos udsteder-
centralbanken, kan godkendes som likviditetsudbydere. Operateren af det systemisk vigtige betalingssystem skal
regelmaessigt teste det systemisk vigtige betalingssystems procedurer for vurdering af dets likvide ressourcer.

10.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem med adgang til centralbankkonti, betalingstjenester eller
vardipapirtjenester, skal anvende disse tjenester, hvor det er hensigtsmaessigt.

11.  En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal ved hjalp af strenge stresstests fastsld, hvor mange
kontanter, der er nedvendige for, og regelmessigt teste, om de likvide ressourcer er tilstraekkelige til, at opfylde
kravene i stk. 3 og 4. Under gennemforelsen af stresstests skal operatgren af det systemisk vigtige betalingssystem
tage hensyn til en lang reekke relevante scenarier, herunder en eller flere deltageres misligholdelse pd den samme
dag og pa to eller flere pa hinanden folgende dage.

Sadanne scenarier skal ogsd tage hejde for udformningen og driften af det systemisk vigtige betalingssystem, og alle
enheder, der kan udgere vasentlige likviditetsrisici for det systemisk vigtige betalingssystem, herunder bla.
afviklingsbanker, nostroagenter, depotbanker, likviditetsudbydere og tilknyttede finansielle markedsinfrastrukturer,
skal underseges. Hvor det er hensigtsmessigt, skal scenarierne dakke en periode pa flere dage.

12.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal dokumentere sine bevaggrunde for at holde, samt
have passende ledelsesordninger for, de kontanter og andre aktiver, som holdes af denne eller deltagerne.
Operatoren skal fastsatte klare procedurer for rapportering af resultaterne af de foretagne stresstests til rddet og
skal pd grundlag af disse resultater vurdere tilstreekkeligheden af og foretage tilpasninger af sin ramme for
likviditetsrisikostyring.

13.  En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal fastswtte klare regler og procedurer, der gor det
muligt for det systemisk vigtige betalingssystem at effektuere afvikling samme dag, og hvor det er hensigtsmaessigt,
rettidig intradag-afvikling og afvikling over flere dage af finansielle forpligtelser som folge af en eller flere deltageres
misligholdelse. Disse regler og procedurer skal:

a) imedegd uforudsete og potentielt uafdaekkede likviditetsmangler
b) tilsigte at undga tilbageforsel, tilbagekaldelse eller forsinkelse af finansielle forpligtelser afviklet samme dag

¢) angive, hvordan kontanter og andre aktiver, der anvendes af operateren af et systemisk vigtigt betalingssystem
i stresssituationer, vil kunne genopbygges i den udstraekning det er pakravet i henhold til stk. 3 til 5.

(*) Den Europziske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemferelsen af
Eurosystemets pengepolitiske ramme (ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3).

(**) Den Europziske Centralbanks retningslinje ECB/2014/31 af 9. juli 2014 om yderligere midlertidige
foranstaltninger vedrerende Eurosystemets refinansieringstransaktioner og belanbar sikkerhed og om andring
af retningslinje ECB/2007/9 (EUT L 240 af 13.8.2014, s. 28).c

7) Artikel 10, stk. 1, affattes sdledes:
»1.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem, der afvikler ensidige betalinger i euro, skal sikre, at den
endelige afvikling foretages i centralbankpenge. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem, der afvikler
betalinger for andre systemisk vigtige betalingssystemer, skal treffe alle foranstaltninger for at sikre, at sddanne
andre systemisk vigtige betalingssystemer kan foretage afvikling, selv i ngdsituationer.«

8) Artikel 13 affattes siledes:

»Artikel 13
Generel forretningsmeessig risiko

1. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal oprette robuste styrings- og kontrolsystemer til
identifikation, overvdgning og styring af de generelle forretningsmessige risici, herunder tab som folge af
mangelfuld udferelse af forretningsstrategier, negative pengestremme og uforholdsmaessigt store driftsudgifter.

2. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal opretholde en plan for en holdbar genopretning og,
med undtagelse af systemisk vigtige betalingssystemer i Eurosystemet, velordnet afvikling som kraevet i henhold til
artikel 5, stk. 4.
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3. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal pd baggrund af sin generelle forretningsmaessige
risikoprofil og den tid, der kraves til at retablere eller sikre en velordnet afvikling af dennes kritiske operationer og
tjenester, fastsatte, hvor stor en aktivveerdi der kraves for at gennemfere den i stk. 2 omhandlede plan. Dette belab
m4d ikke veere pd mindre end det, der udger seks maneders lebende driftsudgifter.

4.  Til dekning af det i stk. 3 omhandlede belgb skal en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem have
likvide nettoaktiver, der er finansieret ved egenkapital, f.eks. stamaktier, reserver, eller andre overforte overskud,
sdledes at operateren kan fortsatte operationerne og tjenesterne som en going concern. Disse aktiver kommer
i tilleeg til de ressourcer, der skal holdes til deekning af misligholdelse hos deltagere eller andre risici i henhold til
artikel 6 og 8. Egenkapital, der holdes i henhold til internationale risikobaserede kapitalstandarder, kan omfattes for
at undgd dobbelte kapitalkrav.

5. Aktiver, som omhandlet i stk. 4, der holdes til daekning af generelle forretningsmaessige risici, skal veere
tilstraekkeligt likvide og af sd hej likviditet, at de kan veare tilgaengelige i rette tid, og skal holdes adskilt fra
operatgren af det systemisk vigtige betalingssystems aktiver, der anvendes til de daglige operationer. Operatoren af
det systemisk vigtige betalingssystem skal kunne realisere aktiver, der holdes til dakning af generelle
forretningsmeassige risici, med en minimal, om nogen, negativ indvirkning pé prisen, for at gere det muligt for
operatgren at fortsette sine operationer og tjenester som en going concern, hvis denne padrager sig generelle
forretningsmassige tab.

6. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal fastlegge en holdbar plan for tilvejebringelse af
yderligere kapital, hvis egenkapitalen naermer sig eller falder til under det i stk. 3 omhandlede belgb.

7. Stk. 3 til 6 finder ikke anvendelse pé systemisk vigtige betalingssystemer i Eurosystemet.«
Artikel 15 affattes som folger:
a) Som stk. 1a indsettes:

»la.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal regelmessigt og efter betydelige sndringer
gennemgd, revidere og teste systemerne samt de driftsmaessige politikker, procedurer og kontrolforan-
staltninger.c

b) Som stk. 4a indsettes:

»4a.  En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal etablere en effektiv ramme til sikring af
modstandsdygtighed over for cyberrisici med passende ledelsesmaessige foranstaltninger til styring af
cyberrisici. Operatgren af det systemisk vigtige betalingssystem skal identificere sine kritiske operationer og
stotteaktiver og have passende foranstaltninger for at kunne beskytte disse mod, og for at kunne afslare,
reagere pa og retablere disse ved cyberangreb. Disse foranstaltninger skal testes regelmessigt. Operatoren af
det systemisk vigtige betalingssystem skal sikre, at denne har et godt overblik over trusler fra cyberspace.
Operatoren af det systemisk vigtige betalingssystem skal sikre, at denne indgar i en lebende proces med lering
og udvikling for at gere det muligt at tilpasse sin ramme til sikring af modstandsdygtighed over for cyberrisici
til den dynamiske udvikling i disse, pd en rettidig made, nir som helst det métte vaere nedvendigt.«

Artikel 16 affattes sdledes:
»Artikel 16
Kriterier for adgang og deltagelse

1. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal fastsette og offentliggare ikke-diskriminerende
adgangs- og deltagelseskriterier for det systemisk vigtige betalingssystems tjenester for direkte, og hvor det er
relevant, indirekte deltagere, og for andre finansielle markedsinfrastrukturer. Operatoren skal revidere kriterierne
mindst én gang arligt.

2. Adgangs- og deltagelseskriterierne i stk. 1 skal vare begrundede i sikkerheden og effektiviteten af det
systemisk vigtige betalingssystem og det marked, som det servicerer, og skal vare skraddersyede til samt vare
i overensstemmelse med de specifikke risici for det systemisk vigtige betalingssystem. For at opfylde proportionali-
tetsprincippet skal en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem fastsette krav, der begranser adgangen
mindst muligt. Hvis en operator af et systemisk vigtigt betalingssystem nagter en enhed adgang, skal denne give en
skriftlig begrundelse herfor baseret pd en omfattende risikoanalyse.

3. En operater af et systemisk vigtigt betalingssystem skal lebende overvage, at deltagerne opfylder adgangs- og
deltagelseskriterierne for det systemisk vigtige betalingssystem. Operateren skal fastsatte ikke-diskriminerende
procedurer, der gor det muligt at suspendere og ophave en deltagers ret til deltagelse, hvis deltageren ikke opfylder
kriterierne, og skal offentliggere relevante vigtige aspekter af disse procedurer. Operatoren skal revidere kriterierne
mindst én gang érligt.«
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11) Artikel 17, stk. 1 og 2, affattes sdledes:

»1.  Med henblik pa risikostyring skal en operator af et systemisk vigtigt betalingssystem sikre, at det systemisk
vigtige betalingssystems regler, procedurer og kontraktlige ordninger gor det muligt at indsamle oplysninger om
indirekte deltagelse for at identificere, overvige og styre alle veasentlige risici for det systemisk vigtige
betalingssystem, der opstar ved deltagelsen. Disse oplysninger skal som minimum omfatte:

a) de aktiviteter, som direkte deltagere udferer pd egne vegne og pé vegne af indirekte deltagere i forhold til
aktiviteterne pa systemplan

b) antallet af indirekte deltagere, der afvikler gennem individuelle direkte deltagere

¢) volumen og vardien af betalinger i det systemisk vigtige betalingssystem, der hidrerer fra den enkelte indirekte
deltager

d) volumen og vardien af betalinger som omhandlet i litra ¢) i forhold til volumen og verdier for den direkte
deltager, igennem hvilken den indirekte deltager har adgang til det systemisk vigtige betalingssystem.

2. En operator af et systemisk vigtigt betalingssystem skal identificere vaesentlige indbyrdes afthengigheder
mellem direkte og indirekte deltagere, der mdtte kunne pavirke det systemisk vigtige betalingssystem under
hensyntagen til de i stk. 1 omhandlede oplysninger.«

12) Artikel 21 affattes saledes:

~

»Artikel 21
Kompetente myndigheders befojelser
1. En kompetent myndighed har befgjelse til:

a) pé ethvert tidspunkt at indhente alle de oplysninger og dokumenter fra en operator af et systemisk vigtigt
betalingssystem, som matte vaere nedvendige for at vurdere, at kravene i denne forordning er overholdt, eller at
fremme betalingssystemers smidige funktion pd systemisk niveau. Operatoren af det systemisk vigtige
betalingssystem skal indberette de relevante oplysninger til den kompetente myndighed uden ugrundet ophold

b) at krave, at en operator af et systemisk vigtigt betalingssystem udpeger en uathaengig ekspert, som skal foretage
en undersggelse eller uathangig gennemgang af driften af det systemisk vigtige betalingssystem. Den
kompetente myndighed kan péleegge krav med hensyn til den type ekspert, der skal udpeges, samt indholdet og
omfanget af den rapport, der skal aflegges, behandlingen af rapporten, herunder videregivelse og
offentliggorelse af visse elementer, samt det tidsmaessige forlgb for udarbejdelsen af rapporten. Operatoren af det
systemisk vigtige betalingssystem skal informere den kompetente myndighed om, hvorledes de palagte krav er
blevet opfyldt

c) at foretage inspektioner pé stedet eller uddelegere opgaven med at foretage inspektioner pa stedet. I det omfang
det er nedvendigt for at udfere en inspektion korrekt og effektivt, kan den kompetente myndighed foretage den
uden forudgdende varsel.

2. ECB vedtager en afgprelse om proceduren og betingelserne for at udeve de i stk. 1 omhandlede befgjelser.«

13
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Folgende indsattes som artikel 21a og 21b:

»Artikel 21a

Organisering af overvigningsopgaver

En kompetent myndighed kan udfere kontinuerlige og/eller ad hoc-overvagningsopgaver for at vurdere en operator
af et systemisk vigtigt betalingssystems opfyldelse af kravene fastsat i artikel 3 til 21 eller for at fremme betalings-
systemers smidige funktion pa systemisk niveau.

Artikel 21b

Fortrolighed

Oplysninger, som deles med den kompetente myndighed af en operatar af et systemisk vigtigt betalingssystem pa et
fortroligt grundlag, kan deles inden for Det Europeiske System af Centralbanker (ESCB). Sddanne oplysninger

behandles fortroligt af ESCB’s medlemmer i overensstemmelse med tavshedspligten fastsat i artikel 37.1, i ESCB-
statutten.«
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14)

15)

16)

1.

2.

Artikel 22 affattes sdledes:
»Artikel 22
Korrigerende foranstaltninger

1. Hvis en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem ikke har overholdt denne forordning, eller hvis der er
rimelige grunde til at nere mistanke om, at en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem ikke har overholdt
denne forordning, skal den kompetente myndighed:

a) underrette operatgren af det systemisk vigtige betalingssystem skriftligt om arten af den manglende overholdelse
eller mistanke om manglende overholdelse og

b) give operateren af det systemisk vigtige betalingssystem mulighed for at blive hart og afgive forklaring.

2. Under hensyntagen til de oplysninger, som operateren af det systemisk vigtige betalingssystem tilvejebringer,
kan den kompetente myndighed péleegge operateren af det systemisk vigtige betalingssystem korrigerende
foranstaltninger for at athjelpe den manglende opfyldelse og/eller undgé en gentagelse deraf.

3. Den kompetente myndighed kan palagge de korrigerende foranstaltninger med det samme, hvis den mener,
at den manglende opfyldelse er alvorlig nok til, at gjeblikkelig handling er pakravet. Den kompetente myndighed
skal begrunde sin afgorelse.

4. En anden kompetent myndighed end ECB skal uden ugrundet ophold underrette ECB om sin hensigt om at
palegge en operater af et systemisk vigtigt betalingssystem korrigerende foranstaltninger.

5. Korrigerende foranstaltninger kan palaeegges uafhangigt af eller parallelt med sanktioner, der palegges
i henhold til Radets forordning (EF) nr. 253298 (¥).

6.  ECB vedtager en afggrelse om den procedure, der skal folges ved paleggelse af korrigerende foranstaltninger.

(*) Radets forordning (EF) nr. 2532/98 af 23. november 1998 om Den Europaiske Centralbanks befajelser til at
palegge sanktioner (EFT L 318 af 27.11.1998, s. 4).«

Artikel 23 affattes sledes:
»Artikel 23
Sanktioner

Ved overtredelse af denne forordning kan ECB palegge sanktioner. Sidanne sanktioner skal veere
i overensstemmelse med forordning (EF) nr. 2532/98 og Den Europaiske Centralbanks forordning (EF) nr. 2157/99
(ECB/1999/4) (*). ECB vedtager en afgorelse om metoden til beregning af sanktionernes storrelse.

(*) Den Europaiske Centralbanks forordning (EF) nr. 2157/99 af 23. september 1999 om Den Europeiske
Centralbanks befojelser til at palegge sanktioner (ECB/1999/4) (EFT L 264 af 12.10.1999, s. 21).«

Artikel 24 affattes siledes:
»Artikel 24
Gennemgang

Styrelsesradet gennemgar forordningens generelle anvendelse senest to dr efter datoen for dens ikrafttreedelse og
derefter hvert tredje dr og vurderer, hvorvidt den ber aendres.«

Artikel 2
Afsluttende bestemmelser
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Operatorer af systemisk vigtige betalingssystemer, som har modtaget meddelelse om Styrelsesradets afgorelse

i henhold til artikel 1, stk. 2, i forordning (EU) nr. 795/2014 (ECB/2014/28) inden denne forordning traeder i kraft, har
ét ar fra datoen for ikrafttreedelse til at opfylde kravene i denne forordning, undtagen med hensyn til kravene fastsat
i artikel 1, nr. 5 og 6, som de har 18 méneder til at opfylde.

3.

Operatorer af systemisk vigtige betalingssystemer, som modtager meddelelse om Styrelsesrddets afgerelse i henhold

til artikel 1, stk. 2, i forordning (EU) nr. 795/2014 (ECB/2014/28) efter denne forordning traeder i kraft, har et ar fra
datoen for modtagelsen af meddelelsen til at opfylde kravene fastsat i denne forordning, undtagen kravene fastsat
i artikel 1, nr. 5 og 6, som de har 18 méneder til at opfylde.



16.11.2017

Den Europeiske Unions Tidende

L 299/21
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Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 3. november 2017.

For ECB’s Styrelsesrdd
Mario DRAGHI
Formand for ECB

umiddelbart
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