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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2021/931
av den 1 mars 2021

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 vad giller

tekniska tillsynsstandarder for att specificera metoden for att identifiera derivattransaktioner med

en eller flera visentliga riskdrivare vid tillimpning av artikel 277.5, formeln for berikning av

regulatoriskt delta for kop- och siljoptioner som placerats in i rinteriskkategorin och metoden for

att avgora om en transaktion ir en ling eller kort position i en primir riskdrivare eller i den

visentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin vid tillimpning av artikel 279a.3 a och b i
schablonmetoden for motpartsrisk

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (), sirskilt artikel 277.5 tredje
stycket och artikel 279a.3 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Instituten bor identifiera en derivattransaktions riskdrivare genom att faststilla de riskfaktorer som transaktionens
kassafloden ar beroende av. For att sakerstalla att instituten foljer en harmoniserad metod for denna identifiering
bor de dtminstone beakta de riskfaktorer som fortecknas i del tre avdelning IV kapitel 1a avsnitt 3 i férordning (EU)
nr 575/2013.

(2)  Metoden for att identifiera derivattransaktioner med endast en vésentlig riskdrivare, i syfte att placera in dessa derivattran-
saktioner i den relevanta riskkategorin, bor vara enkel for alla fall dir derivattransaktionens primira och enda vésentliga
riskdrivare omedelbart kan urskiljas genom transaktionens egenskaper och kassafloden.

(3)  Institut anvdnder rdntevalutaswappar i mer 4n en valuta for att sikra valutarisken till foljd av finansiering eller
investering i utlindsk valuta. Aven om sddana transaktioner i forsta hand ar beroende av riskdrivare for
valutakurser kan de ocksd vara beroende av andra riskdrivare, sisom riskdrivare for rantor. Men eftersom
marknadserfarenheten visar att effekten av dessa andra riskdrivare mycket ofta dr ovisentlig for dessa sirskilda
transaktionstyper, bor detta, om en transaktion dr av denna typ, ricka for att identifiera dessa transaktioner som
derivattransaktioner med bara en visentlig riskdrivare.

(4)  Oavsett en derivattransaktions egenskaper och kassafloden bor de réntesatser som anvinds for att diskontera
transaktionens kassafloden (nedan kallad diskonteringsrantan) inte betraktas som en visentlig riskdrivare. Att krava
att institut ska ta hansyn till diskonteringsrdntan i metoden for att identifiera derivattransaktioner med bara en
vasentlig riskdrivare skulle vara oproportionerligt och betungande, eftersom empiriska erfarenheter visar att denna
riskdrivare vanligtvis har en mer begrinsad effekt pa derivattransaktioners virde 4n de andra riskdrivare som deras
kassafloden harror fran.

(5)  For derivattransaktioner som har fler 4n en riskdrivare bor instituten ta hinsyn till kinsligheterna och volatiliteten
hos den underliggande tillgdngen for att identifiera de riskdrivare som dr visentliga i varje riskkategori och den
vasentligaste av dessa riskdrivare i varje riskkategori.

(6)  For derivattransaktioner som har fler 4n en riskdrivare och dir dessa riskdrivare hanvisar till olika riskkategorier dr
det kanske inte mojligt att avgora vilken av dessa riskdrivare som dr visentlig, dven om hinsyn tagits till
kansligheter och volatiliteten i transaktionens underliggande tillgdng. I sddana fall bor instituten, som en enkel
konservativ alternativ metod, betrakta transaktionens alla riskdrivare och f6ljaktligen hanféra derivattransaktionen
till de riskkategorier som motsvarar dessa riskdrivare pd basis av de visentligaste riskdrivarna inom varje
riskkategori.

() EUTL176,27.6.2013,s. 1.
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Metoden for att identifiera derivattransaktioner med bara en visentlig riskdrivare bor endast utforas ndr
transaktionen inleds, om bara en riskdrivare har identifierats nir dessa derivattransaktioner inleds, eftersom denna
enda riskdrivare dr en grundliggande egenskap hos dessa transaktioner och darfor inte forvintas dndras. Om det
vid inledandet har konstaterats att derivattransaktioner har fler dn en riskdrivare bor processen for att identifiera
den visentliga och visentligaste av dessa riskdrivare genomforas kvartalsvis, sd att eventuella forandringar i dessa
transaktioner pd lampligt sitt kan &terspeglas i inplaceringen av dessa derivattransaktioner i de relevanta
riskkategorierna.

Enligt artikel 279a.3 a i férordning (EU) nr 575/2013 ska den formel som ska anvindas for berikningen av
regulatoriskt delta for kop- och siljoptioner, som placerats in i rinteriskkategorin och som ir tillimplig under
marknadsforhéllanden dir rantor kan vara negativa, specificeras i enlighet med utvecklingen av internationella
regler. Den 22 mars 2018 offentliggjorde Baselkommittén for banktillsyn () svar pa vanliga frdgor om Basel III-
schablonmetoden fér mitning av motpartskreditriskexponeringar och forklarade att regulatoriskt delta for
rinteoptioner i hindelse av en negativ rantemiljo bor faststillas i enlighet med en sirskild formel, dir ett
lambdaskift (A-skift) tillimpas pd avista- eller terminsrdntan och pé det losenpris for optionen som anvinds i den
formeln for att sdkerstilla att avista- eller terminsrdntan och losenpriset for optionen ar positiva.

For att gora avista- eller terminsrintan och 16senpriset for optionen positiva bor A-skiftet vara tillrackligt stort for att
instituten ska kunna berdkna det regulatoriska deltat for en transaktion i enlighet med formeln i artikel 279a.1 i
forordning (EU) nr 575/2013, men samtidigt vara tillrickligt litet for att inte leda till onodig snedvridning av den
regulatoriska deltaberikningen.

Den regulatoriska volatiliteten, som 4r en av parametrarna for berdkningen av det regulatoriska deltat, bor faststillas
mot bakgrund av den sirskilda formeln for berdkningen av det regulatoriska deltat for kop- och siljoptioner i
ranteriskkategorin. Inom ramen for unionsritten anses virdet av den regulatoriska volatiliteten fér kop- och
siljoptioner i rdnteriskkategorin, som faststillts i enlighet med de internationella standarder som antagits av
Baselkommittén for banktillsyn, vara lampligt att anvinda.

For att gora det mojligt for instituten att avgora om en transaktion ar en lang eller kort position i den primira
riskdrivaren, i en visentlig riskdrivare eller i den visentligaste riskdrivaren for en viss riskkategori, bor det anges
vilken information om en transaktion som instituten bor anvinda for att gora ett sddant faststillande. For att
undvika onddiga bordor for instituten bor de tilldtas att anvdnda samma information som den information de
anvinder for att identifiera visentliga riskdrivare.

Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram f6r kommissionen.

Europeiska bankmyndigheten har anordnat oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder
som denna forordning bygger p4, analyserat de dirmed sammanhingande potentiella kostnaderna och fordelarna
och begirt ett yttrande fran den bankintressentgrupp som inrittats i enlighet med artikel 37 i forordning (EU)
nr 1093/2010 {).

(%) Frequently asked questions on the Basel Il standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures, 22 mars 2018.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1

Metod for att identifiera transaktioner med bara en visentlig riskdrivare, transaktioner med fler in en visentlig riskdrivare och
for att identifiera den visentligaste av dessa riskdrivare

Artikel 1

Metod for att identifiera en derivattransaktions riskdrivare

1. I syfte att identifiera transaktioner med bara en visentlig riskdrivare och transaktioner med fler 4n en visentlig
riskdrivare ska instituten i inledningen av varje transaktion identifiera transaktionens alla riskdrivare genom att faststilla
de riskfaktorer som transaktionens kassafloden ir beroende av, med beaktande av dtminstone de riskfaktorer som avses i
artiklarna 3251-325q i forordning (EU) nr 575/2013. De riskfaktorer som identifieras av instituten ska vara transaktionens
riskdrivare.

2.  Instituten ska inte som riskdrivare for en transaktion beakta de rinteriskfaktorer som anvinds for att diskontera
transaktionens kassafloden.

Artikel 2
Metod for att identifiera transaktioner med bara en visentlig riskdrivare
1. Efter det att alla riskdrivare for en transaktion har identifierats i enlighet med artikel 1 ska instituten i inledningen av

varje transaktion identifiera transaktioner med bara en vasentlig riskdrivare genom att tillimpa f6ljande:

a) Om transaktionens kassafloden uteslutande 4r beroende av en riskdrivare som tillhr nidgon av de riskkategorier som
avses i artikel 277.1 i férordning (EU) nr 575/2013, ska instituten identifiera den riskdrivaren som transaktionens enda

vasentliga riskdrivare.

b) Om transaktionens kassafloden dr beroende av fler dn en riskdrivare och om instituten bara har identifierat en
riskdrivare for den transaktionen som visentlig i enlighet med antingen den metod som anges i artikel 4.3 eller den
metod som anges i artikel 4.4, ska instituten identifiera den riskdrivaren som transaktionens enda visentliga riskdrivare.

2. Genom undantag frin punkt 1 fir instituten for rantevalutaswappar i mer dn en valuta som avses i punkt 2 a i bilaga
I till forordning (EU) nr 575/2013 identifiera valutarisken som transaktionens enda visentliga riskdrivare.

Artikel 3

Metod for att identifiera transaktioner med fler in en visentlig riskdrivare

Vid tillimpning av artikel 277.3 i férordning (EU) nr 575/2013 ska instituten identifiera alla andra transaktioner 4n de som
avses i artikel 2 som transaktioner med fler 4n en vésentlig riskdrivare.

Artikel 4

Metod for att identifiera de visentliga riskdrivarna och den visentligaste av dessa riskdrivare

1. Efter det att alla riskdrivare for en transaktion har identifierats i enlighet med artikel 1 och om transaktionens
kassafloden ar beroende av fler dn en riskdrivare, ska instituten identifiera de vésentliga riskdrivarna och den visentligaste
av dessa riskdrivare genom att tillimpa en av de metoder som anges i punkterna 2, 3 och 4, beroende pa vad som ar
lampligt.
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2. Instituten ska tillimpa f6ljande steg nir transaktionen inleds:

a) De ska betrakta transaktionens alla riskdrivare som identifierats i enlighet med det forfarande som anges i artikel 1 som
vasentliga riskdrivare.

b) For varje riskkategori som motsvarar dessa visentliga riskdrivare ska de som den visentligaste riskdrivaren identifiera
den riskdrivare som motsvarar det hogsta tilligget for riskkategorin av dem som avses i artiklarna 280a-280f i
forordning (EU) nr 575/2013.

3. Instituten ska tillimpa foljande steg nir transaktionen inleds och direfter minst en gng i kvartalet:

a) De ska berakna deltariskkansligheterna i enlighet med artikel 325r i forordning (EU) nr 575/2013 for varje riskdrivare
som identifierats i enlighet med artikel 1 i den hér forordningen.

b) De ska berdkna de viktade kénsligheterna i enlighet med den formel som anges i artikel 325f.6 i den forordningen pé
grundval av de kinsligheter som beridknas i enlighet med led a.

) For var och en av de riskkategorier som avses i artikel 277.1 i den forordningen ska de berdkna det riskklasspecifika
kapitalbaskravet for marknadsrisk i enlighet med den formel som anges i artikel 325{.8 i den forordningen, pé
grundval av alla de viktade kinsligheter som avses i led b for riskdrivare som har hanférts till den riskkategorin.

d) De ska rangordna alla de riskklasspecifika kapitalbaskraven for marknadsrisk som avses i led ¢ frén det storsta till det
minsta i absoluta tal, for att erhélla en monotoniskt minskande sekvens av poster dir post a; dr den storsta absoluta
termen, a, dar den nist storsta absoluta termen osv.

e) De ska for varje post a; som berdknats och rangordnats i enlighet med led d och i den ordning som foljer av deras
rangordning kontrollera om f6ljande villkor ar uppfyllda:

'L
=1 a.-
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= Y04

dar

i = det index som anger de riskkategorier som avses i artikel 277.1 i férordning (EU) nr 575/2013, rangordnade i
enlighet med led d och i den ordning som foljer av den rangordningen,

Y% =60 %

f) Foljande ska betraktas som visentligt:
i) De riskdrivare som motsvarar de riskkategorier for vilka villkoret i led e i denna punkt ar uppfyllt.
ii) De riskdrivare som motsvarar den forsta riskkategori for vilken detta villkor inte 4r uppfyllt.

g) De ska for var och en av de riskkategorier som motsvarar riskdrivare som inte dr visentliga i enlighet med led f
kontrollera om foljande villkor uppfylls genom motsvarande post a;:

%
= —=%Z%
a
=1 Tk

dir

i = det index som anger de riskkategorier som avses i artikel 277.1 i férordning (EU) nr 575/2013, rangordnade i
enlighet med led d och i den ordning som foljer av den rangordningen, och som motsvarar riskdrivare som inte ar
visentliga i enlighet med led f.

Z% =30%

h) Utover de visentliga riskdrivare som identifierats i enlighet med led f ska de ocksé som visentliga riskdrivare betrakta de
riskdrivare som motsvarar de riskkategorier for vilka villkoret i led g ar uppfyllt.
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i) For var och en av de riskkategorier som avses i leden f och h ska de som den mest visentliga riskdrivaren for den
riskkategorin betrakta den riskdrivare som motsvarar det hogsta absoluta virdet av de viktade kinsligheter som avses i led b.

4. Institut som antingen uppfyller villkoren i artikel 94.1 i férordning (EU) nr 575/2013 eller dr undantagna frdn
rapporteringskravet i enlighet med artikel 325a.1 i den forordningen far identifiera den vésentligaste riskdrivaren genom
att tillimpa f6ljande steg nér transaktionen inleds, och dérefter minst en gang i kvartalet:

a) De ska berdkna de tilligg for riskkategorin som avses i artiklarna 280a—280f i férordning (EU) nr 575/2013, beroende
pd vad som dr tillimpligt, f6r varje riskdrivare som identifierats i enlighet med artikel 1. Om fler dn en riskdrivare som
identifierats i enlighet med artikel 1 har placerats in i samma riskkategori ska instituten vid tillimpningen av led b
behélla den riskdrivare i den riskkategori som motsvarar det hogsta tillagget for den riskkategorin.

b) De ska tillimpa de steg som anges i punkt 3 d-h, dir de poster som anvinds i dessa steg ska baseras pé riskkategorins
tilligg berdknade i enlighet med led a i denna punkt.

¢) De ska som de visentligaste riskdrivarna i de relevanta riskkategorierna identifiera de visentliga riskdrivare som
identifierats som ett resultat av den metod som avses i led b.

KAPITEL 2

Formeln f6r berikning av regulatoriskt delta for kop- och siljoptioner som placerats i rinteriskkategorin och den regulatoriska
volatilitet som ér limplig for den formeln och metoden for att avgora om en transaktion ir en ling eller kort position i en
primir riskdrivare eller i den visentligaste riskdrivaren i en given riskkategori

Artikel 5

Formeln for berdkning av regulatoriskt delta for kop- och siljoptioner som placerats in i rinteriskkategorin och
den regulatoriska volatilitet som ir limplig fér den formeln

1.  Instituten ska berikna regulatoriskt delta (§) for kop- och siljoptioner, som placerats in i rinteriskkategorin, som ar
tillimpligt under marknadsforhallanden dar réntor kan vara negativa enligt foljande:

(@D )05 007
T

8 =sign-N| type-

dar
o { —1 om transaktionen 4r en siljoption
YP¢ = 141 om transaktionen ir en kdpoption
sign = {—1 om transaktionen &r en sald kopoption eller en kopt siljoption
9™ = 1+1 om transaktionen ir en sald séljoption eller en kopt kpoption

N(x) = den kumulativa fordelningsfunktionen for en standardiserad normalférdelad slumpvariabel som speglar
sannolikheten for att en normalfordelad slumpvariabel med medelvardet noll och variansen ett dr mindre dn eller lika med
X,

P = avista- eller terminspriset pa optionens underliggande instrument,

K = optionens losenpris,

T = optionens forfallodag, uttryckt i dr med tillimpning av relevant bankdagskonvention,

A = det skifte som ar tillrackligt for att bade P och K ska bli positiva, faststallt i enlighet med punkt 2,

o0 = optionens regulatoriska volatilitet, faststilld i enlighet med punkt 3.
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2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska instituten berdkna skiftet (\) for alla kop- och sdljoptioner enligt foljande:
Aj=max(threshold - min(P;K)),0)

dar

P; = avista- eller terminspriset pa det underliggande instrumentet for option j,

K; = 16senpriset for option j,

Troskelvirde = (threshold) 0.10 %

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska instituten faststilla optionens regulatoriska volatilitet pd grundval av transaktionens
riskkategori och typen av underliggande instrument for optionen i enlighet med foljande tabell:

Tabell
Riskkategori Upderliggande Regulatorisk volatilitet
instrument
Rinta Alla 50 %
Artikel 6

Metod for att avgora om en transaktion ir en ling eller kort position i en primiir riskdrivare eller i den
visentligaste riskdrivaren i en given riskkategori

Instituten ska faststdlla om en transaktion 4r en lang eller kort position i en primdr riskdrivare eller i den visentligaste
riskdrivaren i en given riskkategori genom att tillimpa en av foljande metoder:

a) De ska berdkna deltariskkansligheter for dessa riskdrivare i enlighet med artikel 325r i forordning (EU) nr 575/2013 och
identifiera transaktionen som en ldng position i en riskdrivare dir motsvarande deltariskkinslighet r positiv eller som
en kort position dir motsvarande deltariskkinslighet 4r negativ.

b) De ska bedéma beroendet av strukturen pd transaktionens kassafloden pd den riskdrivaren eller transaktionens
risksakringssyfte med avseende pd den riskdrivaren och pa grundval av den bedomningen identifiera transaktionen
som antingen en ldng eller kort position.

Artikel 7
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 1 mars 2021.

Pi kommissionens vighar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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