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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021/931 AL COMISIEI
din 1 martie 2021

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare care specifici metoda de identificare a tranzactiilor
cu instrumente financiare derivate cu unul sau mai multi determinanti de risc semnificativi in sensul
articolului 277 alineatul (5), formula pentru a calcula delta reglementat al optiunilor call si put
incadrate in categoria de risc de ratd a dobanzii si metoda pentru a stabili dacd o tranzactie este o
pozitie lungd sau scurti pe determinantul de risc principal sau pe cel mai semnificativ determinant
de risc intr-o anumitd categorie de risc in sensul articolului 279a alineatul (3) literele (a) si (b) in
cadrul abordirii standardizate pentru riscul de credit al contrapartii

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 ('), in special articolul 277 alineatul (5) al treilea paragraf si articolul 279a alineatul (3) al treilea paragraf,

intrucat:

(1)  Institutiile ar trebui s identifice determinantii de risc ai unei tranzactii cu instrumente financiare derivate prin
calcularea determinantilor de risc de care depind fluxurile de trezorerie ale tranzactiei respective. Pentru a se asigura
cd institutiile aplicd o abordare armonizati pentru a realiza aceasta identificare, acestea ar trebui cel putin s aibi in
vedere determinantii de risc enumerati in partea a treia titlul IV capitolul 1a sectiunea 3 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

(2)  Metoda de identificare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate care au un singur determinant de risc semnificativ,
in scopul incadririi respectivelor tranzactii cu instrumente financiare derivate in categoria de risc relevantd, ar trebui si fie
simpld pentru toate cazurile in care principalul si singurul determinant de risc semnificativ al tranzaciei cu instrumente
financiare derivate este imediat identificabil pe baza naturii si a fluxurilor de trezorerie ale tranzactiei respective.

(3)  Swapurile pe rata dobanzii in monede diferite sunt utilizate de institutii pentru a acoperi riscul valutar care decurge
din finantarea sau din investitiile in valute. Desi aceste tranzactii depind in primul rind de determinantii de risc
valutar, este posibil ca acestea si depindd si de alti determinanti de risc, precum determinantii de risc de ratd a
dobanzii. Totusi, intrucat experienta de pe piatd aratd ci efectul acestor alti determinanti de risc este foarte adesea
nesemnificativ pentru aceste tipuri specifice de tranzactii, faptul ci o tranzactie apartine acestui tip ar trebui sd fie
suficient pentru a identifica tranzactia ca fiind o tranzactie cu instrumente financiare derivate cu un singur
determinant de risc semnificativ.

(4)  Indiferent de natura si de fluxurile de trezorerie ale unei tranzactii cu instrumente financiare derivate, ratele dobanzii
utilizate pentru actualizarea fluxurilor de trezorerie ale tranzactiei (,rata de actualizare”) nu ar trebui si fie
considerate un determinant de risc semnificativ. Obligarea institutiilor sd tind cont de rata de actualizare in cadrul
metodei de identificare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate cu un singur determinant de risc
semnificativ ar fi disproportionatd si impovirdtoare, deoarece experienta aratd cd acest determinant de risc are, de
obicei, un efect mai limitat asupra valorii tranzactiilor cu instrumente financiare derivate decat ceilalti determinanti
de risc de la care provin fluxurile lor de trezorerie.

(5)  In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate care au mai mult de un determinant de risc, institutiile ar
trebui sd tind cont de sensibilititile si de volatilitatea instrumentului-suport pentru a identifica determinantii de risc
care sunt semnificativi in fiecare categorie de risc si determinantul de risc cel mai semnificativ din fiecare categorie

de risc.

(6)  In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate care au mai mult de un determinant de risc si atunci cand
acesti determinanti de risc se referd la categorii de risc diferite, este posibil si nu se poatd concluziona care
determinant de risc este semnificativ, chiar si dupd ce s-a tinut cont de sensibilititile si de volatilitatea
instrumentului-suport al tranzactiei. In astfel de cazuri, institutiile ar trebui, ca abordare de rezervi simpli si
prudentd, si ia in considerare toti determinantii de risc semnificativi ai tranzactiei si sd incadreze, in consecintd,
tranzactia cu instrumente financiare derivate in categoriile de risc care corespund determinantilor de risc respectivi,
pe baza celor mai semnificativi determinanti de risc din fiecare categorie de risc.

() JOL176,27.6.2013,p. 1.
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(11)

(12)
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Metoda de identificare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate cu un singur determinant de risc
semnificativ ar trebui aplicatd doar in momentul initierii, in cazul in aceste tranzactii cu instrumente financiare
derivate au fost identificate la initiere ca avind un singur determinant de risc, intrucat acel unic determinant de risc
este 0 caracteristicd de bazd a tranzactiilor respective si, prin urmare, nu se preconizeazi modificarea acestuia. In
cazul in care, la initiere, tranzactiile cu instrumente financiare derivate au fost identificate ca avind mai mult de un
determinant de risc, procesul de identificare a determinantilor de risc semnificativi si a celui mai semnificativ
determinant de risc ar trebui realizat trimestrial, astfel incat orice modificare a tranzactiilor respective si poatd fi
reflectatd in mod corespunzitor in incadrarea respectivelor tranzactii cu instrumente financiare derivate in
categoriile de risc relevante.

Articolul 279a alineatul (3) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede ci formula care trebuie utilizatd
pentru a calcula delta reglementat al optiunilor call si put, atunci cAnd sunt incadrate in categoria de risc de rati a
dobanzii care este compatibild cu conditiile de piatd in care ratele dobanzii pot fi negative, trebuie sd fie specificatd
in conformitate cu evolutiile internationale in materie de reglementare. La 22 martie 2018, Comitetul de la Basel
pentru supraveghere bancard (BCBS) () a publicat documentul intitulat ,intrebari frecvente cu privire la abordarea
standardizatd Basel III pentru evaluarea expunerilor la riscul de credit al contrapdrtii”, in care a explicat ci delta
reglementat pentru optiunile pe rata dobanzii in cazul unui mediu cu rate negative ale dobanzii ar trebui determinat
printr-o formula specific3, in care ratei dobanzii la vedere sau la termen si pretului de exercitare al optiunii utilizate
in formuld li se aplicd un factor de decalare (\), pentru a se asigura cd respectiva ratd a dobanzii la vedere sau la
termen si respectivul pret de exercitare a optiunii sunt pozitive.

Pentru a da valori pozitive ratei dobanzii la vedere sau la termen si pretului de exercitare a optiunii, ar trebui ca
factorul de decalare X si fie destul de mare pentru a le permite institutiilor s calculeze delta reglementat al unei
tranzactii prin formula previzuti la articolul 279a alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, dar, in acelasi
timp, destul de mic pentru a nu introduce un element de subiectivitate inutil in rezultatul calculului delta
reglementat.

Volatilitatea reglementatd, care este unul dintre parametrii pentru calcularea delta reglementat, ar trebui determinatd
prin formula specificd pentru calcularea delta reglementat pentru optiunile put si call din categoria de risc de ratd a
dobanzii. In acest sens, valoarea volatilititii reglementate pentru optiunile put si call din categoria de risc de rati a
dobanzii, astfel cum este determinatd in standardele internationale adoptate de BCBS, este consideratd adecvatd
pentru utilizarea sa in temeiul dreptului Uniunii.

Pentru a le permite institutiilor sd determine dac o tranzactie este o pozitie lungd sau scurtd pe determinantul de risc
principal, pe un determinant de risc semnificativ sau pe determinantul de risc cel mai semnificativ intr-o anumitd
categorie de risc, ar trebui si se precizeze ce informatii referitoare la tranzactie ar trebui s utilizeze institutiile
pentru a face aceastd determinare. Pentru a se evita sarcinile inutile impuse institutiilor, ar trebui si li se permitd
acestora sd utilizeze aceleasi informatii pe care le utilizeazd §i pentru identificarea determinantilor de risc
semnificativi.

Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Bancard Europeana.

Autoritatea Bancard Europeand a organizat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice
de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile §i beneficiile potentiale implicate si a
solicitat avizul Grupului pdrtilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 (),

() Intrebiri frecvente cu privire la abordarea standardizatd Basel Il pentru evaluarea expunerilor la riscul de credit al contrapirtii,
22 martie 2018.

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78|CE a Comisiei (O L 331, 15.12.2010, p. 12).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL 1

Metoda de identificare a tranzactiilor cu un singur determinant de risc semnificativ, a tranzactiilor cu mai mult de un
determinant de risc semnificativ si de identificare a celui mai semnificativ dintre respectivii determinanti de risc

Articolul 1
Metoda de identificare a determinantilor de risc ai unei tranzactii cu instrumente financiare derivate

(1) In vederea identificdrii tranzactiilor cu un singur determinant de risc semnificativ si a tranzactiilor cu mai mult de un
determinant de risc semnificativ, institutiile trebuie sd identifice, la initierea fiecirei tranzactii, toti determinantii de risc ai
tranzactiei, prin identificarea determinantilor de risc de care depind fluxurile de trezorerie ale tranzactiei respective, tinand
cont cel putin de determinantii de risc mentionati la articolele 3251-325q din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
Determinantii de risc identificati de institutii sunt determinantii de risc ai tranzactiei.

(2)  Institutiile nu trebuie sd considere determinantii de risc ai ratei dobanzii utilizati pentru actualizarea fluxurilor de
trezorerie ale tranzactiei ca fiind determinantii de risc ai tranzactiei.

Articolul 2
Metoda de identificare a tranzactiilor cu un singur determinant de risc semnificativ

(1)  Dupd identificarea tuturor determinantilor de risc ai unei tranzactii in conformitate cu articolul 1, institutiile trebuie
sd identifice, la initierea fiecdrei tranzactii, tranzactiile care au un singur determinant de risc semnificativ, aplicAind urmatorii
pasi:

(@) in cazul in care fluxurile de trezorerie ale tranzactiei depind exclusiv de un singur determinant de risc care apartine
uneia dintre categoriile de risc mentionate la articolul 277 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
institutiile identificd respectivul determinant de risc ca fiind singurul determinant de risc semnificativ al tranzactiei
respective;

(b) in cazul in care fluxurile de trezorerie ale tranzactiei depind de mai mult de un determinant de risc, iar institutiile au
identificat doar un singur determinant de risc al tranzactiei respective ca fiind semnificativ, fie prin metoda prevazutd
la articolul 4 alineatul (3), fie prin metoda previzutd la articolul 4 alineatul (4), institutiile identificd respectivul
determinant de risc ca fiind singurul determinant de risc semnificativ al tranzactiei respective.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), pentru swapurile incrucisate pe rata dobanzii mentionate la punctul 2 litera (a) din

anexa Il la Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile pot identifica determinantul de risc valutar ca fiind singurul
determinant de risc semnificativ al tranzactiei respective.

Articolul 3
Metoda de identificare a tranzactiilor cu mai mult de un determinant de risc semnificativ

In sensul articolului 277 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile identifici toate tranzactiile, altele
decat cele mentionate la articolul 2, ca fiind tranzactii cu mai mult de un determinant de risc semnificativ.

Articolul 4

Metoda de identificare a determinantilor de risc semnificativi si a celui mai semnificativ dintre determinantii de
risc respectivi

(1)  Dupd identificarea tuturor determinantilor de risc ai unei tranzactii in conformitate cu articolul 1 si in cazul in care
fluxurile de trezorerie ale tranzactiei depind de mai mult de un determinant de risc, institutiile identificd determinantii de
risc semnificativi si pe cel mai semnificativ dintre respectivii determinanti de risc prin aplicarea uneia dintre metodele
previzute la alineatele (2), (3) si (4), dupi caz.
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(2)  Institutiile aplicd urmdtoarele etape la initierea tranzactiei:

(a) iau in considerare toti determinantii de risc ai tranzactiei identificati in conformitate cu procedura mentionati la
articolul 1 ca fiind determinanti de risc semnificativi;

(b) pentru fiecare categorie de risc care corespunde respectivilor determinanti de risc semnificativi, identificd, drept cel mai
semnificativ determinant de risc, determinantul de risc care corespunde celei mai mari majoriri pentru categoria de
risc, dintre cele mentionate la articolele 280a-280f din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(3) Institutiile aplicd urmdtoarele etape la initierea tranzactiei si, ulterior, cel putin trimestrial:

(a) calculeazd sensibilitatile la riscul delta, in conformitate cu articolul 325r din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pentru
fiecare determinant de risc identificat in conformitate cu articolul 1 din prezentul regulament;

(b) calculeazi sensibilitdtile ponderate prin formula previzuti la articolul 325f alineatul (6) din regulamentul mentionat,
pe baza sensibilitatilor calculate in conformitate cu litera (a);

(c) pentru fiecare dintre categoriile de risc mentionate la articolul 277 alineatul (1) din regulamentul respectiv, calculeazd
cerinta de fonduri proprii specificd unei clase de risc pentru riscul de piatd, prin formula previzuti la articolul 325f
alineatul (8) din regulamentul respectiv, pe baza tuturor sensibilitdtilor ponderate mentionate la litera (b) ale
determinantilor de risc care au fost incadrati in categoria de risc respectiva;

(d) ierarhizeaza toate ceringele de fonduri proprii specifice unei clase de risc pentru riscul de piatd mentionate la litera (c) de
la cea mai mare la cea mai micd in valoare absolutd, pentru a obtine un sir descrescitor monoton de termeni, unde
termenul g, este cea mai mare valoare absolutd, a, este urmaitoarea si asa mai departe;

(e) pentru fiecare termen g; calculat si ierarhizat in conformitate cu litera (d) si in ordinea care rezultd in urma ierarhizarii,
verificd dacd este indeplinitd urmdtoarea conditie:

2 =1 a;
S <y
k=1

unde:

i = indicele care desemneazd categoriile de risc mentionate la articolul 277 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, ierarhizate in conformitate cu litera (d) si in ordinea care rezultd in urma ierarhizarii respective;

Y % =60 %;
(f) considerd ca fiind semnificativi:

(i) determinantii de risc care corespund categoriilor de risc pentru care este indeplinitd conditia previzuti la litera (e)
de la prezentul alineat;

(i) determinantii de risc care corespund primei categorii de risc pentru care conditia respectivi nu este indeplinitd;

(g) verificd, pentru fiecare dintre categoriile de risc care corespund determinantilor de risc care nu sunt semnificativi in
conformitate cu litera (f), dacd termenul g; corespunzitor indeplineste urmdtoarea conditie:

£
= — =%2%

k=1 3k

unde:

i = indicele care desemneazi categoriile de risc mentionate la articolul 277 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, ierarhizate in conformitate cu litera (d) si in ordinea care rezultd in urma ierarhizarii respective si care
corespund determinantilor de risc care nu sunt semnificativi in conformitate cu litera (f);

Z % =30 %;

(h) 1n plus fatd de determinantii de risc semnificativi identificati in conformitate cu litera (f), considerd cd sunt determinanti
de risc semnificativi si determinantii de risc care corespund categoriilor de risc pentru care este indeplinitd conditia
prevazuti la litera (g);
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(i) pentru fiecare dintre categoriile de risc mentionate la literele (f) si (h), considerd cd cel mai semnificativ determinant de risc

pentru categoria de risc respectivd este determinantul de risc care corespunde celei mai mari valori absolute a sensibilitatilor
ponderate mentionate la litera (b).

4. Institutiile care fie indeplinesc conditiile previzute la articolul 94 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, fie sunt scutite de cerinta de raportare in conformitate cu articolul 325a alineatul (1) din regulamentul
respectiv pot identifica cel mai semnificativ determinant de risc prin aplicarea urmdtoarelor etape la initierea
tranzactiei si, ulterior, cel putin trimestrial:

(a) calculeazd majordrile per categorie de risc mentionate la articolele 280a-280f din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
dupi caz, pentru fiecare determinant de risc identificat in conformitate cu articolul 1. In cazul in care mai multi
determinanti de risc identificati in conformitate cu articolul 1 au fost incadrati in aceeasi categorie de risc, institutiile
pastreazd, pentru aplicarea literei (b), determinantul de risc din categoria de risc care corespunde celei mai mari
majordri pentru categoria de risc din categoria de risc respectivd;

(b) aplicd etapele prevazute la alineatul (3) literele (d)-(h), termenii utilizati in etapele respective fiind bazati pe majorarile
per categorie de risc calculate in conformitate cu litera (a) de la prezentul alineat;

(c) stabilesc, ca fiind cei mai semnificativi determinanti de risc din categoriile de risc relevante, determinantii de risc
semnificativi identificati prin metoda mentionati la litera (b).

CAPITOLUL 2

Formula care trebuie utilizati pentru a calcula delta reglementat al optiunilor call si put incadrate in categoria de risc de ratd a
dobinzii si volatilitatea reglementat adecvati pentru formula respectivi si metoda pentru a determina daci o tranzactie este o
pozitie lunga sau scurti pe determinantul de risc principal sau pe determinantul de risc cel mai semnificativ dintr-o anumita
categorie de risc

Articolul 5

Formula de utilizat pentru a calcula delta reglementat al optiunilor call si put incadrate in categoria de risc de ratd
a dobinzii si volatilitatea reglementatd adecvati pentru aceastd formuld

(1)  Institutiile calculeazd delta reglementat (9) al optiunilor call si put, atunci cAnd sunt incadrate in categoria de risc
de ratd a dobanzii care este compatibild cu conditii de piatd in care ratele dobanzii pot fi negative, dupd cum urmeaza:

1n((P+'1)/(K+/D)+ 0.5-62-T
T

6 =sign-N| type-

unde:

(tipul) = {—1 daca tranzactia este o optfiune put
type (tipul) = +1 daca tranzactia este o optiune call

—1 daci tranzactia este o optiune call vAnduti sau o optiune put cumpdrata

sigm{semnut] = {+1 daci tranzactia este o optiune put vinduti sau o optiune call cumpérata

N(x) = functia de distributie cumulativd a unei variabile aleatoare normale standard care exprimi probabilitatea ca o
variabili aleatoare normal distribuitd, cu media zero si varianta 1, sd fie mai micd sau egald cu ,x;

P = pretul la vedere sau la termen al instrumentului-suport al optiunii;

K = pretul de exercitare a optiunii;

T = data de expirare a optiunii, exprimata in ani utilizand conventia relevanta privind zilele lucratoare;

A = factorul de decalare adecvat pentru a transforma atat P, cit si K in valori pozitive, determinat in conformitate cu
alineatul (2);

o = volatilitatea reglementatd a optiunii, determinatd in conformitate cu alineatul (3).
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(2)  In sensul alineatului (1), institutiile calculeaza factorul de decalare (\) pentru orice optiune call si put dupd cum
urmeaza:

Aj=max(threshold - min(P;K)),0)

unde:

P; = pretul la vedere sau la termen al instrumentului-suport al optiunii j;
K; = pregul de exercitare a optiunii j;

Threshold (pragul) = 0.10 %

(3)  In sensul alineatului (1), institutiile determind volatilitatea reglementatd a optiunii pe baza categoriei de risc a
tranzactiei §i a naturii instrumentului-suport al optiunii in conformitate cu tabelul urmator:

Tabel
Categoria de risc Instrumentul-suport Volat1htateav
reglementatd
Rata dobanzii Toate 50 %

Articolul 6

Metode pentru a stabili daci o tranzactie este o pozitie lungd sau scurti pe determinantul de risc principal sau pe
cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumiti categorie de risc

Institutiile determind dacd o tranzactie este o pozitie lungd sau scurtd pe determinantul de risc principal sau pe cel mai
semnificativ determinant de risc intr-o anumitd categorie de risc prin aplicarea uneia dintre urmétoarele metode:

(a) calculeazd sensibilitdtile la riscul delta al respectivilor determinanti de risc in conformitate cu articolul 325r din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si identifica tranzactia ca fiind o pozitie lungd pe un determinant de risc in cazul in
care sensibilitatea la riscul delta corespunzitoare este pozitivd, respectiv ca fiind o pozitie scurtd in cazul in care
sensibilitatea la riscul delta corespunzitoare este negativa;

(b) evalueazd dependenta structurii fluxurilor de trezorerie ale tranzactiilor de determinantul de risc respectiv sau scopul
de acoperire al tranzactiei in ceea ce priveste determinantul de risc respectiv si, pe baza acestei evaludri, identificd
tranzactia ca fiind o pozitie lungd, respectiv o pozitie scurtd.

Articolul 7
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 1 martie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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