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A BIZOTTSAG (EU) 2021/931 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2021. marcius 1.)

az 575[2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a 277. cikk (5) bekezdésének
alkalmazdsiban az egy vagy egynél t6bb lényeges kockdzati tényezdvel rendelkezd szirmaztatott
iigyletek azonositdsira szolgdlé médszert, a kamatldbkockdzati kategoridba sorolt vételi és eladdsi
opciok feliigyeleti deltdjanak kiszamitdsdra szolgdl6 képletet, valamint a 279a. cikk (3) bekezdésének
a) és b) pontja alkalmazdsiban a partner-hitelkockdzatra vonatkozé sztenderd médszer keretében az
elsGdleges kockdzati tényezGben vagy az adott kockdzati kategéridban a leglényegesebb kockdzati
tényezdben az iigylet hosszd vagy révid pozicié jellegének megillapitisira szolgdlo mdédszert
meghatdrozo szabilyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl sz616, 2013. junius 26-i 575/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen
annak 277. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdésére és 279a. cikke (3) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az intézményeknek a szdrmaztatott iigyletek kockdzati tényezsit azon kockdzati tényez6k meghatdrozdsaval kell
azonositaniuk, amelyekt6l az adott iigylet cash flow-i fiiggenek. Annak biztositdsa érdekében, hogy az intézmények
ezen azonositds tekintetében harmonizdlt megkozelitést alkalmazzanak, figyelembe kell venniik legaldbb az
575/2013EU rendelet harmadik része IV. cime 1a. fejezetének 3. szakaszdban felsorolt kockdzati tényezdket.

(2) A szarmaztatott tigyletek relevans kockazati kategéridba val6 besoroldsa céljabol a csak egy lényeges kockézati tényezdvel
rendelkez$ szdrmaztatott tigyletek azonositdsdra szolgdlé maédszernek minden olyan esetben egyszertinek kell lennie,
amikor a szarmaztatott {igylet elsGdleges és egyetlen 1ényeges kockazati tényezdje az adott tigylet jellegébdl és cash flow-
ibél kozvetleniil felismerhetd.

(3) A tobbdevizds kamatcsereiigyleteket az intézmények a devizdban torténd finanszirozdsbél vagy befektetésbdl ereds
devizadrfolyam-kockazat fedezésére haszndljak. Bar az ilyen digyletek els@sorban a devizadrfolyam-kockazati
tényezdktdl fiiggenek, mds kockdzati tényezSktdl is fugghetnek, példdul a kamatldbkockdzati tényez6ktél. A piaci
tapasztalatok szerint azonban e konkrét tigylettipus esetében ezeknek az egyéb kockdzati tényezSknek a hatdsa
nagyon gyakran elhanyagolhatd, vagyis ha az {igylet ebbe a tipusba tartozik, ennek 6énmagdban elegenddnek kell
lennie ahhoz, hogy az ilyen tigyleteket csak egy lényeges kockazati tényezéGvel rendelkezd szdrmaztatott tigyletként
azonositsak.

(4) A szdrmaztatott tigylet jellegétdl és cash flow-itdl fiiggetleniil, az iigylet cash flow-inak diszkontdldsdra haszndlt
kamatldbak (a tovabbiakban: diszkontrdta) nem tekinthet8k lényeges kockazati tényezének. Ardnytalan és
megterhel§ lenne annak megkovetelése az intézményektSl, hogy a csak egy lényeges kockdzati tényezdvel
rendelkez§ szdrmaztatott {igyletek azonositdsinak modszerében vegyék figyelembe a diszkontratdt, mivel az
empirikus tapasztalatok azt mutatjak, hogy ez a kockdzati tényezd altaldban korlatozottabb hatdst gyakorol a
szarmaztatott tigyletek értékére, mint a cash flow-ikat meghatdroz6 t6bbi kockdzati tényezd.

(5) Az egynél tobb kockazati tényez6vel rendelkezd szdrmaztatott tigyletek esetében az intézményeknek figyelembe kell
venniiik az alapul szolgdlé eszkoz érzékenységét és volatilitdsat az egyes kockazati kategéridk lényeges kockdzati
tényezGinek és leglényegesebb kockazati tényezGjének azonositdsa érdekében.

(6) Az egynél tobb, kiilonboz8 kockazati kategdridba tartozd kockdzati tényezével rendelkezd szdrmaztatott tigyletek
esetében eldfordulhat, hogy még az tgylet alapjdul szolgdlé eszkozok érzékenységének és volatilitdsinak
figyelembevétele utin sem lehet megdllapitani, hogy e kockdzati tényez6k koziil melyek 1ényegesek. Ilyen esetekben
az intézményeknek egyszerd, konzervativ tartalékmodszerként figyelembe kell venniitk az tigylet 6sszes kockazati
tényez8jét, és kovetkezésképpen a szdrmaztatott iigyletet az e kockdzati tényezSknek megfelel6 kockdzati
kategéridkhoz kell rendelniiik az egyes kockdzati kategéridk leglényegesebb kockazati tényezdi alapjan.

() HLL176.,2013.6.27., 1. 0.
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(7) A csak egy lényeges kockdzati tényezdvel rendelkezd szarmaztatott iigyletek azonositdsdra szolgdlé moédszert csak
az tgylet kezdetekor kell elvégezni, amennyiben az ilyen szdrmaztatott tgyletekrSl az tigylet kezdetekor
megdllapitottak, hogy csak egy kockazati tényezSvel rendelkeznek, mivel ez az egyetlen kockazati tényezd ezen
tigyletek egyik alapvetd jellemzGje, és ezért varhatéan nem valtozik. Amennyiben a szdrmaztatott tigyleteket az
tigylet kezdetekor egynél tobb kockazati tényezGvel rendelkez8ként azonositottdk, az emlitett kockazati tényezSk
koziil a Iényeges és leglényegesebb kockazati tényezSk azonositdsdra szolgdld eljardst negyedévente el kell végezni
annak érdekében, hogy az ezen tigyletekben bekovetkezd véltozdsokat megfelelGen titkrozni lehessen az emlitett
szarmaztatott tigyleteknek a relevans kockazati kategéridkhoz valé hozzarendelésében.

(8) Az 575/2013/EU rendelet 279a. cikke (3) bekezdésének a) pontja el6irja, hogy a kamatldbkockazati kategéridba
sorolt vételi és eladdsi opcidk feliigyeleti deltdjanak kiszdmitdsahoz haszndlt képletet, amely megfelel az olyan piaci
koriilményeknek is, amelyek kozott a kamatldbak negativak lehetnek, a nemzetkozi szabélyozdsi fejleményekkel
osszhangban kell meghatdrozni. 2018. mdrcius 22-én a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (BCBS) kozzétette a
Jfrequently asked questions on the Basel III standardised approach for measuring counterparty credit risk
exposures” (,Gyakran feltett kérdések a partner-hitelkockdzati kitettségek mérésére szolgdlé Bézel Il sztenderd
moédszerr6l”’) cimd dokumentumot (), amelyben kifejtette, hogy negativ kamatlabkornyezet esetén a
kamatldbopcidkra vonatkozé feliigyeleti deltit egy olyan egyedi képlet alapjan kell meghatdrozni, amelyben
lambda-eltolédast (\) alkalmaznak az azonnali vagy hataridds kamatldbra, valamint az opcidnak a képletben
hasznélt kotési (strike) drfolyamdra annak biztositdsa érdekében, hogy az azonnali vagy hatdridés kamatlab és az
opcid kotési (strike) drfolyama pozitiv legyen.

(9)  Annak érdekében, hogy az azonnali vagy hatdridés kamatlib és az opcié kotési drfolyama pozitiv legyen, a A
eltoléddsnak elég nagynak kell lennie ahhoz, hogy az intézmények az 575/2013/EU rendelet 279a. cikkének (1)
bekezdésében meghatdrozott képletnek megfelelen kiszdmithassdk az tigylet feliigyeleti deltdjat, ugyanakkor elég
kicsinek kell lennie ahhoz, hogy ne okozzon sziikségtelen torzitdst a feliigyeleti delta szdmitdsdnak eredményében.

(10) A felugyeleti delta szamitdsdnak egyik paraméterét képezd feliigyeleti volatilitdst a kamatlabkockazati kategéridba
sorolt eladdsi és vételi opcidkra vonatkozé feliigyeleti delta szdmitdsdra szolgald egyedi képlet figyelembevételével
kell meghatdrozni E tekintetben a kamatldbkockdzati kategéridba sorolt eladdsi és vételi opcidk feliigyeleti
volatilitdsdnak a Bazeli Bankfelugyeleti Bizottsdg altal elfogadott nemzetkézi standardokban meghatérozott értéke
alkalmasnak tekinthetd az uniés jog szerinti hasznalatra.

(11) Annak érdekében, hogy az intézmények megallapithassdk, hogy egy tigylet az elsédleges kockdzati tényez8ben, egy
lényeges kockdzati tényezSben vagy egy adott kockazati kategéria leglényegesebb kockdzati tényezGjében hosszt
vagy rovid pozicid-e, meg kell hatdrozni, hogy az adott iigylet vonatkozdsiban az intézményeknek mely
informdcidkat kell felhaszndlniuk ennek megéllapitisdéhoz. Az intézmények sziikségtelen terheinek elkeriilése
érdekében lehetvé kell tenni szdmukra, hogy ugyanazokat az informdcidkat hasznaljak fel, mint amelyeket a
lényeges kockazati tényezdk azonositdsara haszndlnak.

(12) Ezarendelet az Eur6pai Bankhat6sdg dltal a Bizottsdghoz benydijtott szabilyozastechnikai standardtervezeten alapul.

(13) Az Eurdpai Bankhatdsdg nyilvanos konzulticit folytatott az e rendelet alapjat képezd szabalyozastechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel dsszefiiggésben felmeriil6 lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte az
1093/2010/EU rendelet () 37. cikke alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti Csoport véleményét,

() Frequently asked questions on the Basel III standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures (,Gyakran feltett
kérdések a partner-hitelkockazati kitettségek mérésére szolgdlé Bazel IIl. sztenderd médszerrdl”), 2018. mércius 22.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsag)
létrehozdsarol, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331,
2010.12.15.,12. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. FEJEZET

A csak egy lényeges kockdzati tényezGvel rendelkezd iigyletek, az egynél tobb lényeges kockizati tényezdvel rendelkezd
iigyletek és a kockazati tényez6k koziil a leglényegesebbek azonositdsira szolgilé médszer

1. cikk
A szdrmaztatott iigyletek kockdzati tényezdinek azonositdsira szolgilé modszer

(1) A csak egy lényeges kockdzati tényezdvel rendelkezd iigyletek és az egynél tobb lényeges kockdzati tényezGvel
rendelkez§ tigyletek azonositdsa céljabol az intézmények minden egyes iigylet kezdetekor azonositjadk az iigylet
valamennyi kockdzati tényezGjét azon kockdzati tényez8k meghatdrozasaval, amelyektdl az adott tigylet cash flow-i
fuggnek, figyelembe véve legaldbb az 575/2013/EU rendelet 325 1-325q. cikkében emlitett kockdzati tényezSket. Az
intézmények altal azonositott kockdzati tényezdk az iigylet kockdzati tényez6i.

(2) Az intézmények nem tekintik egy iigylet kockdzati tényezdjének az tigylet cash flow-inak diszkontdldsdra haszndlt
kamatldbkockdzati tényezdket.

2. cikk

A csak egy lényeges kockdzati tényezGvel rendelkezd iigyletek azonositdsira szolgdléo médszer

(1)  Egy tgylet valamennyi kockdzati tényez6jének az 1. cikkel dsszhangban torténd azonositdsa utdn az intézmények
minden egyes tigylet kezdetekor azonositjak a csak egy lényeges kockdzati tényezdvel rendelkez§ tigyleteket a kovetkezk
alkalmazasgval:

a) amennyiben az iigylet cash flow-i kizdrélag egy olyan kockizati tényez6tdl fuggnek, amely az 575/2013/EU
rendelet 277. cikkének (1) bekezdésében emlitett kockdzati kategéridk valamelyikébe tartozik, az intézmények ezt a
kockézati tényez6t azonositjdk az adott figylet egyetlen lényeges kockazati tényezgjeként;

b) amennyiben az {igylet cash flow-i egynél tobb kockazati tényez6tél fiiggnek, és amennyiben az intézmények az adott
tigyletnek csak egy kockdzati tényezdjét azonositottdk 1ényegesként a 4. cikk (3) bekezdésében vagy a 4. cikk (4)
bekezdésében meghatarozott modszerrel 6sszhangban, az intézmények ezt a kockdzati tényezdt azonositjak az adott
tigylet egyetlen lényeges kockdzati tényezGjeként.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve az 575/2013/EU rendelet II. melléklete 2. pontjanak a) alpontjdban emlitett tobbdevizas

kamatcsereiigyletek esetében az intézmények az iigylet egyetlen lényeges kockdzati tényezdjeként azonosithatjdk a
devizadrfolyam-kockazati tényez6t.

3. cikk

Az egynél tobb lényeges kockdzati tényezdvel rendelkezd iigyletek azonositdsira szolgilé médszer

Az 575/2013/EU rendelet 277. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsiban az intézmények a 2. cikkben emlitett tigyletektdl
eltér6 valamennyi tigyletet egynél tobb lényeges kockazati tényezGvel rendelkezd tigyletként azonositjak.

4. cikk
A 1ényeges kockdzati tényezGk és e kockdzati tényezdk koziil a leglényegesebb megillapitdsira szolgilé médszer

(1)  Egy ugylet valamennyi kockdzati tényezGjének az 1. cikkel Osszhangban torténd azonositdsat kovetGen, és
amennyiben az iigylet cash flow-i egynél t6bb kockdzati tényezstdl fiiggnek, az intézmények a (2), (3) és (4) bekezdésben
meghatdrozott modszerek kozil a megfelelének az alkalmazdsaval azonositjdk a lényeges kockdzati tényezGket és e
kockdzati tényez8k koziil a leglényegesebbet.
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(2) Az intézmények az tigylet kezdetekor a kovetkezd [épéseket alkalmazzak:

a) az tgylet 1. cikkben emlitett eljardssal osszhangban azonositott valamennyi kockézati tényezGjét lényeges kockazati
tényezdnek tekintik;

b) az emlitett l1ényeges kockdzati tényezéknek megfelel minden egyes kockdzati kategéria esetében az 575/2013/EU
rendelet 280a-280f. cikkében emlitett kockdzatikategéria-tobbletek koziil a legmagasabbnak megfeleld kockdzati
tényezSt azonositjak a leglényegesebb kockazati tényezSként.

(3) Az intézmények a kovetkezs lépéseket alkalmazzdk az tigylet kezdetekor, majd legalabb negyedévente:

a) az 575/2013/EU rendelet 325r. cikkének megfeleléen minden egyes, e rendelet 1. cikkével 6sszhangban azonositott
kockézati tényezdre kiszdmitjdk a delta kockdzati érzékenységeket;

b) az emlitett rendelet 325f. cikkének (6) bekezdésében meghatdrozott képletnek megfeleléen az a) pont szerint
kiszdmitott érzékenységek alapjan kiszdmitjdk a stlyozott érzékenységeket;

) az emlitett rendelet 325f. cikkének (8) bekezdésében meghatdrozott képletnek megfelelSen az emlitett rendelet 277.
cikkének (1) bekezdésében emlitett valamennyi kockazati kategéria esetében az adott kockdzati kategéridba sorolt
kockdzati tényez8k Osszes, a b) pontban emlitett stlyozott érzékenysége alapjan kiszdmitjdk a piaci kockdzatra
vonatkozé kockdzatiosztaly-specifikus szavatol6tSke-kovetelményt;

d) a piaci kockdzatra vonatkozd, a c) pontban emlitett valamennyi kockazatiosztély-specifikus szavatolotSke-kovetelményt
abszoliit értékben a legnagyobbtdl a legkisebbig rangsoroljdk egy monoton csokkend szdmsor el@éllitasa érdekében,
ahol az a, a legnagyobb abszolut értékd tétel, az a, ,dsodik legnagyobb tétel és igy tovabb;

e) a d) pontnak megfeleléen kiszdmitott és rangsorolt minden egyes a; tétel esetében, valamint a rangsoroldsuk szerinti
sorrendben ellendrzik, hogy teljesiil-e a kovetkezd feltétel:

'L

Zj=1 9
'S
k=1 2%

= Y04

ahol:

i =az 575/2013[EU rendelet 277. cikkének (1) bekezdésében emlitett, a d) pontnak megfelelSen rangsorolt kockazati
kategéridkat a rangsorolds sorrendjében jel6l8 index;

Y % =60 %;
f) lényegesnek tekintik a kovetkez8 kockazati tényezd8ket:

i. az azon kockdzati kategéridkhoz tartozd kockazati tényezSk, amelyek esetében az e bekezdés e) pontjdban
meghatdrozott feltétel teljesiil;

ii. az els6 olyan kockdzati kategéridhoz tartoz6 kockdzati tényezdk, amely esetében ez a feltétel nem teljesiil;

g) minden olyan kockdzati kategéria esetében, amely az f) pont értelmében nem lényeges kockédzati tényez6khoz tartozik,
ellendrzik, hogy a megfeleld ai tétel eleget tesz-¢ az aldbbi feltételnek:

Gy
a
k=1 %k

ahol:

i =az 575/2013/EU rendelet 277. cikkének (1) bekezdésében emlitett, az f) pont szerint nem lényeges kockazati
tényezének mindsitett, a d) pontnak megfelelSen rangsorolt kockdzati kategéridkat a rangsorolds sorrendjében jelols
index;

Z % =30 %;

h) az f) ponttal 6sszhangban azonositott lényeges kockdzati tényez8kon kiviil azokat a kockdzati tényezdket is 1ényeges
kockdzati tényezSknek tekintik, amelyek azon kockazati kategéridkhoz tartoznak, amelyek esetében a g) pontban
meghatarozott feltétel teljesiil;
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i) azf) és h) pontban emlitett kockdzati kategdridk mindegyike esetében az adott kockazati kategéria leglényegesebb kockdzati
tényezdjének a b) pontban emlitett stlyozott érzékenységek koziil a legmagasabb abszolat értékithoz tartozé kockdzati
tényez6t tekintik.

(4) Az 575/2013/EU rendelet 94. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott feltételeket teljesits, vagy az emlitett
rendelet 325a. cikkének (1) bekezdésével osszhangban az adatszolgdltatdsi kotelezettség alél mentesiil§ intézmények a
kovetkezs 1épések alkalmazdsdval az tigylet kezdetekor, majd legaldbb negyedévente azonosithatjdk a leglényegesebb
kockézati tényezét:

a) az 1. cikkel osszhangban azonositott mindegyik kockazati tényezdre vonatkozdan kiszdmitjdk az 575/2013/EU
rendelet 280a-280f. cikkében emlitett kockazatikategéria-tobbleteket. Amennyiben ugyanahhoz a kockdzati
kategéridhoz egynél tobb, az 1. cikkel 6sszhangban azonositott kockdzati tényez6t rendeltek hozzd, az intézmények a
b) pont alkalmazdsa céljabdl az adott kockazati kategdridban a legmagasabb kockazatikategéria-tobbletnek megfelels
kockdzati tényezdt tartjak meg az adott kockdzati kategé6ridban;

b) az intézmények a (3) bekezdés d)-h) pontjdban meghatirozott 1épéseket alkalmazzdk, amennyiben az emlitett
lépésekben haszndlt tételek az e bekezdés a) pontjdval sszhangban kiszamitott kockdzatikategoria-tobbleteken
alapulnak;

c) a relevans kockazati kategoridk leglényegesebb kockdzati tényezdiként a b) pontban emlitett médszer eredményeként
azonositott lényeges kockdzati tényezdket jelolik meg.

2. FEJEZET

A kamatldbkockdzati kategéridba sorolt vételi és eladisi opcidk feliigyeleti delta értékének kiszdmitdsdra szolgdlo képlet és az e
képlethez alkalmazhaté feliigyeleti volatilitds, valamint az annak meghatdrozasira szolgdlé médszer, hogy egy iigylet az
elsGdleges kockdzati tényezGben vagy az adott kockizati kategéria leglényegesebb kockizati tényezdjében hosszd vagy rovid
pozicio-e

5. cikk

A kamatlibkockdzati kategoridba sorolt vételi és eladdsi opciok feliigyeleti delta értékének kiszdmitdsdra szolgilé
képlet és az e képlethez alkalmazhaté feliigyeleti volatilits

(1) Az intézmények a kamatlabkockdzati kategéridba sorolt vételi és eladdsi opcidk olyan piaci feltételekkel
osszeegyeztethets feliigyeleti delta (0) értékét, amelyekben a kamatldbak negativak lehetnek, az aldbbiak szerint szamitjak

ki:
In ((P +A)/(K +A)) +050%T
8 =sign-N| type-
a-\T
ahol:
Hous = {—1 ha az ligylet eladasi opci6
PUS =1 +1 ha az iigylet vételi opcié

eldiel = {—1 ha az ligylet értékesitett vételi vagy megvasarolt eladasi opcid

J€* =141 haaz ugylet értékesitett eladasi vagy megvasarolt vételi opcio

N(x) = egy standard normalis eloszldsti véletlen véltozé kumulativ eloszldsfiiggvénye amely annak valdszintiségét titkrozi,
hogy egy normalis eloszlast, nulla varhat6 értékd, egy szérdst véletlen véltozé nem nagyobb, mint ,x”);

P = az opci6 alapjdul szolgdl eszkéz azonnali vagy hatdridés dra;
K = az opcid kotési arfolyama;
T = az opcio lejdrati id6pontja, évben kifejezve a megfelel6 munkanapszabaly alkalmazdsdval;

A = mind a P, mind a K értékének pozitiv tartomdnyba torténd eltoldsdhoz sziikséges eltolodds, a (2) bekezdéssel
osszhangban meghatdrozva;

o0 = az opci6 (3) bekezdés szerint meghatdrozott feliigyeleti volatilitdsa.
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(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban az intézmények minden vételi és eladdsi opcié esetében a kovetkez8képpen
szamitjak ki a \ eltol6dést:
Aj=max (kiiszobérték- min(P;, K;), 0)
ahol:
P; = aj opci6 alapjdul szolgdld eszkoz azonnali vagy hataridGs dra;
K; = a j opcié kotési arfolyama;
Kiiszobérték =0,10%

(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az intézmények az opcio feliigyeleti volatilitdst az tigylet kockdzati kategéridja és
az opcid alapjdul szolgdl6 eszkoz jellege alapjan hatdrozzdk meg a kovetkezd tdblazatnak megfelelGen:

Tdbldzat
Kockazati kategéria Alapul >z0 lgdlo Feliigyeleti volatilitds
eszkoz
Kamatlab Mind 50 %
6. cikk

Az annak meghatdrozisira szolgilé modszerek, hogy egy iigylet az adott elsGdleges kockdzati tényezdben vagy
az adott kockdzati kategoria leglényegesebb kockazati tényezdjében hossza vagy rovid pozicio-e

Az intézmények a kovetkez6 médszerek barmelyikének alkalmazdsaval dllapitjdk meg, hogy egy iigylet az adott elsGdleges

kockdzati tényezSben vagy az adott kockdzati kategéria leglényegesebb kockdzati tényezGjében hosszi vagy rovid

pozicid-e:

a) az 575/2013/EU rendelet 325r. cikkével sszhangban kiszdmitjdk az emlitett kockdzati tényezSk delta kockdzati
érzékenységét, és az tigyletet hosszl pozicioként azonositjdk egy kockdzati tényezében, ha a vonatkozé delta kockazati
érzékenység pozitiv, illetve rovid pozicidként, ha a vonatkozé delta kockdzati érzékenység negativ;

b) az intézmények értékelik az tigyletek cash flow-struktdrdjanak az adott kockdzati tényez6tsl valo fiiggését, illetve az
tigylet adott kockazati tényez6hoz kapcsol6dé fedezeti céljat, és ezen értékelés alapjin az tigyletet hosszii vagy révid
pozicioként azonositjak.

7. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon lép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2021. mércius 1-jén.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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