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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2021/931
od 1. ozujka 2021.

o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih

standarda kojima se odreduje metoda za utvrdivanje transakcija izvedenicama s jednim ili vise

znacajnih Cinitelja rizika za potrebe ¢lanka 277. stavka 5., formula za izra¢un regulatorne delte

opcija kupnje i prodaje rasporedenih u kategoriju kamatnog rizika te metoda za odredivanje je li

transakcija duga ili kratka pozicija u primarnom ¢initelju rizika ili najznacajnijem ¢initelju rizika u

odredenoj kategoriji rizika za potrebe ¢lanka 279.a stavka 3. tocaka (a) i (b) u standardiziranom
pristupu za kreditni rizik druge ugovorne strane

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima
za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 277.
stavak 5. treci podstavak i ¢lanak 279.a stavak 3. treci podstavak,

bududi da:

(1)  Institucije bi trebale utvrditi ¢initelje rizika transakcije izvedenicama odredivanjem faktora rizika o kojima ovise
nov¢ani tokovi te transakcije. Kako bi se osiguralo da institucije primjenjuju uskladeni pristup za to utvrdivanje,
trebale bi uzeti u obzir barem ¢imbenike rizika navedene u dijelu treCem glavi IV. poglavlju 1.a odjeljku 3. Uredbe
(EU) br. 575/2013.

(2)  Metoda za utvrdivanje transakcija izvedenicama sa samo jednim znacajnim ¢initeljem rizika, za potrebe rasporedivanja tih
transakcija izvedenicama u relevantnu kategoriju rizika, trebala bi biti jednostavna za sve slucajeve u kojima je primarni i
jedini znacajni Cinitelj rizika transakcije izvedenicama odmah vidljiv iz prirode i nov¢anih tokova te transakcije.

(3)  Institucije upotrebljavaju meduvalutne kamatne ugovore o razmjeni za zastitu od valutnog rizika koji proizlazi iz
financiranja ili ulaganja u stranim valutama. lako takve transakcije prvenstveno ovise o €initeljima valutnog rizika,
one mogu ovisiti i o drugim ¢initeljima rizika, kao $to su €initelji kamatnog rizika. Medutim, s obzirom na to da
iskustvo na trziStu pokazuje da ucinak tih drugih ¢initelja rizika vrlo Cesto nije znacajan za te konkretne vrste
transakcija, to bi trebalo biti dovoljno da se za transakcije te vrste utvrdi da je rijec o transakcijama izvedenicama sa
samo jednim znacajnim ¢initeljem rizika.

(4)  Bez obzira na prirodu i nov¢ane tokove transakcije izvedenicama, kamatne stope upotrijebljene za diskontiranje
nov¢anih tokova transakcije (,diskontna stopa”) ne bi se trebale smatrati znacajnim Ciniteljem rizika. Zahtijevati da
institucije u metodi za utvrdivanje transakcija izvedenicama sa samo jednim znacajnim diniteljem rizika uzmu u
obzir diskontnu stopu bilo bi nerazmjerno i optereCujuce jer empirijsko iskustvo pokazuje da taj Cinitelj rizika
obi¢no ima ograniceniji u¢inak na vrijednost transakcija izvedenicama od ostalih ¢initelja rizika iz kojih proizlaze
njihovi novéani tokovi.

(5)  Za transakcije izvedenicama s viSe Cinitelja rizika institucije bi trebale uzeti u obzir osjetljivosti i volatilnost
odnosnog instrumenta kako bi utvrdile ¢initelje rizika koji su znacajni u svakoj kategoriji rizika i najznacajniji od tih
Cinitelja rizika u svakoj kategoriji rizika.

(6)  Za transakcije izvedenicama s viSe Cinitelja rizika u kojima se ti ¢initelji rizika odnose na razlicite kategorije rizika
mozda nece biti mogude zakljuciti koji su od tih ¢initelja rizika znacajni, ¢ak i ako se uzmu u obzir osjetljivosti i
volatilnost odnosnog instrumenta transakcije. U tim bi slucajevima institucije trebale primijeniti jednostavan,
konzervativan zamjenski pristup i smatrati sve Cinitelje rizika transakcije znacajnima te, posljedi¢no, transakciju
izvedenicama raspodijeliti u kategorije rizika koje odgovaraju tim ¢initeljima rizika na temelju najznacajnijih
¢initelja rizika u svakoj kategoriji rizika.

() SLL176,27.6.2013,, str. 1.
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(7)  Metoda za utvrdivanje transakcija izvedenicama sa samo jednim znacajnim ¢initeljem rizika trebala bi se primijeniti
samo pri sklapanju transakcija, ako je za takve transakcije izvedenicama pri sklapanju utvrdeno da imaju samo jedan
Cinitelj rizika, jer je taj jedini Cinitelj rizika osnovno obiljezje tih transakcija te se stoga ne ocekuje da Ce se
promijeniti. Ako se pri sklapanju transakcija utvrdi da transakcije izvedenicama imaju vise Cinitelja rizika, postupak
za utvrdivanje znacajnih i najznacajnijih Cinitelja rizika trebalo bi provesti jednom u tri mjeseca kako bi se sve
promjene tih transakcija mogle na odgovarajuéi nacin odraziti na rasporedivanje tih transakcija izvedenicama u
odgovarajucu kategoriju rizika.

(8)  Clankom 279.a stavkom 3. tockom (a) Uredbe (EU) br. 575/2013 zahtijeva se da se formula koja se upotrebljava za
izracun regulatorne delte opcija kupnje i prodaje rasporedenih u kategoriju kamatnog rizika u skladu s trzisnim
uvjetima u kojima kamatne stope mogu biti negativne odreduje u skladu s medunarodnim regulatornim kretanjima.
Bazelski odbor za nadzor banaka (BCBS) (%) objavio je 22. oZujka 2018. ,Najcesca pitanja o standardiziranom
pristupu Basel III za mjerenje izloZenosti kreditnom riziku druge ugovorne strane”, u kojima se objasnjava da bi
regulatornu deltu za kamatne opcije u slu¢aju okruZenja s negativnim kamatnim stopama trebalo odrediti u skladu
s posebnom formulom u kojoj se pomak lambda (\) primjenjuje na promptnu ili terminsku kamatnu stopu i na
izvrsnu cijenu opcije koje se upotrebljavaju u toj formuli kako bi se osiguralo da su ta promptna ili terminska
kamatna stopa i izvrina cijena opcije pozitivne.

(9)  Kako bi promptna ili terminska kamatna stopa i izvr$na cijena opcije bile pozitivne, pomak A trebao bi biti dovoljno
velik da institucijama omogudi izracun regulatorne delte transakcije u skladu s formulom iz ¢lanka 279.a stavka 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013, ali istodobno i dovoljno malen da se izbjegne nepotrebna pristranost u rezultatu
izraCuna regulatorne delte.

(10) Regulatorni korektivni faktori, koji su jedan od parametara za izracun regulatorne delte, trebali bi se odrediti s
obzirom na posebnu formulu za izra¢un regulatorne delte opcija kupnje i prodaje u kategoriji kamatnog rizika. U
tom se pogledu vrijednost regulatornih korektivnih faktora za opcije kupnje i prodaje u kategoriji kamatnog rizika
kako je utvrdena u medunarodnim standardima koje je donio BCBS smatra prikladnom za primjenu u skladu s
pravom Unije.

(11) Kako bi se institucijama omogudilo da odrede je li transakcija duga ili kratka pozicija u primarnom ¢initelju rizika, u
znacajnom Cinitelju rizika ili u najznacajnijem Cinitelju rizika odredene kategorije rizika, trebalo bi utvrditi koje bi
informacije o transakciji institucije trebale upotrebljavati za to odredivanje. Kako bi se izbjeglo nepotrebno
optereCenje za institucije, trebalo bi im dopustiti da upotrebljavaju iste informacije koje upotrebljavaju za
utvrdivanje znacajnih ¢initelja rizika.

(12) Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo
dostavilo Komisiji.

(13) Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo provelo je otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih
standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo je moguce povezane troskove i koristi te zatrazilo savjet
Interesne skupine za bankarstvo osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 (¥).

() Najcesca pitanja o standardiziranom pristupu Basel IIl za mjerenje izloZenosti kreditnom riziku druge ugovorne strane, 22. ozujka
2018.

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 12.).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE 1.

Metoda za utvrdivanje transakcija sa samo jednim znacajnim €initeljem rizika, transakcija s vi§e znacajnih ¢initelja rizika i za
utvrdivanje najznacajnijeg od tih &initelja rizika

Clanak 1.

Metoda za utvrdivanje Cinitelja rizika transakcije izvedenicama

1. Za potrebe utvrdivanja transakcija sa samo jednim znacajnim ciniteljem rizika i transakcija s vi$e znacajnih Cinitelja
rizika institucije pri sklapanju svake transakcije utvrduju sve ¢initelje rizika transakcije odredivanjem faktora rizika o
kojima ovise nov¢ani tokovi te transakcije, uzimajudi u obzir barem faktore rizika iz ¢lanaka od 325.1 do 325.q Uredbe (EU)
br. 575/2013. Faktori rizika koje su utvrdile institucije jesu €initelji rizika transakcije.

2. Institucije faktore kamatnog rizika koji se upotrebljavaju za diskontiranje nov¢anih tokova transakcije ne smatraju
¢initeljima rizika transakcije.

Clanak 2.

Metoda za utvrdivanje transakcija sa samo jednim znacajnim €initeljem rizika
1. Nakon utvrdivanja svih Cinitelja rizika transakcije u skladu s ¢lankom 1., institucije pri sklapanju svake transakcije
utvrduju transakcije sa samo jednim znacajnim ¢initeljem rizika primjenom sljedeceg:

(a) ako novcani tokovi transakcije ovise iskljucivo o jednom Cinitelju rizika koji pripada jednoj od kategorija rizika iz
¢lanka 277. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, institucije utvrduju da je taj ¢initelj rizika jedini znacajni ¢initelj rizika
te transakcije;

(b) ako novcani tokovi transakcije ovise o vise Cinitelja rizika i ako su institucije utvrdile da je samo jedan ¢initelj rizika te
transakcije znacajan u skladu s metodom iz ¢lanka 4. stavka 3. ili metodom iz ¢lanka 4. stavka 4., institucije utvrduju
da je taj Cinitel;j rizika jedini znacajni ¢initelj rizika te transakcije.

2. Odstupajudi od stavka 1., za meduvalutne kamatne ugovore o razmjeni iz tocke 2. podtocke (a) Priloga II. Uredbi (EU)

br. 575/2013 institucije mogu utvrditi da je ¢initelj valutnog rizika jedini znacajni ¢initelj rizika transakcije.

Clanak 3.
Metoda za utvrdivanje transakcija s viSe znacajnih ¢initelja rizika
Za potrebe ¢lanka 277. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 institucije utvrduju da su sve transakcije osim onih iz ¢lanka 2.
transakcije s vi§e znacajnih Cinitelja rizika.
Clanak 4.
Metoda za utvrdivanje znacajnih ¢initelja rizika i najznacajnijeg od tih Cinitelja rizika

1. Nakon utvrdivanja svih Cinitelja rizika transakcije u skladu s ¢lankom 1. i ako nov¢ani tokovi transakcije ovise o vise
Cinitelja rizika, institucije utvrduju znacajne Cinitelje rizika i najznacajniji od tih Cinitelja rizika primjenom, prema potrebi,
jedne od metoda utvrdenih u stavcima 2., 3.1 4.
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2. Institucije pri sklapanju transakcije primjenjuju sljedece korake:
(a) sve Cinitelje rizika transakcije utvrdene u skladu s postupkom iz ¢lanka 1. smatraju zna¢ajnim Ciniteljima rizika;

(b) za svaku kategoriju rizika koja odgovara tim znacajnim Ciniteljima rizika utvrduju da je najznacajniji Cinitelj rizika
Cinitelj rizika koji odgovara najve¢em uvecanju za kategoriju rizika od onih iz ¢lanaka od 280.a do 280.f Uredbe (EU)
br. 575/2013.

3. Institucije primjenjuju sljedece korake pri sklapanju transakcije, a nakon toga najmanje jednom u tri mjeseca:

(a) izracunavaju osjetljivosti na delta-rizik u skladu s ¢lankom 325.r Uredbe (EU) br. 575/2013 za svaki Cinitelj rizika
utvrden u skladu s ¢lankom 1. ove Uredbe;

(b) izra¢unavaju ponderirane osjetljivosti u skladu s formulom iz ¢lanka 325.f stavka 6. te uredbe na temelju osjetljivosti
izra¢unanih u skladu s tockom (a);

(c) za svaku kategoriju rizika iz ¢lanka 277. stavka 1. te uredbe izraunavaju kapitalni zahtjev za trzisni rizik specifi¢an za
odredenu kategoriju rizika u skladu s formulom iz ¢lanka 325.f stavka 8. te uredbe na temelju svih ponderiranih
osjetljivosti iz tocke (b) ¢initelja rizika koji su rasporedeni u tu kategoriju rizika;

(d) rangiraju sve kapitalne zahtjeve za trzi$ni rizik specifi¢ne za odredenu kategoriju rizika iz tocke (c) od najveceg do
najmanjeg u apsolutnom smislu kako bi se dobio jednoliko opadajuéi slijed unosa, pri ¢emu je unos a; najveca
apsolutna vrijednost, a, druga po veli¢ini apsolutna vrijednost i tako dalje;

) za svaki unos g; izraunan i rangiran u skladu s tockom (d) i redoslijedom koji proizlazi iz njihova rangiranja
g ) jl p ) giranj
provjeravaju je li ispunjen sljedeci uvjet:

i
ZFi a;
6

k=1

= Y%
Q.

pri cemu je:

i = indeks koji oznacava kategorije rizika iz ¢lanka 277. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, rangirane u skladu s
to¢kom (d) i redoslijedom koji proizlazi iz tog rangiranja;

Y % =60 %;

(f) znacajnima smatraju:
i. Cinitelje rizika koji odgovaraju kategorijama rizika za koje je ispunjen uvjet iz tocke (e) ovog stavka;
ii. Cinitelje rizika koji odgovaraju prvoj kategoriji rizika za koju taj uvjet nije ispunjen;

(g) za svaku kategoriju rizika koja odgovara Ciniteljima rizika koji nisu znacajni u skladu s tockom (f) provjeravaju
ispunjava li odgovarajudi unos g; sljedeéi uvjet:

== Z%
a
k=1 "k

pri cemu je:
i = indeks koji oznacava kategorije rizika iz ¢lanka 277. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, rangirane u skladu s
tockom (d) i redoslijedom koji proizlazi iz tog rangiranja, koje odgovaraju ¢initeljima rizika koji nisu znacajni u skladu
s tockom (f);

Z % =30%;

(h) osim znacajnih ¢initelja rizika utvrdenih u skladu s tockom (f), znacajnim ¢initeljima rizika smatraju i ¢initelje rizika
koji odgovaraju kategorijama rizika za koje je ispunjen uvjet iz tocke (g);
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(i) za svaku kategoriju rizika iz tocaka (f) i (h) najznacajnijim ¢initeljem rizika za tu kategoriju rizika smatraju ¢initelj rizika koji
odgovara najvisoj apsolutnoj vrijednosti ponderiranih osjetljivosti iz tocke (b).

4. Institucije koje ispunjavaju uvjete iz clanka 94. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili su izuzete od zahtjeva za
izvjes¢ivanje u skladu s ¢lankom 325.a stavkom 1. te uredbe mogu utvrditi najznacajniji ¢initelj rizika primjenom sljedec¢ih
koraka pri sklapanju transakcije, a nakon toga najmanje jednom u tri mjeseca:

(a) izracunavaju uvecanja za kategoriju rizika iz ¢lanaka od 280.a do 280.f Uredbe (EU) br. 575/2013, prema potrebi, za
svaki Cinitelj rizika utvrden u skladu s ¢lankom 1. Ako je viSe Cinitelja rizika utvrdenih u skladu s ¢lankom 1.
rasporedeno u istu kategoriju rizika, institucije za potrebe primjene tocke (b) u toj kategoriji rizika zadrzavaju ¢initel;
rizika koji odgovara najve¢em uvecanju za kategoriju rizika u toj kategoriji rizika;

(b) primjenjuju korake iz stavka 3. tocaka od (d) do (h) ako se unosi koji se upotrebljavaju u tim koracima temelje na
uvecanjima za kategoriju rizika izratunanima u skladu s tockom (a) ovog stavka;

(c) utvrduju da su najznacajniji ¢initelji rizika u relevantnim kategorijama rizika znacajni ¢initelji rizika utvrdeni metodom
iz tocke (b).

POGLAVLJE 2.

Formula za izra¢un regulatorne delte opcija kupnje i prodaje rasporedenih u kategoriju kamatnog rizika, regulatorni korektivni
faktori prikladni za tu formulu te metoda za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija u primarnom ¢initelju rizika ili
najznacajnijem ¢initelju rizika u odredenoj kategoriji rizika

Clanak 5.

Formula za izra¢un regulatorne delte opcija kupnje i prodaje rasporedenih u kategoriju kamatnog rizika te
regulatorni korektivni faktori prikladni za tu formulu

1. Institucije izra¢unavaju regulatornu deltu (8) opcija kupnje i prodaje rasporedenih u kategoriju kamatnog rizika u
skladu s trzi$nim uvjetima u kojima kamatne stope mogu biti negativne kako slijedi:

1n((P+'D/(K+A)) +05:02-T
a-\T

8 =sign-N| type-

pri Cemu je:

—1 ako je transakcija opcija prodaje

type = { +1 ako je transakcija opcija kupnje

—1 ako je transakcija prodana opcija kupnje ili kupljena opcija prodaje

Stgn = {+1 ako je transakcija prodana opcija prodaje ili kupljena opcija kupnje

N(x) = funkcija kumulativne distribucije standardne normalne slucajne varijable koja odrazava vjerojatnost da normalna
slu¢ajna varijabla s o¢ekivanom vrijedno$¢u nula i varijancom jedan bude manja ili jednaka ,x”;

P = promptna ili terminska cijena odnosnog instrumenta opcije;

K = izvr$na cijena opcije;

T = datum isteka opcije, izraZen u godinama uz primjenu odgovarajuceg dogovora o radnim danima;

A = pomak prikladan za premjestanje P i K na pozitivnu stranu, odreden u skladu sa stavkom 2.;

o = regulatorni korektivni faktori opcije odredeni u skladu sa stavkom 3.
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2. Zapotrebe stavka 1. institucije izraunavaju pomak (\) za sve opcije kupnje i prodaje na sljedeci nacin:
Aj=max(threshold - min(P;K}), 0)

pri cemu je:

P; = promptna ili terminska cijena odnosnog instrumenta opcije j;

K; = izvrina cijena opcije j;

Prag =0,10 %

3. Zapotrebe stavka 1. institucije odreduju regulatorne korektivne faktore opcije na temelju kategorije rizika transakcije
i prirode odnosnog instrumenta opcije u skladu sa sljede¢om tablicom:

Tablica
Kategorija rizika Odnosni instrument Regulat(gtﬁtokr(i)rektlvm
Kamatna stopa Sve 50 %
Clanak 6.

Metode za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija u primarnom ¢initelju rizika ili najznacajnijem
Cinitelju rizika u odredenoj kategoriji rizika

Institucije odreduju je li transakcija duga ili kratka pozicija u primarnom ¢initelju rizika ili najznacajnijem ¢initelju rizika u
odredenoj kategoriji rizika primjenom jedne od sljede¢ih metoda:

(a) izraCunavaju osjetljivosti na delta-rizik tih Cinitelja rizika u skladu s ¢lankom 325.r Uredbe (EU) br. 575/2013 te
utvrduju da je transakcija duga pozicija u ¢initelju rizika ako je odgovarajuca osjetljivost na delta-rizik pozitivna ili da
je kratka pozicija ako je odgovarajuca osjetljivost na delta-rizik negativna;

(b) procjenjuju ovisnost strukture novéanih tokova transakcija o tom ¢initelju rizika ili svrhu zastite od rizika transakcije u
odnosu na tog ¢initelja rizika te na temelju te procjene utvrduju da je transakciju duga ili kratka pozicija.

Clanak 7.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 1. oZujka 2021.
Za Komisiju

Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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