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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2021/931,
annettu 1 pidivinid maaliskuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisesti teknisillid

sidntelystandardeilla, joissa tismennetddn 277 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu menetelmi sellaisten

johdannaisliiketoimien yksiloimiseksi, joilla on yksi tai useampi kuin yksi olennainen riskitekiji,

kaava valvojan miirittimin deltan laskemiseksi korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja

myyntioptioille seki menetelmi sen madirittimiseksi, onko liiketoimi pitkd vai lyhyt positio

padasiallisessa riskitekijdssi tai olennaisimmassa riskitekijissd tietyssi riskiluokassa, sovellettaessa
279 a artiklan 3 kohdan a ja b alakohtaa vastapuoliriskin standardimenetelmissi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivind kesikuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 ())
ja erityisesti sen 277 artiklan 5 kohdan kolmannen alakohdan sekd 279 a artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Laitosten olisi yksiloitdvd johdannaisliiketoimen riskitekijat maarittamalld riskitekijdt, joista kyseisen liiketoimen
kassavirrat ovat riippuvaisia. Sen varmistamiseksi, ettd laitokset noudattavat yhdenmukaista lihestymistapaa
tallaiseen yksiloimiseen, laitosten olisi otettava huomioon vihintddn asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannessa
osassa olevan IV osaston 1 A luvun 3 jaksossa luetellut riskitekijat.

(2)  Menetelmén, jolla yksiloidddn johdannaisliiketoimet, joilla on vain yksi olennainen riskitekija, jotta kyseiset
johdannaistoimet voidaan sijoittaa asiaankuuluvaan riskiluokkaan, olisi oltava yksinkertainen kaikissa tapauksissa, joissa
johdannaisliiketoimen pédasiallinen ja ainoa olennainen riskitekija on valittomasti tunnistettavissa liikketoimen luonteesta
ja kassavirroista.

(3)  Laitokset kéyttavat valuuttojen vilisid koronvaihtosopimuksia suojautuakseen valuuttariskiltd, joka aiheutuu
valuuttarahoituksesta tai -sijoituksista. Tallaiset liiketoimet ovat riippuvaisia padasiassa valuuttakurssiriskitekijoista,
toisinaan myds korkoriskitekijoiden kaltaisista muista riskitekijoistd. Markkinakokemus kuitenkin osoittaa, ettd
ndilld muilla riskitekijoilld on hyvin usein vain vihdisid vaikutuksia niihin erityisiin liiketoimityyppeihin, toisin
sanoen timantyyppisten liiketoimien yksiléimisen johdannaisliiketoimiksi, joilla on vain yksi olennainen riskitekija,
pitdisi olla riittavd toimenpide.

(4)  Johdannaisliiketoimen luonteesta ja kassavirroista riippumatta liiketoimen kassavirtojen diskonttaamiseen
kéytettdavdd korkoa, jdljempana diskonttokorko’, ei tulisi pitdd olennaisena riskitekijand. Laitosten velvoittamisesta
ottamaan huomioon diskonttokorko menetelmissi sellaisten johdannaisliiketoimien yksiloimiseksi, joilla on vain
yksi olennainen riskitekija, aiheutuisi kohtuutonta rasitetta, silli empiirisen kokemuksen mukaan kyseiselld
riskitekijilld on yleensd vahaisempid vaikutuksia johdannaisliiketoimien arvoon kuin muilla riskitekijoilld, joista
niiden kassavirrat johdetaan.

(5)  Sellaisten johdannaisliiketoimien osalta, joilla on useampi kuin yksi riskitekijd, laitosten olisi otettava huomioon
kohde-etuuden herkkyydet ja volatiliteetti niiden riskitekijéiden yksiloimiseksi, jotka ovat olennaisia kussakin
riskiluokassa ja olennaisimpia kussakin riskiluokassa.

(6)  Sellaisten johdannaisliiketoimien osalta, joilla on useampi kuin yksi riskitekija ja joiden riskitekijat liittyvit eri
riskiluokkiin, ei vélttimittd ole mahdollista todeta senkain jilkeen, kun on otettu huomioon liiketoimen kohde-
etuuden herkkyydet ja volatiliteetti, mitka kyseisistd riskitekijoistd ovat olennaisia. Tillaisissa tapauksissa laitosten
olisi yksinkertaisen maltillisen fallback-lahestymistavan mukaisesti pidettdvd liiketoimen kaikkia riskitekijoitd
olennaisina ja timin seurauksena jaettava johdannaisliiketoimi riskiluokkiin, jotka vastaavat niitd riskitekijoitd,
kunkin riskiluokan olennaisimpien riskitekijoiden perusteella.

() EUVLL176,27.6.2013,s. 1.
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(7)  Menetelmai sellaisten johdannaisliiketoimien yksiloimiseksi, joilla on vain yksi olennainen riskitekija, olisi
sovellettava ainoastaan litketoimen alkamisajankohtana, jos tillaisille johdannaisliiketoimille on yksiloity
liiketoimen alkamisajankohtana vain yksi riskitekija, koska timéd ainoa riskitekija on kyseisten liiketoimien
perusominaisuus, jonka ei odoteta muuttuvan. Jos johdannaisliiketoimille on yksiloity alkamisajankohtana useampi
kuin yksi riskitekijd, olennaiset riskitekijit ja olennaisin riskitekija olisi yksiloitdvd neljinnesvuosittain, jotta
kyseisten liiketoimien mahdolliset muutokset voidaan ottaa asianmukaisesti huomioon sijoitettaessa kyseisid
johdannaisliiketoimia asiaankuuluviin riskiluokkiin.

(8)  Asetuksen (EU) N:o 575/2013 279 a artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaan kaava, jolla lasketaan valvojan
madrittimi delta korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille ottaen huomioon markkinaolosuhteet,
joissa korot voivat olla negatiivisia, on tdsmennettdvd kansainvilisen sddntelyn muutosten mukaisesti. Baselin
pankkivalvontakomitean, jiljempand 'BCBS’, 22 pidivind maaliskuuta 2018 julkaisemassa asiakirjassa, joka koskee
usein kysyttyja kysymyksid Basel III -standardimenetelmistd mitattaessa vastapuoliriskejd (?), selostetaan, ettd
valvojan médrittdma delta korko-optioille olisi negatiivisen korkoympiriston tapauksessa mairitettavé erityiselld
kaavalla siten, ettd kyseisessi kaavassa kaytettyihin avista- tai termiinikorkoon sekd option toteutushintaan
sovelletaan lambdan (\) muutosta sen varmistamiseksi, ettd kyseiset avista- tai termiinikorko ja option toteutushinta
ovat positiivisia.

(9)  Avista- tai termiinikoron ja option toteutushinnan muuntamiseksi positiivisiksi A-arvon muutoksen olisi oltava
riittdvan suuri, jotta laitokset voivat laskea liiketoimen valvojan maarittiman deltan asetuksen (EU) N:o 575/2013
279 a artiklan 1 kohdassa sdddetyn kaavan mukaisesti, mutta samalla riittdvin pieni, jotta valvojan médrittimén
deltan laskennan tulos ei vinoudu tarpeettomasti.

(10) Valvojan madrittdma volatiliteetti on yksi parametreistd laskettaessa valvojan maarittimaa deltaa, mistd syystd se olisi
médritettdvd ottaen huomioon erityinen kaava, jolla lasketaan valvojan marittima deltaa osto- ja myyntioptioille
korkoriskiluokassa. Tdssd yhteydessd arvoa, joka BCBS:n hyviksymien kansainvilisten standardien mukaisesti
médritetddn valvojan médrittimin volatiliteetin arvoksi osto- ja myyntioptioille korkoriskiluokassa, voidaan pitdd
arvona, joka soveltuu kaytettaviksi unionin lainsadddnnon puitteissa.

(11) Jotta laitosten olisi mahdollista maarittad, onko litketoimi pitkd vai lyhyt positio padasiallisessa riskitekijassi,
olennaisessa riskitekijassd tai olennaisimmassa riskitekijissd tietyssd riskiluokassa, olisi sdddettdvd, millaisia
liiketoimitietoja laitosten olisi kéytettdva tdllaisen mairityksen tekemiseen. Jottei laitoksille aiheutuisi tarpeetonta
rasitetta, niiden olisi voitava kayttdd tdssd yhteydessd samoja tietoja, joita ne kdyttdvat olennaisten riskitekijoiden
tunnistamiseen.

(12) Tamd asetus perustuu teknisten sdintelystandardien luonnokseen, jonka Euroopan pankkiviranomainen on
toimittanut komissiolle.

(13) Euroopan pankkiviranomainen on jirjestinyt avoimet julkiset kuulemiset teknisten saintelystandardien
luonnoksista, joihin tdma asetus perustuu, analysoinut niihin liittyvid potentiaalisia kustannuksia ja hyotyja sekd
pyytanyt lausunnon asetuksen (EU) N:o 1093/2010 () 37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan
osallisryhmaltd,

() Frequently asked questions on the Basel IIl standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures, 22.3.2018.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pditoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 LUKU

Menetelmi sellaisten liiketoimien yksiléimiseksi, joilla on vain yksi olennainen riskitekiji tai joilla on useampi kuin yksi
olennainen riskitekiji, ja olennaisimman riskitekijin yksiloimiseksi

1 artikla

Menetelmi johdannaisliiketoimen riskitekijoiden yksiloimiseksi

1. Sellaisten liiketoimien yksiloimiseksi, joilla on vain yksi olennainen riskitekija tai joilla on useampi kuin yksi
olennainen riskitekijd, laitosten on kunkin lilketoimen alkamisajankohtana yksiloitdva liiketoimen kaikki riskitekijat
médrittimalld riskitekijdt, joista kyseisen liiketoimen kassavirrat ovat riippuvaisia, ottaen huomioon vahintddn asetuksen
(EU) N:o 575/2013 325 1-325 q artiklassa tarkoitetut riskitekijat. Laitoksen yksiloimat riskitekijat ovat litketoimen
riskitekijoita.

2. Laitokset eivdt saa pitdd liiketoimen riskitekijoind korkoriskitekijoitd, joita kdytetddn liiketoimen kassavirtojen
diskonttaamiseen.

2 artikla
Menetelmi sellaisten liiketoimien yksiloimiseksi, joilla on vain yksi olennainen riskitekiji
1. Sen jilkeen, kun litketoimen kaikki riskitekijit on yksiloity 1 artiklan mukaisesti, laitosten on kunkin liiketoimen

alkamisajankohtana yksiloitdva litketoimet, joilla on vain yksi olennainen riskitekija, seuraavalla tavalla:

a) jos liiketoimen kassavirrat ovat riippuvaisia yksinomaan yhdestd riskitekijistd, joka kuuluu johonkin asetuksen (EU)
N:o 575/2013 277 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista riskiluokista, laitokset yksiloivit kyseisen riskitekijan kyseisen
liiketoimen ainoaksi olennaiseksi riskitekijaksi;

b) jos liiketoimen kassavirrat ovat riippuvaisia useammasta kuin yhdestd riskitekijastd ja jos laitokset ovat yksiloineet
ainoastaan yhden riskitekijan olennaiseksi kyseisen liiketoimen osalta 4 artiklan 3 kohdassa sdddetyn menetelmén tai
4 artiklan 4 kohdassa sdddetyn menetelmidn mukaisesti, laitokset yksiloivit kyseisen riskitekijin kyseisen litketoimen
ainoaksi olennaiseksi riskitekijaksi.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessd II olevan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen valuuttojen vilisten koronvaihtosopimusten osalta laitokset voivat yksiloidd liiketoimen ainoaksi
olennaiseksi riskitekijaksi valuuttakurssiriskitekijan.

3 artikla

Menetelmi sellaisten liiketoimien yksiloimiseksi, joilla on useampi kuin yksi olennainen riskitekiji

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 277 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi laitosten on yksil6itivd kaikki muut kuin 2 artiklassa
tarkoitetut liiketoimet liiketoimiksi, joilla on useampi kuin yksi olennainen riskitekija.

4 artikla

Menetelmi olennaisten riskitekijoiden ja olennaisimman riskitekijin yksiléimiseksi

1. Sen jilkeen, kun liiketoimen kaikki riskitekijit on yksiloity 1 artiklan mukaisesti, ja jos likketoimen kassavirrat ovat
riippuvaisia useammasta kuin yhdesta riskitekijastd, laitosten on yksiloitdva olennaiset riskitekijdt ja olennaisin riskitekija
tapauksen mukaan 2, 3 tai 4 kohdassa sdddetylld menetelmalla.
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2. Laitosten on noudatettava seuraavia vaiheita liiketoimen alkamisajankohtana:
a) ne pitavat kaikkia 1 artiklassa tarkoitetun menettelyn mukaisesti yksiloityja litketoimen riskitekijoitd olennaisina
riskitekijoind;

b) ne yksiloivdt kunkin kyseisid olennaisia riskitekijoitd vastaavan riskiluokan osalta olennaisimmaksi riskitekijiksi sen,
joka vastaa korkeinta riskiluokkaa koskevaa korotusta niisté, joita tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 280
a—280 f artiklassa.

3. Laitosten on noudatettava seuraavia vaiheita lilketoimen alkamisajankohtana ja sen jalkeen vihintddn neljannes-
vuosittain:

a) ne laskevat deltariskiherkkyydet asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 r artiklan mukaisesti kullekin timdn asetuksen
1 artiklan mukaisesti yksil6idylle riskitekijalle;

b) ne laskevat painotetut herkkyydet mainitun asetuksen 325 f artiklan 6 kohdassa vahvistetun kaavan mukaisesti niiden
herkkyyksien perusteella, jotka lasketaan a alakohdan mukaisesti;

¢) ne laskevat kunkin, mainitun asetuksen 277 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun riskiluokan osalta riskiluokkakohtainen
markkinariskid koskevan omien varojen vaatimuksen mainitun asetuksen 325 f artiklan 8 kohdassa vahvistetun kaavan
mukaisesti kaikkien niiden b alakohdassa tarkoitettujen painotettujen herkkyyksien perusteella, jotka koskevat kyseiseen
riskiluokkaan sijoitettuja riskitekijoita;

d) ne luokittelevat kaikki ¢ alakohdassa tarkoitetut riskiluokkakohtaiset markkinariskid koskevat omien varojen
vaatimukset suurimmasta pienimpddn absoluuttisina lukuina, jotta saadaan monotonisesti laskeva merkint6jen

sekvenssi, jossa merkintd a; on suurin absoluuttinen luku, a, on toiseksi suurin ja niin edelleen;

e) ne tarkistavat kunkin, d alakohdan mukaisesti lasketun ja luokitellun merkinnin a; osalta luokittelun mukaisessa
jarjestyksessd, tayttyyko seuraava edellytys:

E =1 .
i RO
k=1

jossa:

i = indeksi, joka kuvaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 277 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja riskiluokkia, jotka on
luokiteltu d alakohdan mukaisesti, luokittelun mukaisessa jirjestyksessi;

Y % =60 %;

f) ne pitavit olennaisina
i) riskitekijoitd, jotka vastaavat riskiluokkia, joiden osalta timin kohdan e alakohdassa sdddetty edellytys téyttyy;
i) riskitekijoitd, jotka vastaavat ensimmaistd riskiluokkaa, jonka osalta kyseinen edellytys ei téyty;

g) ne tarkistavat kunkin sellaisen riskiluokan osalta, joka vastaa riskitekijoitd, jotka eivit ole olennaisia f alakohdan
mukaisesti, tdyttdako vastaava merkinté g; seuraavan edellytyksen:

-

T 7
e =Z%
a
k=10

jossa:
i = indeksi, joka kuvaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 277 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja riskiluokkia, jotka on

luokiteltu d alakohdan mukaisesti, luokittelun mukaisessa jirjestyksessd, ja jotka vastaavat riskitekijoitd, jotka eivit ole
olennaisia f alakohdan mukaisesti;

Z%=30%;

h) edelld f alakohdan mukaisesti yksiloityjen olennaisten riskitekijoiden lisiksi ne pitdvit olennaisina riskitekijoind myos
niité, jotka vastaavat riskiluokkia, joiden osalta g alakohdassa saddetty edellytys tayttyy;
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i) kunkin fja h alakohdassa tarkoitetun riskiluokan osalta ne pitavit kyseisen riskiluokan olennaisimpana riskitekijana sité, joka
vastaa b alakohdassa tarkoitettujen painotettujen herkkyyksien suurinta absoluuttista arvoa.

4. Laitokset, jotka joko tdyttavit asetuksen (EU) N:o 575/2013 94 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tai jotka on
vapautettu mainitun asetuksen 325 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta ilmoittamisvaatimuksesta, voivat yksiloidd
olennaisimman riskitekijin noudattaen seuraavia vaiheita liiketoimen alkamisajankohtana ja sen jilkeen vihintddn
neljannesvuosittain:

a) ne laskevat asetuksen (EU) N:o 575/2013 280 a—280 f artiklassa tarkoitetut riskiluokkaa koskevat korotukset tapauksen
mukaan kullekin 1 artiklan mukaisesti yksiloidylle riskitekijille. Jos samaan riskiluokkaan on sijoitettu useampi kuin
yksi 1 artiklan mukaisesti yksiloity riskitekijd, laitokset sdilyttavit b alakohdan soveltamiseksi kyseisessd riskiluokassa
riskitekijin, joka vastaa korkeinta riskiluokkaa koskevaa korotusta kyseisessa riskiluokassa;

b) ne noudattavat 3 kohdan d-h alakohdassa sdddettyja vaiheita, jos kyseisissd vaiheissa kdytettavit merkinnit perustuvat
timédn kohdan a alakohdan mukaisesti laskettuihin riskiluokkaa koskeviin korotuksiin;

) ne yksil6ivdt olennaisimmiksi riskitekijoiksi asiaankuuluvissa riskiluokissa olennaiset riskitekijit, jotka on yksilsity b
alakohdassa tarkoitetun menetelmén avulla.

2 LUKU

Kaava valvojan miirittimin deltan laskemiseksi korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille, mainittuun kaavaan
soveltuva valvojan miirittimi volatiliteetti sekd menetelmi sen midrittimiseksi, onko liiketoimi pitk vai lyhyt positio
padasiallisessa riskitekijdssi tai olennaisimmassa riskitekijissi tietyssd riskiluokassa

5 artikla

Kaava valvojan miirittimin deltan laskemiseksi korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille seki
tillaiseen kaavaan soveltuva valvojan miirittimi volatiliteetti

1. Laitosten on laskettava korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille valvojan maarittdma delta (§), joka on
yhteensopiva sellaisten markkinaolosuhteiden kanssa, joissa korot voivat olla negatiivisia, seuraavasti:

ln((P+A)/(K+A))+0.5-02 T
T

8 = merkki-N| tyyppi -

jossa:

" . {— 1, jos liiketoimi on myyntioptio
YYPPL = |+ 1, jos liiketoimi on osto — optio

— 1,jos liiketoimi on myyty osto — optio tai ostettu myyntioptio

merk = {+ 1 jos liiketoimi on myyty myyntioptio tai ostettu osto — optio

N(x) = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan kumulatiivinen kertymafunktio eli
todenndkoisyys, ettd normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on nolla ja varianssi yksi, on yhta
suuri tai pienempi kuin x;

P = option kohde-etuutena toimivan vilineen spot- tai termiinihinta;

K = option toteutushinta;

T = option erddntymispiivé, joka ilmaistaan vuosina kdyttden asianomaista pankkipdivakaytintod;

A = 2 kohdan mukaisesti madritetty muutos, joka on riittdvd muuntamaan sekd P:n ettd K:n positiiviseksi;

o0 = 3 kohdan mukaisesti médritetty option valvojan maarittima volatiliteetti.
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2. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi laitosten on laskettava muutos () kaikkien osto- ja myyntioptioiden osalta
seuraavasti:

Aj=max(kynnysarvo - min(P;K)),0)
jossa:
P; =option j kohde-etuutena toimivan vélineen spot- tai termiinihinta;
K; = option j toteutushinta;
Kynnysarvo = 0.10 %

3. Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi laitosten on miiritettavi optiolle valvojan maarittdma volatiliteetti likketoimen
riskiluokan ja option kohde-etuutena toimivan vilineen luonteen perusteella seuraavan taulukon mukaisesti:

Taulukko
Riskiluokka Kohdt'a—etutlt'ena Valvojan {r.léiéirit.téméi
toimiva viline volatiliteetti
Korko Kaikki 50%
6 artikla

Menetelmit sen miirittamiseksi, onko liiketoimi pitki vai lyhyt positio pidasiallisessa riskitekijdssi tai
olennaisimmassa riskitekijissi tietyssi riskiluokassa

Laitosten on mddiritettivd, onko liiketoimi pitkd vai lyhyt positio paiasiallisessa riskitekijassd tai olennaisimmassa
riskitekijdssd tietyssi riskiluokassa, jommallakummalla seuraavista menetelmista:

a) ne laskevat kyseisten riskitekijoiden deltariskiherkkyydet asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 r artiklan mukaisesti ja
yksiloivit litketoimen riskitekijissd pitkdksi positioksi, jos vastaava deltariskiherkkyys on positiivinen, tai Iyhyeksi
positioksi, jos vastaava deltariskiherkkyys on negatiivinen;

b) ne arvioivat litketoimien kassavirtojen rakenteen riippuvuutta kyseisestd riskitekijastd tai liiketoimen suojaustarkoitusta
suhteessa kyseiseen riskitekijdin ja yksiloivit likketoimen pitkéksi tai lyhyeksi positioksi kyseisen arvioinnin perusteella.
7 artikla
Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivina sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

T4mad asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 1 padivind maaliskuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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