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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2021/931,
1. mirts 2021,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 575/2013 seoses regulatiivsete

tehniliste standarditega, millega méiratakse kindlaks rohkem kui iihe olulise riskiteguriga

tuletistehingute kindlakstegemise meetod artikli 277 15ike 5 kohaldamisel, intressiriski

kategooriasse miiratud ostu- ja miiiigioptsioonide jirelevalvelise delta arvutamise valem ning

meetod, mille alusel tehakse kindlaks, kas tehing on pikk voi lithike positsioon peamises riskiteguris

vOi asjaomase riskikategooria koige olulisemas riskiteguris artikli 279a 16ike 3 punktide a ja b
kohaldamisel vastaspoole krediidiriski standardmeetodi puhul

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta médrust (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mairuse (EL) nr 648/2012 (*) muutmise kohta,
eriti selle artikli 277 18ike 5 kolmandat 16iku ja artikli 279a l6ike 3 kolmandat I6iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Krediidiasutused ja investeerimisithingud peaksid tegema kindlaks tuletistehingu riskitegurid, mairates kindlaks
riskifaktorid, millest selle tehingu rahavood soltuvad. Tagamaks, et krediidiasutused ja investeerimisithingud
jargivad selle kindlakstegemise puhul iihtset lihenemisviisi, peaksid nad kaaluma vihemalt mdairuse (EL)
nr 575/2013 IIl osa IV jaotise peatiiki 1a 3. jaos loetletud riskifaktoreid.

(2)  Ainult tthe olulise riskiteguriga tuletistehingute kindlakstegemise meetod, mille eesmérk on liigitada need tuletistehingud
asjaomasesse riskikategooriasse, peaks olema lihtne kéikidel juhtudel, kui tuletistehingu esmane ja ainus oluline riskitegur
on tehingu laadi ja rahavoogude alusel otseselt tuvastatav.

(3)  Krediidiasutused ja investeerimisithingud kasutavad erinevate valuutade intressimaira vahetuslepinguid valisvaluutas
rahastamisest vOi investeerimisest tuleneva valuutariski maandamiseks. Kuigi sellised tehingud sdltuvad peamiselt
valuutariski teguritest, voivad need soltuda ka muudest riskiteguritest, nditeks intressiriski teguritest. Kuna
turukogemused niitavad, et nende muude riskitegurite mdju on viga sageli nende konkreetsete tehinguliikide puhul
ebaoluline, peaks juhul, kui tehing kuulub sellesse liiki, sellest piisama selliste tehingute identifitseerimiseks tuletiste-
hingutena, millel on ainult iiks oluline riskitegur.

(4)  Soltumata tuletistehingu laadist ja rahavoogudest ei tohiks tehingu rahavoogude diskonteerimiseks kasutatavaid
intressimédrasid (edaspidi ,diskontomair®) pidada oluliseks riskiteguriks. Noue, et krediidiasutused ja investeerimi-
sthingud votaksid diskontomdira arvesse ainult tthe olulise riskiteguriga tuletistehingute kindlakstegemise
meetodis, oleks ebaproportsionaalne ja koormav, sest empiiriline kogemus nditab, et sellel riskiteguril on
tuletistehingute véirtusele tavaliselt tagasihoidlikum moju kui teistel riskiteguritel, millest nende rahavood
tulenevad.

(5)  Tuletistehingute puhul, millel on rohkem kui iiks riskitegur, peaksid krediidiasutused ja investeerimisithingud votma
arvesse alusvara tundlikkusi ja volatiilsust, et teha kindlaks iga riskikategooria olulised riskitegurid ja iga
riskikategooria kdige olulisem riskitegur.

(6)  Tuletistehingute puhul, millel on rohkem kui iiks riskitegur ja kui need riskitegurid viitavad erinevatele riskikate-
gooriatele, ei pruugi olla vdimalik kindlaks teha, millised neist riskiteguritest on olulised, isegi kui votta arvesse
tehingu alusvara tundlikkusi ja volatiilsust. Sellistel juhtudel peaksid krediidiasutused ja investeerimisithingud lihtsa
ja konservatiivse alternatiivse meetodina kaaluma kéiki tehingu riskitegureid olulisena ning sellest tulenevalt
jaotama tuletistehingud riskikategooriatesse, mis vastavad nendele riskiteguritele, vdttes aluseks iga riskikategooria
koige olulisemad riskitegurid.

() ELTL176,27.6.2013, Ik 1.
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(7)  Ainult the olulise riskiteguriga tuletistehingute kindlakstegemise meetodit tuleks kasutada ainult tehingu
alustamisel, kui sellised tuletistehingud on tehingu alguses identifitseeritud kui ainult ithe riskiteguriga tehingud,
sest ainult see riskitegur on nende tehingute pdhitunnuseks ja seega ei ole oodata selle muutumist. Kui tehingu
alustamisel on kindlaks tehtud, et tuletistehingutel on rohkem kui iiks riskitegur, tuleks oluliste riskitegurite ja kdige
olulisema riskiteguri kindlakstegemise protsess libi viia kord kvartalis, et nende tehingute kdiki muutusi saaks
asjakohaselt kajastada nende tuletistehingute liigitamisel asjakohastesse riskikategooriatesse..

(8)  Madruse (EL) nr 575/2013 artikli 279a 1dike 3 punktis a on ndutud, et intressiriski kategooriasse liigitatud ostu- ja
miliigioptsioonide jirelevalvelise delta arvutamiseks kasutatav valem, milles vBetakse arvesse turutingimusi, kus
intressimadrad voivad olla negatiivsed, tuleb kindlaks maarata kooskdlas rahvusvaheliste regulatiivsete arengusuun-
dumustega. 22. mirtsil 2018 avaldas Baseli pangajirelevalve komitee (%) dokumendi ,Korduma kippuvad kiisimused
Basel I standardmeetodi kohta vastaspoole krediidiriski positsioonide mo6tmiseks®, kus ta selgitas, et intressimaa-
raoptsioonide jdrelevalveline delta negatiivse intressimddra korral tuleks kindlaks méarata vastavalt erivalemile, kus
kasutatud hetke-vi forvardintressimiira ja optsiooni tditmishinna suhtes kohaldatakse lamda (\) nihet, tagamaks,
et hetke- vdi forvardintressimaar ja optsiooni taitmishind on positiivsed.

(9)  Selleks et muuta hetke- v6i forvardintressimir ja optsiooni tditmishind positiivseks, peaks A-nihe olema piisavalt
suur, et krediidiasutused ja investeerimisithingud saaksid arvutada tehingu jarelevalvelise delta vastavalt madruse (EL)
nr 575/2013 artikli 279a 1dikes 1 sitestatud valemile, kuid samal ajal piisavalt viike, et mitte tekitada jirelevalvelise
delta arvutamisel tarbetut moonutust.

(10) Jdrelevalveline volatiilsus, mis on iiks jdrelevalvelise delta arvutamise parameetritest, tuleks kindlaks mdirata
intressiriski kategooria miiiigi- ja ostuoptsioonide jirelevalvelise delta arvutamise erivalemit silmas pidades. Sellega
seoses peetakse Baseli pangajirelevalve komitee vastu vdetud rahvusvahelistes standardites sitestatud intressiriski
kategooria miiiigi- ja ostuoptsioonide regulatiivse volatiilsuse vddrtust liidu diguse kohaseks kasutamiseks sobivaks.

(11)  Et krediidiasutused ja investeerimisithingud saaksid kindlaks teha, kas tehing on pikk v&i lithike positsioon peamises
riskiteguris, olulises riskiteguris voi asjaomase riskikategooria kdige olulisemas riskiteguris, tuleks sitestada, millist
tehingut kasitlevat teavet peaksid krediidiasutused ja investeerimisithingud selliseks kindlakstegemiseks kasutama.
Krediidiasutuste ja investeerimisithingute tarbetu koormuse viltimiseks peaks neil olema lubatud kasutada sama
teavet, mida nad kasutavad oluliste riskitegurite kindlakstegemiseks.

(12) Kéesolev mairus pdhineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille on komisjonile esitanud Euroopa
Pangandusjdrelevalve.

(13) Euroopa Pangandusjirelevalve on korraldanud avatud avalikud konsultatsioonid kdesoleva mairuse aluseks oleva
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta, analiiiisinud voimalikku asjaomast kulu ja kasu ning kiisinud noéu
mdiruse (EL) nr 1093/2010 () artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori sidusrithmade kogult,

(%) Frequently asked questions on the Basel Il standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures, 22. mirts 2018.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331,15.12.2010, 1k 12).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1. PEATUKK

Meetod ainult ithe olulise riskiteguriga tehingute, rohkem kui iihe olulise riskiteguriga tehingute ja neist riskiteguritest kdige
olulisema teguri kindlakstegemiseks

Artikkel 1

Tuletistehingute riskitegurite kindlakstegemise meetod

1. Ainult iihe olulise riskiteguriga tehingute ja rohkem kui iihe olulise riskiteguriga tehingute kindlakstegemiseks teevad
krediidiasutused ja investeerimisithingud iga tehingu alustamisel kindlaks koik tehingu riskitegurid, méirates kindlaks
riskifaktorid, millest selle tehingu rahavood séltuvad, vdttes arvesse vahemalt méiruse (EL) nr 575/2013 artiklites 3251
325q osutatud riskifaktoreid. Krediidiasutuse voi investeerimisithingu kindlaks tehtud riskifaktorid on tehingu riskitegurid.

2. Krediidiasutused ja investeerimisithingud ei kisita tehingu riskiteguritena intressiriski faktoreid, mida kasutatakse
tehingu rahavoogude diskonteerimiseks.

Artikkel 2

Meetod ainult iihe olulise riskiteguriga tehingute kindlakstegemiseks
1. Pirast tehingu koigi riskitegurite kindlakstegemist vastavalt artiklile 1 teevad krediidiasutused ja investeerimisithingud
iga tehingu alustamisel kindlaks tehingud, millel on ainult iiks oluline riskitegur, kohaldades jargmist:

a) kui tehingu rahavood soltuvad iiksnes iihest riskitegurist, mis kuulub iihte médruse (EL) nr 575/2013 artikli 277
loikes 1 osutatud riskikategooriasse, mddravad krediidiasutused ja investeerimisithingud selle riskiteguri kdnealuse
tehingu ainsaks oluliseks riskiteguriks;

b) kui tehingu rahavood sdltuvad rohkem kui iihest riskitegurist ning kui krediidiasutused ja investeerimisithingud on
vastavalt artikli 4 16ikes 3 vdi artikli 4 16ikes 4 sitestatud meetodile pidanud oluliseks ainult tthte tehingu riskitegurit,
mdiravad krediidiasutused ja investeerimisithingud selle riskiteguri tehingu ainsaks oluliseks riskiteguriks.

2. Erandina loikest 1 vdivad krediidiasutused ja investeerimisithingud maaruse (EL) nr 575/2013 II lisa punkti 2
alapunktis a osutatud erinevate valuutade intressimaira vahetuslepingute puhul méérata valuutariski teguri tehingu ainsaks
oluliseks riskiteguriks.

Artikkel 3

Meetod rohkem kui iihe olulise riskiteguriga tehingute kindlakstegemiseks

Mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 277 16ike 3 kohaldamisel identifitseerivad krediidiasutused ja investeerimisithingud koik
tehingud, vilja arvatud artiklis 2 osutatud tehingud, tehingutena, millel on rohkem kui iiks oluline riskitegur.

Artikkel 4
Meetod oluliste riskitegurite ja nendest kdige olulisema riskiteguri kindlakstegemiseks

1.  Pirast tehingu kdigi riskitegurite kindlakstegemist vastavalt artiklile 1 ja kui tehingu rahavood s6ltuvad rohkem kui
tihest riskitegurist, teevad krediidiasutused ja investeerimisithingud kindlaks olulised riskitegurid ja neist kdige olulisema,
kohaldades vastavalt vajadusele iihte 1digetes 2, 3 ja 4 sitestatud meetoditest.
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2. Krediidiasutused ja investeerimisithingud kohaldavad tehingu alustamisel jargmisi etappe:
a) nad kasitlevad koiki artiklis 1 osutatud menetluse kohaselt kindlaks tehtud tehingu riskitegureid oluliste riskiteguritena;

b) iga nendele olulistele riskiteguritele vastava riskikategooria puhul mairavad nad koige olulisemaks riskiteguriks teguri,
millel on médruse (EL) nr 575/2013 artiklites 280a—280f osutatutest kdige suurem riskikategooria lisand.

3. Krediidiasutused ja investeerimisithingud kohaldavad tehingu alustamisel ja seejirel vihemalt kord kvartalis jargmisi
etappe:

a) nad arvutavad deltariski tundlikkused kooskdlas maidruse (EL) nr 575/2013 artikliga 325r iga kéesoleva mairuse
artikli 1 kohaselt kindlaks tehtud riskiteguri kohta;

b) nad arvutavad kaalutud tundlikkused vastavalt kdnealuse mairuse artikli 325f 16ikes 6 sdtestatud valemile, vottes
aluseks punkti a kohaselt arvutatud tundlikkused;

) konealuse madruse artikli 277 16ikes 1 osutatud iga riskikategooria puhul arvutavad nad kdnealuse mairuse artikli 325f
1oikes 8 sitestatud valemi kohaselt riskiklassile spetsiifilised tururiski omavahendite néuded, vottes aluseks koik sellesse
riskikategooriasse liigitatud riskitegurite kaalutud tundlikkused, millele on osutatud punktis b;

d) nad jdrjestavad koik punktis ¢ osutatud riskiklassile spetsiifilised tururiski omavahendite nduded suurimast viikseimani
absoluutvidirtuses, et saada monotoonselt kahanev kirjete jada, kus a; on suurim absoluutvidartus, a, on suuruselt teine
vaartus jne;

e) nad kontrollivad punkti d kohaselt arvutatud ja jirjestatud iga kirje a; puhul ja nende jérjestusest tulenevas jdrjekorras,

kas tdidetud on jargmine tingimus:

X, a;
2%y,
k=1 %

kus:

i = indeks, mis tahistab médruse (EL) nr 575/2013 artikli 277 16ikes 1 osutatud ja vastavalt punktile d jirjestatud
riskikategooriaid sellest jarjestusest tulenevas jirjekorras;

Y% = 60 %;

f) nad kasitavad olulisena jargmist:
i) riskitegurid, mis vastavad riskikategooriatele, mille puhul on tdidetud kiesoleva 1dike punktis e sitestatud tingimus;
ii) riskitegurid, mis vastavad esimesele riskikategooriale, mille puhul see tingimus ei ole tdidetud;

g) nad kontrollivad iga riskikategooria puhul, mis vastab riskiteguritele, mis ei ole alapunkti f kohaselt olulised, kas vastav
kirje a; vastab jargmisele tingimusele:

-
5— E Zq"ﬁ
k=1 2k

kus:

i = indeks, mis tahistab méddruse (EL) nr 575/2013 artikli 277 16ikes 1 osutatud ja vastavalt punktile d jirjestatud
riskikategooriaid sellest jirjestusest tulenevas jdrjekorras, ja mis vastavad riskiteguritele, mis ei ole punkti f kohaselt
olulised;

Z% =30 %;

h) lisaks punkti f kohaselt kindlaks tehtud olulistele riskiteguritele kisitavad nad oluliste riskiteguritena ka neid
riskitegureid, mis vastavad riskikategooriatele, mille puhul on tdidetud punktis g sitestatud tingimus;
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i) iga punktides f ja h osutatud riskikategooria puhul kisitavad nad selle riskikategooria kdige olulisema riskitegurina tegurit,
mille punktis b osutatud kaalutud tundlikkuste absoluutvdidrtus on suurim.

4. Krediidiasutused ja investeerimisithingud, mis kas tdidavad mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 94 I6ikes 1 sdtestatud
tingimusi voi mis on konealuse médruse artikli 325a 1dike 1 kohaselt aruandluskohustusest vabastatud, vdivad teha
kindlaks kdige olulisema riskiteguri, kohaldades tehingu alustamisel ja seejirel vihemalt kord kvartalis jargmisi etappe:

a) nad arvutavad vastavalt mairuse (EL) nr 575/2013 artiklites 280a—280f osutatud riskikategooria lisandid iga artikli 1
kohaselt kindlaks tehtud riskiteguri kohta. Kui samasse riskikategooriasse on miiratud rohkem kui tiks artikli 1
kohaselt kindlaks tehtud riskitegur, kasutavad krediidiasutused ja investeerimisithingud punkti b kohaldamiseks selles
riskikategoorias riskitegurit, millel on selle riskikategooria suurim riskikategooria lisand;

b) nad kohaldavad 16ike 3 punktides d-h sitestatud etappe, kui nendes etappides kasutatavad sisendid pohinevad
kiesoleva ldike punkti a kohaselt arvutatud riskikategooria lisanditel;

¢) nad identifitseerivad asjaomaste riskikategooriate kdige olulisemate riskiteguritena olulised riskitegurid, mis on kindlaks
tehtud punktis b osutatud meetodi abil.

2. PEATUKK

Valem intressiriski kategooriasse liigitatud ostu- ja miiiigioptsioonide jirelevalvelise delta arvutamiseks, kdnealuse valemi ja
meetodi jaoks sobiva regulatiivse volatiilsuse kindlaksmiiramine ning meetod selle kindlakstegemiseks, kas tehing on pikk voi
lithike positsioon peamises riskiteguris vdi asjaomase riskikategooria kdige olulisemas riskiteguris

Artikkel 5

Intressiriski kategooriasse liigitatud ostu- ja miiiigioptsioonide jirelevalvelise delta arvutamise valem ja sellise
valemi jaoks sobiv regulatiivne volatiilsus

1. Krediidiasutused ja investeerimisithingud arvutavad intressiriski kategooriasse liigitatud ostu- ja miiiigioptsioonide
jarelevalvelise delta (), mis on koosk®élas turutingimustega, kus intressimdirad voivad olla negatiivsed, jargmiselt:

In ((P +A)/(K+/’l))+0'5'02 T
o-T

6 =sign-N| type -

kus:

{—1, kui tehing on miiligioptsioon
type = . . \
+1, kui tehing on ostuoptsioon

, {—1, kui tehing on miitidud ostuoptsioon voi ostetud miitigioptsioon
sign = 1 o e . n .
+1, kui tehing on miiliidud miitigioptsioon voi ostetud ostuoptsioon

N(x) = standardse normaaljaotusega juhusliku suuruse kumulatiivne jaotusfunktsioon, mis kajastab tdendosust, et
normaaljaotusega juhuslik suurus keskvaartusega null ja dispersiooniga iiks on viiksem x-ist voi sellega vordne;

P = optsiooni alusvaraks oleva instrumendi hetke- voi forvardhind;

K = optsiooni tditmishind;

T = optsiooni 1dppkuupdev, viljendatuna aastates, kasutades asjaomast toopaevade kindlaksmairamise kokkulepet;
A = nihe, mis on piisav nii P kui ka K positiivseks muutmiseks, ja mis mairatakse kindlaks vastavalt 16ikele 2;

o0 = optsiooni regulatiivne volatiilsus, mis on kindlaks mairatud 16ike 3 kohaselt.
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2. Loike 1 kohaldamisel arvutavad krediidiasutused ja investeerimisithingud mis tahes ostu- ja miiiigioptsioonide nihke
(M) jargmiselt:

Aj=max (kiinnis — min (P;, K)), 0)
kus:
P; = optsiooni j alusvaraks oleva finantsinstrumendi hetke- voi forvardhind;
K; = optsiooni j tiitmishind;
Kiinnis: 0.10 %

3. Loike 1 kohaldamisel mairavad krediidiasutused ja investeerimisithingud optsiooni regulatiivse volatiilsuse kindlaks
tehingu riskikategooria ja optsiooni alusvaraks oleva finantsinstrumendi laadi alusel vastavalt jargmisele tabelile:

Tabel
Riskikategooria Algsvaraks olev Regulatiivne volatiilsus
instrument
Intressimaar Koik 50 %
Artikkel 6

Meetodid selle kindlakstegemiseks, kas tehing on pikk v&i lithike positsioon peamises riskiteguris voi asjaomase
riskikategooria kdige olulisemas riskiteguris

Krediidiasutused ja investeerimisithingud teevad kindlaks, kas tehing on pikk v&i lithike positsioon peamises riskiteguris vi
asjaomase riskikategooria kdige olulisemas riskiteguris, kasutades iiht jargmistest meetoditest:

a) nad arvutavad konealuste riskitegurite deltariski tundlikkused vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 artiklile 325r ja
identifitseerivad tehingu pika positsioonina riskiteguris, kui vastav deltariski tundlikkus on positiivne, voi lithikese
positsioonina, kui vastav deltariski tundlikkus on negatiivne;

b) nad hindavad tehingute rahavoogude struktuuri sdltuvust sellest riskitegurist voi tehingu riskimaandamise eesmarki
seoses kdnealuse riskiteguriga ja teevad selle hindamise pdhjal kindlaks, kas tehing on pikk v®i lithike positsioon.

Artikkel 7
Joustumine

Kiesolev mairus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 1. mirts 2021

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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