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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2021/931 DER KOMMISSION
vom 1. Mirz 2021

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Methode zur Ermittlung der Derivategeschifte
mit einem oder mehreren wesentlichen Risikofaktoren fiir die Zwecke von Artikel 277 Absatz 5, der
Formel fiir die Berechnung des Aufsichtsdeltas von Kauf- und Verkaufsoptionen der Kategorie
»Zinsrisiko“ und der Methode zur Bestimmung eines Geschifts als Kauf- oder Verkaufsposition im
primiren Risikofaktor oder im wesentlichsten Risikofaktor der betreffenden Risikokategorie fiir die
Zwecke von Artikel 279a Absatz 3 Buchstaben a und b des Standardansatzes fiir das
Gegenparteiausfallrisiko

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (!), insbesondere auf Artikel 277 Absatz 5 Unterabsatz 3 und Artikel 279a Absatz 3 Unterabsatz 3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Institute sollten die Risikofaktoren eines Derivategeschifts durch Bestimmung der Risikofaktoren, von denen die
Zahlungsstrome dieses Geschifts abhingen, ermitteln. Um dabei eine harmonisierte Vorgehensweise der Institute
sicherzustellen, sollten sie zumindest die in Teil 3 Titel IV Kapitel 1a Abschnitt 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
aufgefithrten Risikofaktoren beriicksichtigen.

(2)  Fir die Zwecke der Zuordnung von Derivategeschiften zu ihrer Risikokategorie sollte es bei allen Derivategeschiften, bei
denen der primire und der einzige wesentliche Risikofaktor unmittelbar aus der Art und aus den Zahlungsstrémen des
Geschifts ersichtlich ist, eine einfache Methode fiir die Ermittlung der Derivategeschifte mit nur einem wesentlichen
Risikofaktor geben.

(3)  Zinsswaps in mehreren Wahrungen dienen Instituten zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken, die sich aus
Finanzierungen oder Investitionen in Fremdwihrungen ergeben. Solche Geschifte hingen in erster Linie von
Faktoren des Wechselkursrisikos ab; dariiber hinaus koénnen aber auch andere Risikofaktoren, wie z. B. das
Zinsrisiko, zum Tragen kommen. Die Erfahrung auf den Markten zeigt jedoch, dass diese anderen Risikofaktoren bei
diesen besonderen Arten von Geschiften sehr hdufig nur unerhebliche Auswirkungen haben, sodass es bei
Geschiften dieser Art ausreichen sollte, sie als Derivategeschift mit nur einem wesentlichen Risikofaktor
einzustufen.

(4)  Unabhdngig von der Art und den Zahlungsstromen eines Derivategeschifts sollten die zur Abzinsung der
Zahlungsstrome des Geschifts verwendeten Zinssitze (im Folgenden ,Diskontsatz) nicht als wesentlicher
Risikofaktor betrachtet werden. Es wire unverhiltnismifSig und mit groem Aufwand verbunden, Institute zu
verpflichten, bei der Ermittlung der Derivategeschifte mit nur einem wesentlichen Risikofaktor den Diskontsatz zu
beriicksichtigen, da dieser Risikofaktor in der empirischen Erfahrung in der Regel weniger Einfluss auf den Wert von
Derivategeschaften hat als die anderen Risikofaktoren, aus denen sich ihre Zahlungsstrome ableiten.

(5)  Bei Derivategeschiften mit mehr als einem Risikofaktor sollten die Institute bei der Ermittlung der in jeder
Risikokategorie wesentlichen Risikofaktoren und der in jeder Risikokategorie wesentlichsten Risikofaktoren die
Sensitivititen und die Volatilitit des Basiswerts beriicksichtigen.

(6)  Bei Derivategeschiften mit mehr als einem Risikofaktor, bei denen sich diese Risikofaktoren auf verschiedene
Risikokategorien beziehen, kann selbst unter Beriicksichtigung von Sensitivititen und Volatilitdt des Basiswerts des
Geschifts moglicherweise nicht abschlieBend festgestellt werden, welche dieser Risikofaktoren wesentlich sind. In
solchen Fillen sollten die Institute einen einfachen konservativen Fallback-Ansatz anwenden, simtliche
Risikofaktoren des Geschifts als wesentlich betrachten und das Derivategeschift ausgehend von den wesentlichsten
Risikofaktoren innerhalb jeder Risikokategorie den Risikokategorien zuordnen, die diesen Risikofaktoren
entsprechen.

() ABLL 176 vom 27.6.2013,S. 1.
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(7)  Bei Derivategeschiften, bei deren Abschluss nur ein Risikofaktor ermittelt wurde, sollte die Methode zur Ermittlung
der Derivategeschifte mit nur einem wesentlichen Risikofaktor lediglich bei Geschiftsabschluss zur Anwendung
kommen, da dieser einzige Risikofaktor ein Grundmerkmal dieser Geschifte ist und sich daher voraussichtlich nicht
dndern wird. Wurden Derivategeschifte bei Geschiftsabschluss als Geschifte mit mehr als einem Risikofaktor
ermittelt, so sollte das Verfahren zur Ermittlung der wesentlichen und wesentlichsten Risikofaktoren vierteljahrlich
durchgefiihrt werden, damit sich jede Anderung bei diesen Derivategeschiften angemessen in deren Zuordnung zu
den relevanten Risikokategorien widerspiegelt.

(8)  Gemif Artikel 279a Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist die Formel zur Berechnung des
Aufsichtsdeltas von Kauf- und Verkaufsoptionen der Kategorie ,Zinsrisiko“ unter Beriicksichtigung von
Marktbedingungen mit moglicherweise negativen Zinssitzen im Einklang mit den internationalen rechtlichen
Entwicklungen festzulegen. Am 22. Mirz 2018 veroffentlichte der Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (BCBS) (%)
,Haufig gestellte Fragen zum Basel Ill-Standardansatz zur Messung von Gegenparteiausfallrisiken“ und fithrte darin
aus, dass das Aufsichtsdelta fiir Zinsoptionen in einem negativen Zinsumfeld nach einer spezifischen Formel
bestimmt werden sollte, bei der auf den in dieser Formel verwendeten Kassa- oder Terminzinssatz und
Ausiibungspreis der Option eine Verschiebung des Lambdawerts (\) angewandt wird, um einen positiven Wert des
Kassa- oder Terminzinssatzes sowie des Ausiibungspreises der Option sicherzustellen.

(9)  Um fir den Kassa- oder Terminzinssatz und den Ausiibungspreis der Option einen positiven Wert zu erhalten, sollte
die \-Verschiebung ausreichend stark sein, um Instituten die Berechnung des Aufsichtsdeltas eines Geschifts nach
der Formel in Artikel 279a Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu ermdglichen; gleichzeitig sollte aber
vermieden werden, dass bei der Berechnung des Aufsichtsdeltas das Ergebnis nicht unnétig verzerrt wird.

(10) Die aufsichtliche Volatilitit ist einer der Parameter fiir die Berechnung des Aufsichtsdeltas und sollte deshalb unter
Beriicksichtigung der spezifischen Formel zur Berechnung des Aufsichtsdeltas fiir Kauf- und Verkaufsoptionen in
der Kategorie ,Zinsrisiko” bestimmt werden. In diesem Zusammenhang wird der Wert, der im Einklang mit den
vom Basler Ausschuss angenommenen internationalen Standards als Wert der aufsichtlichen Volatilitit fir Kauf-
und Verkaufsoptionen der Kategorie ,Zinsrisiko” festgelegt wird, als fiir die Zwecke der Anwendung im Unionsrecht
angemessener Wert betrachtet.

(11) Damit Institute ermitteln konnen, ob es sich bei einem Geschift um eine Kauf- oder Verkaufsposition im priméren
Risikofaktor, in einem wesentlichen Risikofaktor oder im wesentlichsten Risikofaktor einer bestimmten
Risikokategorie handelt, sollte festgelegt werden, welche Informationen iiber ein Geschift Institute bei dieser
Ermittlung verwenden sollten. Um unnétige Belastungen fuir Institute zu vermeiden, sollte es thnen gestattet sein,
dieselben Informationen zu verwenden, die sie bei der Ermittlung wesentlicher Risikofaktoren verwenden.

(12) Die vorliegende Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von
der Europiischen Bankenaufsichtsbehorde tibermittelt wurde.

(13) Die Europdische Bankenaufsichtsbehorde hat zu diesem Entwurf offene 6ffentliche Konsultationen durchgefiihrt, die
damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (%) eingesetzten Interessengruppe Bankensektor eingeholt —

(%) Frequently asked questions on the Basel Il standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures, 22. Mirz 2018.

() Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Européischen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL 1

Methode zur Ermittlung der Geschifte mit nur einem wesentlichen Risikofaktor, der Geschifte mit mehr als einem
wesentlichen Risikofaktor und zur Ermittlung des davon wesentlichsten Risikofaktors

Artikel 1

Methode zur Ermittlung der Risikofaktoren eines Derivategeschiifts

(1)  Fir die Zwecke der Ermittlung der Geschifte mit nur einem wesentlichen Risikofaktor und der Geschifte mit mehr
als einem wesentlichen Risikofaktor ermitteln Institute jeweils bei Geschiftsabschluss alle Risikofaktoren des betreffenden
Geschifts durch Bestimmung der Risikofaktoren, von denen die Zahlungsstrome dieses Geschifts abhingen, wobei
zumindest die in den Artikeln 3251 bis 325q der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Risikofaktoren zu
beriicksichtigen sind. Die von den Instituten ermittelten Risikofaktoren sind die Risikofaktoren des Geschifts.

(2)  Die zur Abzinsung der Zahlungsstrome des Geschifts verwendeten Risikofaktoren des Zinsrisikos werden von den
Instituten nicht als Risikofaktoren eines Geschifts betrachtet.

Artikel 2

Methode zur Ermittlung der Geschiifte mit nur einem wesentlichen Risikofaktor

(1)  Nach Ermittlung aller Risikofaktoren eines Geschifts gemdfl Artikel 1 ermitteln Institute bei jedem Geschafts-
abschluss die Geschifte mit nur einem wesentlichen Risikofaktor, wobei sie wie folgt vorgehen:

a) Hangen die Zahlungsstrome des Geschifts ausschlieflich von einem Risikofaktor ab, der zu einer der in Artikel 277
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Risikokategorien gehort, so bestimmen die Institute diesen
Risikofaktor als einzigen wesentlichen Risikofaktor dieses Geschifts;

b) hingen die Zahlungsstrome des Geschifts von mehr als einem Risikofaktor ab und haben die Institute anhand der in
Artikel 4 Absatz 3 oder der in Artikel 4 Absatz 4 festgelegten Methode nur einen Risikofaktor dieses Geschifts als
wesentlichen Risikofaktor ermittelt, so bestimmen die Institute diesen Risikofaktor als einzigen wesentlichen
Risikofaktor dieses Geschifts.

(2)  Abweichend von Absatz 1 konnen Institute bei den in Anhang II Nummer 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 genannten Zinsswaps in mehreren Wahrungen das Wahrungsrisiko als einzigen wesentlichen Risikofaktor
des Geschifts bestimmen.

Artikel 3
Methode zur Ermittlung der Geschifte mit mehr als einem wesentlichen Risikofaktor
Fiir die Zwecke von Artikel 277 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 stufen Institute alle nicht unter Artikel 2
fallenden Geschifte als Geschifte mit mehr als einem wesentlichen Risikofaktor ein.

Artikel 4

Methode zur Ermittlung der wesentlichen Risikofaktoren und des davon wesentlichsten Risikofaktors

(1) Nach Ermittlung aller Risikofaktoren eines Geschifts gemifl Artikel 1 ermitteln Institute in Fillen, in denen die
Zahlungsstrome des Geschifts von mehr als einem Risikofaktor abhidngen, die wesentlichen Risikofaktoren und den davon
wesentlichsten Risikofaktor anhand der in den Absitzen 2, 3 und 4 festgelegten Methoden.
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(2)  Die Institute unternehmen bei Geschiftsabschluss folgende Schritte:
a) Sie betrachten alle gemdfl dem Verfahren nach Artikel 1 ermittelten Risikofaktoren des Geschifts als wesentlich;

b) sie bestimmen fiir jede Risikokategorie, die diesen wesentlichen Risikofaktoren entspricht, den Risikofaktor mit dem
hochsten der in den Artikeln 280a bis 280f der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Aufschligen fiir die
Risikokategorie als wesentlichsten Risikofaktor.

(3)  Die Institute unternehmen bei Geschiftsabschluss und danach mindestens vierteljahrlich folgende Schritte:

a) Sie berechnen fiir jeden gemaf$ Artikel 1 der vorliegenden Verordnung ermittelten Risikofaktor die Delta-Risikosensi-
tivititen gemafS Artikel 325r der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

b) sie berechnen auf der Grundlage der gemif Buchstabe a berechneten Sensitivitdten die gewichteten Sensitivititen nach
der Formel in Artikel 325f Absatz 6 der genannten Verordnung;

c) sie berechnen fiir jede der in Artikel 277 Absatz 1 der genannten Verordnung aufgefithrten Risikokategorien die
risikoklassenspezifische Eigenmittelanforderung fiir das Marktrisiko gemafl der Formel in Artikel 325f Absatz 8 der
genannten Verordnung, wobei sie die in Buchstabe b genannten gewichteten Sensitivititen von Risikofaktoren, die der
betreffenden Risikokategorie zugeordnet wurden, zugrunde legen;

d) sie ordnen simtliche in Buchstabe ¢ genannten risikoklassespezifischen Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko in
eine nach absoluten Zahlen ermittelte Rangfolge von der hochsten bis zur niedrigsten Anforderung ein, um eine
gleichbleibend absteigende Sequenz von Eintrdgen zu erhalten, wobei der Eintrag a; dem hochsten absoluten Wert, der
Eintrag a, dem zweithochsten Wert usw. entspricht;

e) sie priifen fiir jeden nach Buchstabe d berechneten und eingeordneten Eintrag g; in der ermittelten Rangfolge, ob
folgende Bedingung erfiillt ist:
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Dabei gilt:

i = Index zur Angabe der in Artikel 277 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten und gemifS
Buchstabe d eingeordneten Risikokategorien in der sich daraus ergebenden Rangfolge;

Y% = 60 %;

f) als wesentlich betrachten sie
i) die Risikofaktoren, die den Risikokategorien entsprechen, fiir die die Bedingung gemafs Buchstabe e erfullt ist;
ii) die Risikofaktoren, die der ersten Risikokategorie entsprechen, fiir die diese Bedingung nicht erfillt ist;

g) sie tiberpriifen fiir jede Risikokategorie, die Risikofaktoren entspricht, die gemaf$ Buchstabe f nicht wesentlich sind, ob
der entsprechende Eintrag g; folgende Bedingung erfiillt:
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Dabei gilt:
i = Index zur Angabe der in Artikel 277 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten und gemifS

Buchstabe d eingeordneten Risikokategorien in der sich daraus ergebenden Rangfolge, die gemaf8 Buchstabe f als nicht
wesentlich zu betrachtenden Risikofaktoren entsprechen;

Z% =30 %;

h) zusitzlich zu den gemif Buchstabe f ermittelten wesentlichen Risikofaktoren betrachten sie auch Risikofaktoren, die
den Risikokategorien entsprechen, fiir die die Bedingung nach Buchstabe g erfiillt ist, als wesentliche Risikofaktoren;
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i) fiir jede der unter den Buchstaben f und h genannten Risikokategorien betrachten sie den Risikofaktor mit dem hochsten
absoluten Wert der in Buchstabe b genannten gewichteten Sensitivititen als wesentlichsten Risikofaktor fiir diese
Risikokategorie.

(4)  Institute, die entweder die in Artikel 94 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Bedingungen
erfilllen oder gemafd Artikel 325a Absatz 1 der genannten Verordnung von der Meldepflicht befreit sind, kénnen den
wesentlichsten Risikofaktor ermitteln, indem sie bei Geschiftsabschluss und danach mindestens vierteljahrlich die
folgenden Schritte unternehmen:

a) Sie berechnen die Aufschlige fiir die Risikokategorie gemifs den Artikeln 280a bis 280f der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 fiir jeden gemafl Artikel 1 bestimmten Risikofaktor. Wurden derselben Risikokategorie mehr als ein
gemdfd Artikel 1 ermittelter Risikofaktor zugeordnet, so behalten die Institute fir die Zwecke der Anwendung von
Buchstabe b in dieser Risikokategorie denjenigen Risikofaktor bei, dem in dieser Risikokategorie der hochste Aufschlag
fur die Risikokategorie zugewiesen wird;

b) sie verwenden bei den in Absatz 3 Buchstaben d bis h festgelegten Schritten Eintrige, die auf den gemif$ Buchstabe a
berechneten Aufschligen fiir die Risikokategorie beruhen;

c) sie bestimmen die wesentlichen Risikofaktoren, die gemafl der unter Buchstabe b genannten Methode ermittelt wurden,
als wesentlichste Risikofaktoren in den jeweiligen Risikokategorien.

KAPITEL 2

Formel fiir die Berechnung des Aufsichtsdeltas von Kauf- und Verkaufsoptionen der Kategorie ,, Zinsrisiko*, Bestimmung der
fiir diese Formel geeigneten aufsichtlichen Volatilitit und Methode zur Bestimmung eines Geschifts als Kauf- oder
Verkaufsposition im primiren Risikofaktor oder im wesentlichsten Risikofaktor in einer bestimmten Risikokategorie

Artikel 5

Formel zur Berechnung des Aufsichtsdeltas von Kauf- und Verkaufsoptionen der Kategorie ,,Zinsrisiko*“ und
Bestimmung der fiir diese Formel geeigneten aufsichtlichen Volatilitit

(I) Institute berechnen das mit Marktbedingungen mit moglicherweise negativen Zinssitzen kompatible
Aufsichtsdelta (8) von Kauf- und Verkaufsoptionen der Kategorie , Zinsrisiko“ wie folgt:

In ((P + ’1)/(1( +,1)) +05:62-T

6 =sign-N| type-
9 yp o VT

Dabei gilt:

_ {—1 wenn es sich bei der Transaktion um eine Verkaufsoption handelt
type = +1 wenn es sich bei der Transaktion um eine Kaufoption handelt

—1 wenn es sich bei der Transaktion um eine verkaufte Kaufoption oder eine angekaufte Verkaufsoption handelt

sign = {+1 wenn es sich bei der Transaktion um eine verkaufte Verkaufsoption oder eine angekaufte Kaufoption handelt

N(x) = kumulative Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariablen zur Darstellung der Wahrschein-
lichkeit, dass eine normalverteilte Zufallsvariable mit einem Erwartungswert von null und einer Standardabweichung von
eins kleiner oder gleich ,x“ ist;

P = Kassa- oder Terminpreis des Basisinstruments der Option;

K = Ausiibungspreis der Option;

T = Ablaufdatum der Option, ausgedriickt in Jahren nach der einschligigen Geschiftstagekonvention;
A = die nach Absatz 2 bestimmte Verschiebung von P und K in den positiven Bereich;

o = die gemif$ Absatz 3 bestimmte aufsichtliche Volatilitat der Option.
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(2)  Fir die Zwecke von Absatz 1 berechnen die Institute die Verschiebung (A) fur alle Kauf- und Verkaufsoptionen wie
folgt:

Aj=max(Schwelle - min(P;,K}),0)
Dabei gilt:
P; = Kassa- oder Terminpreis des Basisinstruments der Option j;
K; = Ausiibungspreis der Option j;
Schwelle = 0.10 %

(3)  Fir die Zwecke von Absatz 1 bestimmen die Institute die aufsichtliche Volatilitit der Option auf der Grundlage der
Risikokategorie des Geschifts und der Art des Basisinstruments der Option gemaf folgender Tabelle:

Tabelle
Risikokategorie Basisinstrument Aufsichtliche Volatilitdt
Zinssatz Alle 50 %
Artikel 6

Methoden zur Bestimmung eines Geschiifts als Kauf- oder Verkaufsposition im primiren Risikofaktor oder im
wesentlichsten Risikofaktor in einer bestimmten Risikokategorie

Institute bestimmen anhand einer der folgenden Methoden, ob es sich bei einem Geschift um eine Kauf- oder
Verkaufsposition im priméren Risikofaktor oder im wesentlichsten Risikofaktor in einer bestimmten Risikokategorie
handelt:

a) Sie berechnen die Delta-Risikosensitivititen dieser Risikofaktoren gemifl Artikel 325r der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und stufen das Geschift bei positiver Delta-Risikosensitivitit als Kaufposition und bei negativer Delta-
Risikosensitivitit als Verkaufsposition in einem Risikofaktor ein;

b) sie bewerten die Struktur der Zahlungsstrome der Geschifte im Hinblick auf die Abhdngigkeit von diesem Risikofaktor
oder den Absicherungszweck des Geschifts in Bezug auf diesen Risikofaktor und stufen das Geschift auf der Grundlage
dieser Bewertung als Kauf- oder Verkaufsposition ein.

Artikel 7
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.

Briissel, den 1. Mirz 2021

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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