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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/931
ze dne 1. bfezna 2021,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni

technické normy, které stanovi zpiisob identifikace derivitovych transakci s jednim nebo vice nez

jednim vyznamnym rizikovym faktorem pro dcely &l. 277 odst. 5, vzorec pro vypocet dohledové

delty kupnich a prodejnich opci pfifazenych ke kategorii irokového rizika a zptisob urceni toho,

zda je transakce dlouhou nebo kritkou pozici v primdrnim rizikovém faktoru nebo

v nejvyznamnéj$im rizikovém faktoru v dané kategorii rizika pro dcely ¢l. 279a odst. 3 pism. a) a b)
ve standardizovaném p¥istupu k dvérovému riziku protistrany

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na tGvérové instituce a investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na cl. 277
odst. 5 tietf pododstavec a ¢l. 279a odst. 3 tieti pododstavec uvedeného nafizen,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Instituce by mély identifikovat rizikové faktory derivatovych transakef tim, Ze urci rizikové faktory, na nichz zdvisi
penézni toky dané transakce. Aby instituce pifi identifikaci dodrzovaly harmonizovany piistup, mély by
pfinejmensim zohlednit rizikové faktory uvedené v ¢dsti tfeti hlavé IV kapitole la oddilu 3 nafizeni (EU)
¢.575/2013.

(2)  Zptisob identifikace derivatovych transakci s pouze jednim vyznamnym rizikovym faktorem pro tGcely pfifazeni téchto
derivatovych transakci k pislusné kategorii rizika by mél byt jednoduchy pro vsechny piipady, kdy je primarni a jediny
vyznamny rizikovy faktor derivatové transakce okamzité rozeznatelny z povahy a penéZznich tok této transakce.

(3)  Swapy turokovych sazeb v riznych méndch pouZivaji instituce k zajisténi ménového rizika vyplyvajictho
z financovani nebo investic v cizich méndch. Ackoli jsou takové transakce primdrné zdvislé na faktorech ménového
rizika, mohou zdviset i na dal3ich rizikovych faktorech, jako jsou faktory trokového rizika. Zkusenosti na trhu vak
ukazuji, Ze G¢inek dalsich rizikovych faktort pro tyto konkrétni typy transakei ¢asto neni vyznamny. K identifikaci
téchto transakci jako derivdtovych transakci s pouze jednim vyznamnym rizikovym faktorem by tedy mélo stacit,
7e transakce spadd do této skupiny.

(4)  Bez ohledu na povahu a penézni toky derivatové transakce by tirokové sazby pouzité k diskontovani penéznich tokd
transakce (déle jen ,diskontni sazba“) nemély byt povazovany za vyznamny rizikovy faktor. Pozadovat, aby instituce
zohlediiovaly diskontni sazbu ve zptisobu identifikace derivatovych transakci s pouze jednim vyznamnym
rizikovym faktorem, by bylo nepfiméfené a zatézujici, protoze empirické zkuSenosti ukazuji, Ze tento rizikovy
faktor ma obvykle mensi vliv na hodnotu derivdtovych transakci nez jiné rizikové faktory, od nichZ jsou odvozeny
jejich penézni toky.

(5) U derivatovych transakci, které maji vice nez jeden rizikovy faktor, by instituce mély zohlednit citlivosti a volatilitu
podkladu transakce, aby v kazdé kategorii rizika identifikovaly vyznamné rizikové faktory a z nich v kazdé kategorii
rizika ten nejvyznamnéjsi.

(6) U derivatovych transakci, které maji vice nez jeden rizikovy faktor, pficemz tyto rizikové faktory patif do riiznych
kategorii rizika, nemusi byt mozné zjistit, které z rizikovych faktor jsou vyznamné, a to ani po zohlednéni
citlivosti a volatility podkladu transakce. V takovych piipadech by instituce mély v rdmci jednoduchého
konzervativniho zdlozniho pfistupu povazovat vsechny rizikové faktory transakce za vyznamné a pfifadit
derivatovou transakci ke kategoriim rizika, které témto rizikovym faktorim odpovidaji, na zdkladé
nejvyznamngéjsiho rizikového faktoru v kazdé kategorii rizika.

() Uf. vést.L176,27.6.2013,s. 1.
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Metoda identifikace derivatovych transakci s pouze jednim vyznamnym rizikovym faktorem by méla byt uplatnéna
jen pfi zahdjeni transakce — pokud byly tyto derivitové transakce pti zahdjeni identifikovany jako transakce s pouze
jednim rizikovym faktorem -, jelikoZ tento jediny rizikovy faktor je zdkladni charakteristikou danych transakei,
a proto se neocekavd, ze se zméni. Pokud byly derivatové transakce pii zahdjeni identifikovany jako transakce s vice
neZ jednim rizikovym faktorem, mél by byt proces identifikace vyznamnych a nejvyznamnéjsich rizikovych faktort
provadén ¢tvrtletné, aby jakékoliv zmény v transakcich mohly byt ndlezité zohlednény v jejich pfifazeni
k ptislusnym kategoriim rizika.

Ustanoveni ¢l. 279a odst. 3 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 vyzaduje, aby byl vzorec, ktery je tieba pouzZit pro
vypocet dohledové delty kompatibilni s trZznimi podminkami, za nichz mohou byt drokové miry negativni, pro
kupni a prodejni opce pfifazené ke kategorii trokového rizika, specifikovin v souladu s vyvojem v oblasti
mezindrodni regulace. Dne 22. bfezna 2018 zvefejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) (?) dokument
,Casto kladené otdzky tykajici se standardizovaného piistupu Basel Il k méfeni expozic Gvérového rizika
protistrany*, ve kterém vysvétluje, Ze dohledova delta pro Grokové opce v piipadé prostedi se zdpornou trokovou
sazbou by méla byt ur¢ena podle konkrétntho vzorce, ve kterém je na spotovou nebo forwardovou trokovou sazbu
a na realiza¢ni cenu opce pouzité ve vzorci uplatnén posun lambda (\), aby bylo zajisténo, Ze spotovd nebo
forwardové trokova sazba a realiza¢ni cena opce jsou pozitivni.

Aby byla spotové nebo forwardovd tirokové sazba a realiza¢ni cena opce pozitivni, mél by byt posun \ dostate¢né
velky, aby umoznil institucim vypocitat dohledovou deltu transakce v souladu se vzorcem stanovenym v ¢l. 279a
odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, ale zdroveri dostatecné maly, aby zbyte¢né nezkresloval vysledek vypoctu
dohledové delty.

Regulatorni volatilita, kterd je jednim z parametrQ pro vypocet dohledové delty, by méla byt stanovena s ohledem na
konkrétn{ vzorec pro vypocet dohledové delty pro prodejni a kupni opce v kategorii drokového rizika. V tomto
ohledu se za vhodnou pro pouziti podle prava Unie povazuje hodnota regulatorni volatility pro prodejni a kupni
opce v kategorii Grokového rizika stanovend v mezinarodnich normach ptijatych Basilejskym vyborem.

Aby instituce mohly ur¢it, zda je transakce dlouhou nebo kritkou pozici v primdrnim rizikovém faktoru, ve
vyznamném rizikovém faktoru nebo v nejvyznamnéjsim rizikovém faktoru dané kategorie rizika, mélo by byt
stanoveno, které informace tykajici se transakci by instituce pro toto urceni mély pouzit. Aby se pfedeslo
zbyte¢nému zatiZen{ instituci, mélo by jim byt umoznéno pouZivat stejné informace, které pouzivaji k identifikaci
vyznamnych rizikovych faktort.

Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regula¢nich technickych norem, které Komisi predlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi.

Evropsky orgdn pro bankovnictvi uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regula¢nich technickych norem,
z nichZ toto nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a ptinosy a pozddal o poradenstvi skupinu
subjektil ptisobicich v bankovnictvi zi{zenou podle ¢lanku 37 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (),

() ,Frequently asked questions on the Basel IIl standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures (Casto kladené
otézky tykajici se standardizovaného piistupu Basel Ill k méfeni expozic tvérového rizika protistrany), 22. bfezna 2018.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢ 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (UF. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1

Zptsob identifikace transakci s pouze jednim vyznamnym rizikovym faktorem a transakci s vice neZ jednim rizikovym
faktorem a zpiisob identifikace nejvyznamnéjsich rizikovych faktort

Cldnek 1
Zptsob identifikace rizikovych faktorii derivitové transakce

1. Za Gcelem identifikace transakci s pouze jednim vyznamnym rizikovym faktorem a transakci s vice nez jednim
vyznamnym rizikovym faktorem identifikuji instituce pfi zahdjeni kazdé transakce viechny rizikové faktory transakce tim,
7e stanovi rizikové faktory, na nichz zavisi penézni toky dané transakce, a to s ohledem alespon na rizikové faktory uvedené
v ¢lancich 3251 az 325q nafizeni (EU) ¢ 575/2013. Rizikové faktory identifikované institucemi jsou rizikovymi faktory
transakce.

2. Instituce nebudou za rizikové faktory transakce povazovat faktory trokového rizika pouzité k diskontovani
penéznich toka transakce.

Cldnek 2
Zpusob identifikace transakci s pouze jednim vyznamnym rizikovym faktorem

1. Po identifikaci viech rizikovych faktort transakce v souladu s ¢lankem 1 instituce pfi zahdjeni kazdé transakce
identifikuji transakce s pouze jednim vyznamnym rizikovym faktorem, a to ndsledujicim zptsobem:

a) pokud penézni toky transakce zdvisi vyluné na jednom rizikovém faktoru, ktery spadd do jedné z kategorii rizika
uvedenych v ¢l. 277 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, identifikuji instituce tento rizikovy faktor jako jediny vyznamny
rizikovy faktor transakce;

b) pokud penézni toky transakce zdvisi na vice nez jednom rizikovém faktoru a pokud instituce identifikovaly pouze jeden
rizikovy faktor dané transakce jako vyznamny v souladu bud se zpisobem stanovenym v ¢l. 4 odst. 3, nebo se
zpusobem stanovenym v ¢l. 4 odst. 4, identifikuji instituce tento rizikovy faktor jako jediny vyznamny rizikovy faktor
transakce.

2. Odchylné od odstavce 1 mohou instituce u swapii tirokovych sazeb v rtiznych ménach uvedenych v bod¢ 2 pism. a)
piilohy II nafizeni (EU) ¢. 575/2013 identifikovat faktor ménového rizika jako jediny vyznamny rizikovy faktor transakee.

Cldnek 3
Zpusob identifikace transakci s vice neZ jednim vyznamnym rizikovym faktorem
Pro tcely ¢l. 277 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 identifikuji instituce vSechny transakce jiné nez ty, které jsou uvedené
v ¢ldnku 2, jako transakce s vice nez jednim vyznamnym rizikovym faktorem.
Cldnek 4

Zptsob identifikace vyznamnych rizikovych faktori a nejvyznamnéjsiho z téchto rizikovych faktord

1. Poidentifikaci vSech rizikovych faktort transakce v souladu s ¢ldnkem 1 a v pfipadé, Ze penéZzni toky transakce zdvisi
na vice neZ jednom rizikovém faktoru, identifikuji instituce vyznamné rizikové faktory a ty nejvyznamnéjsi z nich pouzitim
jedné z metod stanovenych v odstavcich 2, 3 a 4, podle situace.
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2. Instituce pfi zahdjeni transakce provedou nasledujici kroky:

a) vSechny rizikové faktory transakce, které byly identifikovany v souladu s postupem uvedenym v ¢lanku 1, povazuji za
vyznamné rizikové faktory;

b) pro kazdou kategorii rizika odpovidajici témto vyznamnym rizikovym faktortim instituce za nejvyznamnéjsi rizikovy
faktor ur¢i ten, ktery odpovida nejvy$simu navyseni pro kategorii rizika z navyseni, kterd jsou uvedena v ¢lancich 280a
az 280f nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

3. Instituce pii zahdjeni transakce a poté alespon ¢tvrtletné provedou ndsledujici kroky:

a) v souladu s cldnkem 325r nafizeni (EU) €. 575/2013 vypocitaji citlivosti na riziko delta pro kazdy rizikovy faktor
identifikovany v souladu s ¢linkem 1 tohoto nafizenf;

b) na zdkladé citlivosti vypocitanych v souladu s pismenem a) vypolitaji vazené citlivosti v souladu se vzorcem
stanovenym v ¢l. 325f odst. 6 uvedeného naiizen;

¢) na zakladé vSech vazenych citlivosti dle pismene b) u rizikovych faktort: zatazenych do dané kategorie rizika vypocitaji
pro kazdou kategorii rizika uvedenou v ¢l. 277 odst. 1 nafizeni kapitdlovy pozadavek k trznimu riziku pro konkrétn{
rizikovou tfidu, a to v souladu se vzorcem stanovenym v ¢l. 325f odst. 8 nafizent;

d) sefadi vSechny kapitdlové pozadavky k trznimu riziku pro konkrétni rizikovou tfidu uvedené pod pismenem c)
v absolutni hodnoté od nejvétstho po nejmensi, aby ziskaly monoténné klesajici posloupnost polozek, kde polozka a;

je nejvétsi absolutni hodnota, 4, je druhd nejvétsi hodnota a tak déle;

e) u kazdé polozky a;, kterd je vypocitand a zafazend v souladu s pismenem d), v potadi vyplyvajicim z jejich sefazeni
ovéfi, zda je splnéna ndsledujici podminka:

Z: a;
%{ycyﬂ

k=1

kde:

i = index, ktery oznacuje kategorie rizika uvedené v ¢l. 277 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, sefazené v souladu
s pismenem d) a uvedené v pofadi vyplyvajicim z tohoto sefazent;

Y % =60 %;
f) zavyznamné povazuji:

i) rizikové faktory, které odpovidaji rizikovym kategoriim, pro néZ je splnéna podminka stanovend pod pismenem e)
tohoto odstavce;

ii) rizikové faktory, které odpovidaji prvni kategorii rizika, pro niz tato podminka splnéna nenf;
g) u kazdé kategorie rizika odpovidajici rizikovym faktortim, které v souladu s pismenem f) nejsou vyznamné, ovéf, zda
odpovidajici polozka g; spliiuje nésledujici podminku:
a, _
e =Z%
i
k=1"k
kde:
i = index, ktery oznacuje kategorie rizika uvedené v ¢l. 277 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, sefazené v souladu
s pismenem d) a uvedené v pofadi vyplyvajicim z tohoto sefazeni, které odpovidaji rizikovym faktortim, jez v souladu
s pismenem f) nejsou vyznamné;
Z % =30 %;

h) kromé vyznamnych rizikovych faktort identifikovanych v souladu s pismenem f) povazuji za vyznamné rizikové
faktory také ty faktory, které odpovidaji kategoriim rizika, pro néz je splnéna podminka stanovend pod pismenem g);
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i) pro kazdou kategorii rizika uvedenou pod pismeny f) a h) povazuji za nejvyznamnéjsi rizikovy faktor dané kategorie ten
faktor, ktery odpovida nejvyssi absolutni hodnoté vazenych citlivosti uvedenych pod pismenem b).

4. Instituce, které bud’ spliiuji podminky stanovené v ¢l. 94 odst. 1 nafizeni (EU) €. 575/2013, nebo jsou osvobozeny od
oznamovaci povinnosti v souladu s ¢l. 325a odst. 1 uvedeného nafizeni, mohou identifikovat nejvyznamngjsi rizikovy
faktor tim, Ze pfi zahdjeni transakce a poté alespon ¢tvrtletné provedou nésledujici kroky:

a) pro kazdy rizikovy faktor identifikovany v souladu s ¢lankem 1 vypocitaji navyseni pro kategorii rizika, jez jsou
uvedena v ¢lancich 280a az 280f nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Pokud byl do jedné kategorie rizika pfifazen vice nez

jeden rizikovy faktor identifikovany v souladu s ¢ldnkem 1, pro uplatnéni pismene b) ponechaji instituce rizikovy
faktor v té kategorii rizika, kterd odpovida nejvy$simu navyseni pro kategorii rizika v dané kategorii rizika;

b) provedou kroky stanovené v odst. 3 pism. d) az h), pficemz polozky pouzité v téchto krocich jsou zaloZeny na
navysenich pro kategorii rizika vypocitanych v souladu s pismenem a) tohoto odstavce;

¢) jako nejvyznamnéjsi rizikové faktory v ptislusnych kategoriich rizika identifikuji ty vyznamné rizikové faktory, které
byly identifikovany v rdmci metody uvedené v pismenu b).

KAPITOLA 2

Vzorec, ktery je tfeba pouZit pro vypocet dohledové delty kupnich a prodejnich opci pfifazenych ke kategorii iirokového
rizika, a regulatorni volatilita, kterd je pro tento vzorec vhodnd, a zpiisob urceni toho, zda je transakce dlouhou nebo kritkou
pozici v primarnim rizikovém faktoru nebo v nejvyznamnéjsim rizikovém faktoru dané kategorie rizika

Cldnek 5

Vzorec pro vypocet dohledové delty kupnich a prodejnich opci pfifazenych ke kategorii iirokového rizika
a regulatorni volatilita, kterd je pro tento vzorec vhodnd

1. Instituce vypocitaji dohledovou deltu () kompatibilni s trznimi podminkami, za nichz mohou byt trokové miry
negativni, pro kupni a prodejni opce pfifazené ke kategorii trokového rizika takto:

ln((P+A)/(K+A))+O,5-GZ-T
T

6 = znaménko - N| druh -

kde:

—1, pokud je transakce prodejni opci

druh = { +1, pokud je transakce kupni opci

znaménko

_ {—1, pokud je transakce prodanou kupni opci nebo koupenou prodejni opci
~ |41, pokud je transakce prodanou prodejni opci nebo koupenou kupni opci

N(x) = kumulativni distribu¢ni funkce normovaného normadlniho rozdéleni ndhodné veli¢iny, kterd odrazi
pravdépodobnost, Ze ndhodnd veli¢ina se stfedni hodnotou 0 a rozptylem 1 nabyva hodnoty mensi nebo rovné ,x*

P = spotové nebo forwardové cena podkladového néstroje opce;

K = realiza¢ni cena opce;

T = datum skonéeni platnosti opce vyjadiené v letech pomoci pfisluiné konvence obchodnich dni;
A = posun piiméfeny pfesunu P a K do kladného spektra, stanoveny v souladu s odstavcem 2;

o = regulatorn{ volatilita opce urcend v souladu s odstavcem 3.
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2. Pro tcely odstavce 1 vypocitaji instituce posun (\) pro kazdou kupni a prodejni opci takto:
Aj=max(prahovd hodnota - min(P,K),0)

kde:

P; = spotova nebo forwardovd cena podkladového nastroje opce j;

K; = realiza¢ni cena opce j;

Prahovd hodnota = 0.10%

3. Pro Gcely odstavce 1 urdi instituce regulatorni volatilitu opce na zdkladé kategorie rizika transakce a povahy
podkladového néstroje opce v souladu s nésledujici tabulkou:

Tabulka
Kategorie rizika Podkladovy néstroj Regulatorni volatilita
Urokovi sazba Vsechny 50 %

Cldnek 6

Zptisoby ureni toho, zda je transakce dlouhou nebo kritkou pozici v primdrnim rizikovém faktoru nebo
v nejvyznamnéj$im rizikovém faktoru dané kategorie rizika

Instituce urci, zda je transakce dlouhou nebo kritkou pozici v primdrnim rizikovém faktoru nebo v nejvyznamnéjsim
rizikovém faktoru dané kategorie rizika tim, Ze pouziji nékterou z nasledujicich metod:

a) v souladu s ¢lankem 325r nafizeni (EU) ¢ 575/2013 vypocitaji u téchto rizikovych faktori citlivosti na riziko delta,
a pokud je odpovidajici citlivost na riziko delta pozitivni, identifikuji transakci jako dlouhou pozici v rizikovém
faktoru, nebo pokud je ptislusna citlivost na riziko delta negativni, identifikuji ji jako kratkou pozici;

b) posoudi zédvislost struktury penéznich tokd transakci na daném rizikovém faktoru nebo zajistovaci ucel transakce
s ohledem na tento rizikovy faktor a na zdkladé tohoto posouzeni identifikuji transakci jako dlouhou nebo kritkou
pozici.

Cldnek 7
Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech clenskych stitech.
V Bruselu dne 1. bfezna 2021.
Za Komisi

predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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