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SMERNICA EVROPSKE CENTRALNE BANKE (EU) 2018/571
z dne 7. februarja 2018

o spremembi Smernice (EU) 2016/65 o odbitkih pri vrednotenju, ki se uporabljajo pri izvajanju
okvira denarne politike Eurosistema (ECB/2018/4)

SVET EVROPSKE CENTRALNE BANKE JE -
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti prve alinee ¢lena 127(2) Pogodbe,

ob upostevanju Statuta Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke ter zlasti prve alinee ¢lena 3.1,
¢lenov 9.2, 12.1, 14.3 in 18.2 in prvega odstavka ¢lena 20 Statuta,

ob upostevanju naslednjega:

(1)  Za vse primerno finanéno premoZenje za kreditne posle Eurosistema se uporabljajo posamezni ukrepi za
obvladovanje tveganj, da se Eurosistem zaiCiti pred finan¢nimi izgubami v primeru izvritve zavarovanja zaradi
neplacila nasprotne stranke. Na podlagi redne preveritve Eurosistemovega okvira za obvladovanje tveganj je
potrebnih ve¢ prilagoditev, da se zagotovi primerna zas(ita.

(2)  Zato je treba Smernico Evropske centralne banke (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (') ustrezno spremeniti —
SPREJEL NASLEDNJO SMERNICO:

Clen 1
Spremembe

Smernica (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) se spremeni:
1. ¢len 3 se spremeni:
(a) odstavek 2 se nadomesti z naslednjim:

,2. Za trzno finan¢no premozenje, uvri¢eno v kategorije odbitkov I do IV, se uporablja odbitek pri
vrednotenju, ki je odvisen od preostale zapadlosti in strukture kupona finan¢nega premozenja (fiksen kupon,
brezkuponski instrument, variabilen kupon) kakor se dolo¢i na podlagi tabele 2 v Prilogi k tej smernici. Ustrezna
zapadlost za dolocitev odbitka pri vrednotenju, ki se uporabi, je enaka preostali zapadlosti finan¢nega
premozZenja, ne glede na vrsto strukture kupona. V zvezi s strukturo kupona se uporabljajo naslednje dolocbe:

(a) variabilni kuponi, pri katerih je obdobje ponovnega dolo¢anja kuponskega izplacila dalj$e od enega leta, se
obravnavajo kot fiksni kuponi;

(b) variabilni kuponi, pri katerih je referen¢na mera indeks inflacije v euroobmodju, se obravnavajo kot fiksni
kuponi;

(c) variabilni kuponi s spodnjo mejo, ki ni enaka ni¢, infali variabilni kuponi z zgornjo mejo se obravnavajo kot
fiksni kuponi;

(d) odbitek pri vrednotenju, ki se uporablja za finanéno premoZenje z ve¢ kot eno vrsto strukture kupona, je
odvisen zgolj od strukture kupona, ki velja v preostali Zivljenjski dobi finan¢nega premoZenja, in je enak
najvis§jemu odbitku, ki se uporablja za trzno finanéno premoZenje z enako preostalo zapadlostjo in stopnjo
kreditne kvalitete. Za ta namen se lahko uposteva katera koli vrsta strukture kupona, ki velja v preostali
zivljenjski dobi finan¢nega premozenja.;

(b) vstavi se naslednji odstavek 2a:

,2a.  Preostala zapadlost za krite obveznice v lastni uporabi se opredeli kot najdaljsi zakonski rok zapadlosti,
ob upostevanju vseh pravic do podaljSanja rokov za odplacilo glavnice, ki jih vsebujejo njihovi pogoji. Za namene
tega odstavka lastna uporaba‘ pomeni, da nasprotna stranka predlozZi ali uporabi krite obveznice, ki jih je izdala
ali zanje jamc¢i sama nasprotna stranka ali kateri koli drug subjekt, s katerim je ta nasprotna stranka v tesni
povezavi, kakor je dolo¢eno v skladu s ¢lenom 138 Smernice (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).%

(") Smernica Evropske centralne banke (EU) 2016/65 z dne 18. novembra 2015 o odbitkih pri vrednotenju, ki se uporabljajo pri izvajanju
okvira denarne politike Eurosistema (ECB/2015/35) (ULL 14, 21.1.2016, str. 30).
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2. v ¢lenu 4 se tocka (c) nadomesti z naslednjim:
,(c) za namene odstavka (b) ima Jlastna uporaba‘ enak pomen, kakor je opredeljen v ¢lenu 3(2a).”;
3. ¢len 5 se spremeni:
(a) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:
,1.  Za posamezna bancna posojila se uporabljajo posebni odbitki pri vrednotenju, ki se dolocijo glede na

preostalo zapadlost, stopnjo kreditne kvalitete, strukturo kupona in metodo vrednotenja, ki jo uporablja NCB,
kakor je dolo¢eno v tabeli 3 v Prilogi k tej smernici.;

(b) odstavek 2 se nadomesti z naslednjim:
,2.  Placilo obresti se obravnava kot placilo po variabilni obrestni meri, ¢e je vezano na referenéno obrestno
mero in obdobje ponovnega dolocanja obrestne mere za to placilo ni daljse od enega leta. Placila obresti, pri
katerih je obdobje ponovnega dolo¢anja obrestne mere daljSe od enega leta, se obravnavajo kot placila po fiksni
obrestni meri, pri ¢emer je ustrezna zapadlost, ki se uporablja za dolo¢anje odbitka, enaka preostali zapadlosti
ban¢nega posojila.;

(c) v odstavku 2 se doda naslednji pododstavek:
,Ban¢no posojilo se za namene uporabe odbitkov pri vrednotenju obravnava kot ban¢no posojilo s fiksno
obrestno mero, kadar obstaja moznost, da se bo ban¢no posojilo obrestovalo po fiksni obrestni meri, odvisno od
vrednosti primerne referencne obrestne mere, navedene v ¢lenu 90(b)(iii) Smernice (EU) 2015/510
(ECB[2014/60), zlasti kadar ima kupon izrecno zgornjo mejo ali spodnjo mejo, ki ni enaka nic.

(d) odstavek 5 se nadomesti z naslednjim:

,5.  Za netrzne hipotekarne dolzniske instrumente se uporablja odbitek pri vrednotenju v visini 31,5 %.

4. Priloga se spremeni v skladu s Prilogo k tej smernici.

Clen 2
Zacetek ucinkovanja in izvedba

1. Ta smernica za¢ne ucinkovati na dan, ko so o njej uradno obveicene nacionalne centralne banke drzav clanic,
katerih valuta je euro.

2. Nacionalne centralne banke drzav ¢lanic, katerih valuta je euro, sprejmejo ukrepe, ki so potrebni za uskladitev s to
smernico, in jih uporabljajo od 16. aprila 2018, razen tocke 3(c) ¢lena 1, v zvezi s katero sprejmejo potrebne ukrepe in
jih uporabljajo od 1. oktobra 2018. O besedilih in sredstvih, ki se nanaSajo na te ukrepe, obvestijo ECB do 16. marca

2018, razen besedil in sredstev, ki se nanasajo na ukrepe v zvezi s tocko 3(c) ¢lena 1, o katerih obvestijo ECB do
3. septembra 2018.

Clen 3
Naslovniki

Ta smernica je naslovljena na nacionalne centralne banke drzav ¢lanic, katerih valuta je euro.

V Frankfurtu na Majni, 7. februarja 2018

Za Svet ECB
Predsednik ECB
Mario DRAGHI



Priloga k Smernici (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se spremeni:

1. tabela 2 se nadomesti z naslednjim:

Stopnje odbitkov pri vrednotenju, ki se uporabljajo za primerno trzno finan¢no premozenje v kategorijah odbitkov I do IV

PRILOGA

,Tabela 2

Kategorije odbitkov
Kategorija I Kategorija II Kategorija III Kategorija IV
Preostala
Kreditna kvaliteta |~ zap adl?‘St fiksen brezku- variabilen fiksen brezku- variabilen fiksen brezku- variabilen fiksen brezku- variabilen
(leta) () kupon ponski kupon kupon ponski kupon kupon ponski kupon kupon ponski kupon
p instrument p p instrument P p instrument p P instrument P
0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
Stopnji 1 in 2
5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
Kategorije odbitkov
Kategorija I Kategorija II Kategorija III Kategorija IV
Preostala
Kreditna kvaliteta Zaltp adl?‘st fiksen brezku.- variabilen fiksen brezku‘- variabilen fiksen brezku.- variabilen fiksen brezku‘- variabilen
(leta) (%) kupon . ponski kupon kupon . ponski kupon kupon . ponski kupon kupon . ponski kupon
instrument instrument instrument instrument
0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
Stopnja 3
5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0
> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) Tj. [0-1) pomeni, da je preostala zapadlost manj kot eno leto, [1-3) pomeni, da je preostala zapadlost eno leto ali ve¢ in manj kot tri leta, itd.“
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2. tabela 3 se nadomesti z naslednjim:

,Tabela 3

Stopnje odbitkov pri vrednotenju, ki se uporabljajo za primerna ban¢na posojila s placilom obresti po fiksni ali variabilni obrestni meri

Metoda vrednotenja

Kreditna kvaliteta

Preostala zapadlost

Placilo obresti po fiksni obrestni meri
in vrednotenje po teoreti¢ni ceni, ki

Placilo obresti po variabilni obrestni
meri in vrednotenje po teoreti¢ni

Placilo obresti po fiksni obrestni meri
in vrednotenje glede na neodplacano

Placilo obresti po variabilni obrestni
meri in vrednotenje glede na neodpla-

(leta) (¥) jo dologi NCB ceni, ki jo doloci NCB vrednost g(lii\igiécieNpé)gojila, ki jo ¢ano Vrednosé (ﬁlstévinli\lcg é)osojila, ki jo
0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
Stopnji 1 in 2 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
(AAA do A-) 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
> 10 30,0 17,0 45,0 27,0

Metoda vrednotenja

Kreditna kvaliteta

Preostala zapadlost

Placilo obresti po fiksni obrestni meri
in vrednotenje po teoreticni ceni, ki

Placilo obresti po variabilni obrestni
meri in vrednotenje po teoreti¢ni

Placilo obresti po fiksni obrestni meri
in vrednotenje glede na neodplacano

Placilo obresti po variabilni obrestni
meri in vrednotenje glede na neodpla-

(leta) (¥) - o S 3 vrednost glavnice posojila, ki jo ¢ano vrednost glavnice posojila, ki jo
jo dolo¢i NCB ceni, ki jo dolo¢i NCB Jolodi NCB dolodi NCB
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
Stopnja 3 (BBB+ 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
do BBB-) 5-7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0
> 10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) Tj. [0-1) pomeni, da je preostala zapadlost manj kot eno leto, [1-3) pomeni, da je preostala zapadlost eno leto ali ve¢ in manj kot tri leta, itd.
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