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USMERNENIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2018/571
zo 7. februdra 2018,

ktorym sa meni usmernenie (EU) 2016/65 o oceiiovacich zrizkach uplatiiovanych pri vykondvani
rdmca menovej politiky Eurosystému (ECB/2018/4)

RADA GUVERNEROV EUROPSKEJ CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Statat Eurépskeho systému centrdlnych bdnk a Eurépskej centrdlnej banky, a najmi na jeho ¢lanok 3.1
prvu zarazku, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a ¢lanok 20 prvy odsek,

kedze:

(1)  Vsetky aktiva akceptovatelné v tiverovych operacidch Eurosystému podlichaji osobitnym opatreniam na kontrolu
rizika, aby chrénili Eurosystém pred rizikom financ¢nej straty v pripade, ak by sa zdbezpeka musela realizovat
v dosledku zlyhania zmluvnej strany. V dosledku pravidelného prehodnotenia rdmca Eurosystému pre kontrolu
rizika sa musf za GiCelom zabezpecenia primeranej ochrany vykonat niekolko dprav.

(2)  Preto by sa malo usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢. 2016/65 () (ECB/2015/35) zodpovedajiicim
sposobom zmenit,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Usmernenie (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) sa ment takto:
1. Clénok 3 sa meni takto:
a) odsek 2 sa nahradza takto:

,2.  Pre obchodovatelné aktiva zaradené do kategérii zrdzok I az IV zdvisi prislusnd ocenovacia zrazka na
zostatkovej splatnosti a kupdnovej Struktire aktiva (pevny, nulovy, pohyblivy kupén), ako je to stanovené na
zéklade tabulky 2 v prilohe k tomuto usmerneniu. Prislu§nou splatnostou pre stanovenie ocefiovacej zrazky, ktord
sa md uplatnif, je zostatkovd splatnost aktiva, a to bez ohladu na druh kupénovej Struktdry. V savislosti
s kupénovou struktirou plati, Ze:

a) kupdny s pohyblivou drokovou sadzbou, ktorych obdobie opitovného nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa
povazujii za kupény s pevnou trokovou sadzbou;

b) kupény s pohyblivou trokovou sadzbou, ktoré maji ako referenénii sadzbu index inflicie eurozény, sa
povazujui za kupény s pevnou tGrokovou sadzbou;

¢) kupény s pohyblivou tirokovou sadzbou so stanovenou najniz$ou hodnotou, ktord sa nerovnd nule, afalebo
kupény s pohyblivou trokovou sadbou so stanovenou najvys§ou hodnotou, sa povazuji za kupény s pevnou
trokovou sadzbou;

d) oceniovacia zrdzka uplatnend na aktiva, ktoré maji viac ako jeden druh Struktiry kupénu, zdvisi iba od
Struktiiry kupdénu pouzZitej pocas zostdvajiicej Zivotnosti aktiva a rovnd sa najvysSej zrdzke platnej pre
obchodovatelné aktiva s rovnakou zostatkovou splatnostou a stupiom kreditnej kvality. Na tento ticel sa moze
zohladnif kazdy druh $truktdry kupénu pouzitej pocas zostdvajicej Zivotnosti aktiva.”;

b) vkladé sa tento odsek 2a:

»2a.  Zostatkova splatnost pre kryté dlhopisy na vlastné pouZitie je vymedzend ako maximdlna zmluvne
dohodnutd splatnost pri zohladneni prdv na predlZenie splatnosti istiny podla ich zmluvnych podmienok. Na
ticely tohto odseku sa ,vlastnym pouZzitim“ rozumie situdcia, ked zmluvnd strana poskytne alebo pouzije kryté
dlhopisy vydané alebo zarucené samotnou zmluvnou stranou alebo subjektom, ktory md s touto zmluvnou
stranou tizke vizby, ako sti vymedzené v ¢ldnku 138 usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).%

() Usmernenie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2016/65 z 18, novembra 2015 o ocefiovacich zrézkach uplathovanych pri vykonvani
ramca menovej politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (U.v.EUL 14, 21.1.2016, s. 30).
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2. V dénku 4 sa pism. ¢) nahrddza takto:
,€) na tcely pism. b) md ,vlastné pouzitie“ rovnaky vyznam, ako je uvedené v ¢lanku 3 ods. 2a.%
3. Clanok 5 sa meni takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:
,1.  Jednotlivé Gverové pohladdvky podlichaji osobitnym oceflovacim zrdzkam stanovenym na zdklade

zostatkovej splatnosti, stupnia kreditnej kvality, kupénovej Struktiry a metodiky ocefiovania, ktor pouziva NCB,
ako je to ustanovené v tabulke 3 prilohy k tomuto usmerneniu.”;

b) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Urokova platba sa povazuje za platbu s pohyblivou trokovou sadzbou, ak sa viaze na referencni trokovii
mieru a ak obdobie opitovného nastavenia zodpovedajtice tejto platbe nie je dlhsie ako jeden rok. Urokové platby,
ktorych obdobie opitovného nastavenia je dlhsie ako jeden rok, sa povazuji za platby s pevnou drokovou
sadzbou, pricom prisluind splatnost na ucely zrazky je zostatkovd splatnost Gverovej pohladavky.

¢) v odseku 2 sa doplia tento pododsek:

,Uverova pohladdvka sa na ticely uplatnenia ocefiovacich zrdzok povazuje za tGverovii pohladivku s pevnou
tirokovou sadzbou, ak existuje mozZnost, Ze s Gverovou pohladdvkou budd spojené platby s pevnou tirokovou
sadzbou, ¢o zdvisi od hodnoty sposobilej referencnej trokovej sadzby uvedenej v ¢lanku 90 pism. b) bode iii)
usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), najmi ak ma kupén vyslovne stanovend najvyssiu hodnotu alebo
najniz$iu hodnotu, ktord sa nerovnd nule.”;

d) odsek 5 sa nahrddza takto:

,5.  Na neobchodovatelné retailové hypotekdrne zdlozné dlhové néstroje sa uplatiiuje ocefiovacia zrdzka vo
vyske 31,5 %.%

4. Priloha sa meni v sdlade s prilohou k tomuto usmerneniu.
Cldnok 2
Nadobudnutie G&innosti a implementdcia

1. Toto usmernenie nadobiida Géinnost v den jeho ozndmenia ndrodnym centrdlnym bankdm c¢lenskych $titov,
ktorych menou je euro.

2. Nérodné centrlne banky clenskych stdtov, ktorych menou je euro, prijmd opatrenia potrebné na zabezpecenie
stuladu s tymto usmernenim a uplatiiuji ich od 16. aprila 2018 s vynimkou ¢ldnku 1 bodu 3 pism. ¢), v savislosti
s ktorym prijmi potrebné opatrenia a uplatiuji ich od 1. oktébra 2018. Najneskor do 16. marca 2018 informuji ECB
o textoch a prostriedkoch tykajicich sa danych opatreni s vynimkou textov a prostriedkov tykajicich sa opatreni
v stvislosti s ¢ldnkom 1 bodu 3 pism. ), o ktorych ndrodné centrdlne banky clenskych 3titov, ktorych menou je euro,
informuji najneskor do 3. septembra 2018.

Cldnok 3
Adresdti

Toto usmernenie je uréené nirodnym centralnym bankdm ¢lenskych statov, ktorych menou je euro.

Vo Frankfurte nad Mohanom 7. februdra 2018

Za Radu guvernérov ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI



Priloha k usmerneniu (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) sa meni takto:

1. Tabulka 2 sa nahrddza takto:

PRILOHA

,Tabulka 2

Vysky ocefiovacich zrdZok uplatiiované na akceptovatelné obchodovatel'né aktiva v kategériach zrazok I az IV

Kategérie zrdzok
Kategoria I Kategoria II Kategoria III Kategoria IV
Zostatkovd . Kupén . Kupén . Kupén . Kupén
Kreditnd kvalita splatnost Kupon Nulové s pohyb- Kupon Nulovy s pohyb- Kupon Nulovy s pohyb- Kupon Nulovy s pohyb-
koch) () > pevnou wovy livou > pevnou wovy livou > pevnou wovy livou > pevnou wovy livou
(v ro turokovou kupén , tirokovou kupén , urokovou kupén , trokovou kupén ,
urokovou urokovou trokovou urokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
Stupne 1 a 2
5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
Kategérie zrazok
Kategoria I Kategoria II Kategoria III Kategoria IV
Zostatkovd . Kupén . Kupén . Kupén . Kupén
Kreditnd kvalita splatnost Kupon . s pohyb- Kupon , s pohyb- Kupon , s pohyb- Kupon . s pohyb-
« | S pevnou Nulo . s pevnou Nulo . s pevnou Nulo . s pevnou Nulo .
(v rokoch) (*) N4 livou vy livou vy livou vy livou
urokovou kupén , urokovou kupén , urokovou kupén , urokovou kupén ,
trokovou tirokovou trokovou tirokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
Stupe 3 3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
upen
P 5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0
> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) T.j. 0-1 je zostatkova splatnost do jedného roka, 1-3 je zostatkovd splatnost najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd™.
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2. Tabulka 3 sa nahradza takto:

,Tabulka 3

Vysky ocefiovacich zrdZok uplatiiované na akceptovatelné dverové pohladivky s pevnymi alebo pohyblivymi drokovymi platbami

Metodika ocefiovania

Kreditnd kvalita

Zostatkovd splatnost
(v rokoch) (*)

Pevnd trokova platba a ocenenie na
zdklade teoretickej ceny urcenej NCB

Pohyblivé Grokové platba a ocenenie
na zéklade teoretickej ceny urcenej

Pevnd trokova platba a ocenenie
podla nesplatenej sumy uréenej NCB

Pohyblivéd trokovd platba a ocenenie
podla nesplatenej sumy urcenej NCB

NCB
0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
Stupne 1a 2 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
(AAA az A-) 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
>10 30,0 17,0 45,0 27,0

Metodika ocefiovania

Kreditnd kvalita

Zostatkova splatnost
(v rokoch) (¥)

Pevnd tirokova platba a ocenenie na
zéklade teoretickej ceny urcenej NCB

Pohyblivéd Grokové platba a ocenenie
na zdklade teoretickej ceny urcenej

Pevnd tirokovd platba a ocenenie
podla nesplatenej sumy urcenej NCB

Pohyblivéd Grokové platba a ocenenie
podla nesplatenej sumy urcenej NCB

NCB
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
Stupeii 3 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
(BBB+ az BBB-) 5-7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0
>10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) T.j. 0-1 je zostatkova splatnost do jedného roka, 1-3 je zostatkova splatnost najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd™.
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