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ORIENTAC;\O (UE) 2018/571 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 7 de fevereiro de 2018

que altera a Orientacio (UE) 2016/65 relativa as margens de avaliagio a aplicar na implementacio
da politica monetdria do Eurosistema (BCE[2018/4)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente
o artigo 3.°-1, primeiro travessdo, os artigos 9.>-2, 12.°-1, 14.2-3, 18.°-2 e o artigo 20.°, primeiro parégrafo,

Considerando o seguinte:

(1)  Todos os ativos elegiveis para as opera¢des de crédito do Eurosistema estdo sujeitos a medidas de controlo de
risco especificas que visam a proteger o Eurosistema de perdas financeiras no caso de ser preciso realizar os
ativos de garantia devido ao incumprimento de uma contraparte. A revisdo periddica do quadro de controlo de
risco do Eurosistema revelou a necessidade de se proceder a vérios ajustamentos para garantir uma prote¢io
adequada.

(2)  Torna-se necessdrio, por conseguinte, alterar em conformidade a Orientacdo (UE) 2016/65 do Banco Central
Europeu (BCE[2015/35) (),

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°
Alteragdes

A Orientagdo (UE) 2016/65 (BCE[2015/35) ¢ alterada do seguinte modo:
1. O artigo 3.0 é alterado do seguinte modo:
a) O n.° 2 passa a ter a seguinte redagio:

«2.  Relativamente aos ativos transaciondveis incluidos nas categorias I a IV, a margem de avaliagdo depende do
prazo residual e da estrutura de cupdo do ativo (zero, fixo ou varidvel), tal como determinado no quadro 2 do
anexo da presente orientacio. O prazo de vencimento relevante para a determinagio da margem de avaliacio
a aplicar é o prazo residual do ativo, independentemente da sua estrutura de cupdo. Sdo aplicdveis as seguintes
disposi¢des no que diz respeito a estrutura de cupdo:

a) Os cupdes varidveis com um periodo de nova fixagdo de juros superior a um ano sdo tratados como cupdes
de taxa fixa;

b) Os cupdes varidveis indexados a um indice de inflacdo da drea do euro sdo tratados como cupdes de taxa fixa;

¢) Os cupdes varidveis com um limite minimo que ndo seja igual a zero efou os cupdes varidveis com um limite
maximo sio tratados como cupdes de taxa fixa;

d) A margem de avaliacdo a aplicar a ativos que tenham mais do que um tipo de estrutura de cupdo depende
unicamente da estrutura de cupdo vigente durante o resto da vida do ativo e é igual a margem de avaliacdo
mais elevada aplicavel a um ativo transaciondvel com prazo residual e nivel de qualidade de crédito idénticos.
Pode ser considerada para o efeito qualquer estrutura de cupdo vigente durante o resto da vida do ativo.»

b) E aditado o seguinte n.c 2-A:

«2-A. O prazo residual das obriga¢des com ativos subjacentes para uso préprio é definido como o prazo
méximo de vencimento legal, tendo em conta os eventuais direitos de prorrogacdo relativos a reembolsos de
capital previstos nos respetivos termos e condi¢des. Para os efeitos do presente nimero, entende-se por «uso
préprio» a apresentagdo ou utilizagdo por uma contraparte de obrigagdes com ativos subjacentes emitidos ou
garantidos pela propria contraparte ou por qualquer outra entidade com a qual a mesma tenha uma «relagdo
estreita» determinada de acordo com o disposto no artigo 138.° da Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).»

() Orientagdo (UE) 2016/65 do Banco Central Europeu, de 18 de novembro de 2015, relativa as margens de avaliagdo a aplicar na
implementacio da politica monetdria do Eurosistema (BCE[2015/35) JO L 14 de 21.1.2016, p. 30).
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2. O artigo 4.°, alinea c), passa a ter a seguinte redacio:

«c) Para os efeitos da alinea b), a expressdo “uso préprio” tem o mesmo significado que lhe ¢ atribuido no artigo 3.°,
n.. 2-A»

3. O artigo 5.0 ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.° 1 passaa ter a seguinte redagdo:
«l.  Os direitos de crédito individuais ficam sujeitos a margens de avaliacdo especificas determinadas segundo

o prazo residual, o nivel de qualidade de crédito, a estrutura de cupdo e a metodologia de avaliagdo aplicada pelo
BCN, conforme estabelecido no quadro 3 do anexo da presente orientagio.»

b) O n.o 2 passa a ter a seguinte redacdo:

«2. Um pagamento de juros ¢ considerado um pagamento de taxa varidvel se estiver indexado a uma taxa de
juro de referéncia e se o periodo de nova fixagio de juros correspondente ao pagamento ndo for superior a um
ano. Um pagamento de juros ao qual corresponda um periodo de nova fixagdo de juros superior a um ano é
tratado como um pagamento de taxa fixa, sendo o prazo de vencimento relevante para a determinagio da
margem de avaliagdo o prazo residual do direito de crédito.»

¢) Ao n. 2 ¢ aditado o paragrafo seguinte:
«Para efeitos da aplicagdo de margens de avaliagdo, um direito de crédito é tratado como um direito de crédito
com taxa de juro fixa sempre que exista a possibilidade de o mesmo vir a conferir direito ao pagamento de uma
taxa de juro fixa, dependente do valor de uma taxa de juro de referéncia elegivel enumerada no artigo 90.,
alinea b), subalinea iii), da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE[2014/60), em especial se o cupdo tiver um limite
méximo explicito ou um limite minimo diferente de zero.»

d) O n. 5 passa a ter a seguinte redagdo:

«5.  Os instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por empréstimos hipotecdrios a particulares
ficam sujeitos a uma margem de avaliagdo de 31,5 %.»

4. O anexo ¢ alterado de acordo com o anexo da presente orientagio.

Artigo 2.0
Entrada em vigor e aplicacio

1. A presente orientacdo produz efeitos no dia da sua notificacdo aos bancos centrais nacionais dos Estados-Membros
cuja moeda ¢ o euro.

2. Os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro tomam as medidas necessdrias para dar
cumprimento a presente orientacdo e aplicam-nas a partir de 16 de abril de 2018, exceto no que se refere ao artigo 1.°,
n.° 3, alinea c), em relagdo ao qual tomam as medidas necessirias e aplicam-nas a partir de 1 de outubro de 2018. Os
referidos bancos centrais nacionais notificam o BCE dos textos e meios referentes a essas medidas o mais tardar até
16 de marco de 2018, exceto no que diz respeito aos textos e meios referentes ao artigo 1.°, n.° 3, alinea c), que
notificam o mais tardar até 3 de setembro de 2018.

Artigo 3.0
Destinatarios

Os destinatdrios da presente orientacdo sdo os bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro.

Feito em Frankfurt am Main, em 7 de fevereiro de 2018.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI



O anexo da Orientagdo (UE) 2016/65 (BCE/2015/35) ¢ alterado do seguinte modo:

1. O quadro 2 é substituido pelo seguinte:

ANEXO

«Quadro 2

Niveis de margem de avaliacio aplicdveis aos ativos transaciondveis elegiveis nas categorias I a IV das margens de avaliacio

Categorias das margens de avaliagdo

Categoria |

Categoria II

Categoria III

Categoria IV

Qualidade de r(l:sri?iZu(;l

crédito (anos) (*) | Cupdo fixo | Cupdo zero vcalrliI;iZI Cupdo fixo | Cupdo zero v(;l:giizl Cupio fixo | Cupio zero vc;rli%?/(;l Cupio fixo | Cupdo zero V(;I:Eizl

0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5

1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5

3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5

Niveis 1 e 2

5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0

7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0

> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5

Categorias das margens de avaliagdo
P Categoria | Categoria II Categoria III Categoria IV
Qualidade de razo

crédito residual Cupio Cupdo Cupdo Cupio
(anos) () | Cupdo fixo | Cupdo zero VariF:ivel Cupio fixo | Cupdo zero varilzjivel Cupiéo fixo | Cupdo zero varin’ivel Cupio fixo | Cupéo zero varilzjivel

0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0

1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0

3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0

Nivel 3

5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5

7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e inferior a trés anos, etc.».
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2. O quadro 3 ¢ substituido pelo seguinte:

«Quadro 3

Niveis das margens de avaliacio aplicdveis aos direitos de crédito elegiveis com pagamento de juros de taxa fixa ou varidvel

Método de avaliagio

Pagamento de juros de taxa fixa e

Pagamento de juros de taxa varidvel e

Pagamento de juros de taxa fixa e

Pagamento de juros de taxa varidvel e

Qualidade de Prazo residual o L. s - >~ s
cédit (anos) (* avaliagdo com base no preco tedrico | avaliagio com base no prego tedrico | avaliagdo de acordo com o valor em | avaliagdo de acordo com o valor em
credito anos atribuido pelo BCN atribuido pelo BCN divida atribuido pelo BCN divida atribuido pelo BCN
0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
Niveis 1 e 2 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
(AAA a A7) 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
> 10 30,0 17,0 45,0 27,0
Método de avalia¢io
Qualidade de Prazo residual Pagamento de juros de taxa fixa e Pagamento de juros de taxa varidvel e Pagamento de juros de taxa fixa e Pagamento de juros de taxa varidvel e
crédito (anos) () avaliacio com base no preco tedrico | avaliagio com base no prego tedrico | avaliacdo de acordo com o valor em | avaliacdo de acordo com o valor em
atribuido pelo BCN atribuido pelo BCN divida atribuido pelo BCN divida atribuido pelo BCN
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
Nivel 3 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
(BBB+ a BBB-) 5-7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0
> 10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) ou seja, [0-1) prazo residual inferior a um ano, [1-3) prazo residual igual ou superior a um ano e inferior a trés anos, etc.».
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