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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2018/571 IRANYMUTATASA
(2018. februdr 7.)

az eurorendszer monetdris politikdhoz kotGd6 keretének végrehajtisa sorin alkalmazott
haircutokrél sz616 (EU) 2016/65 irdinymutatds médositdsirél (EKB/2018/4)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzddésre és killonosen annak 127. cikke (2) bekezdésének els§ francia
bekezdésére,

tekintette] a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eur6pai Kozponti Bank Alapokmdnydra és kiilonosen annak
3.1. cikke els§ francia bekezdésére, a 9.2., 12.1., 14.3. és 18.2. cikkére, valamint 20. cikke els§ bekezdésére,

mivel:

(1) Az eurorendszer hitelmiveletei céljdra elfogadhaté minden eszkoz esetében kiilonleges kockdzatkezelési
intézkedések keriilnek alkalmazasra annak érdekében, hogy megvédjék az eurorendszert a pénziigyi veszteségektdl
azokban az esetekben, amikor az {igyfél mulasztdsa miatt a fedezetet értékesiteni kell. Az eurorendszer kockdzat-
kezelési keretrendszerének rendszeres feliilvizsgdlata eredményeként t6bb mddositast kell eszkozolni a megfeleld
védelem biztositdsa érdekében.

(2)  Ezért az (EU) 2016/65 eurdpai kozponti banki irdnymutatdst (EKB/2015/35) (') ennek megfeleléen mddositani
kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

1. cikk
Moédositdsok

Az (EU) 2016/65 irdnymutatds (EKB/2015/35) a kovetkez6képpen médosul:
1. A 3. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) A (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az I-IV. haircut-kategéridba sorolt forgalomképes eszkozok esetében az alkalmazandd haircut az eszkoz
hatralevg futamidejétSl és kamatszelvény-szerkezetétSl (rogzitett, kamatszelvény nélkiili, valtozd) fiigg, az ezen
irdnymutatds mellékletében taldlhaté 2. tdbldzat alapjin meghatdrozottak szerint. A haircut meghatdrozdsa
szempontjibol relevans futamidd az eszkoz hétralev futamideje, tekintet nélkil a kamatszelvény-szerkezet
tipusdra. A kamatszelvény-szerkezetet illetGen a kovetkezd rendelkezéseket kell alkalmazni:

a) azon valtozé kamatozdsti kamatszelvények, amelyek atallitdsi idGszaka tobb mint egy év, rogzitett kamatoza-
staknak tekintend8k;

b) azon véltozé kamatozdsi kamatszelvények, amelyek tekintetében a referencia-kamatldb valamely euro6vezeti
inflacids index, rogzitett kamatozdsiaknak tekintenddk;

¢) azon véltozd kamatozdsu kamatszelvények, amelyek nem nulldval egyenl§ alsé korlattal rendelkeznek, és/vagy
azon viltoz6 kamatozdsti kamatszelvények, amelyek fels6 korldttal rendelkeznek, rogzitett kamatozastiaknak
tekintend8k;

d) a tobb tipusti kamatszelvény-szerkezettel rendelkezs eszkozokre alkalmazott haircut kizdrélag az eszkoz
hitralevg élettartama alatt érvényesiil6 kamatszelvény-szerkezettdl fiigg, és az azonos hitralevs futamidejdi és
hitelmindségi besorolast forgalomképes eszkozre irinyadd legmagasabb haircutnak felel meg. E célra az eszkoz
hatralevg élettartama alatt érvényesiil§ barmely tipust kamatszelvény-szerkezet figyelembe vehet8.”

b) A szoveg a kovetkezd (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A sajat felhaszndldsti fedezett kotvények hdtralevd futamidejét a jogilag rogzitett leghosszabb lejarati
id6ként kell meghatdrozni, figyelembe véve a kotvények feltételeiben szerepld, a t6ke torlesztését érintd halasztdsra
vonatkozé jogokat. E bekezdés alkalmazdsdban a »sajdt felhaszndldstic az olyan fedezett kotvények iigyfél dltali
benytjtasit vagy felhaszndldsat jelenti, amelyeket maga az iigyfél vagy azzal az (EU) 2015/510 irdnymutatds
(EKB/2014/60) 138. cikkének megfelelen meghatdrozott szoros kapcsolatban all6 mds szervezet bocsatott ki
vagy garantdl.”

(") Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2016/65 irdnymutatdsa (2015. november 18.) az eurorendszer monetdris politikdhoz kot6dé keretének
végrehajtdsa sordn alkalmazott haircutokrél (EKB/2015/35) (HLL 14.,2016.1.21., 30. 0.).
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2. A 4. cikk ¢) pontja helyébe a kovetkez8 széveg 1ép:

,€) a b) pont alkalmazdsdban a »sajdt felhaszndldst« jelentése megegyezik a 3. cikk (2a) bekezdésében meghatérozot-
takkal.”

3. Az 5. cikk a kovetkezképpen mddosul:
a) Az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(1)  Egyedi hitelkovetelésekre a hétralevé futamidd, a hitelmin@ségi besorolds, a kamatszelvény-szerkezet és az

NKB dltal alkalmazott értékelési médszer alapjdn az ezen irdnymutatds mellékletében taldlhaté 3. tdblazatban
foglaltnak megfelel6en meghatarozott specilis haircut irdnyado.”

b) A (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A kamatfizetés akkor tekintend§ valtozé kamatnak, ha a kamatozds referencia-kamatldbhoz kotott,
a szelvényre vonatkoz6 kamatldb atallitdsi idészaka pedig legfeljebb egy év. Azok a kamatszelvényre torténd
fizetések, amelyeknek az atallitdsi id@szaka egy évnél hosszabb, rogzitett kamatozdstiaknak tekintenddk, és
a haircut szempontjabodl relevans futamid§ a hitelkovetelés hatralevd futamideje.”

¢) A (2) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:
,Egy hitelkovetelés a haircutok alkalmazdsa szempontjabdl rogzitett kamatozdst hitelkovetelésnek mindsiil,
amennyiben fenndll annak lehetSsége, hogy a hitelkovetelés az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60)
90. cikke b) pontja iii. alpontjdban felsorolt valamely elfogadhaté referencia-kamatldb értékétél fiiggs rogzitett
kamatldbat fog fizetni, kiilonosen, ha a kamatszelvény (kamatldb) kifejezett fels6 korlattal vagy nullival nem
egyenld alsé korlattal rendelkezik.”

d) Az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

o5 A nem forgalomképes jelzdlog-fedezetli lakossdgi addssdginstrumentumokra 31,5 %-os haircut
vonatkozik.”

4. A melléklet ezen irdnymutatds mellékletének megfeleléen médosul.

2. cikk
Hatélybalépés és végrehajtds

(1)  Ez az irdnymutatds az azon tagillamok nemzeti kozponti bankjaival torténd kozlésének napjan 1ép hatélyba,
amelyek pénzneme az euro.

(2)  Azon tagédllamok nemzeti kozponti bankjai, amelyek pénzneme az euro, meghozzdk azokat az intézkedéseket,
amelyek az ezen irdnymutatdsnak valé megfelelés érdekében szitkségesek, és azokat 2018. dprilis 16-t0l alkalmazzdk, az
1. cikk (3) bekezdésének c) pontja kivételével, amelynek esetében meghozzdk a szitkséges intézkedéseket és azokat
2018. oktdber 1-jétdl alkalmazzdk. Az ezen intézkedések szovegét és az azokhoz kapcsolddd eszkozoket legkésGbb
2018. marcius 16-ig megkiildik az EKB-nak, kivéve az 1. cikk (3) bekezdésének c) pontjat érint§ intézkedések szovegét
és az azokhoz kapcsolodé eszkozoket, amelyeket 2018. szeptember 3-ig killdenek meg.

3. cikk
Cimzettek

Ennek a irdnymutatdsnak azon tagdllamok nemzeti kozponti bankjai a cimzettjei, amelyek pénzneme az euro.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2018. februdr 7-én.

az EKB Kormdnyzétandcsa részérdl
az EKB elnoke
Mario DRAGHI



Az (EU) 2016/65 iranymutatds (EKB/2015/35) melléklete a kovetkez6képpen médosul:

1. A 2. téblazat helyébe a kovetkezd tdblazat ép:

MELLEKLET

2. tdbldzat

Az I-IV. haircut-kategéridba tartozé elfogadhaté forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutok szintjei

Haircut-kategoridk

L. kategéria

II. kategoria

III. kategéria

IV. kategéria

Hatralevd

Hitelmingség futamidg rogzitett | kamatszel- véltozd rogzitett | kamatszel- véltozo rogzitett | kamatszel- véltoz6 rogzitett | kamatszel- véltozd
(év) (% kamato- vény kamato- kamato- vény kamato- kamato- vény kamato- kamato- vény kamato-

zasd nélkiili zasu zasu nélkili zasa zasd nélkiili zasu zasu nélkili zasu

0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5

1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5

3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5

1. és 2. besorolds

5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0

7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0

> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5

Haircut-kateg6ridk
L. kategéria II. kateg6ria III. kategéria IV. kategoria
Hatralevé

HitelminGség futamidé rogzitett | kamatszel- véltozd rogzitett | kamatszel- véltoz6 rogzitett | kamatszel- véltoz6 rogzitett | kamatszel- véltoz6
(év) (*) kamato- vény kamato- kamato- vény kamato- kamato- vény kamato- kamato- vény kamato-

z4sh nélkili z4sh z4sh nélkiili z4st z4sh nélkili z4s0 z4s0 nélkiili z4st

0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0

1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0

3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0

3. besorolds

5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5

7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) Vagyis [0-1) a hitralevs futamid§ egy évnél rovidebb, [1-3) a hdtralevd futamidd legaldbb egy év és hirom évnél rovidebb stb.”
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2. A 3. tablazat helyébe a kovetkezd tablazat 1ép:

3. tdbldzat

A rogzitett vagy viltozé kamatozasi elfogadhaté hitelkvetelésekre alkalmazott haircutok szintjei

Fedezetértékelési modszertan

HitelminGség

Hatralevs futamidg

Rogzitett kamatozds, és az NKB 4ltal
meghatdrozott elméleti dron alapul6

Viltoz6 kamatozds, és az NKB altal
meghatdrozott elméleti dron alapuld

Rogzitett kamatozds, és az NKB dltal
meghatarozott, fenndll6 dllomédny

Valtoz6 kamatozds, és az NKB altal
meghatdrozott, fenndll6 dllomédny

(&) ) fedezetértékelés fedezetértékelés szerinti fedezetértékelés szerinti fedezetértékelés
0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
1.és 2. 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
besorolds (AAA
és A- kozott) 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
> 10 30,0 17,0 45,0 27,0

Fedezetértékelési modszertan

HitelminGség

Hatralevs futamidd

(év) ()

Rogzitett kamatozds, és az NKB 4ltal
meghatdrozott elméleti dron alapuld

Viltoz6 kamatozds, és az NKB altal
meghatdrozott elméleti dron alapuld

Rogzitett kamatozds, és az NKB dltal
meghatdrozott, fenndllé dllomédny

Valtoz6 kamatozds, és az NKB altal
meghatdrozott, fenndll6 allomédny

fedezetértékelés fedezetértékelés szerinti fedezetértékelés szerinti fedezetértékelés
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
3. besorolds 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
(BBB+ és BBB-
kozott) 5-7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0
> 10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) Vagyis [0-1) a hatralevs futamid6 egy évnél rovidebb, [1-3) a hdtralevd futamidé legaldbb egy év és hirom évnél rovidebb stb.”
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