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SMJERNICA (EU) 2018/571 EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 7. veljace 2018.

o izmjeni Smjernice (EU) 2016/65 o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi okvira
monetarne politike Eurosustava (ESB/2018/4)

UPRAVNO VUECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredinjih banaka i Europske sredi$nje banke, a posebno prvu alineju njegova
¢lanka 3. stavka 1., ¢lanak 9. stavak 2., ¢lanak 12. stavak 1., ¢lanak 14. stavak 3., ¢lanak 18. stavak 2. te ¢lanak 20. prvi
stavak,

buduéi da:

(1) Sva prihvatljiva imovina za kreditne operacije Eurosustava podvrgnuta je posebnim mjerama za kontrolu rizika
radi zastite Eurosustava od financijskih gubitaka u slucajevima kada kolateral treba unov¢iti zbog nastanka statusa
neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Zbog redovnog preispitivanja okvira za nadzor rizika Eurosustava,
potrebno je izvrsiti nekoliko prilagodbi kako bi se osigurala primjerena zastita.

(2)  Smjernicu (EU) 2016/65 (ESB/2015/35) () trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin izmijeniti,
DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.
Izmjene

Smjernica (EU) 2016/65 (ESB/2015/35) mijenja se kako slijedi:
1. Clanak 3. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,2.  Za utrzivu imovinu rasporedenu u kategorije korektivnih faktora od I. do IV., vazeéi korektivni faktor ovisi
o preostalom dospijecu i kuponskoj strukturi imovine (fiksni, bez kupona ili kuponi s promjenjivom kamatnom
stopom) kako je odredeno na temelju tablice 2. u Prilogu ovoj Smjernici. Dospijece relevantno za odredivanje
korektivnog faktora, koji se treba primijeniti, jest preostalo dospijeée imovine, neovisno o vrsti kuponske
strukture. U odnosu na kuponsku strukturu primjenjuju se sljedece odredbe:

(@) kuponi s promjenjivom kamatnom stopom s razdobljem ponovnog odredivanja duljim od godinu dana
tretiraju se kao kuponi s nepromjenjivom kamatnom stopom;

(b) kuponi s promjenjivom kamatnom stopom ¢ija je referentna stopa indeks inflacije europodrucja tretiraju se
kao kuponi s nepromjenjivom kamatnom stopom;

(c) kuponi s promjenjivom kamatnom stopom ¢ija donja granica ne odgovara nuli ifili kuponi s gornjom
granicom tretiraju se kao kuponi s nepromjenjivom kamatnom stopom;

(d) korektivni faktor koji se primjenjuje na imovinu koja ima viSe od jedne vrste strukture kupona, iskljucivo
ovisi o strukturi kupona vaZefoj u razdoblju preostalom do dospije¢a imovine i jednak je najvisem
korektivnom faktoru za utrZivu imovinu s jednakim preostalim dospije¢em i stupnjem kreditne kvalitete. Za
ove potrebe mogu se uzeti u obzir bilo koje vrste strukture kupona vazeée u razdoblju preostalom do
dospijeca imovine.”;

(b) umece se sljededi stavak 2.a:

,2.a  Preostalo dospijece za vlastite obveznice utvrduje se kao najduze zakonsko dospijece, uzimajuéi u obzir
sva prava produljenja za otplatu glavnice koja su navedena u njihovim uvjetima. Za potrebe ovog stavka, ,vlastite’
znadi kada druga ugovorna strana dostavlja ili upotrebljava pokrivene obveznice koje je izdala sama druga
ugovorna strana ili bilo koji drugi subjekt s kojim druga ugovorna strana ima bliske veze, ili za koje jam¢i druga
ugovorna strana ili bilo koji drugi subjekt s kojim druga ugovorna strana ima bliske veze, kako je utvrdeno
u skladu s ¢lankom 138. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60).”.

(") Smjernica (EU) 2016/65 Europske srediSnje banke od 18. studenoga 2015. o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi
okvira monetarne politike Eurosustava (ESB/2015/35) (SLL 14, 21.1.2016., str. 30.).
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2. U ¢anku 4., tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:
,(c) za potrebe stavka (b), ,vlastita upotreba’ ima isto znacenje kako je utvrdeno u ¢lanku 3. stavku 2.a.”.
3. Clanak 5. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:
,1.  Na pojedina kreditna potrazivanja primjenjuju se posebni korektivni faktori koji se utvrduju s obzirom na

preostalo dospijece, stupanj kreditne kvalitete, strukturu kupona i metodologiju vrednovanja koju primjenjuje
NSB, kako su utvrdeni u tablici 3. u Prilogu ovoj Smjernici.”;

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:
,2.  Isplata kamate smatra se isplatom po promjenjivoj stopi ako je vezana uz referentnu kamatnu stopu, te
ako razdoblje ponovnog odredivanja kamatne stope za to placanje nije dulje od godinu dana. Isplate kamata za
koje je razdoblje ponovnog odredivanja dulje od godinu dana tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom

kamatnom stopom, pri ¢emu odgovarajuée dospijete za korektivni faktor odgovara preostalom dospijecu
kreditnog potrazivanja.”;

(c) u stavku 2. dodaje se sljedec¢i podstavak:
,Kreditno potrazivanje ¢e se smatrati kreditnim potraZivanjem s isplatom kamata po nepromjenjivoj stopi, za
potrebe primjene korektivnih faktora, kad god postoji moguénost da ¢e kreditno potrazivanje isplatiti
nepromjenjivu kamatnu stopu, ovisno o vrijednosti prihvatljive referentne kamatne stope navedene u ¢lanku 90.
stavku (b) podstavku iii. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60), posebno kada kupon ima izri¢ito utvrdenu
gornju granicu ili donju granicu koja nije nulta.”;

(d) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,5.  Na neutrzive hipotekarne duznicke instrumente fizickih osoba primjenjuje se korektivni faktor 31,5 %.”.

4. Prilog se mijenja u skladu s Prilogom ovoj Smjernici.

Clanak 2.
Stupanje na snagu i provedba

1. Ova Smjernica stupa na snagu danom obavjeStavanja nacionalnih sredi$njih banaka drzava ¢lanica ¢ija je valuta
euro.

2. Nacionalne sredi$nje banke drzava clanica ¢jja je valuta euro poduzimaju potrebne mjere kako bi se uskladile s
ovom Smjernicom i primjenjuju ih od 16. travnja 2018., osim ¢lanka 1. tocke 3. podtocke (c) u odnosu na koju
poduzimaju potrebne mjere i primjenjuju ih od 1. listopada 2018. One obavjes¢uju ESB o propisima i sredstvima u vezi

s tim mjerama najkasnije do 16. oZujka 2018., osim za propise i sredstva koji se odnose na clanak 1. tocku 3.
podtocku (¢) u odnosu na koju obavjes¢uju ESB do 3. rujna 2018.

Clanak 3.
Adresati

Ova je Smjernica upuéena nacionalnim sredi$njim bankama drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 7. veljace 2018.

Upravno vijece ESB-a
Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI



Prilog Smjernici (EU) 2016/65 (ESB/2015/35) mijenja se kako slijedi:

1. Tablica 2. zamjenjuje se sljedeéim:

PRILOG

,Tablica 2.

Korektivni faktori koji se primjenjuju na prihvatljivu utrZiva imovinu u kategorijama korektivnih faktora od I do IV.

Kategorije korektivnih faktora

Kategorija 1.

Kategorija II.

Kategorija III.

Kategorija IV.

Preostalo kupon s kupon s kupon s kupon s
Kreditna kvaliteta dospijec’e fiksni bez promje- fiksni bez promje- fiksni bez promje- fiksni bez promje-
(godine) () kupon kupona vom kupon kupona mivom kupon kupona vom kupon kupona mvom
up up kamatnom up up kamatnom up up kamatnom up up kamatnom
stopom stopom stopom stopom
0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
. . 3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
1.1 2. stupanj
5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
Kategorije korektivnih faktora
Kategorija L. Kategorija II. Kategorija III. Kategorija IV.
‘ ‘ Preosfal’o kupon s kupon s kupon s kupon s
Kreditna kvaliteta dOSPU et fiksni bez promje- fiksni bez promje- fiksni bez promje- fiksni bez promje-
(godine) (*) k k njivom k k njivom k k njivom k k njivom
upon upona kamatnom upon upona kamatnom upon upona kamatnom upon upona kamatnom
stopom stopom stopom stopom
0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
. 3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
3. stupanj
5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0
> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) [0-1) preostalo dospijece krace od jedne godine, [1-3) preostalo dospijece od jedne godine ili duze od jedne godine, a krace od tri godine itd.”.
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2. Tablica 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,Tablica 3.

Razine vrednovanja korektivnih faktora koji se primjenjuju na prihvatljiva kreditna potraZivanja s isplatom kamata po nepromjenjivoj ili promjenjivoj stopi

Metodologija vrednovanja

Kreditna kvaliteta

Preostalo dospijece

(godine) (*)

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje utemeljeno na
teoretskoj cijeni, koju odreduje NSB

Isplata po promjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje utemeljeno na
teoretskoj cijeni, koju odreduje NSB

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje s obzirom na
neotpladeni iznos, koji odreduje NSB

Isplata po promjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje s obzirom na
neotplaéeni iznos, koji odreduje NSB

1.1 2. stupanj
(AAA do A-)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

10,0
12,0
14,0
17,0
22,0
30,0

10,0
10,0
10,0
12,0
14,0
17,0

12,0
16,0
21,0
27,0
35,0
45,0

12,0
12,0
12,0
16,0
21,0
27,0

Metodologija vrednovanja

Kreditna kvaliteta

Preostalo dospijece

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje utemeljeno na

Isplata po promjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje utemeljeno na

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje s obzirom na

Isplata po promjenjivoj kamatnoj
stopi i vrednovanje s obzirom na

(godine) ) teoretskoj cijeni, koju odreduje NSB teoretskoj cijeni, koju odreduje NSB | neotplaceni iznos, koji odreduje NSB | neotplaeni iznos, koji odreduje NSB
0-1 17,0 17,0 19,0 19,0
1-3 28,5 17,0 33,5 19,0
Korak 3 (BBB+ 3-5 36,0 17,0 45,0 19,0
do BBB-) 5-7 37,5 28,5 50,5 33,5
7-10 38,5 36,0 56,5 45,0
> 10 40,0 37,5 63,0 50,5

(*) [0-1) preostalo dospijece krade od jedne godine, [1 - 3) preostalo dospijee od jedne godine ili duZe od jedne godine, a krace od tri godine itd.”.
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