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LEITLINIE (EU) 2018/571 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 7. Februar 2018

zur Anderung der Leitlinie (EU) 2016/65 iiber die bei der Umsetzung des geldpolitischen
Handlungsrahmens des Eurosystems anzuwendenden Bewertungsabschlige (EZB/2018/4)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 3.1 erster Gedankenstrich, Artikel 9.2, Artikel 12.1, Artikel 14.3, Artikel 18.2 und Artikel 20 Absatz 1,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1) Fir alle notenbankfihigen Sicherheiten fiir Kreditgeschifte des Eurosystems gelten besondere Risikokontroll-
mafnahmen, damit das Eurosystem im Fall, dass die von ihm hereingenommenen Sicherheiten aufgrund des
Ausfalls eines Geschiftspartners verwertet werden miissen, vor finanziellen Verlusten geschiitzt ist. Die
regelmiRige Uberpriifung des Risikokontrollrahmens des Eurosystems hat zu dem Ergebnis gefiihrt, dass mehrere
Anpassungen vorzunehmen sind, um einen angemessenen Schutz zu gewihrleisten.

(2)  Die Leitlinie (EU) 2016/65 der Europiischen Zentralbank (EZB[2015/35) (*) soll daher entsprechend gedndert
werden —

HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anderungen

Die Leitlinie (EU) 2016/65 (EZB/2015/35) wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 3 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2)  Bei marktfahigen Sicherheiten, die in die Haircutkategorien I bis IV eingestuft wurden, richtet sich der
anwendbare Bewertungsabschlag nach der gemidfl Tabelle 2 des Anhangs der vorliegenden Leitlinie berechneten
Restlaufzeit und Verzinsungsart der Sicherheit (festverzinslich, Nullkupon oder variabel verzinslich). Die
mafigebliche Laufzeit fiir die Bestimmung des anwendbaren Bewertungsabschlags entspricht der Restlaufzeit der
Sicherheit unabhingig von ihrer Verzinsungsart. Es gelten die folgenden Bestimmungen fiir die Verzinsungsart:

a) Variable Verzinsungen, bei denen der Zeitraum bis zur nichsten Zinsanpassung linger als ein Jahr ist, gelten als
festverzinslich;

b) variable Verzinsungen, die als Referenzsatz einen Inflationsindex des Euro-Wihrungsgebiets haben, gelten als
festverzinslich;

¢) variable Verzinsungen mit einer Untergrenze, die nicht gleich null ist, und/oder variable Verzinsungen mit einer
Obergrenze gelten als festverzinslich;

d) der Bewertungsabschlag fiir Sicherheiten, die mehr als eine Verzinsungsart aufweisen, bestimmt sich
ausschlieflich anhand der wahrend der Restlaufzeit der Sicherheit geltenden Verzinsungsart und entspricht
dem hochsten Abschlag fir eine marktfihige Sicherheit mit derselben Restlaufzeit und Bonitdtsstufe. Zu diesem
Zweck kann jede Verzinsungsart in Betracht gezogen werden, die wihrend der Restlaufzeit der Sicherheit gilt.”

b) Folgender Absatz 2a wird eingefuigt:

»(2a)  Als Restlaufzeit gedeckter Schuldverschreibungen zur Eigennutzung wird die rechtlich festgelegte
Hochstlaufzeit bezeichnet, wobei in ihren Bedingungen enthaltene Rechte auf Verlingerung der Fristen fur die
Tilgungszahlungen zu beriicksichtigen sind. ,Eigennutzung’ im Sinne dieses Absatzes bedeutet die Einreichung
oder Nutzung gedeckter Schuldverschreibungen durch den Geschiftspartner, die von dem Geschiftspartner selbst
oder einem anderen Unternehmen, zu dem der Geschiftspartner enge Verbindungen im Sinne von Artikel 138
der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) unterhilt, begeben oder garantiert wurden.”

() Leitlinie (EU) 2016/65 der Europdischen Zentralbank vom 18. November 2015 iiber die bei der Umsetzung des geldpolitischen
Handlungsrahmens des Eurosystems anzuwendenden Bewertungsabschlage (EZB/2015/35) (ABI. L 14 vom 21.1.2016, S. 30).
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2. Artikel 4 Buchstabe c erhilt folgende Fassung:
,¢) Eigennutzung' im Sinne von Buchstabe b hat dieselbe Bedeutung wie in Artikel 3 Absatz 2a.“
3. Artikel 5 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:
,(1)  Fir die einzelnen Kreditforderungen gelten bestimmte Bewertungsabschlige, die anhand der Restlaufzeit,

Bonititsstufe, Verzinsungsart und der von der NZB angewendeten Bewertungsmethode gemidfl Tabelle 3 im
Anhang dieser Leitlinie bestimmt werden.

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2)  Eine Zinszahlung gilt als variabel, wenn der Zinssatz an einen Referenzzins gekoppelt ist und der dieser
Zahlung entsprechende Zeitraum bis zur nichsten Zinsanpassung nicht mehr als ein Jahr betrigt. Eine
Zinszahlung, bei der der Zeitraum bis zur nichsten Zinsanpassung iber ein Jahr betragt, gilt als feste Zinszahlung,
wobei die fiir den jeweiligen Bewertungsabschlag relevante Laufzeit der Restlaufzeit der Kreditforderung
entspricht.”

¢) In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz eingefiigt:
,Eine Kreditforderung gilt bei der Anwendung von Bewertungsabschligen immer dann als festverzinslich, wenn
bei der Kreditforderung die Moglichkeit einer festen Zinszahlung vorgesehen ist und diese an den in Artikel 90
Buchstabe b Ziffer iii der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) vorgesehenen notenbankfihigen Referenzzinssatz
gekniipft ist, insbesondere wenn die Obergrenze bzw. die tiber null liegende Untergrenze genau bestimmt sind.”

d) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Fir nicht marktfihige, mit hypothekarischen Darlehen an Privatkunden besicherte Schuldtitel (retail
mortgage-backed debt instruments (RMBDs)) gilt ein Bewertungsabschlag von 31,5 %.“

4. Der Anhang wird nach Maf§gabe des Anhangs der vorliegenden Leitlinie gedndert.

Artikel 2
Wirksamwerden und Umsetzung

(1) Diese Leitlinie wird am Tag ihrer Bekanntgabe an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren
Wihrung der Euro ist, wirksam.

(2) Die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, treffen die erforderlichen
Mafinahmen zur Erfillung vorliegender Leitlinie und wenden diese ab dem 16. April 2018 an, mit Ausnahme der im
Zusammenhang mit Artikel 1 Absatz 3 Buchstabe ¢ der vorliegenden Leitlinie zu treffenden Mafinahmen, die sie ab dem
1. Oktober 2018 anwenden. Sie teilen der EZB die entsprechenden Rechtstexte und Umsetzungsmafinahmen bis zum
16. Mdrz 2018 mit, mit Ausnahme der Rechtstexte und Umsetzungsmaffnahmen im Zusammenhang mit Artikel 1
Absatz 3 Buchstabe ¢ der vorliegenden Leitlinie, die sie bis zum 3. September 2018 mitteilen.

Artikel 3
Adressaten

Diese Leitlinie ist an die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, gerichtet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 7. Februar 2018.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI



Den Anhang der Leitlinie (EU) 2016/65 (EZB[2015/35) wird wie folgt gedndert:

1. Tabelle 2 erhilt folgende Fassung:

ANHANG

»Tabelle 2

Hohe der Bewertungsabschlige fiir notenbankfihige marktfihige Sicherheiten in den Haircutkategorien I bis IV

Haircutkategorien
Kategorie | Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
Bonitit Restlaufzeit " ” ” -
(Jahre) (*) | Festverzins- Variabe Festverzins- Variabe Festverzins- Variabe Festverzins- Variabe
lich Nullkupon verzinslich lich Nullkupon verzinslich lich Nullkupon verzinslich lich Nullkupon verzinslich

0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5

1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5

3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5

Stufen 1 und 2

5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0

7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0

> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5

Haircutkategorien
Kategorie | Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
Bonitit Restlaufzeit
(Jahre) (*) | Festverzins- Nullk Variabel Festverzins- Nullk Variabel Festverzins- Nullk Variabel Festverzins- Nullk Variabel
lich WHKUPON | e tzinslich lich WHRUPON | o zinslich lich WHKUPON | v tzinslich lich WHRUPON | G zinslich

0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0

1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0

3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0

Stufe 3

5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5

7-10 11,5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) d. h. [0-1) bedeutet eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, [1-3) bedeutet eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und weniger als drei Jahren usw.
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2. Tabelle 3 erhilt folgende Fassung:

»Tabelle 3

Hohe der Bewertungsabschlige fiir notenbankfihige festverzinsliche oder variabel verzinsliche Kreditforderungen

Bewertungsmethode

Bonitit

Restlaufzeit (Jahre) (*)

Feste Zinszahlung und Bewertung auf
der Grundlage des von der NZB fest-
gelegten theoretischen Preises

Variable Zinszahlung und Bewertung
auf der Grundlage des von der NZB
festgelegten theoretischen Preises

Feste Zinszahlung und Bewertung auf
der Grundlage des von der NZB fest-
gelegten ausstehenden Betrags

Variable Zinszahlung und Bewertung
auf der Grundlage des von der NZB
festgelegten ausstehenden Betrags

0-1 10,0 10,0 12,0 12,0
1-3 12,0 10,0 16,0 12,0
Stufen 1 und 2 3-5 14,0 10,0 21,0 12,0
(AAA bis A-) 5-7 17,0 12,0 27,0 16,0
7-10 22,0 14,0 35,0 21,0
> 10 30,0 17,0 45,0 27,0
Bewertungsmethode
Feste Zinszahlung und Bewertung auf | Variable Zinszahlung und Bewertung | Feste Zinszahlung und Bewertung auf | Variable Zinszahlung und Bewertung
Bonitit Restlaufzeit (Jahre) (*) | der Grundlage des von der NZB fest- | auf der Grundlage des von der NZB | der Grundlage des von der NZB fest- | auf der Grundlage des von der NZB

gelegten theoretischen Preises

festgelegten theoretischen Preises

gelegten ausstehenden Betrags

festgelegten ausstehenden Betrags

Stufe 3 (BBB+
bis BBB-)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

17,0
28,5
36,0
37,5
38,5
40,0

17,0
17,0
17,0
28,5
36,0
37,5

19,0
33,5
45,0
50,5
56,5
63,0

19,0
19,0
19,0
33,5
45,0
50,5

(*) d. h. [0-1) bedeutet eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, [1-3) bedeutet eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und weniger als drei Jahren usw.
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