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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2018/571
ze dne 7. iinora 2018,
kterymi se méni obecné zdsady (EU) 2016/65 o srdzkich pfi ocenéni uplatiiovanych pii proviadéni

rdmce ménové politiky Eurosystému (ECB/2018/4)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrélnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni odrdzku
¢lanku 3.1, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a prvni odstavec ¢lanku 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto divodéim:

(1)  Za tcelem ochrany Eurosystému pfed finan¢nimi ztrdtami v piipadech, kdy musi byt realizovdno jeho zajisténi
z divodl selhdni protistrany, podléhaji veskerd zpusobild aktiva pro tivérové operace Eurosystému zvldstnim
opatfenim ke kontrole rizika. V ndvaznosti na pravidelny pfezkum rdmce Eurosystému pro kontrolu rizika je
tieba v zdjmu zajisténi dostate¢né ochrany provést nékteré Gpravy.

(2)  Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (') je proto tieba pfislusnym zpiisobem
zmeénit,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zdsady (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se méni takto:
1) Clanek 3 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2. U obchodovatelnych aktiv zafazenych do kategorii srdzek I az IV zdvisi piislusnd srazka pfi ocenéni na
zbytkové splatnosti a kupénové struktufe aktiva (pevny, nulovy, proménlivy kupén), jak je urceno podle
tabulky 2 v pfiloze téchto obecnych zdsad. Piislusnou splatnosti pro stanoven{ srdzky pfi ocenéni, kterd se ma
uplatnit, je zbytkové splatnost aktiva, a to bez ohledu na druh kupénové struktury. V souvislosti s kupdénovou
strukturou plati, Ze:

a) kupény s proménlivou sazbou se lhiitou nastaveni del$i neZ jeden rok se povazuji za kupdny s pevnou sazbou;

b) kupény s proménlivou sazbou, u nichZ je referen¢ni sazbou infla¢ni index eurozény, se povazuji za kupony
s pevnou sazbou;

¢) kupény s proménlivou sazbou se stanovenou spodni hranici, kterd se nerovnd nule, ajnebo kupény
s proménlivou sazbou, u nichZ je stanovena horni hranice, se povazuji za kupény s pevnou sazbou;

d) srazka pii ocenéni uplatiiovand u aktiv s vice nez jednim druhem kupdénové struktury se vyhradné odviji od
kupénové struktury pouzité v prabéhu zbytkové Zivotnosti aktiva a rovnd se nejvyssi srdzce uplatiiované na
obchodovatelné aktivum se stejnou zbytkovou splatnosti a stupném wvérové kvality. Pro tyto tcely lze
zohlednit jakykoli druh kupdénové struktury, jez se uplatiiuje v priibéhu zbytkové Zivotnosti aktiva.”;

b) vkldd4 se novy odstavec 2a, ktery zni:

,<2a.  Zbytkovou splatnosti krytych dluhopisti pro vlastni pouziti je maximalni zdvaznd splatnost pfi zohlednéni
prav na prodlouzeni splatnosti jistiny podle podminek téchto dluhopisti. Pro tcely tohoto odstavce se ,vlastnim
pouzitim“ rozumi piipad, kdy protistrana piedlozi nebo pouzivd kryté dluhopisy vydané nebo zarucené
protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem, s nimZ je tato protistrana v Gzkém propojeni ve smyslu
¢lanku 138 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).“

(") Obecné zésady Evropské centrdlni banky (EU) 2016/65 ze dne 18. listopadu 2015 o srdzkdch pii ocenéni uplatiiovanych pii provadéni
ramce ménové politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (Ut. vést. L 14, 21.1.2016, s. 30).
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2) V ¢ldnku 4 se pismeno c) nahrazuje timto:
,¢) pro ucely pismene b) ma ,vlastni pouZiti“ stejny vyznam jako v ¢l. 3 odst. 2a.“
3) Cldnek 5 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1.  Jednotlivé tvérové pohleddvky podléhaji zvld$tnim srdzkdm pii ocenéni stanovenym podle zbytkové

splatnosti, stupné tirokové kvality, kupénové struktury a metodiky pro ocefiovani uplatiiované ndrodni centrdlni
bankou, jak je uvedeno v tabulce 3 piilohy téchto obecnych zdsad.;

b) odstavec 2 se nahrazuje timto:
,2.  Urokovd platba se povazuje za platbu s proménlivou sazbou, pokud je vdzdna na referenéni tGrokovou
sazbu a pokud se dalsi nastaveni platby uskute¢ni do jednoho roku. Urokové platby se lhiitou nastaveni del$i nez
jeden rok se povazuji za platby s pevnou sazbou a piislusnou splatnosti pro Glely srdzky je zbytkovd splatnost
uvérové pohledavky.”;

¢) v odstavci 2 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:
,Uvérova pohledévka se pro tcely uplatnéni srizek pfi ocenéni povazuje za tGvérovou pohleddvku s pevnou
sazbou, pokud existuje moznost, Ze s Gvérovou pohledavkou budou spojeny platby s pevnou drokovou sazbou,
coz zavisi na hodnoté zpisobilé referencni Grokové sazby uvedené v ¢l. 90 pism. b) bodu iii) obecnych zdsad (EU)
2015/510 (ECB/2014/60), zejména pokud md kupdn vyslovné stanovenou horni hranici nebo spodni hranici,
kterd se nerovnd nule.”;

d) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou podléhaji srazce pfi ocenéni ve vysi 31,5 %.“

4) Piiloha se méni v souladu s piilohou téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2
Nabyti dicinku a provddéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji u¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm ¢lenskych statd, jejichz ménou
je euro.

2. Nérodni centrdlni banky clenskych stitd, jejichz ménou je euro, pfijmou opatfeni nezbytnd k dosazeni souladu

s témito obecnymi zdsadami a pouZiji je ode dne 16. dubna 2018 s vyjimkou ¢l. 1 bodu 3 pism. ¢), v souvislosti s nimz
pfijmou nezbytnd opatieni a pouziji je ode dne 1. fijna 2018. Nejpozdéji do 16. biezna 2018 informuji ECB o textech
a prostiedcich, které se tykaji téchto opatfent, s vyjimkou textti a prostfedkd, které se tykaji opatfeni v souvislosti s ¢l. 1
bodem 3 pism. c) a které ozndmi nejpozdéji do 3. zaf{ 2018.

Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou uréeny ndrodnim centrdlnim bankdm clenskych stdtd, jejichz ménou je euro.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 7. tinora 2018.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI



Priloha obecnych zdsad (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se méni takto:

1) Tabulka 2 se nahrazuje timto:

PRILOHA

,Tabulka 2

Urovné srazek p¥i ocenéni uplatiiované u zpiisobilych obchodovatelnych aktiv v kategoriich srazek I az IV

Kategorie srdzek

Kategorie |

Kategorie II

Kategorie III

Kategorie IV

. Zbytkové kupén kupén kupén kupén
Uvérové kvalita splatnost kupon , bor kupon , bor kupon , bon kupén ) bon
etech) (¥ nulovy s promeén- nulovy s promén- nulovy s promén- nulovy s promeén-

(v letech) () | s pe\tl)nou kupén livou s pe\tl)nou kupén livou s pe\tf)nou kupén livou s pe\tf,nou kupén livou
sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou

0-1 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5

1-3 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5

3-5 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5

Stupné 1 a 2

5-7 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0

7-10 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0

> 10 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5

Kategorie srazek
Kategorie | Kategorie II Kategorie III Kategorie IV

Zbytkovd , ) . p

Uvérova kvalita splatnost kupén , kupot} kupén , kupot} kupén p kupot} kupén , kupot}
(v letech) ) | s pevnou nulovy S PIOMEN™ | hevnou nulovy S PIOMEN™ | hevnou nulovy S PIOMEN” | hevnou nulovy S promen-

b kupén livou b kupén livou b kupén livou b kupén livou
sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou sazbou

0-1 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0

1-3 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0

3-5 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0

Stupen 3

5-7 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5

7-10 11.5 13,0 9,0 16,0 24,5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0

> 10 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) ,0-1“ znamend zbytkovou splatnost krat$i nez jeden rok, ,1-3“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsf neZ tfi roky, atd.”
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2) Tabulka 3 se nahrazuje timto:

,Tabulka 3

Urovné srizek pfi ocenéni uplatiiované u zpisobilych dvérovych pohledivek s pevnymi a proménlivymi irokovymi platbami

Metodika

ocenovani

Uvérova kvalita

Zbytkovd splatnost
(v letech) (*)

Pevnd tirokova platba a ocenéni na
zdkladé teoretické ceny pfifazené
ndrodni centrdlni bankou

Proménlivé tirokovd platba a ocenéni
na zdkladé teoretické ceny ptifazené
ndrodni centralni bankou

Pevnd tirokova platba a ocenéni podle
ziistatku pfifazeného ndrodni
centralni bankou

Proménlivé tirokovd platba a ocenéni
podle zistatku pfifazeného ndrodni
centrdlni bankou

Stupné 1 a 2
(AAA az A-)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

10,0
12,0
14,0
17,0
22,0
30,0

10,0
10,0
10,0
12,0
14,0
17,0

12,0
16,0
21,0
27,0
35,0
45,0

12,0
12,0
12,0
16,0
21,0
27,0

Metodika

ocenovani

Uvérova kvalita

Zbytkovié splatnost
(v letech) (¥)

Pevnd trokova platba a ocenéni na
zakladé teoretické ceny piifazené
ndrodni centrdlni bankou

Proménlivé tirokové platba a ocenéni
na zdkladé teoretické ceny ptifazené
ndrodni centrdln{ bankou

Pevnd drokova platba a ocenéni podle
zistatku pfifazeného ndrodni
centralni bankou

Proménlivé tirokovd platba a ocenéni
podle zistatku pfifazeného ndrodni
centraln{ bankou

Stupen 3 (BBB+
a7 BBB-)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

17,0
28,5
36,0
37,5
38,5
40,0

17,0
17,0
17,0
28,5
36,0
37,5

19,0
33,5
45,0
50,5
56,5
63,0

19,0
19,0
19,0
33,5
45,0
50,5

(*) ,0-1“ znamend zbytkovou splatnost kratsi nez jeden rok, ,1-3“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsf neZ tfi roky, atd.”
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