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II
(Nelegislativne akty)
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (Elj) 2021/1702
z 12.jiila 2021,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 stanovenim
dodato¢nych prvkov a podrobnych pravidiel tykajicich sa hodnotiacej tabulky Programu InvestEU
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 z 24. marca 2021, ktorym sa zriaduje Program
InvestEU a ktorym sa menf nariadenie (EU) 2015/1017 (), a najma na jeho ¢lanok 22 ods. 4,

kedze:

(1)

(®)

Névrhy operacu financovania a investi¢nych operdcif predlozene implementujicimi partnermi na Gcely krytia
zarukou EU v rimci Fondu InvestEU posudzuje investiény vybor podla clanku 22 ods. 1 nariadenia (EU) 2021/523.

Investi¢ny vybor md vykondvat svoje posudzovanie a overovanie navrhovanych operacii financovania a investi¢nych
operdcii na zdklade hodnotiacej tabulky ukazovatelov vyplnenej implementujiicimi partnermi podla ¢lanku 22
ods. 2, ktorej cielom je zabezpecit nezdvislé, transparentné a harmonizované hodnotenie névrhov.

Podla ¢lanku 22 ods. 3 nariadenia (EU) 2021/ 523 hodnotiaca tabulka ukazovatelov pozostéva z tychto siedmich
plherov prispevok operacie k cielom politiky EU, opis doplnkovosti, zlyhanie trhu alebo suboptimdlna investi¢nd
situdcia, ktoré sa riesia operdciou, finan¢ny a technicky prispevok implementujiceho partnera, vplyv operacie,
finan¢ny profil operacie a dopliiujice ukazovatele.

S cielom zabezpeit, aby investicny vybor mohol vykondvat nezdvislé, transparentné a harmonizované hodnotenie
ziadosti o pouzitie zaruky EU, by sa mali stanovit rozne prvky, ukazovatele a ¢iastkové ukazovatele, ktoré sa ma]u
poskytnut pre kazdy pilier, ako aj hodnotiace kritérid a prislusné vahy, ktoré implementujici partneri pouZiji pri
posudzovani navrhovanych operdcii financovania alebo investi¢nych operacii.

S cielom umoznit v¢asné uplatnenie opatreni stanovenych v tomto nariadeni by toto nariadenie malo nadobudnit
Gc¢innost diiom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie,

() U.v.EUL 107, 26.3.2021, s. 30.



24.9.2021 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 339/5

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Podrobné pravidla, ktoré implementujtci partneri pouZiji na vyplnenie hodnotiacej tabulky ukazovatelov uvedenej
v ¢lanku 22 nariadenia (EU) 2021/523 s ciefom umoznit investicnému vyboru Fondu InvestEU vykondvat nezdvislé,
transparentné a harmonizované hodnotenie Ziadosti o pouzitie zaruky EU, st stanovené v prilohe k tomuto narjadeniu.
Cldnok 2

Toto nariadenie nadobtida G¢innost diiom nasledujtcim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 12. jila 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA

1. Vseobecné zdsady

Investi¢ny vybor zriadeny v stlade s ¢linkom 24 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 (') (dalej len
,nariadenie o Programe InvestEU“) pouziva hodnotiacu tabulku ukazovatelov (dalej len ,hodnotiaca tabulka Programu
InvestEU") na posudeme operécif financovania a investi¢nych operacii, ktoré navrhuji implementujici partneri na krytie
zo zaruky EU. V rdmci preskumama uvedeného v ¢ldnku 24 ods. 1 a v stilade s ¢linkom 24 ods. 4 nariadenia o Programe
InvestEU investicny vybor pouziva hodnotiacu tabulku Programu InvestEU na nezdvislé, transparentné a harmonizované
hodnotenie Ziadosti o pouZitie zaruky EU na operacie financovania a investiéné operacie navrhnuté implementujticimi
partnermi.

Hodnotiacu tabulku Programu InvestEU Vyplnl implementujici partner, ktory investicnému vyboru predkladd névrh na
operdciu financovania alebo investicnd operaciu () vritane rimcovych operacif (). Urovei podrobnosti, ktord sa ma
uviest pre kazdy z pilierov, bude pri jednotlivych operdcidch financovania, investiénych operdcidch a rdmcovych
operdcidch odlisnd. V pripade rimcovych operdcif mozno poskytnit celkové odhady, ako je druh finan¢nych sprostred-
kovatelov, odhadovany pocet a druh kone¢nych prijimatelov, priemernd vyska financovania, ktoré sa md poskytnit
kone¢nym prijimatelom, ¢i odhadovany vplyv rimcovej operdcie.

1.1.  Obsah hodnotiacej tabulky Programu InvestEU
Podla ¢lanku 22 ods. 3 nariadenia o Programe InvestEU hodnotiaca tabulka Programu InvestEU zahfna tieto prvky:

a) prezentdciu operdcie financovania alebo investi¢nej operécie, ktord bude zahffiat jej ndzov, kone¢ného prijimatela,
pokial ide o priame operdcie, alebo v pripade sprostredkovanych operdcii finanéného (-ych) sprostredkovatela (-ov) (ak
je zndmy, ndzov finan¢ného sprostredkovatela; ak nie je zndmy, aspon jeho druh), krajinu (krajiny) vykondvania
a kratky opis operacie financovania alebo investi¢nej operécie;

b) 1. pilier - Prispevok operdcie financovania alebo investicnej operdcie k cielom politiky EU;
¢) 2. pilier — Opis doplnkovosti operacie financovania alebo investi¢nej operécie;

d) 3. pilier — Zlyhanie trhu alebo suboptimdlna investicna situdcia, ktoré sa rieSia v rdmci operdcie financovania alebo
investicnej operacie;

e) 4. pilier — Finan¢ny a technicky prispevok implementujticeho partnera;
f) 5. pilier — Vplyv operdcie financovania alebo investicnej operdcie;
g) 6. pilier — Finan¢ny profil operacie financovania alebo investi¢nej operdcie;

h) 7. pilier - Dopliiujice ukazovatele.

1.2, Postidenie pilierov

Kazdu operaciu financovania alebo investi¢nt operaciu, ktord sa predkladd investi¢cnému vyboru, hodnoti implementujtci
partner udelenim bodov v 3., 4. a 5. pilieri, pricom ju posudzuje prostrednictvom kvalitativnych alebo kvantitativnych
ukazovatelov 1., 2., 6. a 7. piliera bez bodového hodnotenia.

Pri bodovom hodnoteni 3., 4. a 5. piliera sa pouzije nizsie uvedend stupnica. V pripade bodovo hodnotenych ukazovatelov
a Ciastkovych ukazovatelov sa pouzije rovnaka stupnica.

Body Hodnotenie
1 Uspokojivy
2 Dobry
3 Vel'mi dobry
4 Vyborny

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/523 z 24. marca 2021, ktorym sa zriaduje Program InvestEU a ktorym sa meni
nariadenie (EU) 2015/1017 (U. v. EU L 107, 26.3.2021, s. 30).

() Ako st vymedzené v ¢ldnku 2 ods. 10 nariadenia o Programe InvestEU.

() Ide o ndstroj, program alebo Struktdru, ktory, resp. ktord sa skladd z podkladovych ¢iastkovych projektov v zmysle ¢linku 24 ods. 6
nariadenia o Programe InvestEU. Aby sa predislo pochybnostiam, kazdy odkaz na operdciu financovania alebo investi¢nd operaciu
v tomto dokumente zahffia aj rdmcové operdcie.
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Vzhladom na povahu ich posobnosti sa kazdy z bodovo hodnotenych pilierov posudzuje samostatne bez toho, aby bol
zahrnuty do jediného bodového hodnotenia. Ak sa piliere posudzuji prostrednictvom osobitnych ukazovatelov
a ciastkovych ukazovatelov, pri vypocte bodového hodnotenia prislusného piliera sa zohladni vdha tychto ukazovatelov
a Ciastkovych ukazovatelov (vyndsobenim prislusného poétu bodov prislusnou vahou) (¥).

Implementujtci partneri zdovodnia kazdé udelené bodové hodnotenie na zdklade metddy opisanej v prislusnom dodatku
a na zdklade dalsich relevantnych prvkov zahrnutych v nariadeni o Programe InvestEU, v investi¢nych usmerneniach (%),
ako aj v usmertiovacich dokumentoch Komisie, ako je usmernenie k overovaniu udrzatelnosti () a metodika sledovania
opatreni v oblasti klimy a Zivotného prostredia ().

Pri posudzovani operdcii financovania alebo investi¢nych operdcii prikladd investi¢ny vybor kazdému pilieru rovnaky
vyznam, a to bez ohladu na to, ¢i prislusny pilier obsahuje &iselne vyjadrené bodové hodnotenie alebo sa sklada
z kvalitativnych a kvantitativnych ukazovatel'ov bez bodového hodnotenia.

V stlade s ¢lankom 24 ods. 4 nariadenia o Programe InvestEU postidenie, ktoré poskytuje implementujici partner, nie je
pre investi¢ny vybor zavizné.

1.3.  Uverejnenie hodnotiacej tabulky Programu InvestEU

V stilade s ¢lankom 24 ods. 5 nariadenia o Programe InvestEU sa prislusnd hodnotiaca tabulka Programu InvestEU uverejni
na webovom sidle InvestEU po podpise zodpovedajiicej operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie medzi
implementujicim partnerom a finanénym sprostredkovatelom alebo pripadne kone¢nym prijimatelom. V pripade
ramcovych operacii sa hodnotiaca tabulka Programu InvestEU uverejni po podpise prvého ¢iastkového projektu.

Pri predkladanf Ziadosti o krytie zo zdruky EU investiénému vyboru implementujtci partner predlozi hodnotiacu tabulku
Programu InvestEU s Gplnymi informdciami o v3etkych pilieroch. Hodnotiaca tabulka Programu InvestEU musi obsahovat
odovodnenie postdenia v sdlade s 1. aZ 6. pilierom vratane prislusnych ukazovatel'ov a ukazovatelov 7. piliera. Hodnotiaca
tabulka Programu InvestEU predlozend investicnému vyboru preto moéze obsahovat citlivé obchodné alebo doverné
informdcie, ktoré nemozno uverejnit.

Najneskor 10 pracovnych dni po podpise operacie financovania alebo investi¢nej operdcie (alebo prvého ciastkového
projektu v pripade rdmcovych operdcii) implementujici partner predloZi sekretaridtu investi¢ného vyboru verejnii verziu
hodnotiacej tabulky Programu InvestEU obsahujicu opis tykajici sa 1. az 5. piliera a ukazovatelov 7. piliera, ktord sa
uverejni. Tato verejnd verzia hodnotiacej tabulky Programu InvestEU Programu neobsahuje Ziadne citlivé obchodné
informdcie ani doverné informdcie. KedZe finan¢ny profil operacie financovania alebo investi¢nej operacie obsahuje citlivé
obchodné informdcie, vo verejnej verzii hodnotiacej tabulky Programu InvestEU sa nesmu poskytovat Ziadne informdcie
o 6. pilieri.

2. Hodnotiaca tabulka Programu InvestEU

2.1. 1. pilier — Prispevok operdcie financovania alebo investicnej operdcie k cielom politiky EU

Vramci 1. piliera implementujici partner uvedie rozsah, v akom operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia prispieva
do opravnenych oblasti v rdmci Programu InvestEU v siilade s prilohou II k nariadeniu o Programe InvestEU, investi¢nymi
usmerneniami a podmienkami prislusného finan¢ného produktu. Pokial ide o zlozku v zodpovednosti clenskych Stitov
v zmysle ¢lankov 9 a 10 nariadenia o Programe InvestEU, postdenie zahffia ciele politiky stanovené v prislusnej dohode
o prispevku.

Operécie financovania a investi¢né operacie musia patrit aspoti do jednej opravnenej oblasti v rimci prislu§ného segmentu
politiky daného finan¢ného produktu.

(*) Pri zhrnuti bodového hodnotenia ¢iastkovych ukazovatelov by sa mali uplatiiovat vieobecné pravidld zaokrihl'ovania. Zaokrahl'ovat
by sa malo na dve desatinné miesta a na najblizsie celé ¢islo — uspokojivy (1): 1,00 < x < 1,50; dobry (2): 1,51 < x < 2,50; vel'mi dobry
(3): 2,51 < x < 3,50; vyborny (4): 3,51 < x < 4,00.

() Delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/1078 zo 14. aprila 2021, , ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2021/523 stanovenfm investi¢nych usmerneni pre Fond InvestEU (U. v. EU L 234, 2.7.2021, 5. 18).

() Ozndmenie Komisie o technickom usmerneni k overovaniu udrzatelnosti v rémci Fondu InvestEU [C(2021) 2632 final] (U. v. EU
C 280, 13.7.2021, 5. 1).

() Ozndmenie Komisie o usmerneni k sledovaniu opatreni v oblasti klimy a Zivotného prostredia v rimci Programu InvestEU [C(2021)
3316 final].
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2.2, 2.pilier — Opis doplnkovosti operdcie financovania alebo investicnej operdcie

V ramci 2. piliera implementujici partner predlozi hlavné argumenty vysvetlujice, preco operdcia financovania alebo
investiénd operdcia dopliia stikromné zdroje alebo existujicu podporu z inych verejnych zdrojov alebo oboje.
Implementujiici partner preukdZe najmi to, Ze operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia zahiffia aspofi jeden
z prvkov uvedenych v ¢asti A ods. 2 druhom pododseku pism. a) az f) prilohy V k nariadeniu o Programe InvestEU (pozri
dodatok 1).

2.3. 3. pilier — Zlyhanie trhu alebo suboptimdlna investicnd situdcia, ktoré sa rieSia v rdmci operdcie financovania alebo investicnej
operdcie

V rdmci 3. piliera implementujici partner uvedie zlyhanie, resp. zlyhania trhu, ako aj suboptimélnu investi¢nt situdciu,
resp. suboptimalne investiéné situdcie, ktoré riesi operdcia financovania alebo investicnd operdcia. Kazdd operdcia
financovania alebo investi¢nd operdcia sa zameriava na asponl jeden z prvkov stanovenych v ¢asti A ods. 1 pism. a) aZ f)
prilohy V k nariadeniu o Programe InvestEU. Implementujiici partner identifikuje prvok, resp. prvky, ktoré zahfna
operécia financovania alebo investi¢nd opericia, a uvedie zodpovedajiice oddvodnenie (pozri dodatok 2).

Na zaklade tychto identifikovanych prvkov implementujici partner postdi, do akej miery operdcia financovania alebo
investi¢nd operdcia riesi suboptimdlne investicné situdcie a nedostatok investicii v doésledku zlyhani trhu. Implementujici
partneri vyhodnotia tento pilier v stlade s hodnotiacimi kritériami stanovenymi v dodatku 2. Operacie, ktoré riesia len
jedno zlyhanie trhu alebo suboptimalnu investi¢nd situdciu, by mali hodnotenie ,priemerny®, zatial ¢o operdcie, ktoré
riesia dalsie zlyhania trhu alebo suboptimalne investicné situdcie, by ziskali viac bodov. Okrem toho opericie financovania
a investi¢né operdcie, ktoré riesia len jedno zlyhanie trhu, ziskaji dalsie body v zévislosti od zdvaznosti zlyhania trhu, ktoré
riesia, afalebo od zamerania na konkrétne politické priority, ako sa uvddza v tabulkéch 1 a 2 dodatku 2.

2.4. 4. pilier — Financny a technicky prispevok implementujiiceho partnera

4. pilier sa zameriava na pridanti hodnotu zapojenia implementujiiceho partnera vo forme finan¢nych a technickych vyhod
pre operaciu financovania alebo investi¢nt operaciu. Celkové bodové hodnotenie 4. piliera je zaloZené na jednotlivych
bodovych hodnoteniach podkladovych ukazovatelov opisanych v dodatku 3. Pre operdcie financovania a investi¢né
operdcie pozostavajtice z priameho financovania a sprostredkovaného financovania je nacrtnuty odli$ny pristup.

4. pilier sa posudzuje pomocou dalej uvedenych ukazovatelov:

1. financny prospech vyplyvajici z intervencie implementujiceho partnera (vdha priameho financovania: 12,5 %;
véha sprostredkovaného financovania: 35 %). Tyka sa to finan¢ného prospechu, ktory predstavuje intervencia
implementujticeho partnera vo vztahu k jeho protistrane, ako sii napriklad nizsie tirokové sadzby;

2. dlhsia splatnost financovania, ktoré sa poskytuje koneénym prijimatelom (len v pripade priameho financovania,
viha: 25 %). Ide o dobu splatnosti, na ktord ma kone¢ny prijimatel k dispozicii finan¢né prostriedky;

3. iné prinosy vytvorené pre kone¢nych prijimatelov (len v pripade priameho financovania, véha: 12,5 %). Tyka sa to
inych prinosov, ako st obdobia odkladu, vacsia flexibilita Cerpania ¢i moznost revidovat Grokové sadzby, ¢o
prispieva k diverzifikdcii zdrojov financovania pre konecnych prijimatelov;

4, prildkanie dalsich investorov a signalizatny dcinok (vdha priameho financovania: 25 %; vaha sprostredkovaného
financovania: 40 %). Ide o katalyticka Glohu implementujticeho partnera pri mobilizacii inych stikromnych alebo verejnych
investorov a signalizacny ti¢inok na trhu;

5. finanéné poradenstvo afalebo odborné znalosti v oblasti $truktiirovania (vdha v pripade priameho aj sprostred-
kovaného financovania: 12,5 %). Vztahuje sa to na vetky rozmery finanéného poradenstvajodbornych znalosti
v oblasti $truktiirovania, ktoré poskytuje implementujici partner (a to aj ako poradny partner v rdmci
Poradenského centra InvestEU). To zahffia pociato¢né zapojenie poradenskych sluzieb a interné odborné znalosti
implementujiceho partnera, ktoré prispievajii k zlepSeniu financnej Struktiry operdcie financovania alebo
investi¢nej operdcie pocas pripravy alebo vykondvania, pripadne aj prostrednictvom inova¢nych Struktdr
financovania;
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6. technické poradenstvo a prispevok (vdha v pripade priameho aj sprostredkovaného financovania: 12,5 %). vSetky
rozmery technického poradenstva, ktoré poskytuje implementujici partner (a to aj ako poradny partner v rdmci
Poradenského centra InvestEU). To zahffia pociatoné zapojenie poradenskych sluzieb, zapojenie externej
technickej pomoci financovanej implementujicim partnerom afalebo pod jeho dohladom a interné odborné
znalosti implementujiiceho partnera, ktoré prispievaja k zlepSeniu operédcie financovania alebo investi¢nej operacie
vrétane jej investi¢ného potencidlu a realizdcie investicii/projektov/financovania.

2.5. 5. pilier — Vplyv operdcie financovania alebo investicnej operdcie

Celkové bodové hodnotenie tohto piliera je zaloZené na individudlnych bodovych hodnoteniach podkladovych
ukazovatelov a Ciastkovych ukazovatelov, ako sa uvddza v dodatku 4. Pre operdcie financovania a investi¢né operacie
pozostévajlice z priameho financovania a sprostredkovaného financovania je naértnuty odlisny pristup.

2.5.1. Priame financovanie

Pouzijii sa rozmery, vysledné ukazovatele a ¢iastkové ukazovatele uvedené nizsie.

1. Vplyv na hospodirstvo a rast: tento ukazovatel odrdza prispevok operécie financovania alebo investi¢nej operdcie
k hospodarskej ¢innosti a jej udrzatelnému rastu z hladiska socidlno-ekonomickych nékladov a prinosov. Bodové
hodnotenie pridelené tomuto ukazovatel'u je zaloZené na vnitornej miere ndvratnosti operacie financovania alebo
investi¢nej operacie, ktorti vypocita implementujtici partner (%).

Vniitornd miera ndvratnosti sa kvantifikuje na zdklade najlepsich postupov ekonomického hodnotenia. Zohl'adiuje
socidlno-ekonomické ndklady a prinosy operdcie financovania alebo investi¢nej opericie vritane ich vedlajsich
ucinkov (napr. pozitivne Ucinky vyskumu, vyvoja a inovécii, dlhodobé klimatické prinosy, vplyvy na trh prace
alalebo pozitivne a negativne environmentdlne ¢inky). Existujii viak aj projekty, pri ktorych by mohlo byt tazké
odhadndt vnatornt mieru ndvratnosti, alebo metédy ekonomického hodnotenia, ktoré nemusia nevyhnutne
odovodiiovat numericky vysledok vnitornej miery ndvratnosti (napr. analyza s viacerymi kritériami). Viaceré
odvetvia sa riadia dodrziavanim noriem Unie a postidenie moZe byt v prvom rade zamerané na zabezpecenie toho,
aby sa na splnenie prislusnych cielov prijalo najmenej ndkladné riesenie (napr. spracovanie vody a odpadu).

Ak vnitornd miera névratnosti nie je kvantifikovatelnd, bodové hodnotenie tohto ukazovatela moze byt zaloZené
na oddévodnenom kvalitativnom postdeni socidlno-ekonomickych ndkladov a prinosov projektu (°) a jeho
ocakdvanych vplyvov na hospoddrsku ¢innost a udrzatelny rast. Toto kvalitativne postidenie by malo byt spojené
s analyzou vhodnosti investiénych a prevddzkovych ndkladov na dosiahnutie ocakdvanych cielov, pripadne
prostrednictvom analyzy najnizsich ndkladov a referen¢ného porovndvania s porovnatelnymi investiciami.

Tento ukazovatel predstavuje [40 %] celkového bodového hodnotenia tohto piliera.

2. Vplyv na zamestnanost: tento ukazovatel odrdZa ofakdvany prispevok operdcie financovania alebo investicnej
operdcie z hladiska pracovnych miest vytvorenych alebo podporovanych pocas trvania operdcie financovania alebo
investinej operdcie, pricom sa zohladfiuje vyska finan¢nych prostriedkov poskytnutych v rdmci operdcie
financovania alebo investi¢nej operdcie. Implementujici partner sa tieZ vyjadri k rodovému zlozeniu kone¢ného
prijimatela (najmé v rozhodovacich funkcich).

Tento ukazovatel predstavuje [15 %] celkového bodového hodnotenia tohto piliera.

() V stlade s vlastnou metodikou implementujiiceho partnera. Ak implementujici partner nemd Ziadnu metodiku, na usmernenie
analyzy sa pouziji prislusné odkazy uvedené v usmerneni k overovaniu udrzatelnosti. Metodika pouzitd na vypocet vniitornej miery
névratnosti musi byt v silade s medzindrodne uzndvanymi osvedCenymi postupmi. Implementujiici partner poskytne jasné
odovodnenie podkladovych predpokladov pouzitych na vypocet vniitornej miery ndvratnosti vritane zohladnenych prinosov
a jednotkovych hodnot pouzitych na ich speniazenie.

() Spomedzi referen¢énych dokumentov opisanych v usmerneni k overovaniu udrzatelnosti sa v prirucke Komisie o analyze ndkladov
a prinosov a v pripravovanej prirucke ekonomického hodnotenia uvddzaji ddaje o typickych ndkladoch a prinosoch pre viaceré
odvetvia. Implementujici partner moZe pouZit aj alternativne medzinarodne uznavané metodiky.
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3. Aspekty overovania udrZatelnosti: tento ukazovatel podla potreby odrdza vysledky kontrol a postideni v rdmci
overovania (") udrzatelnosti, a to aj tieto vysledky:

— z preverovania v ramci Programu InvestEU vyplyva, Ze projekt vrdtane akychkolvek zavedenych
kompenzacnych alebo zmierfiujicich opatreni nemda vyznamné skodlivé vplyvy na Ziadny z troch rozmerov
udrzatelnosti (klima, Zivotné prostredie a socidlny rozmer),

— projekt ma pozitivny klimaticky, environmentalny a/alebo socidlny vplyv.

Ukazovatel overovania udrzatelnosti predstavuje [45 %] celkového bodového hodnotenia tohto piliera a je zaloZeny
na bodovom hodnoteni nasledujtcich podkladovych &iastkovych ukazovatelov vazenych tak, ako je v nich uvedené,
vratane dodato¢nych bodov, ktoré sa mézu udelit ako bonus v pripade, ze predkladatel projektu v spolupraci
s implementujiicim partnerom suhlasi s tym, Ze sa zapoji do pozitivneho programu opisaného v usmerneni
k overovaniu udrzatelnosti:

i) Klimatické aspekty [15 %]: tento Ciastkovy ukazovatel odrdza pozitivne alebo negativne klimatické vplyvy
a rizikd operdcie financovania alebo investi¢nej operécie.

Implementujiici partner overuje:

— & existuji negativne trvalé alebo docasné klimatické vplyvy stvisiace s projektom, a to pokial ide
o zmierflovanie zmeny klimy (emisie sklenikovych plynov) aj adapticiu na fu (klimatické vplyvy,
nebezpecenstva a rizikd), a ¢i a ako sa zmiernia alebo budt kompenzované,

— ako sa rieSia tieto problémy stvisiace s klimou (t. j. opatrenia prijaté na zniZenie emisif sklenikovych plynov
alebo na znizenie rezidudlneho rizika dosledkov zmeny klimy a s fiou spojenych nebezpecenstiev na
prijatelnt tiroven),

— i existuju pozitivne klimatické vplyvy vyplyvajice z projektov (') a ich Groveil vyznamnosti.

ii) Dobrovolny pozitivny program (bonus)[7,5 %]: tento Ciastkovy ukazovatel je bonusovym
ukazovatelom a odrdZa sa v fiom, Ze v pripade projektov, ktoré nedosahuji prahovi hodnotu stanoventi

v usmerneni k overovaniu udrZatelnosti, sa vykondvajii dobrovolné postidenia klimy a prijimaji sa opatrenia

na rie$enie identifikovanych klimatickych rizik.

i) Environmentdlne aspekty [15 %]: tento Cciastkovy ukazovatel odrdza pozitivne alebo negativne
environmentélne vplyvy a rizikd operdcie financovania alebo investi¢nej operacie.

Implementujiici partner overuje:

— & existujui negativne trvalé alebo docasné environmentdlne vplyvy a & a ako sa zmiernia alebo budd
kompenzované,

— sposob riadenia environmentalnych vplyvov a rizik (zvyskové rizikd po vykonani zmiernujiicich afalebo
kompenzaénych opatreni),

— i existuju pozitivne environmentalne vplyvy vyplyvajice z projektov (') a ich troveil vyznamnosti.
iv) Dobrovolny pozitivny program (bonus) [7,5 %]: tento Ciastkovy ukazovatel je bonusovym ukazovatelom
a odrdza dobrovolny zdvizok k opatreniam, ktoré by mohli prispiet k posilneniu pozitivnych ticinkov projektu

afalebo k dalsiemu zmierneniu vplyvov na zdklade vykonaného postdenia.

v) Socidlne aspekty [15 %]: tento Ciastkovy ukazovatel odrdza pozitivne alebo negativne socidlne vplyvy a rizikd
operacie financovania alebo investi¢nej operacie.

Implementujtici partner overuje:
— ¢ existuju negativne trvalé alebo docasné socidlne vplyvy a ¢i a ako sa zmiernia alebo budii kompenzované,

(") V stlade s ustanoveniami usmernenia k overovaniu udrzatelnosti.
(") Postidenie sa nevykondva dobrovolne, ako sa uvddza v nasledujiicom bode tykajicom sa ,dobrovolného pozitivneho programu*.
(") Pozri pozndmku pod &iarou ¢. 10.
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— sposob riadenia tychto vplyvov a rizik stvisiacich so socidlnymi aspektmi (zvyskové rizikd po zavedeni
zmierniujticich a/alebo kompenzacnych opatrent),

— i existuju pozitivne socialne vplyvy vyplyvajice z projektov (*) a ich troven vyznamnosti.

vi) Dobrovolny pozitivny program (bonus) [7,5 %]: tento Ciastkovy ukazovatel je bonusovym ukazovatelom
a odrdza dobrovolny zdvizok k opatreniam, ktoré by mohli prispiet k posilneniu pozitivnych ticinkov projektu
a/alebo k dal$iemu zmierneniu vplyvov na zdklade vykonaného postdenia.

Podrobnejsie informdcie o hodnotiacich kritéridch tykajicich sa aspektov overovania udrzatelnosti stanovenych v bode 3
st uvedené v tabulke 2 dodatku 4.

V pripade projektov, pri ktorych sa na zdklade ustanoveni usmernenia k overovaniu udrZatelnosti nezistil Ziadny vplyv,
ktory by si vyzadoval dalSie postdenie konkrétneho Ciastkového ukazovatela, sa dospelo k zdveru, Ze hodnotenie
ukazovatela ,aspekty overovania udrzatelnosti“ je ,dobry*, pokial sa zabezpeli stlad s prislusnymi pravnymi
poziadavkami a investicnému vyboru sa predlozi odévodnenie, pre¢o neprebicha overovanie. V pripade, Ze sa jasne
identifikujii pozitivne vplyvy alebo sa prijmii dobrovolné opatrenia na zvy3enie vykonnosti v oblasti udrzatelnosti, mozu
sa pripocitat dalsie body.

V pripade ¢iastkovych ukazovatelov v rdmci ,aspektov overovania udrzatelnosti“ sa v dohode o zdruke moze stanovit
rovnocenny systém implementujiiceho partnera.

2.5.2. Sprostredkované financovanie

Tento pilier poskytne posidenie vplyvu zodpovedajiicej operdcie financovania alebo investinej operdcie na pristup
k financovaniu a zlepSenie podmienok financovania pre koneénych prijimatelov. Postidenie vychddza z tychto
ukazovatelov a ¢iastkovych ukazovatelov:

1. Zlepsenie pristupu k financovaniu a zlepsenie podmienok financovania pre koneénych prijimatelov: tento
ukazovatel odrdza tieto aspekty:

i) rozsah financovania, ktoré finan¢ny sprostredkovatel poskytol kone¢nym prijimatelom v savislosti s financovanim
podporovanym z Fondu InvestEU (t. j. pakovy efekt) (vaha: 30 %);

ii) prinosy pre konecnych prijimatelov (vdéha 30 %): tento ukazovatel zachytdva rad prinosov vytvorenych pre
kone¢ného prijimatela;

iii) oc¢akdvany vplyv na financny ekosystém (vaha: 20 %), zlepSenie hospodarskej sutaze/diverzifikicia zdrojov
financovania/novy produkt/novi sprostredkovatelia.

Tento ukazovatel predstavuje [80 %] celkového bodového hodnotenia 5. piliera.

2. Vplyv na zamestnanost: tento ukazovatel je zaloZeny na zamestnanosti, ktorej podpora sa ofakdva na drovni
kone¢ného prijimatela, na kazdy milién EUR financovania poskytnutého v rdmci operdcie financovania alebo
investi¢nej operacie.

Tento ukazovatel predstavuje [20 %] celkového bodového hodnotenia 5. piliera.

2.6. 6. pilier — Financny profil operdcie financovania alebo investicnej operdcie

V stlade s finanénymi kritériami vymedzenymi pre kazdy finanény produkt v dohode o zdruke (pozri dodatok 5) sa
finan¢ny profil opericie financovania alebo investicnej operdcie posudzuje na zdklade prislusnych ukazovatelov rizika,
ako st ocakavané straty, rozsah ocakdvanych strat v rdmci finanéného produktu, do ktorého patri operacia financovania
alebo investicnd operdcia, miera prevodu, oCakdvand vndtornd miera ndvratnosti a rating protistrany alebo iné
kvantitativne informdcie o rizikovych aspektoch. Ak takéto ukazovatele rizika nie si k dispozicii, pokial ide o finan¢né
kritérid vymedzené pre kazdy finan¢ny produkt v dohode o zdruke, poskytne sa kvalitativne postdenie toho, ako opericia
financovania alebo investi¢nd operdcia zapadd do planovaného celkového portfélia podporovaného finanénym produktom
v ramci Programu InvestEU.

2.7.  Pilier 7 — Dopliujtice ukazovatele

Tento pilier obsahuje zoznam povinnych ukazovatelov (pozri dodatok 6), ktoré nie st hodnotené.

(") Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 10.
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Zoznam povinnych ukazovatelov obsahuje ukazovatele $pecifické pre operdciu, ktoré umozfiuji investicnému vyboru
ziskat dalSie podrobné informdcie o konkrétnych aspektoch operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie, ako je
mobilizovand investicia, multiplika¢ny G¢inok a iné prislusné ukazovatele $pecifické pre operdciu uréené prislusnym
finanénym produktom.

Zoznam moZe obsahovat aj ukazovatele zlozky v zodpovednosti ¢lenskych 3tétov, ak sa na nich ¢lensky $tat a Komisia
dohodnt v rdmci dohody o prispevku a ak sa transponuji do prislusnej dohody o zaruke s implementujicim partnerom.

V pripade sprostredkovaného financovania musi implementujici partner podla potreby (**) poskytnit informdcie
o aspektoch environmentilnych, socidlnych a riadiacich zisad (*%). Tento ukazovatel odrdza racionalizdciu aspektov
environmentélnych, socidlnych a riadiacich zdsad zo strany financnych sprostredkovatelov v rdmci ich ¢innosti.
Implementujtici partner overuje, ¢i md sprostredkovatel zavedeny systém environmentélneho a socidlneho riadenia (alebo
rovnocenny systém) primerany rizikovému profilu udrzatelnosti (%) jeho portfélia/portf6lii. Implementujiici partner
stru¢ne opiSe droven kontrol realizovanych na tdrovni finanéného sprostredkovatela a ¢i sa systém environmentélneho
a socidlneho riadenia povazuje za primerany pre Groven rizik ohrozujicich udrZatelnost jeho portfélia (v salade
s poziadavkami kapitoly 3 usmernenia k overovaniu udrzatelnosti). Takisto uvedie, ¢i boli zistené nedostatky a pripadne ¢i
bol sprostredkovatel povinny tieto nedostatky odstranit.

(* V pripade rdmcovej operdcie, ak st informdcie k dispozicii v ¢ase predloZenia Ziadosti.
(**) V stilade s ustanoveniami usmernenia k overovaniu udrzatelnosti.
(" Ako sa vymedzuje v usmerneni k overovaniu udrzatelnosti.
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DODATOK 1
2. pilier - Opis doplnkovosti opericie financovania alebo investi¢nej opericie

S cielom preukdzat, Ze operacie financovania a investiéné operacie, ktoré vyuzivaji zaruku EU, st doplnkové k existujticej
trhovej a inej verejnej podpore, implementujici partneri poskytnd informécie, ktoré preukazuji aspori jeden z tychto
prvkov:

a) podpora poskytovand prostrednictvom podriadenych pozicif vo vztahu k inym verejnym alebo stikromnym veritelom
alebo v rdmci Struktdry financovania;

b) podpora poskytovand prostrednictvom vlastného kapitdlu a kvézi vlastného kapitdlu alebo prostrednictvom dlhu
s dlhou splatnostou, tvorby cien, poZiadaviek na kolateral alebo inych podmienok, ktoré nie st dostato¢ne dostupné na
trhu alebo z inych verejnych zdrojov;

¢) podpora operdcii, ktoré maji vys3i rizikovy profil, ako je vSeobecne prijimané riziko v rdmci vlastnych $tandardnych
¢innost implementujiceho partnera, alebo podpora implementujtcich partnerov v pripade, Ze prekrocia vlastné
kapacity na podporu takychto operécif;

d) tcast na mechanizmoch zdielania rizika zameranych na oblasti politiky, v ktorych sa implementujici partner vystavuje
vy$$iemu riziku v porovnani s Groviiami veobecne akceptovanymi implementujiicim partnerom alebo troviiami, ktoré
st schopné alebo ochotné akceptovat sikromné finan¢né subjekty;

e) podpora, ktord vyvoldva/pritahuje dodatocné stikromné alebo verejné financovanie a ktora doplia iné sikromné
a komer¢né zdroje, najmd z kategérif investorov alebo instituciondlnych investorov, ktori tradi¢ne nie si ochotni
podstupovat riziko, v dosledku signaliza¢ného ac¢inku podpory poskytovanej z Fondu InvestEU;

f) podpora poskytovand prostrednictvom finanénych produktov, ktoré nie st k dispozicii alebo sa v dostatocnej miere
nepontikaji v cielovych krajindch alebo regiénoch v dosledku chybajiicich, nedostato¢ne rozvinutych alebo
nedobudovanych trhov.

V pripade sprostredkovanej operécie financovania a investi¢nej operdcie, najma na podporu MSP, sa doplnkovost overuje
na drovni sprostredkovatela, a nie na tGrovni kone¢ného prijimatela. Existencia doplnkovosti sa konstatuje v pripade, ked
Fond InvestEU podpori financného sprostredkovatela pri vytvdrani nového portfdlia s vys$Sou troviiou rizika alebo pri
zvySovani objemu ¢&innosti, ktoré uz st vysoko rizikové v porovnani s Groviiami rizika, ktoré st sikromné a verejné
finan¢né subjekty v sicasnosti schopné alebo ochotné akceptovat v cielovych krajindch alebo regiénoch.



3. pilier - Zlyhanie trhu alebo suboptimélna investi¢nd situdcia, ktoré sa riesia v rdmci opericie financovania alebo investi¢nej operdcie

DODATOK 2

Podrobny opis zlyhania trhu alebo suboptimélnej investi¢nej situdcie rieSenych operaciou financovania alebo investi¢nou operaciou na zéklade poziadaviek stanovenych v Casti A ods. 1
druhom pododseku pism. a) az f) prilohy V k nariadeniu o Programe InvestEU.

S cielom riesit zlyhania trhu alebo suboptimélne investi¢né situdcie, ako sa uvddza v ¢lanku 209 ods. 2 pism. a) nariadenia o rozpoctovych pravidlch ('), musia investicie, na ktoré sa
zameriavajli operdcie financovania a investiéné operdcie, zahfiat jeden z tychto prvkov:

a) mat charakter verejného statku, z ktorého prevadzkovatel alebo spolocnost nemoze ziskat dostato¢ny finan¢ny prospech (ako napriklad vzdeldvanie a zru¢nosti, zdravotna starostlivost
a pristupnost, bezpe¢nost a obrana a infrastruktiira dostupnd bez ndkladov alebo za zanedbatelné néklady);

b) externality, ktoré prevadzkovatel alebo spolo¢nost vo vSeobecnosti neinternalizujd, ako st investicie do vyskumu a vyvoja, energetickd efektivnost, ochrana klimy alebo Zivotného

prostredia;

¢) informa¢né asymetrie, najmd v pripade MSP a malych spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou, zahffiajiice vy$Sie Grovne rizika tykajice sa podnikov v pociato¢nej fize,
podnikov s prevazne nehmotnym majetkom alebo nedostato¢nym kolaterdlom alebo podnikov, ktoré sa zameriavajii na ¢innosti spojené s vyssim rizikom;

d) cezhrani¢né infrastruktiirne projekty a stvisiace sluzby alebo fondy, ktoré investujii na cezhrani¢nom zdklade s cielom zniZif fragmentdciu vnatorného trhu a posilnit koordinaciu na

vnttornom trhu;

e) expozicia voci vy$s$im trovniam rizika v urcitych sektoroch, krajindch alebo regiénoch nad rdmec trovni, ktoré st sikromné finanéné subjekty schopné alebo ochotné akceptovat,
vratane pripadov, ak by sa investicia neuskuto¢nila alebo by sa neuskutoc¢nila v rovnakom rozsahu z dévodu jej novosti alebo rizik spojenych s inovéciou alebo neoverenou

technoldgiou;

f) nové alebo komplexné zlyhania trhu alebo suboptimalne investicné situdcie v stlade s ¢ldnkom 9 ods. 1 pism. a) bodom iii) nariadenia o Programe InvestEU.

Tabulka 1

3. pilier — VSetky opericie financovania a investi¢né opericie okrem sprostredkovaného financovania pre MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou

kapitalizdciou
Ukazovatel Uspokojivy (= 1) Dobry (= 2) Velmi dobry (= 3) Vyborny (= 4)
Zlyhanie trhu alebo suboptimélna Standardnd opericia financovania | Operdcia  financovania  alebo|Operdcia  financovania  alebo | Operdcia financovania alebo
investi¢na situdcia, ktoré sa riesia alebo investi¢nd operdcia zamerand |investicnd operdcia zamerand na: i) | investi¢nd operdcia zamerand na: i) | investicnd operdcia, ktord je

v rdmci operécie financovania alebo
investicnej operdcie

na zlyhanie trhu alebo suboptimélnu
investi¢na situdciu, ktoré sivisia
s hlavnym trhom/sektorom.

ALEBO

zlyhanie trhu alebo suboptimilnu
investiént situdciu, ktoré suvisia
s hlavaym trhom/sektorom, ako aj
ii) iné prisluiné zlyhanie trhu.

ALEBO

zlyhanie trhu alebo suboptimélnu
investi¢nd  situdciu, ktoré stvisia
s hlavnym trhom/sektorom, ako aj
ii) najmenej dve dalsie prislusné
zlyhania trhu alebo suboptimdlne
investicné situdcie.

ALEBO

prikladnd alebo transformac¢nd
pri rieSeni viacerych zlyhani trhu

alebo suboptimalnych
investi¢nych situdcif
prostrednictvom  prevratnych

inovdcii/technoldgie alebo

ucinkov presahovania.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018 o rozpottovych prav1dlach ktoré sa vztahujii na vieobecny rozpocet Unie, o zmene nariadenf (EU) &. 1296/2013, (EU)
¢ 1301/2013, (EU) ¢. 1303/2013, (EU) ¢. 1304/2013, (EU) ¢ 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) ¢. 223/2014, (EU) &. 283/2014 a rozhodnutia ¢. 541/2014/EU a o zrudeni nariadenia (EU, Euratom)
€. 966/2012 (U.v.EUL 193, 30.7.2018, 5. 1).
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Operiécia financovania alebo
investicna operdcia zamerand na
zlyhanie hlavného trhu, ktord je na
spodnej trovni spektra jeho
prevalencie (vyznamnosti) na
prislusnom trhu.

Operécia  financovania  alebo
investicnd operdcia zamerand na
zlyhanie hlavného trhu, ktord je na
strednej drovni  spektra  jeho
prevalencie  (vyznamnosti)  na
prislusnom trhu.

Operdcia  financovania  alebo
investicna operdcia zamerand na
zlyhanie hlavného trhu, ktord je na
hornej  drovni  spektra  jeho
prevalencie  (vyznamnosti)  na
prislusnom trhu.

120T6'¥¢

[ ]

Tabulka 2
3. pilier - Sprostredkované financovanie pre MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitaliziciou

Sprostredkované financovanie zamerané na MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizdciou dostane jeden bod. Ak sa financovanie uskuto¢iuje v krajindch, v ktorych sa
ocakdva vicsina pridelenych prostriedkov (> 50 % operacie financovania alebo investi¢nej operécie) v oblastiach pohtlky stidrznosti alebo spravodlivej transformdcie (), alebo v pripade
0perac1e financovania alebo investi¢nej operacie zameranej osobitne na priority politiky v oblasti vyskumu a inovécii v clenskych statoch EU s priemernou a Vzmkajucou drovilou

inovécie (), operacia financovania alebo investi¢nd operacia dostane o jeden bod viac. Dodato¢né body sa pridelia, ak sa operacia financovania alebo investi¢nd operdcia zameriava na
zranitelné/obmedzené segmenty ekosystému MSP (mikropodniky, socidlne podniky, podniky zamerané na vplyv, startupy alebo mladé spoloc¢nosti, spolo¢nosti vlastnené/riadené Zenami,
spolo¢nosti riadené zranitelnymi/znevyhodnenymi skupinami, mladi polnohospodari atd.) alebo na dalsie politické priority (udrzatelnost, vyskum a inovdcie, zru¢nosti, vzdelavanie

a odborna priprava, digitalizacia, investicie do vidieckych oblasti, kultirne a kreativne sektory). Kone¢né bodové hodnotenie zodpoveda st¢tu bodov ziskanych v oddieloch A, B, C a D, ako
je opisané dalej.

01

A. Pristup k financovaniu (uspokojivy = 1)

Ak sa operdcia financovania alebo investicnd operdcia uskutociiuje v oblasti sidrznosti/spravodlivej transformdcie (viac ako 50 % 0perac1e financovania alebo investi¢nej operacie) alebo
ak sa zameriava osobitne na priority politiky v oblasti vyskumu a inovécif v ¢lenskych $titoch EU s priemernou a vznikajiicou troviiou inovécie, pripocita sa jeden bod.

foysdoang yuisoa Luper

C. Ak sa operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia zameriava na zranite[né/obmedzené segmenty (od 10 % do 50 % operdcie financovania alebo investi¢nej operdcie), pripocita sa

jeden bod.

ALEBO

Ak sa operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia zameriava na zranitelné/obmedzené segmenty (viac ako 50 % operdcie financovania alebo investi¢nej operacie), pripocitaji sa dva
body.

7
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D. Ak sa operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia zameriava na dalsie politické priority (od 10 % do 50 % opericie financovania alebo investicnej operdcie), pripo¢ita sa jeden bod.
ALEBO

Ak sa operdcia financovania alebo investi¢nd operdcia zameriava na dalsie politické priority (viac ako 50 % operacie financovania alebo investi¢nej operdcie), pripo¢itajii sa dva body.

(%) V pripade rimcovych operacii by sa toto kritérium malo overit na sihrnnej Grovni.
() Odkaz na ¢lenské stéty s priemernou a vznikajiicou Groviiou inovacie pozri v eurépskom prehlade vysledkov inovécie na adrese https:|[ec.europa.eu/growth/industry/policy/innovation/scoreboards_en.
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DODATOK 3

4. pilier - Finanény a technicky prispevok implementujiceho partnera

Tabulka 1

Priame financovanie

Ukazovatele

Uspokojivy (= 1)

Dobry (= 2)

Velmi dobry (= 3)

Vyborny (= 4)

1. Finan¢ny prospech vyply-
vajuci z intervencie im-
plementujiceho partnera
(vdha: 12,5 %)

FVA () <= 5 bazickych bodov

5 bézickych bodov < FVA <= 30
bézickych bodov

30 bazickych bodov < FVA <= 100
bézickych bodov

FVA > 100 bézickych bodov

Akdkolvek ind operdcia
financovania alebo investi¢nd
operdcia, ktord nie je uvedend
v nasledujucich oddieloch.

Nadriadené tranze.

Podriadené dvery, mezaninové tranZe,
hybridné dlhopisy, podmienené dvery
a zaru¢né produkty.

Kapitdlové a kvazi kapitdlové operacie.

2. Dlhsia splatnost (vdha:
25 %)

Kone¢ny prijimatel pravidelne
ziskava  finanéné  prostriedky
s podobnymi splatnostami alebo
predlZenie splatnosti je pod
arovilou 30 %.

Kone¢ny prijimatel by mohol
lahko ziskat finan¢né prostriedky
s podobnymi splatnostami alebo
predlZenie splatnosti je
v rozmedzi od 30 % do 49 %.

Koneény prijimatel by mohol s ur¢itymi
tazkostami ziskat financné prostriedky
s podobnymi  splatnostami  alebo
predlZenie splatnosti je v rozmedzi od
50 % do 99 %.

Koneény prijimatel nie je schopny ziskat
financné  prostriedky s podobnymi
splatnostami alebo predlzenie splatnosti
je 100 % alebo viac.

3. Iny () prinos (-y) vytvo-
reny (-é) pre kone¢nych
prijimatelov
(vaha: 12,5 %)

Prislusné prvky bodového hodnotenia:

a) flexibilita ¢erpania;
b) Struktirovanie splatok;
)

)

C
d) dizka obdobia odkladu;

dlzka obdobia dostupnosti na vyplatenie;

e) moznost konvertovat/revidovat Grokové sadzby;

f) dfzka obdobia fixnej trokovej sadzby;

g) financovanie v miestnej mene v ramci EU;
h) prispevok k diverzifikdcii a stabilite financovania kone¢nych prijimatelov;

i) podriadend pozicia;

j) iné, spresnite (napriklad poziadavky na kolateral, ktoré mozu vznikniit v stivislosti
s operdciou financovania alebo investi¢nou operaciou).

Neuplatiiuje sa Ziadny z uvedenych
prvkov.

Uplatriuje sa jeden alebo dva
z uvedenych prvkov.

Uplatiuji sa tri az S$tyri z uvedenych
prvkov.

Uplatiiuje sa minimalne pat z uvedenych
prvkov.

4. Prilakanie dalsich inve-
storov a signaliza¢ny G¢i-
nok
(vdha: 25 %)

Neocakdva sa, Ze zapojenie
implementujiceho partnera do
operacie  financovania  alebo
investi¢nej operdcie bude mat: i)
katalyticky ucinok na prildkanie

dalsich spolufinancovatelov/
rucitelov/investorov (napr.
implementujtci partner

spolufinancuje len vlastné zdroje
dlznika)

afalebo ii) akykolvek signalizacny
Gc¢inok na prislusnom trhu.

Ocakdva sa, Ze zapojenie
implementujiceho partnera do
operacie  financovania  alebo
investinej operdcie bude mat
urCity vplyv na mobilizciu
dalsich spolufinancovatel'ov/
rucitelov/investorov, a na
signalizdciu toho, Ze operacia/
investicie by mali byt zdravé
a vhodné na podporu, ¢im sa
ulah¢i plné financovanie
a realizdcia.

Ocakava sa, Ze zapojenie implementujiceho
partnera do operdcie financovania alebo
investi¢nej operdcie bude mat vyznamny
vplyv.  na  rozhodnutie  ostatnych
finan¢nikov/rucitelov/investorov  zaviazat
sa k operacii alebo spoluinvestovat popri
operdcii, ¢o bude mat silny katalyticky
ucinok.  Patria sem  situdcie, ked
implementujici partner zohral kldcova
tlohu  pri  kombinovani  svojho
financovania s grantmi tretej strany alebo
inymi formami externej podpory pre
konkrétne projekty/programy.

Ocakava sa, zZe zapojenie
implementujiceho partnera do operécie
financovania alebo investi¢nej operdcie
bude mat klG¢ovy vyznam pre realizdciu
operdcie afalebo dosiahnutie ciclenej
urovne financovania (bez
implementujiceho  partnera  projekt
pravdepodobne nebude pokracovat alebo
nebude prebichat rovnako rychlo alebo
v rovnakom rozsahu). To zahffa
napriklad i) implementujiiceho partnera
preberajiiceho tlohu klacového
investora, ii) kombindciu  tUverov
implementujiceho partnera s verejnymi
afalebo stkromnymi zdrojmi tretej strany.
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5. Financ¢né

poradenstvo
afalebo odborné znalosti
v oblasti struktdrovania
(vaha: 12,5 %)

Odborné znalosti
implementujticeho partnera
v oblasti finan¢ného
StruktGrovania sa nevyZadujd
a ocakdva sa, Ze zapojenie

implementujticeho partnera bude
okrajové. Pri vzniku investicie sa
nevyuzivajd odborné znalosti
implementujiceho partnera.

Ocakdva sa, Ze odborné znalosti
implementujticeho partnera
v oblasti finan¢ného
Strukttirovania budd mat
pozitivny vplyv na Struktdru
financovania investicie a Ze budi
mat hodnotu pre protistranu
ajalebo Ze pri vzniku investicie sa
vyuZija odborné znalosti
implementujtceho partnera.

Ocakdva sa, Zze odborné znalosti
implementujiceho partnera v oblasti
finan¢ného Struktdrovania budd mat
vyznamny  vplyv  na  Struktiru
financovania investicie a Ze budd mat
vyznamnt hodnotu pre protistranu (napr.
zrychlenim finan¢nej uzdvierky alebo
uplatiiovanim Standardizovanych
Struktar atd) afalebo Ze pri vzniku
investicie sa vyuZziji odborné znalosti
implementujtceho partnera.

Ocakava sa, ze prispevok
implementujiceho partnera vo forme
odbornych znalosti v oblasti finan¢ného
Strukttirovania bude inovativny a bude
mat vysoki hodnotu pre protistranu
(napr. vyraznym zrychlenim finan¢nej
uzdvierky alebo uplatiovanim
Standardizovanych Struktdr v zlozitych
pripadoch,  poskytnutim technickej
pomoci alebo poradenskej podpory pri
finantnom  $truktirovani  operécie,
zabezpecenim odbornikov z finanéného
sektora atd.).

. Technické

poradenstvo
a prispevok
(vaha: 12,5 %)

Koneény prijimatel nepotreboval
technické ~ odborné  znalosti
afalebo  poradenské  sluzby

implementujtceho partnera.

Technické poradenstvo
implementujticeho partnera
zabezpecuje  kvalitu  investici
prostrednictvom podmienok

vypldcania v rdmci konkrétnych
projektov a intervencii ad hoc
(napr. monitorovacie misie na
zabezpedenie stladu
s podmienkami vypldcania).

ALEBO
Vyroc¢né
projektu

sprivy o  pokroku

Implementujiici  partner  podporuje
technickdl pripravu alebo struktirovanie
operacie financovania alebo investi¢nej

operdcie v  zdujme jej lepsicho
zostladenia s cielmi politiky.

ALEBO

Cielené vstupy (technické, ekonomické,
verejné obstardvanie, klima, Zivotné

prostredie, socidlne zdleZitosti) a cenné
usmernenia tykajiice sa prvkov projektu
alebo moznosti navrhovania, pravidelné
intervencie (napr. monitorovacie misie na
zabezpedenie stiladu s normami)

ALEBO

Cielené monitorovanie (verejné
obstardvanie, klima, Zivotné prostredie,
socidlne zdlezitosti)

Implementujiici ~ partner  podporuje
technicki pripravu alebo Struktdrovanie
operéacie financovania alebo investi¢nej
operdcie v zdujme jej plného zosuladenia
s cielmi politiky.

ALEBO

Technickd podpora implementujiceho
partnera md vyznamny vplyv na
technickii alebo hospoddrsku kvalitu
investicif, najmi  prostrednictvom
osobitnej  technickej pomoci alebo
poskytnutej poradenskej podpory.
ALEBO

Vyznamné  fyzické  monitorovanie,

napriklad v pripade zlozitych projektov
alebo vysokorizikovych projektov

~

FVA = pridand finan¢nd hodnota. Predstavuje rozdiel medzi najblizsou trhovou alternativou pre konecného prijimatela (ndklady na alternativne financovanie) a cenou tiveru, ktory poskytuje implementujtici
partner. Néklady kone¢ného prijimatela na alternativne financovanie sa mozu urcit priamym odkazom na likvidny dlhopis alebo neddvno podpisany tdver od toho istého emitenta na obdobie podobné
obdobiu trvania Gveru, ktory poskytuje implementujtici partner. Pri spolufinancovani je najvyznamnej$im porovnanim paralelny komerény ndstroj za predpokladu, Ze cena je zndma a Ze Struktiry sd
primerane porovnatelné. Pripadne, ak takyto ndstroj neexistuje, moze sa ako néhrada pouzit dlhopis/Gver emitovany porovnatelnym subjektom. Trhova tvorba cien sa bude odvodzovat od drovni

cien, malo by sa dbat na to, aby vybrané ndklady na alternativne financovanie odrazali bud dlhodobejsie priemery, alebo sticasné trhové podmienky, ak sa ocakéva, Ze budd prevlddat.
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Tabulka 2

Sprostredkované financovanie

Ukazovatele

Uspokojivy (= 1)

Dobry (= 2)

Velmi dobry (= 3)

Vyborny (= 4)

1. Finan¢ny prospech vyply-
vajuci z intervencie im-
plementujdceho partnera
(vdha: 35 %)

Akdkolvek ind operacia
financovania alebo investi¢nd
operdcia, ktord nie je uvedend
v nasledujticich oddieloch.

Nadriadené tranze.

Podriadené dvery, mezaninové tranZe,
hybridné dlhopisy, podmienené dvery
a zaru¢né produkty.

Kapitalové a kvazi kapitdlové operdcie.

2. Prildkanie dal3ich inve-
storov a signaliza¢ny G¢i-
nok
(vdha: 40 %)

Neocakdva sa, Ze zapojenie
implementujiceho partnera do
operacie  financovania  alebo
investi¢nej operdcie bude mat: i)
katalyticky ucinok na prildkanie
dalsich spolufinancovatel'ov/
rucitelov/investorov (napr.
implementujtci partner
spolufinancuje len vlastné zdroje
dlznika)

afalebo ii) akykolvek signalizacny
Gcinok na prislusnom trhu.

Ocakdva sa, Ze zapojenie
implementujiceho partnera do
operacie  financovania  alebo
investinej operdcie bude mat
urCity vplyv na mobilizéciu
dalsich spolufinancovatel'ov/
rucitelov/investorov a na
signalizdciu toho, Ze operacia/
investicie by mali byt zdravé
a vhodné na podporu, ¢im sa
ulah¢i plné financovanie
a realizdcia.

Ocakdva sa, zZe zapojenie
implementujiiceho partnera do opericie
financovania alebo investi¢nej operdcie
bude mat vyznamny vplyv na
rozhodnutie  ostatnych  finan¢nikov/
rucitelov/investorov zaviazat sa
k opericii alebo spoluinvestovat popri
operdcii, ¢o bude mat silny katalyticky
G¢inok. Patria sem situdcie, ked
implementujtci partner zohral kltcova
tlohu  pri  kombinovani  svojho
financovania s grantmi tretej strany alebo
inymi formami externej podpory pre
konkrétne projekty/programy.

Ocakdva sa, zZe zapojenie
implementujiceho partnera do operécie
financovania alebo investi¢nej operdcie
bude mat klG¢ovy vyznam pre realiziciu
operdcie afalebo dosiahnutie ciclenej
urovne financovania. To zahina napriklad

i) implementujtceho partnera
preberajtceho ulohu klicového
investora, ii) kombindciu  1verov

implementujiceho partnera s verejnymi
afalebo stikromnymi zdrojmi tretej strany.

3. Financné  poradenstvo
a odborné znalosti v obla-
sti Struktdrovania
(vdha: 12,5 %)

Odborné znalosti
implementujtceho partnera
v oblasti finanéného
Struktirovania sa  nevyZaduji
a ocakdva sa, Ze zapojenie

implementujiceho partnera bude
okrajové. Pri vzniku investicie sa
nevyuzivaji  odborné znalosti
implementujtceho partnera.

Ocakdva sa, ze odborné znalosti
implementujiceho partnera
v oblasti finanéného
Struktdrovania buda mat
pozitivny vplyv na Struktdru
financovania investicie a Ze budi
mat hodnotu pre protistranu
ajalebo Ze pri vzniku investicie sa
vyuziji odborné znalosti
implementujtceho partnera.

Ocakdva sa, zZe odborné znalosti
implementujiceho partnera v oblasti
financného Struktirovania budd mat
vyznamny  vplyv  na  Struktiru
financovania investicie a Ze budd mat
vyznamnu hodnotu pre protistranu (napr.
zrychlenim financnej uzavierky alebo
uplatfiovanim Standardizovanych
Struktar atd) afalebo Ze pri vzniku
investicie sa vyuZziji odborné znalosti
implementujticeho partnera.

Ocakédva sa, ze prispevok
implementujiceho partnera vo forme
odbornych znalosti v oblasti finan¢ného
Struktdrovania bude inovativny a bude
mat vysokii hodnotu pre protistranu
(napr. vyraznym zrychlenim finan¢nej
uzavierky alebo uplatiiovanim
Standardizovanych Struktdr v zlozitych
pripadoch,  poskytnutim technickej
pomoci alebo poradenskej podpory pri
finanénom  Struktdrovani  operécie,
zabezpecenim odbornikov z finan¢ného
sektora atd’.).
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4. Technické
a prispevok
(vdha: 12,5 %)

poradenstvo

Ocakdva sa, Ze implementujici

partner neposkytne
sprostredkovatel ovi ziadne
technické  poradenstvo  ani

neumozni budovanie jeho kapacit.

Ocakdva sa, Ze implementujici

partner  stanovi  konkrétne
podmienky tykajice sa
vykondvania podkladovych
transakeif a poskytne

sprostredkovatelovi poradenstvo
pri ich vybere, alebo sa ocakava,
Ze sprostredkovatel bude
potrebovat  poradenstvo  pri
plneni  kritérii tykajicich sa
operacie  financovania  alebo
investicnej operdcie.

Implementujiici partner ocakdva, Ze sa
ziCastni na technickej pomoci alebo

odbornej priprave poskytovanej
sprostredkovatelovi s cielom zlepsit jeho
vykonnost  alebo  schopnost  plnit
poziadavky  (napriklad  pokial ide

o podévanie sprav, opravnenost, aspekty
udrzatelnosti a normy obstardvania).
Ocakdva sa, ze pomoc bude vo fize
posudzovania presahovat ramec
Standardnej  ndlezitej  starostlivosti
implementujticeho partnera.

Ocakdva sa, ze sa poskytne rozsiahla
technickd pomoc alebo poradenstvo na
podporu sprostredkovatela pri vytvdrani
obchodnych segmentov s osobitnym
vplyvom, ¢o sa odzrkadluje v oblastiach
politiky Programu InvestEU. Ocakava sa,
7e pomoc bude vo fize posudzovania
presahovat rdmec Standardnej néleZitej
starostlivosti implementujticeho partnera.
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DODATOK 4

5. pilier — Vplyv opericie financovania alebo investi¢nej opericie

Tabulka 1

Priame financovanie

Vplyv operécie financovania alebo investi¢nej operacie

Uspokojivy (= 1)

Dobry (= 2)

Vel'mi dobry (= 3)

Vyborny (= 4)

1. Vplyv na hospodarstvo a rast (vadtornd miera né-

vratnosti)
(vaha: 40 %)
ALEBO

Kvalitativne postidenie (')

>0%-5%

5%-7%

7%-10%

>10 %

Bodové hodnotenie sa vykond na zdklade riadne odovodneného kvalitativneho postdenia socidlno-ekonomickych nédkladov
a prinosov projektu a jeho o¢akdvaného prispevku k hospodarskej ¢innosti a rastu.

2. Vplyv na zamestnanost

(vaha: 15 %)

Fdza budovania/vytvdrania
(ekvivalent plného pracovného
¢asu/mil. EUR) < 3

Fdza budovania/vytvarania
(ekvivalent plného pracovného
Casu/mil. EUR) 3 - 6

Féza budovania/vytvirania
(ekvivalent plného pracovného
¢asu/mil. EUR) 6 — 8

Fdza budovania/vytvdrania
(ekvivalent plného pracovného
¢asu/mil. EUR) > 8

Prevddzkovi fiza (ekvivalent
plného pracovného ¢asu/mil.

Prevadzkovi fiza (ekvivalent
plného pracovného ¢asu/mil.

Prevadzkova fiza (ekvivalent
plného pracovného ¢asu/mil.

Prevadzkova fiza (ekvivalent
plného pracovného ¢asu/mil.

EUR) < 0,4 EUR) 0,4-0,7 EUR) 0,7 - 1,1 EUR) > 1,1
3. Aspekty overovania|a. Klima Negativne vplyvy nie st Gplne | Negativne vplyvy ciastocne Negativne vplyvy tplne Negativne vplyvy tplne
udrZatelnosti (vdha: 15 %) zmiernené, ziadny vyznamny | zmiernené, urcity pozitivny zmiernené, vyznamny zmiernené, velmi podstatny
(vdha — 45 %) + bonus pozitivny vplyv vplyv pozitivny vplyv pozitivny vplyv
b. Zivotné prostredie Negativne vplyvy nie st Gplne | Negativne vplyvy Ciastocne Negativne vplyvy tiplne Negativne vplyvy Gplne
(vdha: 15 %) zmiernené, ziadny vyznamny | zmiernené, ur€ity pozitivny zmiernené, vyznamny zmiernené,
pozitivay vplyv vplyv pozitivny vplyv vel'mi podstatny pozitivny vplyv
c. Socidlny rozmer Negativne vplyvy nie st Gplne | Negativne vplyvy Ciastocne Negativne vplyvy tplne Negativne vplyvy tplne
(védha: 15 %) zmiernené, Ziadny vyznamny | zmiernené, urcity pozitivny zmiernené, zmiernené,

pozitivny vplyv

vplyv

vyznamny pozitivny vplyv

vel'mi podstatny pozitivny vplyv

Bonus

Kontrolny zoznam
pozitivneho programu
(véha: spolu 22,5 % pre tri
rozmery)

neuplatiiuje sa

neuplatiiuje sa

neuplatiiuje sa

Ak dno, dalsie informdcie pozri
v tabulke 3.

(") Implementujiici partneri by mali vysvetlit dovod, preco nie je mozné vypocitat vndtornii mieru ndvratnosti.
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Tabulka 2

Aspekty overovania udrzatelnosti — podrobné informdcie (priame financovanie)

Uspokojivy

Dobry

Velmi dobry

Vyborny

Klima
15%

Negativne vplyvy a rizikd
stvisiace s projektom (!)
(vdha: 50 %)

— Existuji  urc¢ité  vyznamné
obavy, pokial ide o zmiernenie
zmeny klimy afalebo adaptd-
ciu na fu, ktoré nemozno
tiplne zmiernit ani kompen-
zovat.

— Projekt Celi vysokym rizikdm
stvisiacim so zmenou klimy
a vykondvaji sa niektoré
zmierfiujice opatrenia, kto-
rymi sa ciastocne riesia tieto
rizikd.

— Vyznamné negativne vplyvy
sa znizili alebo obmedzili pro-
strednictvom  planovanych
opatreni na zabrdnenie, pre-
venciu, zniZenie alebo, ak je

to mozné, kompenziciu
akychkolvek zistenych
vyznamnych nepriaznivych
ucinkov.

— Projekt Celi strednym rizikdim
stvisiacim so zmenou klimy
a vykondvajii sa zmierfiujiice
opatrenia, ktorymi sa tieto
rizikd Ciastocne riesia.

— Niektoré negativne vplyvy
pretrvavaju aj po zavedeni
zmierfujicich opatreni, ale
nie s vyznamné, a ziadne dal-
$ie opatrenie sa nepovazuje za
potrebné.

— Projekt Celi strednym alebo
vysokym rizikdm stvisiacim
so zmenou klimy, ktoré st
zmiernené a dobre riadené.

— Ziadne alebo len zanedbatelné
negativne vplyvy po prijati
zmierfiujicich opatreni (alebo
nevyzadujice  zmiernenie),
projekt Celi nizkym rizikdm
stvisiacim so zmenou klimy.

ALEBO

— Vysoké alebo stredné rizikd,
ktoré st Giplne zmiernené.

Pozitivne vplyvy
vyplyvajtce z projektu,
ziadne dobrovolné
opatrenia () prijaté
predkladatelom projektu/
kone¢nym prijimatelom
(vaha: 50 %)

Nezistili sa Ziadne vyznamné
pozitivne vplyvy.

Ur¢ité pozitivne vplyvy by sa
mohli identifikovat v oblasti
zmiernenia zmeny klimy alebo
adaptdcie na fu.

Vyznamné pozitivne vplyvy
(vyslovne uvedeny ciel prispiet
k zmierneniu zmeny klimy alebo
adaptécii na iy, nie je to viak
zakladny dovod, pre ktory sa
projekt realizuje)

Podstatné pozitivne vplyvy
(projekt je zamerany vylu¢ne na
zmierfiovanie zmeny klimy alebo
adaptdciu na iy, je to zdkladny
dovod, pre ktory sa projekt
realizuje)

Dobrovolné opatrenia prijaté na zlepSenie
klimatickej vykonnosti projektu
[vdha: 7,5 % (bonus)]

Predkladatel projektu pod vedenim implementujiiceho partnera sa dobrovolne podrobi jednému alebo viacerym z tychto opatreni, ktoré sii relevantné pre

projekt:

— zabezpecenie odolnosti proti zmene klimy (adaptdcia a/alebo zmiernenie) v pripade projektov priameho financovania pod prahovou hodnotou

Zivotné prostre-
die
15%

Negativne vplyvy a rizikd
stvisiace s projektom
(50 %)

Existuja urcité vyznamné
negativne vplyvy alebo rizika,
ktoré neboli dplne zmiernené.

Vyznamné negativne vplyvy alebo
rizikd boli znizené alebo
obmedzené prostrednictvom
pldnovanych opatreni na
zabrénenie, prevenciu, zniZenie
alebo, ak je to mozné,
kompenzéciu akychkolvek
zistenych vyznamnych
nepriaznivych déinkov.

Niektoré negativne vplyvy alebo

rizikd pretrvavajt aj po zmierneni,
ale nie st vyznamné, pricomnie st
potrebné ziadne dalie opatrenia.

Ziadne alebo len zanedbatelné
negativne vplyvy alebo rizikd po
zmierneni (alebo si nevyzaduju
zmiernenie)
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Uspokojivy

Dobry

Vel'mi dobry

Vyborny

Pozitivne vplyvy
vyplyvajiice z projektu,
ziadne dobrovolné
opatrenia prijaté
predkladatelom projektu/
kone¢nym prijimatelom
(vaha: 50 %)

Ziadne vyznamné pozitivne
vplyvy

Urcité pozitivne vplyvy
by sa mohli identifikovat, pokial
ide o environmentalne prvky.

Vyznamné pozitivne vplyvy
(Gmysel prispevkuk cielu v oblasti
zZivotného prostredia je vyslovne
uvedeny, ale nie je to zdkladny
dovod, preco sa projekt realizuje)

Podstatné pozitivne vplyvy
(projekt je vyluéne zamerany na
ciel v oblasti Zivotného prostredia,
je to zdkladny dovod, preco sa
projekt realizuje)

Dobrovolné opatrenia prijaté na zlepSenie
environmentdlnej vykonnosti projektu
(vdha: 7,5 % (bonus)]

(bonus)

Predkladatel projektu pod vedenim implementujiiceho partnera sa dobrovolne podrobi jednému alebo viacerym z tyjchto opatrent, ktoré sii relevantné pre

projekt:

— dobrovolné opatrenia prijaté predkladatelom projektu/konecnym prijimatelom na zlepSenie environmentdlnej vykonnosti projektu, a to aj prostrednic-
tvom vykondvacich opatreni s cielom dalej zmiernit/kompenzovat negativne vplyvy

Socialny rozmer
15 %

Negativne vplyvy a rizikd
stvisiace s projektom
(vdha: 50 %)

Existujd urcité vyznamné
negativne vplyvy, ktoré nemozno
uplne zmiernit ani kompenzovat.

Ur¢ité vyznamné negativne
vplyvy boli zniZené alebo
obmedzené prostrednictvom
pldnovanych opatreni na
zabrdnenie, prevenciu, zniZenie
alebo, ak je to mozné,
kompenzéciu akychkolvek
zistenych vyznamnych
nepriaznivych aéinkov.

Niektoré negativne vplyvy alebo
rizikd pretrvavajd aj po zmierneni,
ale nie st vyznamné, pricom nie st
potrebné ziadne kompenzacné
opatrenia.

Ziadne alebo len zanedbatelné
negativne docasné vplyvy po
zmiernen( (alebo si nevyzaduju
zmiernenie)

Pozitivne vplyvy
vyplyvajtce z projektu,
ziadne dobrovolné
opatrenia prijaté
predkladatelom projektu/
kone¢nym prijimatelom
(vaha: 50 %)

Ziadne vyznamné pozitivne

vplyvy

Mohli by sa identifikovat urcité
pozitivne vplyvy na socidlne
aspekty.

Vyznamné pozitivne vplyvy
(amysel prispiet k socidlnym
aspektom je vyslovne uvedeny, ale
nie je to zdkladny dévod, preco sa
projekt realizuje)

Podstatné pozitivne vplyvy
(projekt je vylu¢ne zamerany na
socidlne ciele, je to zakladny dovod,
preco sa projekt realizuje)

Dobrovolné opatrenia prijaté na zlepSenie socidlnej
vykonnosti projektu
[vdha: 7,5 % (bonus)]

Predkladatel projektu pod vedenim implementujiiceho partnera sa dobrovolne podrobi jednému alebo viacerym z tychto opatreni, ktoré sii relevantné pre

projekt:

— dobrovolné opatrenia prijaté predkladatelom projektu/konecnym prijimatelom na zlepsenie socidlnej vykonnosti projektu

(") Projekt ako celok, ¢o zahffia napriklad prislusné kompenzacné a zmierfiujice opatrenia zavedené na rieSenie problémov stvisiacich so zmenou klimy, pokial ide o zmierfiovanie zmeny klimy (t. j. emisie
sklenikovych plynov) a adaptéciu na fiu (t. j. rieSenie nebezpecenstiev, dosledkov a rizik stvisiacich so zmenou klimy).
(*) Ako sa uvddza v usmerneni k overovaniu udrzatelnosti v rdmci odportcani pozitivneho programu.
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Tabulka 3

Sprostredkované financovanie

Vplyv operécie financovania alebo investi¢nej operacie

Uspokojivy (= 1) ‘

Dobry (= 2)

Velmi dobry (= 3) ‘

Vyborny (= 4)

1. Zlep3enie pristupu k financovaniu a zlepSenie podmienok financovania pre kone¢nych prijimatelov (vdha: 80 %)

a. Rozsahfinancovania, ktoré

finanény  sprostredkovatel
podla ocakédvani spristupni ko-
necnym

prijimatelom v stvislosti s fi-
nancovanim podporovanym
z Programu InvestEU

(vaha: 30 %)

Obmedzeny ocakdvany
rozsah financovania
(< 2-krdt)

3-krat)

Mierny ocakavany rozsah financovania (2 az

Vysoky o¢akdvany rozsah
financovania (3 az
5-krat).

nez 5-krat)

Vyrazne vysoky oCakdvany rozsah financovania (viac

b. Prinosy pre kone¢nych pri-
jimatelov (!
(vaha: 30 %)

Operécia financovania alebo investi¢nd operdcia umoziuje
sprostredkovatelovi (sprostredkovatelom) ponukat vyhodnejsie podmienky
kone¢nym prijimatelom pomocou tychto prvkov:

flexibilita Cerpania;
Struktdrovanie splatok;

dl7ka obdobia odkladu;
dlhsia splatnost;

Deaoge

dlzka obdobia dostupnosti na vyplatenie;

financovanie v miestnej mene v rdmci EU;

g) prispevok k diverzifikdcii a stabilite financovania kone¢nych prijimatelov;
h) zvySenie dostupnosti nebankového alternativneho dlhového afalebo

kapitdlového financovania;
i) podriadend pozicia;
j) poziadavky na kolaterdl;

k) prevod finanénej vyhody sprostredkovatelom na kone¢ného prijimatela;
1) iné, spresnite (mozu vzniknif v stvislosti s operdciou financovania alebo

investi¢cnou operaciou).

Neuplatfiuje sa Ziadny z uvedenych prvkov.

Uplatiiuje sa jeden alebo
dva z uvedenych prvkov.

Uplatiiuji sa tri az $tyri z uvedenych
prvkov.

Uplatniujii sa viac ako tri z uvedenych
prvkov.

c. Ocakdvany vplyv na fi-
nané¢ny ekosystém
(vdha: 20 %)

Financovanie/investi¢né ¢innosti, pri ktorych sa

ocakdva podpora etablovanych

sprostredkovatel'ov a zachovanie existujticich
finan¢nych kandlov vd¢sinou na miestnej trovni

s obmedzenym vzdjomnym obohacovanim
alebo interakciami so $irsim ekosystémom.

Financovanie/investi¢né
¢innosti, pri ktorych sa
ocakdva, Ze budd do
velkej miery podporovat
etablovanych
sprostredkovatelov,
pri¢om rozsiria finan¢né
kandly nad ramec ich
miestneho ekosystému

v zdujme plnenia cielov
politiky Programu
InvestEU vymedzenych
v ¢lankoch 3 a 8
nariadenia o Programe
InvestEU.

Ocakava sa, Ze zna¢nd Cast financovania/
investi¢nych ¢innosti sa bude realizovat
podporou novych sprostredkovatelov
vratane novej kategorie
sprostredkovatel'ov alebo vytvorenim
alternativnych mechanizmov
financovania alebo investi¢nych kandlov
v zdujme plnenia cielov politiky
Programu InvestEU vymedzenych

v ¢ldnkoch 3 a 8 nariadenia o Programe
InvestEU.

Financovanie/investi¢né ¢innosti st
zamerané na podporu novych
intervencii v sektore v stilade

s politickymi prioritami vymedzenymi
v dohoddch o zdruke alebo
vertikalnych dohoddch afalebo
podporovanim partnerstiev, rozvoja
platforiem alebo inak systematickej
spoluprace v ramci $irSicho
ekosystému v zdujme plnenia cielov
politiky Programu InvestEU
vymedzenych v ¢ldnkoch 3 a 8
nariadenia o Programe InvestEU.
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2. Zamestnanost (vaha: 20 %)

Pocet pracovnych miest,
ktorych podpora sa o¢akéva
na tGrovni konecnych
prijimatelov

(vaha: 20 %)

Ocakéva sa, Ze pocet
pracovnych miest
(vrdtane sezonnych miest
a pracovnych miest
s krat$im pracovnym
Casom) afalebo
samostatne zarobkovo
¢innych osob, ktoré by
mali byt podporené
z finan¢nych
prostriedkov
implementujiceho
partnera, bude na mil.
EUR:
— v pripade
menej ako 50,
— v pripade kapitdlu:
menej ako 5.

zaruk:

Ocakéva sa, Ze pocet pracovnych miest (vritane
sezénnych miest a pracovnych miest s kratsim
pracovnym ¢asom) afalebo samostatne
zdrobkovo ¢innych 0s6b, ktoré by mali byt
podporené z finan¢nych prostriedkov
implementujtceho partnera, bude na mil. EUR:
— v pripade zéruk: od 50 do 100,

— v pripade kapitalu: od 5 do 10.

Ocakéva sa, Ze pocet

pracovnych miest

(vrdtane sezénnych miest

a pracovnych miest

s krat§im pracovnym

Casom) afalebo

samostatne zdrobkovo

¢innych osob, ktoré by

mali byt podporené

z finan¢nych

prostriedkov

implementujtceho

partnera, bude na mil.

EUR:

— v pripade zdruk: od
100 do 175,

— v pripade kapitdlu: od
10 do 15.

Ocakéva sa, Ze pocet pracovnych miest (vritane
sezénnych miest a pracovnych miest s krat3im
pracovnym ¢asom) a/alebo samostatne zarobkovo
¢innych osob, ktoré by mali byt podporené

z finan¢nych prostriedkov implementujiceho
partnera, bude na mil. EUR:

— v pripade zéruk: viac ako 300,

— v pripade kapitdlu: viac ako 15.

(1) V pripade rdmcovych operacif by implementujtici partner mal uviest, aky druh prinosov sa ma podla ocakdvani systematicky dosahovat v rdimci podkladovych ¢iastkovych projektov.
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DODATOK 5

6. pilier — Finan¢ny profil opericie financovania alebo investi¢nej operacie

V nasledujicej tabulke st uvedené priklady ukazovatelov finan¢ného profilu, ktoré sa mozu pouzit na dlhové operdcie a opericie kapitdlového typu. V zévislosti od charakteristik
finan¢nych produktov/portfélii moze implementujiici partner poskytnit rozne ukazovatele. Pokial ide o rdmcové operdcie, implementujtici partner bude musiet poskytniit vietky tieto
udaje: rozsah prijatelnych ratingov podkladovych ciastkovych projektov, priemerny rating, rozsah mier prevodu alebo iné prislusné prvky, ak st k dispozicii, ako napriklad ocakdvana
strata a trvanie podkladového portfélia/podkladovych portf6lii.

Dlhové opericie (!)

Priklad 1

Priklad 2

Ukazovatel finanéného profilu (v stlade
s dohodou o zdruke)

Ocakdvana strata

Miery prevodu

Rozsah (ak je to relevantné, ako je vymedzeny
v dohode o zaruke)

X % < ocakdvand strata<Y %

neuplatiiuje sa

Podkladové ukazovatele

Ocakdvand strata operdcie financovania alebo
investicnej operdcie

Ocakdvand strata finan¢ného produktu/
portfélia

Uplatnitelnd miera prevodu pre prislusné
portfolio/finanény produkt na zaklade
oCakdvanej straty operacie financovania alebo
investicnej operdcie

Opericie kapitdlového typu

Ukazovatel finan¢ného profilu (v silade
s dohodou o zdruke)

Vnitornd miera ndvratnosti, rating protistrany pre financné prostriedky alebo iné prislusné
ukazovatele, ktoré sa dohodnd v dohode o zdruke

Rating protistrany, ak je k dispozicii

Rozsah (ak je to relevantné, ako je vymedzeny
v dohode o ziruke)

X < vniitornd miera navratnosti alebo iné prislusné ukazovatele < Y

Podkladové ukazovatele

Vnitornd miera ndvratnosti pre finanéné prostriedky alebo iné prislusné ukazovatele, ktoré sa

dohodnt v dohode o z4ruke
Rating protistrany

() Vritane obmedzenych a neobmedzenych zaruk.
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DODATOK 6

7. pilier - Dopliiujiice ukazovatele

Ocakdvané hodnoty, ktoré sa majii dosiahnut na konci prevddzkovej Zivotnosti (1).
V pripade v3etkych operécii financovania a investiénych operacii:
a) pakovy a multiplikacny efekt;

b) suma mobilizovanych investicif;

(g)

) odhadovany [pocet] cielovych kone¢nych prijimatelov;

o
=

investicie podporujtice klimatické ciele (3);

o
—

investicie podporujtice environmentalne ciele (3);

f) investicie podporujtce digitalizaciu (3);

g) investicie podporujtice transformdciu priemyslu (3;

h) investicie podporujiice spravodlivii transformdciu (3);

i) investicie na poskytovanie kritickej infrastruktdary (3);

j) investicie do kybernetickej bezpe¢nosti, vesmiru a obrany (3);

k) v pripade kombindcie s inymi zdrojmi Unie treba uviest nendvratnd zlozku alebo zlozku finanéného néstroja z inych programov Unie (3);

1) iné ukazovatele $pecifické pre operaciu pozadované finanénym produktom operacie financovania alebo investi¢nej operacie, ak sa uplatiiuji.

V pripade potreby v zévislosti od segmentu a oblasti politiky operacie a druhu operacie (priama alebo nepriama operécia):

Segment tykajiici sa udrZatelnej infrastruktiry
Energetika:
a) dodatocnd nainstalovand kapacita na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojov a inych bezpe¢nych a udrzatelnych zdrojov s nulovymi a nizkymi emisiami [v megawattoch (MW)];

b) pocet domdcnosti, pocet verejnych budov a obchodnych priestorov so zlepsenou klasifikdciou spotreby energie;

(g)

) odhadované tspory energie dosiahnuté vdaka projektom [v kilowatthodindch (kWh)];

d) ro¢ny objem zniZenia emisif/predchddzania emisidm sklenikovych plynov v tondch ekvivalentu oxidu uhli¢itého;

€) objem investicil do rozvoja, zavddzania inteligentnejsich prvkov a modernizicie udrzatelnej energetickej infrastruktary.

Digitalizacia:

pocet dalsich domdcnosti, podnikov alebo verejnych budov s pristupom k Sirokopdsmovému pripojeniu s rychlostou asponn 100 Mbps, ktorti mozno zvysit aZz na rychlost
v gigabitoch, alebo pocet vytvorenych Wi-Fi hotspotov.
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Doprava:

a) operdcia financovania alebo investicnd operécia je cezhrani¢nym projektom afalebo prispieva k projektom tykajicim sa chybajicich prepojeni (vratane projektov tykajicich sa
mestskych uzlov, regiondlnych cezhrani¢nych Zelezni¢nych spojeni, multimodélnych platforiem, ndmornych pristavov, vnitrozemskych pristavov, spojeni s letiskami a termindlov
kombinovanej Zelezni¢nej a cestnej dopravy v rdmci zdkladnej a stihrnnej siete TEN-T);

b) operdcia financovania alebo investi¢nd operédcia prispieva k digitalizdcii dopravy, najmé prostrednictvom zavedenia Eurpskeho systému riadenia Zelezni¢nej dopravy (ERTMS),
rie¢neho informaéného systému (RIS), inteligentného dopravného systému (IDS), monitorovaciecho a informaéného systému pre lodnd dopravu (VTMIS)/elektronickych
ndmornych sluzieb a Vyskumu manazmentu letovej prevadzky jednotného eurépskeho neba (SESAR);

) pocet vybudovanych alebo zmodernizovanych ¢erpacich stanic s alternativnym palivom;
d) operacia financovania alebo investi¢nd operdcia prispieva k bezpe¢nosti dopravy.
Zivotné prostredie:

operacia financovania alebo investi¢nad operacia prispieva k implementacii planov a programov, ktoré sa pozaduji v environmentélnom acquis Unie v stvislosti s kvalitou ovzdusia,
vodou, odpadmi a prirodnym prostredim.

Segment tykajiici sa vyskumu, inovicii a digitalizdcie
a) pocet podnikov, ktoré realizujii projekty v oblasti vyskumu a inovécif;

b) prispevok k cielu, ktorym je investovat 3 % hrubého domaceho produktu (HDP) Unie do vyskumu, vyvoja a inovécif.

Segment tykajiici sa MSP
a) pocet podporenych podnikov;

b) objem pridelenych prostriedkov vyhradeny pre MSP/spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizciou [%], ak ho moZno primerane odhadniit v ¢ase predloZenia.

Segment tykajiici sa socidlnych investicii a zru¢nosti
a) socidlna infrastruktara: kapacita podporenej socidlnej infrastruktiry a pristup k nej podla sektora — byvanie, vzdeldvanie, zdravotnictvo, iné;
b) mikrofinancovanie a financovanie socidlnych podnikov: pocet podporenych prijemcov mikrofinancovania a socidlnych podnikov;
¢) zruénosti: pocet 0s0b, ktoré ziskavaji nové zrucnosti alebo si zru¢nosti nechavaji uzndvat a certifikovat — formdlna kvalifikdcia ziskand vd'aka vzdelavaniu a odbornej priprave.
Podla potreby v pripade priamych operacii:
a) zaciatok a koniec préc;
b) investicné ndklady na projekt;
¢) pomer pohlavi:
i) riadiaci tim konecného prijimatela;
ii) pracovnd sila;

iii) vlastnictvo (podnikanie).
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V pripade sprostredkovanych operacit:
Aspekty environmentdlnych, socidlnych a riadiacich zdsad

Ukazovatele zloZzky v zodpovednosti ¢lenskych $titov: iné ukazovatele dohodnuté medzi ¢lenskym $tdtom a Komisiou v rdmci dohody o prispevku a transponované do prislusnej
dohody o zdruke s implementujticim partnerom.

(") Navypocet tychto ukazovatelov sa pouzije technickd metodika vypracovand pre kla¢ové ukazovatele vykonnosti a monitorovania Programu InvestEU.
() Uvedte, ¢i operacia financovania alebo investi¢nd operacia je prinosom pre konkrétnu oblast (4no, nie alebo nie sti o tom tdaje) a pripadne sumu, ktord sa ocakdva ako prispevok na takdto oblast.
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