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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2021 / 1702 AL COMISIEI
din 12 iulie 2021

de completare a Regulamentului (UE) 2021/523 al Parlamentului European si al Consiliului prin
stabilirea de elemente suplimentare si norme detaliate ale tabloului de bord InvestEU

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2021/523 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 martie 2021 de instituire a
Programului InvestEU si de modificare a Regulamentului (UE) 2015/1017 (%), in special articolul 22 alineatul (4),

intrucat:

(1)  Propunerile de operatiuni de finantare si de investitii prezentate de partenerii de implementare pentru a beneficia de
garantia UE in cadrul Fondului InvestEU trebuie s3 fie evaluate de Comitetul pentru investitii in temeiul articolului 22
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/523.

(2)  Comitetul pentru investitii efectueazd evaluarea si verificarea operatiunilor de finantare si de investitii propuse, cu
ajutorul unui tablou de bord al indicatorilor, completat de partenerii de implementare in temeiul articolului 22
alineatul (2), care urmdreste sd asigure o evaluare independentd, transparentd si armonizatd a propunerilor.

(3)  In temeiul articolului 22 alineatul (3) din Regulamentul (UE) 2021/523, tabloul de bord al indicatorilor constd in
urmdtorii sapte piloni: contributia operatiunii la obiectivele de politicd ale UE, descrierea aditionalitatii, disfunctio-
nalitatea pietei sau situatia de investitii insuficiente abordatd de operatiune, contributia financiard si tehnicd a
partenerului de implementare, impactul operatiunii, profilul financiar al operatiunii si indicatorii complementari.

(4)  Pentru a se asigura capacitatea Comitetului pentru investitii de a efectua o evaluare independentd, transparenta si
armonizatd a cererilor de utilizare a garantiei UE, trebuie stabilite elemente, indicatori si subindicatori diferiti care
trebuie furnizati pentru fiecare pilon, precum si criteriile de punctare si ponderile relevante care trebuie utilizate de
partenerii de implementare la evaluarea operatiunilor de finantare sau de investitii propuse.

(5)  Pentru a se permite aplicarea cu promptitudine a mdsurilor previzute in prezentul regulament, acesta trebuie sd intre
in vigoare in ziua urmdatoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

() JOL107,26.3.2021, p. 30.
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
In anexa la prezentul regulament, sunt previzute normele detaliate pe care partenerii de implementare trebuie si le utilizeze
pentru a completa tabloul de bord al indicatorilor, astfel cum este mentionat la articolul 22 din Regulamentul (UE)

2021/523, pentru a permite Comitetului pentru investitii al Programului InvestEU si efectueze o evaluare independents,
transparentd si armonizati a cererilor de utilizare a garantiei UE.

Articolul 2

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 12 iulie 2021.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

1. Principii generale

Comitetul pentru investitii, instituit in conformitate cu articolul 24 din Regulamentul (UE) 2021/523 al Parlamentului
European si al Consiliului () (denumit in continuare ,Regulamentul InvestEU”), utilizeazd un tablou de bord al
indicatorilor (denumit in continuare ,tabloul de bord InvestEU”) pentru a evalua operatiunile de finantare si de investitii
propuse de partenerii de implementare in vederea acoperirii prin garantia UE. In cadrul examinirii mentionate la
articolul 24 alineatul (1) si in conformitate cu articolul 24 alineatul (4) din Regulamentul InvestEU, Comitetul pentru
investitii utilizeazd tabloul de bord InvestEU pentru a efectua o evaluare independentd, transparentd si armonizatd a
cererilor de utilizare a garantiei UE pentru operatiuni de finantare si de investitii propuse de partenerii de implementare.

Tabloul de bord InvestEU se completeazd de citre partenerul de implementare care prezintd Comitetului pentru investitii o
propunere de operatiune de finantare sau de investitii (%), inclusiv de operatiuni-cadru (°). Nivelul de detaliere necesar
pentru fiecare dintre piloni in cazul operatiunilor individuale de finantare si de investitii este diferit de cel necesar in cazul
operatiunilor-cadru. In cazul acestora din urmd, se pot furniza estimiri generale, cum ar fi tipul de intermediari financiari,
numdrul estimat si tipul de destinatari finali, dimensiunea medie a finantdrii care urmeaz si fie oferitd destinatarilor finali
si impactul estimat al operatiunii-cadru.

1.1.  Continutul tabloului de bord InvestEU

In conformitate cu articolul 22 alineatul (3) din Regulamentul InvestEU, tabloul de bord InvestEU acoperd urmitoarele
elemente:

(a) prezentarea operatiunii de finantare sau de investitii, care contine denumirea operatiunii respective, destinatarul final in
cazul operatiunilor directe sau, in cazul operatiunilor intermediate, intermediarul sau intermediarii financiari (dacd se
cunoaste, numele intermediarului financiar; dacd nu, cel putin tipul), tara sau tdrile de implementare si o scurtd
descriere a operatiunii de finantare sau de investitii;

(b) pilonul 1 - contributia operatiunii de finantare sau de investitii la obiectivele de politici ale UE;
¢) pilonul 2 — descrierea aditionalititii operatiunii de finantare sau de investitii;

(
(d) pilonul 3 - disfunctionalitatea pietei sau situatia de investitii insuficiente abordata prin operatiunea de finantare sau de
investitii;

e) pilonul 4 — contributia financiard si tehnicd a partenerului de implementare;
p ! S p P
(f) pilonul 5 —impactul operatiunii de finantare sau de investitii;
ilonul 6 — profilul financiar al operatiunii de finantare sau de investitii;
p p perat ! !

(h) pilonul 7 —indicatori complementari.

1.2.  Evaluarea pilonilor

Fiecare operatiune de finantare sau de investitii prezentatd Comitetului pentru investitii este notatd de cdtre partenerul de
implementare pe baza unui punctaj in ceea ce priveste pilonii 3, 4 si 5 si este evaluatd pe baza unor indicatori calitativi sau
cantitativi fdrd punctaj in ceea ce priveste pilonii 1, 2, 6 i 7.

Pentru notarea pilonilor 3, 4 si 5 se utilizeazd urmatoarea scard. Pentru indicatorii §i subindicatorii cu punctaj se utilizeazd
aceeasi scard de notare.

Puncte Calificativ
1 Satisfacator
2 Bine
3 Foarte bine
4 Excelent

(") Regulamentul (UE) 2021/523 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 martie 2021 de instituire a Programului InvestEU si de
modificare a Regulamentului (UE) 2015/1017 (JO L 107, 26.3.2021, p. 30).

() Astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 10 din Regulamentul InvestEU.

() Inseamnd o facilitate, un program sau o structurd care are subproiecte subiacente in intelesul articolului 24 alineatul (6) din
Regulamentul InvestEU. Pentru evitarea oricdrei indoieli, orice trimitere din prezentul document la operatiuni de finantare sau de
investitii include operatiunile-cadru.



24.9.2021 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 3397

Dat fiind caracterul domeniilor lor de aplicare, fiecare pilon notat trebuie evaluat individual, fird a se proceda la o agregare
intr-un calificativ unic. In cazul in care pilonii sunt evaluati cu ajutorul unor indicatori si subindicatori specifici, la
calcularea calificativului pilonului in chestiune se tine seama de ponderea respectivilor indicatori si subindicatori (prin
inmultirea numarului de puncte aferent cu ponderea aferentd) (“).

Partenerii de implementare furnizeazi o justificare pentru fiecare calificativ acordat, pe baza metodei descrise in apendicele
relevant si a altor elemente relevante incluse in Regulamentul InvestEU, in orientdrile in materie de investitii (), in
documentele de orientare ale Comisiei, cum ar fi orientdrile privind evaluarea durabilititii () si metodologia de
monitorizare a impactului climatic si de mediu (7).

Comitetul pentru investitii acordd o importantd egald fiecirui pilon, atunci cind evalueaza operatiunile de finantare sau de
investitii, indiferent daci pilonul individual prezintd un calificativ acordat pe bazd de punctaj sau daci este compus din
indicatori calitativi §i cantitativi fird punctaj.

In conformitate cu articolul 24 alineatul (4) din Regulamentul InvestEU, evaluarea furnizatd de partenerul de implementare
nu impune obligatii Comitetului pentru investitii.

1.3.  Publicarea tabloului de bord InvestEU

In conformitate cu articolul 24 alineatul (5) din Regulamentul InvestEU, tabloul de bord InvestEU relevant se publici pe
site-ul InvestEU dupd semnarea operatiunii de finantare sau de investitii corespunzitoare de citre partenerul de
implementare si intermediarul financiar sau destinatarul final, dupi caz. In cazul operatiunilor-cadru, tabloul de bord
InvestEU se publicd dupd semnarea primului subproiect.

Atunci cind transmite Comitetului pentru investitii cererea de acoperire prin garantia UE, partenerul de implementare
prezintd tabloul de bord InvestEU cu informatii complete despre toti pilonii. Tabloul de bord al InvestEU trebuie sd contind
o justificare a evaludrii in conformitate cu pilonii 1-6, inclusiv cu indicatorii relevanti si cu indicatorii din pilonul 7. Prin
urmare, tabloul de bord al InvestEU prezentat Comitetului pentru investitii poate contine informatii sensibile din punct de
vedere comercial sau confidentiale care nu pot fi publicate.

In termen de cel mult 10 zile lucritoare de la data semnirii operatiunii de finantare sau de investitii sau a primului
subproiect, in cazul operatiunilor-cadru, partenerul de implementare prezintd secretariatului Comitetului pentru investitii
o versiune publicd a tabloului de bord InvestEU, care contine o descriere aferentd pilonilor 1-5 si indicatorilor din pilonul
7 si care se publicd. Aceastd versiune publicd a tabloului de bord InvestEU nu poate sd includd informatii sensibile din
punct de vedere comercial sau confidentiale. Intrucat profilul financiar al operatiunii de finantare sau de investitii contine
informatii sensibile din punct de vedere comercial, nu trebuie furnizate informatii cu privire la pilonul 6 in versiunea
publici a tabloului de bord al InvestEU.

2. Tabloul de bord InvestEU

2.1.  Pilonul 1 — Contributia operatiunii de finantare sau de investitii la obiectivele de politici ale UE

In cadrul pilonului 1, partenerul de implementare prezinti misura in care operatiunea de finantare sau de investitii
contribuie la domeniile eligibile pentru InvestEU, in conformitate cu anexa II la Regulamentul InvestEU, orientdrile in
materie de investitii si conditiile produsului financiar relevant. in ceea ce priveste compartimentul pentru statele membre
in intelesul articolelor 9 si 10 din Regulamentul InvestEU, evaluarea include obiectivele de politicd previzute in acordul de
contributie relevant.

Operatiunile de finantare si de investitii trebuie sa se incadreze cel putin intr-un domeniu eligibil in cadrul componentei de
politicd corespunzitoare a produsului financiar relevant.

(*) La agregarea calificativelor subindicatorilor, ar trebui si se aplice reguli generale de rotunjire. Rotunjirea ar trebui sd se facd pe baza a
doud zecimale pani la cel mai apropiat numdr intreg: satisficitor (1) — 1,00 < x < 1,50; bine (2) — 1,51 < x < 2,50; foarte bine (3) —
2,51 < x < 3,50; excelent (4) — 3,51 < x < 4,00.

() Regulamentul delegat (UE) 2021/1078 al Comisiei din 14 aprilie 2021 de completare a Regulamentului (UE) 2021/523 al
Parlamentului European si al Consiliului prin stabilirea orientdrilor in materie de investitii pentru Fondul InvestEU (JO L 234,
2.7.2021,p. 18).

(®) Comunicarea Comisiei privind orientdrile tehnice referitoare la evaluarea durabilititii Fondului InvestEU [C(2021) 2632 final] (JO
C280,13.7.2021, p. 1).

() Comunicarea Comisiei privind orientdrile Programului InvestEU de monitorizare a impactului climatic si de mediu [C(2021) 3316
final].
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2.2, Pilonul 2 — Descrierea aditionalitdtii operatiunii de finangare sau de investitii

In cadrul pilonului 2, partenerul de implementare prezinti principalele argumente explicind motivul pentru care
operatiunea de finantare sau de investitii este aditionald surselor private sau sprijinului existent din alte surse publice ori
ambelor. In special, partenerul de implementare trebuie si demonstreze ci operatiunea de finantare sau de investitii
respectd cel putin una dintre caracteristicile enumerate la sectiunea A punctul 2 al doilea paragraf literele (a)-(f) din anexa V
la Regulamentul InvestEU (a se vedea apendicele 1).

2.3.  Pilonul 3 — Disfunctionalitatea pieei sau situatia de investitii insuficiente abordatd prin operatiunea de finantare sau de
investitii

In cadrul pilonului 3, partenerul de implementare prezinti disfunctionalitatea sau disfunctionalititile pietei si situatia sau
situatiile de investitii insuficiente care sunt abordate de operatiunea de finantare sau de investitii. Fiecare operatiune de
finantare sau de investitii trebuie si abordeze cel putin una dintre caracteristicile previzute la sectiunea A punctul 1 literele
(a)-(f) din anexa V la Regulamentul InvestEU. Partenerul de implementare stabileste caracteristica sau caracteristicile
indeplinite de operatiunea de finantare sau de investitii si include justificarea corespunzitoare (a se vedea apendicele 2).

Pe baza acestor caracteristici identificate, partenerul de implementare evalueazd mdsura in care operatiunea de finantare sau
de investitii abordeazi situatiile de investitii insuficiente si deficitul in materie de investitii care rezultd din disfunctionalitdti
ale pietei. Partenerii de implementare noteazd acest pilon conform criteriilor de notare stabilite in apendicele 2.
Operatiunile care vizeazd remedierea unei singure disfunctionalititi a pietei sau a unei singure situatii de investitii
insuficiente ar obtine un punctaj aferent calificativului ,satisficitor”, in timp ce operatiunile care vizeaz si alte disfunctio-
nalitdti ale pietei sau situatii de investitii insuficiente ar obtine puncte suplimentare. In plus, operatiunile de finantare si de
investitii care vizeazd o singurd disfunctionalitate a pietei primesc puncte suplimentare in functie de importanta disfunctio-
nalititii pietei pe care o abordeazd sifsau in functie de accentul pus pe priorititile de politicd specifice, astfel cum sunt
descrise in tabelele 1 si 2 din apendicele 2.

2.4.  Pilonul 4 — Contributia financiard si tehnicd a partenerului de implementare

Pilonul 4 se axeazd pe valoarea adiugatd prin implicarea partenerului de implementare, oferind beneficii financiare si
tehnice operatiunii de finantare sau de investitii. Punctajul total al pilonului 4 se bazeazd pe punctajele individuale ale
indicatorilor subiacenti, astfel cum se descrie in apendicele 3. Pentru operatiunile de finantare si de investitii care constau
in finantare directd, este definitd o abordare diferitd de cea pentru operatiunile care constau in finantare intermediata.

Pilonul 4 este evaluat utilizind indicatorii prezentati mai jos.

1. beneficiile financiare generate de interventia partenerului de implementare (pondere in cazul finantdrii directe:
12,5 %; pondere in cazul finantdrii intermediate: 35 %). Este vorba de beneficiile financiare pe care interventia
partenerului de implementare le aduce in raport cu contrapartea sa, cum ar fi rate mai scizute ale dobanzii;

2. scadenta mai lungd pentru finantarea acordatd destinatarilor finali (pondere numai in cazul finantdrii directe: 25 %).
Este vorba de durata pe care finantarea este pusa la dispozitia destinatarului final;

3. alte beneficii generate pentru destinatarii finali (pondere numai in cazul finantarii directe: 12,5 %). Este vorba de alte
beneficii, cum ar fi perioadele de gratie, o mai mare flexibilitate a tragerilor, posibilitatea de revizuire a ratelor
dobanzii, ceea ce contribuie la diversificarea surselor de finantare pentru destinatarii finali;

4. atragerea altor investitori i efectul de semnalizare (pondere in cazul finangdrii directe: 25 %; pondere in cazul finantirii
intermediate: 40 %): se referd la rolul de catalizator al partenerului de implementare in ceea ce priveste mobilizarea altor
investitori privati sau publici si efectul de semnalizare pe piat3;

5. cunostintele de specialitate in materie de consiliere si/sau structurare financiard (pondere atat in cazul finantarii
directe, cat si in cazul finantdrii intermediate: 12,5 %): sunt acoperite toate dimensiunile cunostintelor de
specialitate in materie de consiliere[structurare financiard oferite de partenerul de implementare (inclusiv in
calitatea sa de partener de consiliere in cadrul Platformei de consiliere InvestEU). Este vorba de implicarea in
amonte a serviciilor de consiliere si de contributia pe care cunostintele de specialitate interne ale partenerului de
implementare o aduc la imbundtdtirea structurii financiare a unei operatiuni de finantare sau de investitii in cursul
pregitirii sau al implementdrii, inclusiv prin structuri de finantare inovatoare, daci este cazul;
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6. consiliere si contributie tehnicd (pondere atat in cazul finantdrii directe, cat si in cazul finantdrii intermediate:
12,5 %): toate dimensiunile consilierii tehnice furnizate de partenerul de implementare (inclusiv in calitatea sa de
partener de consiliere in cadrul Platformei de consiliere InvestEU). Este vorba de implicarea in amonte a serviciilor
de consiliere, de implicarea asistentei tehnice externe finantate si/sau supravegheate de cdtre partenerul de
implementare si de contributia pe care cunostintele de specialitate interne ale partenerului de implementare o aduc
la imbundtitirea unei operatiuni de finantare sau de investitii, inclusiv a capacitatii de atragere a investitiilor si a
materializdrii investitiilor/proiectelor/finantarilor.

2.5.  Pilonul 5 — Impactul operatiunii de finantare sau de investitii

Punctajul total al acestui pilon se bazeazd pe punctajele individuale ale indicatorilor si subindicatorilor subiacenti, astfel
cum se descrie in apendicele 4 de mai jos. Pentru operatiunile de finantare si de investitii care constau in finantare directd,
este definitd o abordare diferitd de cea pentru operatiunile care constau in finantare intermediata.

2.5.1. Finantare directd

Se aplicd dimensiunile, precum si indicatorii si subindicatorii rezultanti, descrisi mai jos.

1. Impactul asupra activititii si cresterii economice: acest indicator reflectd contributia unei operatiuni de
finantare sau de investitii la activitatea economicd si la cresterea durabild a acesteia in ceea ce priveste costurile si
beneficiile socioeconomice. Punctajul atribuit acestui indicator se bazeazd pe rata internd de rentabilitate
economicd (,RIRE”) calculatd de partenerul de implementare pentru operatiunea de finantare sau de investitii (%).

Pentru cuantificarea RIRE se utilizeazd bunele practici din domeniul evaludrii economice. Se iau in considerare
costurile si beneficiile socioeconomice ale operatiunii de finantare sau de investitii, inclusiv efectele de propagare
ale acesteia (de exemplu, efectele pozitive ale cercetdrii, dezvoltdrii si inovarii, beneficiile climatice pe termen lung,
impactul asupra pietei fortei de munci sifsau efectele pozitive si negative asupra mediului). Existd insd si proiecte in
cazul cdrora RIRE ar putea fi dificil de estimat sau metode de evaluare economicd care nu garanteazd neapdrat
obtinerea unui rezultat numeric al RIRE (de exemplu, analizele multicriteriale). O serie de sectoare sunt
conditionate de respectarea standardelor Uniunii, principalul scop al evaludrii putand fi de a asigura adoptarea celei
mai putin costisitoare solutii pentru indeplinirea acestor obiective (de exemplu, tratarea apei si a deseurilor).

Cand cuantificarea RIRE nu este posibild, punctajul acestui indicator se poate baza pe o evaluare calitativa justificatd
a costurilor si beneficiilor socioeconomice ale proiectului (°) si a impactului preconizat al acestuia asupra activitatii
economice si a cresterii economice durabile. Aceastd evaluare calitativd trebuie s fie combinatd cu o analizi a
adecvidrii atat a costurilor de investitii, cat i a cheltuielilor de functionare pentru atingerea obiectivelor preconizate,
eventual printr-o analizi a costului celui mai scizut si printr-o analizd comparativd cu investitii comparabile.

Acest indicator reprezintd [40 %] din punctajul total al acestui pilon.

2. Impactul asupra ocupirii fortei de munci: acest indicator reflectd contributia preconizati a operatiunii de finantare
sau de investitii in ceea ce priveste locurile de munci create sau sprijinite pe durata de viatd a operatiunii de finantare
sau de investitii, ludnd in considerare cuantumul finantdrii furnizate de operatiunea de finantare sau de investitii.
Partenerul de implementare oferd, de asemenea, informatii cu privire la structura de gen a destinatarului final (in
special in rolurile decizionale).

Acest indicator reprezintd [15 %] din punctajul total al acestui pilon.

() In conformitate cu metodologia proprie a partenerului de implementare. In cazul in care partenerul de implementare nu dispune de o
metodologie, analiza se ghideazd dupi referintele relevante incluse in orientdrile privind evaluarea durabilititii. Metodologia utilizatd
pentru calcularea RIRE trebuie sd corespundd bunelor practici acceptate la nivel international. Partenerul de implementare furnizeaza
o justificare clard a ipotezelor pe care s-a bazat pentru calcularea RIRE, inclusiv a beneficiilor avute in vedere si a valorilor unitare
utilizate pentru monetizarea acestora.

() Dintre documentele de referintd descrise in orientdrile privind evaluarea durabilitdtii, ghidul Comisiei privind analiza cost-beneficiu si
viitorul vademecum de evaluare economicd oferd, ambele, indicatii cu privire la costurile si beneficiile tipice pentru o serie de sectoare.
Partenerul de implementare poate utiliza, de asemenea, metodologii alternative recunoscute la nivel international.
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3. Aspecte ale evaludrii durabilitdtii: acest indicator reflectd rezultatele verificirilor si analizelor efectuate in cadrul
evaludrii durabilitatii (%), dupd caz, inclusiv:

— proiectul, inclusiv orice mdsurd de compensare sau de atenuare pusd in aplicare, nu are efecte ddunitoare
semnificative asupra niciuneia dintre cele trei dimensiuni ale durabilitatii (dimensiunea climatica, dimensiunea
de mediu si dimensiunea sociald), pe baza examindrii efectuate in cadrul InvestEU;

— proiectul are un impact climatic, de mediu sifsau social pozitiv;

Indicatorul de evaluare a durabilititii reprezintd [45 %] din punctajul total al acestui pilon si se bazeazd pe punctajele
urmdtorilor subindicatori subiacenti ponderati, astfel cum se indici aici, incluzand puncte suplimentare, ca bonus,
in cazul in care promotorul proiectului, in cooperare cu partenerul de implementare, este de acord sd se implice in
agenda pozitivd, astfel cum este descrisi in orientdrile privind evaluarea durabilitatii:

(i) aspecte climatice [15 %]: acest subindicator reflectd impactul climatic pozitiv sau negativ si riscurile climatice
ale operatiunii de finantare sau de investitii.

Partenerul de implementare verifica:

— dacd existd un impact climatic permanent sau temporar negativ legat de proiect atat in ceea ce priveste
atenuarea schimbdrilor climatice (emisiile de gaze cu efect de serd), cit si adaptarea la acestea (impacturi,
pericole si riscuri climatice), precum si dacd si in ce mod va fi acesta atenuat sau compensat;

— modul in care sunt gestionate aceste preocupdri legate de climi (si anume, masurile luate pentru a reduce
emisiile de gaze cu efect de serd sau pentru a reduce riscul rezidual al impactului schimbarilor climatice si
al pericolelor climatice la un nivel acceptabil);

— dacid din proiecte rezultd un impact climatic pozitiv (*!) si care este pragul de semnificatie al respectivului
impact.

(ii) agenda pozitivd voluntard (bonus) [7,5 %]: acest subindicator este un indicator bonus si reflecti faptul
ci se efectueazd evaludri climatice voluntare pentru proiectele aflate sub pragul stabilit in orientdrile privind
evaluarea durabilitdtii si se iau mdsuri pentru abordarea riscurilor climatice identificate.

(i) aspecte de mediu [15 %]: acest subindicator reflectd impactul pozitiv sau negativ asupra mediului si riscurile
de mediu ale operatiunii de finantare sau de investitii.

Partenerul de implementare verifica:

— dacd existd un impact permanent sau temporar negativ asupra mediului, precum si daci §i in ce mod acesta
a fi atenuat sau compensat;

— 1n ce mod sunt gestionate impactul si riscurile legate de mediu (riscuri reziduale dupd punerea in aplicare a
mdsurilor de atenuare sifsau de compensare);

— dacid din proiecte rezultd un impact pozitiv asupra mediului (*?) si care este pragul de semnificatie al
respectivului impact.

(iv) agenda pozitivi voluntard (bonus) [7,5 %]: acest subindicator este un indicator bonus si reflectd un
angajament voluntar de intreprindere a unor miasuri care ar putea contribui la consolidarea efectelor pozitive
ale proiectului si/sau la atenuarea intr-o mai mare masurd a impactului, pe baza evaludrii efectuate.

(v) aspecte sociale [15 %]: acest subindicator reflectd impactul social pozitiv sau negativ si riscurile sociale ale
operatiunii de finantare sau de investitii.

Partenerul de implementare verifica:

— dacid existd un impact social permanent sau temporar negativ, precum si dacd si in ce mod va fi acesta
atenuat sau compensat;

() n concordanti cu orientdrile privind evaluarea durabilitatii.
(") Neefectuate in mod voluntar, astfel cum se descrie la punctul urmdtor referitor la ,,agenda pozitivd voluntara”.
('¥) A se vedea nota de subsol 10.
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— in ce mod sunt gestionate impactul si riscurile legate de aspectele sociale (riscuri reziduale dupa
introducerea masurilor de atenuare si/sau de compensare);

— dacid din proiecte rezultd un impact social pozitiv (}) si care este pragul de semnificatie al respectivului
impact.

(vi) agenda pozitivd voluntard (bonus) [7,5 %]: acest subindicator este un indicator bonus si reflectd un
angajament voluntar de intreprindere a unor masuri care ar putea contribui la consolidarea efectelor pozitive
ale proiectului si/sau la atenuarea intr-o mai mare mésurd a impactului, pe baza evaludrii efectuate.

Informatii mai detaliate privind criteriile de notare referitoare la aspectele evaludrii durabilititii mentionate la punctul 3
sunt prezentate in tabelul 2 din apendicele 4.

In cazul proiectelor pentru care, pe baza orientdrilor privind evaluarea durabilittii, nu se identificd niciun impact care si
necesite o evaluare suplimentard in privinta unui subindicator specific, se considerd ci la indicatorul ,aspecte ale evaludrii
durabilitaii” se obtine calificativul ,bine” atat timp cat se asigurd conformitatea cu ceringele juridice relevante si daci se
prezintd Comitetului pentru investitii justificarea pentru neefectuarea evaludrii. Se pot adiuga puncte suplimentare in cazul
in care este identificat clar un impact pozitiv sau in care sunt luate mdsuri voluntare de imbuntdtire a rezultatelor in
materie de durabilitate.

Pentru subindicatorii din cadrul indicatorului ,,aspecte ale evaludrii durabilitdtii”, in acordul de garantare se poate
conveni asupra unui sistem echivalent al partenerului de implementare.

2.5.2. Finantare intermediati

Acest pilon va oferi o evaluare a impactului operatiunii de finantare sau de investitii corespunzitoare asupra accesului la
finantare si asupra imbundatdtirii conditiilor de finantare pentru destinatarii finali. Evaluarea se bazeazd pe urmdtorii
indicatori si subindicatori:

1. Mirirea accesului la finantare si imbunititirea conditiilor de finantare pentru destinatarii finali: acest indicator
trebuie si reflecte urmitoarele aspecte:

(i) mirimea finantdrii puse la dispozitia destinatarilor finali de citre intermediarul financiar, legatd de finantarea
sprijinitd prin InvestEU (si anume efectul de levier) (pondere de 30 %);

(i) beneficiile pentru destinatarii finali (pondere de 30 %): acest indicator reflectd o serie de beneficii generate pentru
destinatarul final;

(ili) impactul preconizat asupra ecosistemului financiar (pondere de 20 %), imbunatitirea concurentei/diversificarea
surselor de finantare/produse noi/noi intermediari.

Acest indicator reprezintd [80 %] din punctajul total al pilonului 5.

2. Impactul asupra ocupdrii fortei de munci: acest indicator se bazeazd pe ocuparea fortei de muncd preconizati a fi
sprijinitd la nivelul destinatarului final, pentru fiecare milion EUR din finantarea furnizatd prin operatiunea de finantare
sau de investitii.

Acest indicator reprezintd [20 %] din punctajul total al pilonului 5.

2.6.  Pilonul 6 — Profilul financiar al operatiunii de finangare sau de investifii

Profilul financiar al operatiunii de finantare sau de investitii se evalueazd pe baza unor indicatori de risc relevanti, cum ar fi
pierderea asteptatd (EL), intervalul in care se situeazd EL pentru produsul financiar din care face parte operatiunea de
finantare sau de investitii, rata de transfer, rata interni de rentabilitate preconizatd (RIRE) si ratingul contrapdrtii sau alte
informatii cantitative privind aspectele de risc conform criteriilor financiare definite pentru fiecare produs financiar in
acordul de garantare (a se vedea apendicele 5). In cazul in care nu sunt disponibili astfel de indicatori de risc in ceea ce
priveste criteriile financiare definite pentru fiecare produs financiar in acordul de garantare, se furnizeazd o evaluare
calitativd a modului in care operatiunea de finantare sau de investitii se incadreazd in portofoliul general avut in vedere si
sprijinit in cadrul produsului financiar InvestEU.

2.7.  Pilonul 7 — Indicatori complementari

Acest pilon include o listd de indicatori obligatorii (a se vedea apendicele 6), care nu sunt notati.

(") A se vedea nota de subsol 10.



L 339/12 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 24.9.2021

Lista indicatorilor obligatorii trebuie sd cuprinda indicatori specifici operatiunii, care permit Comitetului pentru investitii sa
dispund de anumite informatii suplimentare detaliate privind aspecte specifice ale operatiunii de finantare sau de investitii,
cum ar fi investitiile mobilizate, efectul multiplicator si alti indicatori relevanti specifici operatiunii, determinati de
produsul financiar relevant.

De asemenea, lista poate include indicatori din compartimentul pentru statele membre, dacd acestia sunt conveniti de statul
membru si Comisie in temeiul acordului de contributie si daci sunt transpusi in acordul de garantare relevant cu partenerul
de implementare.

In cazul finantarii intermediate, partenerul de implementare trebuie s furnizeze informatii cu privire la aspectele ESG (*4),
dupd caz (V). Acest indicator trebuie si reflecte faptul cd aspectele ESG sunt integrate de cdtre intermediarii financiari in
activitatea lor. Partenerul de implementare verificd dacd intermediarul financiar dispune de un sistem de management de
mediu si social (sau echivalent) proportional cu profilul de risc in materie de durabilitate (*) al portofoliului sau
portofoliilor sale. Partenerul de implementare descrie pe scurt gradul verificdrilor efectuate la nivelul intermediarului
financiar si dacd sistemul de management de mediu si social este considerat adecvat pentru nivelul riscului de durabilitate
al portofoliului sdu (in conformitate cu cerintele din capitolul 3 din orientdrile privind evaluarea durabilitatii). El indic, de
asemenea, dacd au fost identificate lacune si dacd intermediarul a fost obligat si remedieze respectivele lacune, dupd caz.

() n concordanti cu orientdrile privind evaluarea durabilitatii.
(") In cazul operatiunilor-cadru, daci este disponibil la momentul depunerii.
(") Conform definitiei din orientdrile privind evaluarea durabilitatii.
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APENDICELE 1
Pilonul 2 - Descrierea aditionalititii operatiunii de finantare sau de investitii

Pentru a demonstra cd operatiunile de finantare si de investitii care beneficiazd de garantia UE sunt aditionale fatd de piata
existentd si de alte tipuri de sprijin public, partenerii de implementare trebuie si ofere informatii care sd demonstreze cel
putin una dintre urmatoarele caracteristici:

(a) sprijin acordat prin pozitii subordonate in raport cu alti creditori publici sau privati sau in cadrul structurii de finantare;

(b) sprijin acordat prin capital propriu si cvasicapital sau prin imprumuturi cu scadente lungi, preturi, cerinte de garantie
sau alte conditii care nu sunt disponibile in mod suficient pe piatd sau din alte surse publice;

(c) sprijin pentru operatiunile care prezintd un profil de risc mai ridicat decat riscul general acceptat in activitatile standard
ale partenerului de implementare sau sprijin acordat partenerilor de implementare pentru a-si depdsi propria capacitate
de sprijin pentru astfel de operatiuni;

(d) participarea la mecanisme de partajare a riscurilor vizind domenii de politici care expun partenerul de implementare la
niveluri de risc mai ridicate in comparatie cu nivelurile general acceptate de partenerul de implementare sau pe care
actorii financiari privati sunt capabili sau dispusi sa le accepte;

(e) sprijin care catalizeazd/atrage finantare privatd sau publicd suplimentard si care este complementar altor surse private si
comerciale, in special din partea categoriilor de investitori care au in mod traditional aversiune la risc sau din partea
investitorilor institutionali, ca urmare a efectului de semnalizare pe care il are sprijinul acordat in cadrul Fondului
InvestEU;

(f) sprijin acordat prin produse financiare care nu sunt disponibile sau nu sunt oferite la un nivel suficient in tdrile sau
regiunile vizate, din cauza faptului cd pietele lipsesc, nu sunt suficient dezvoltate sau sunt incomplete.

In cazul operatiunilor de finantare si de investitii intermediate, in special in ceea ce priveste sprijinul acordat IMM-urilor,
aditionalitatea se verificd mai degrabd la nivelul intermediarului decat la nivelul destinatarului final. Se consideri ci existd
aditionalitate atunci cadnd Fondul InvestEU sprijind un intermediar financiar s stabileascd un nou portofoliu, cu un nivel
mai ridicat de risc, sau sd mdreascd volumul activittilor care prezintd deja un risc ridicat, in comparatie cu nivelurile de
risc pe care actorii financiari privati si publici sunt, la momentul respectiv, capabili sau dispusi sd le accepte in tarile sau
regiunile vizate.



APENDICELE 2

Pilonul 3 - Disfunctionalitatea pietei sau situatia de investitii insuficiente abordatd prin operatiunea de finantare sau de investitii

Descriere justificatd a disfunctionalitdtii pietei sau a situatiei de investitii insuficiente abordate de operatiunea de finantare sau de investitii pe baza cerintelor previzute in sectiunea A
punctul 1 din anexa V la Regulamentul InvestEU, astfel cum sunt prezentate la al doilea paragraf literele (a)-(f).

Pentru a remedia disfunctionalititile pietei sau situatiile de investitii insuficiente, astfel cum sunt mentionate la articolul 209 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul financiar (!), investitiile
vizate de operatiunile de finantare si de investitii includ unul dintre urmatoarele elemente:

caracterul de bun public pentru care operatorul sau intreprinderea nu poate obtine suficiente beneficii financiare (cum ar fi educatia si competentele, serviciile medicale si accesibilitatea,
securitatea §i apdrarea, infrastructurile disponibile gratuit sau la un pret neglijabil);

externalitdti pe care operatorul sau intreprinderea nu reuseste in general si le internalizeze, precum investitiile in C&D, eficienta energeticd, clima sau protectia mediului;

asimetriile de informare, in special in cazul IMM-urilor si al intreprinderilor mici cu capitalizare medie, inclusiv nivelurile de risc mai ridicate la care sunt expuse intreprinderile in faze
timpurii, intreprinderile cu active in majoritate necorporale sau cu garantii insuficiente ori intreprinderile axate pe activitdti cu risc mai ridicat;

proiecte de infrastructurd transfrontaliere si servicii sau fonduri conexe care investesc la nivel transfrontalier pentru a combate fragmentarea pietei interne §i a imbundtiti coordonarea
in cadrul pietei interne;

expunerea la niveluri mai ridicate de risc in anumite sectoare, tdri sau regiuni, depdsind nivelurile pe care actorii financiari privati sunt capabili sau dispusi sd le accepte, inclusiv in
situatiile in care investitia nu ar fi fost efectuatd deloc sau nu ar fi fost efectuatd in aceeasi masurd, ca urmare a noutdtii sale sau a riscurilor asociate cu inovatia ori cu o tehnologie

netestata;

(f) disfunctionalitdti noi sau complexe ale pietei sau situatii de investitii insuficiente, in conformitate cu articolul 9 alineatul (1) litera (a) punctul (iii) din Regulamentul InvestEU.

Tabelul 1

Pilonul 3 - Toate operatiunile de finantare si de investitii, cu exceptia finantirii intermediate pentru IMM-uri si intreprinderi mici cu capitalizare medie

Indicator

Satisfacitor (= 1)

Bine (= 2)

Foarte bine (= 3)

Excelent (= 4)

Disfunctionalitatea pietei sau situatia de
investitii insuficiente abordat3 prin
operatiunea de finantare sau de
investitii

Operatiune standard de finantare sau
de investitii care abordeazd o
disfunctionalitate a pietei sau o
situatie de investitii insuficiente
inerentd pietei principale/sectorului
principal.

SAU

Operatiune de finantare sau de
investitii care abordeazd: (i) o
disfunctionalitate a pietei sau o
situatie de investitii insuficiente
inerentd pietei principale/sectorului
principal, precum si (i) o altd
disfunctionalitate relevantd a pietei.

SAU

Operatiune de finantare sau de
investitii care abordeazd: (i) o
disfunctionalitate a pietei sau o
situatie de investitii insuficiente
inerentd pietei principale/sectorului
principal, precum si (i) cel putin
alte doud disfunctionalitdti relevante
ale pietei sau situatii relevante de
investitii insuficiente.

SAU

Operatiune de finantare sau de
investitii care este exemplard sau
transformatoare in ceea ce
priveste abordarea mai multor
disfunctionalitati ale pietei sau
situatii de investitii insuficiente,
prin  intermediul  inovariif
tehnologiei revolutionare sau al
efectelor de propagare.

(") Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iulie 2018 privind normele financiare aplicabile bugetului general al Uniunii, de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 1296/2013, (UE) nr. 1301/2013, (UE) nr. 1303/2013, (UE) nr. 1304/2013, (UE) nr. 1309/2013, (UE) nr. 1316/2013, (UE) nr. 223/2014, (UE) nr. 283/2014 si a Deciziei nr. 541/2014/UE si de abrogare a
Regulamentului (UE, Euratom) nr. 966/2012 (JO L 193, 30.7.2018, p. 1).
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Operatiune de finantare sau de
investitii care abordeazi o
disfunctionalitate a pietei principale
situatd la limita inferioard a
spectrului prevalentei (semnificatiei)
sale pe piata respectivd

Operatiune de finantare sau de
investitii ~ care  abordeazi o
disfunctionalitate a pietei principale
situatd la nivelul mediu al spectrului
prevalentei (semnificatiei) sale pe
piata respectiva

Operatiune de finantare sau de
investitii  care  abordeazd o
disfunctionalitate a pietei principale
situatdi la limita superioard a
spectrului prevalentei (semnificatiei)

sale pe piata respectiva.

Tabelul 2

Pilonul 3 - Finantarea intermediari pentru IMM-uri si intreprinderi mici cu capitalizare medie

Finantarea intermediatd care vizeazd IMM-urile i intreprinderile mici cu capitalizare medie primeste un punct. Daci finantarea are loc in tdri in care majoritatea alocdrilor (> 50 % din
operatiunea de finantare sau de investitii) sunt preconizate in domeniile coeziunii sau tranzitiei juste () sau, in cazul operatiunilor de finantare si de investitii care vizeaza in mod specific
prioritatile politicii de cercetare si inovare in statele membre ale UE cu inovare moderata §i emergenti (*), operatiunea de finantare sau de investitii primeste un punct in plus. Se acordd
puncte suplimentare dacd operatiunea de finantare sau de investitii se axeazd pe segmente vulnerabile/caracterizate de constrangeri ale ecosistemului IMM-urilor (microintreprinderi,
intreprinderi sociale, intreprinderi axate pe impact, intreprinderi nou-infiintate sau intreprinderi tinere, intreprinderi detinute/conduse de femei, intreprinderi conduse de grupuri
vulnerabile/dezavantajate, tineri fermieri etc.) sau dacd vizeazd priorititi suplimentare de politicd (durabilitate, cercetare si inovare, competente, educatie si formare, digitalizare, investitii in
zonele rurale, sectoare culturale si creative). Punctajul final corespunde sumei punctelor primite la punctele A, B, C si D, conform descrierii de mai jos.

A.

Acces la finantare (satisficdtor = 1)

Daci operatiunea de finantare sau de investitii se desfdsoard intr-un domeniu al coeziunii/tranzitiei juste (peste 50 % din operatiunea de finantare sau de investitii) sau dacd vizeazi in
mod specific prioritdtile politicii de cercetare si inovare in statele membre ale UE cu inovare moderatd si emergentd, se acordd un punct in plus.

Daci operatiunea de finantare sau de investitii vizeazd segmente vulnerabile/caracterizate de constrangeri (de la 10 % la 50 % din operatiunea de finantare sau de investitii), se acordd un
punct in plus.

SAU

Daci operatiunea de finantare sau de investitii vizeazd segmente vulnerabile/caracterizate de constringeri (peste 50 % din operatiunea de finantare sau de investitii), se acordd doud
puncte in plus.

Daci operatiunea de finantare sau de investitii vizeaza prioritdti suplimentare de politicd (de la 10 % la 50 % din operatiunea de finantare sau de investitii), se acordd un punct in plus.

SAU

Daci operatiunea de finantare sau de investitii vizeazd prioritdti suplimentare de politic (peste 50 % din operatiunea de finantare sau de investitii), se acordd doud puncte in plus.

In cazul operatiunilor-cadru, criteriul ar trebui verificat la nivel agregat.
Pentru referinte privind statele membre ale UE cu inovare moderatd si emergentd, a se consulta tabloul de bord european privind inovarea, la adresa: https:|/ec.ecuropa.eu/growth/industry/policy/innovation/

scoreboards_ro
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APENDICELE 3

Pilonul 4 - Contributia financiari si tehnici a partenerului de implementare

Tabelul 1

Finantare directd

Indicatori

Satisficdtor (= 1)

Bine (= 2)

Foarte bine (= 3)

Excelent (= 4)

1. Beneficii financiare gene-
rate de interventia parte-
nerului de implementare
(pondere: 12,5 %)

VAF (') < 5 puncte de baza

5 puncte de bazd < VAF < 30 de
puncte de bazi

30 de puncte de bazd < VAF < 100 de
puncte de bazi

VAF > 100 de puncte de bazad

Orice altd operatiune de finantare
sau de investifii care nu este
enumeratd in sectiunile urmatoare.

Trange cu rang superior.

Imprumuturi subordonate, trange de tip
mezanin, obligatiuni hibride,
imprumuturi conditionate §i produse de
garantare.

Operatiuni de capital si cvasicapital.

2. Scadentd mai lungi (pon-
dere: 25 %)

Destinatarul  final obtine cu
regularitate fonduri cu scadente
similare sau prelungirea scadentei
este mai micd de 30 %.

Destinatarul final ar putea obtine
cu usuringd fonduri cu scadente
similare sau prelungirea scadentei
este cuprinsd intre 30 % si 49 %.

Destinatarul final ar putea obtine, cu o
oarecare dificultate, fonduri cu scadente
similare sau prelungirea scadentei este
cuprinsd intre 50 % si 99 %.

Destinatarul final nu este in misurd si
obtind fonduri cu scadente similare sau
prelungirea scadentei este de cel putin
100 %.

3. Alt beneficiu sau alte be-
neficii generate pentru
destinatarii finali
(pondere: 12,5 %)

Elemente de notare aplicabile:
(a) flexibilitatea tragerilor;

(b) ajustarea rambursdrilor la fluxul de numerar disponibil pentru

serviciul datoriei;

(c) perioada de disponibilitate pentru plati;

(d) perioada de gratie;

(e) posibilitatea de convertire[revizuire a ratelor dobanzii;

(f) perioada cu rati fixd a dobanzii;

(g) finantarea in monedd locald in cadrul UE;
(h) contributia la diversificarea si stabilitatea finantarii destinatarului final;

(i) pozitia subordonats;

() altele, de precizat (cum ar fi cerintele in materie de garantii reale, pe mdsuri ce ar
putea apirea in contextul operatiunii de finantare sau de investitii).

Niciunul dintre elementele de mai
sus nu este aplicabil.

Sunt aplicabile unul sau doud
dintre elementele de mai sus.

Sunt aplicabile trei sau patru dintre
elementele de mai sus.

Sunt aplicabile cel putin cinci dintre
elementele de mai sus.

4. Efectul de atragere si
semnalizare
(pondere: 25 %)

Nu se preconizeazd cd implicarea
partenerului de implementare in
operatiunea de finantare sau de
investitii va avea: (i) un efect
catalizator asupra atragerii altor
cofinantatori/garanti/investitori

(de exemplu, partenerul de
implementare cofinanteazd doar
fondurile proprii ale debitorului);
sifsau (i) vreun efect de
semnalizare pe piata respectiva.

Se preconizeazd cd implicarea
partenerului de implementare in
operatiunea de finantare sau de
investitii va avea un oarecare
impact asupra mobilizirii altor
cofinantatori/garantifinvestitori si
asupra semnalizdrii faptului cd se
preconizeazi ci  operatiunea/
investitiile vor fi solide si vor
merita  si  fie  sprijinite,
facilitindu-se astfel finantarea si
implementarea depline.

Se preconizeazd cd implicarea partenerului
de implementare 1in operatiunea de
finantare sau de investitii va avea un impact
semnificativ asupra deciziei altor finantatorif
garantifinvestitori de a se angaja sau de a
investi in comun de-a lungul operatiuni,
avand astfel un puternic efect catalizator.
Sunt incluse aici situatiile in care partenerul
de implementare a contribuit la combinarea
finantdrii sale cu granturi acordate de terti sau
cu alte forme de sprijin extern pentru
proiecte/programe specifice.

Se preconizeazd cd implicarea partenerului
de implementare in operatiunea de
finantare sau de investitii va fi esentiald
pentru materializarea operatiunii sifsau
atingerea nivelului de finantare vizat (fird
partenerul de implementare, este putin
probabil ca proiectul sd continue sau este
probabil ci acesta s3 nu continue la aceeasi
vitezd sau dimensiune). Sunt incluse aici, de
exemplu, situatiile in care i) partenerul de
implementare Isi asumd rolul de investitor
de bazi si ii) partenerul de implementare
combind imprumuturile cu resurse publice
sifsau private din partea tertilor.
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5. Cunostinte de specialitate

in materie de consiliere
sifsau structurare
financiard

(pondere: 12,5 %)

Nu este necesar ca partenerul de
implementare si aibd cunostinte
de specialitate in materie de
structurare  financiard si  se
preconizeazd cd implicarea sa va
fi marginala. Demararea
investitiei nu beneficiazd de
cunostintele de specialitate ale
partenerului de implementare.

Partenerul de implementare are
cunostinte de  specialitate  in
materie de structurare financiard
si se preconizeazd cd acestea vor
avea un impact pozitiv asupra
structurii de finantare a investitiei
si valoare pentru contraparte si/sau
se preconizeazd cd demararea
investitiei va  beneficia de
cunostintele de specialitate ale
partenerului de implementare.

Partenerul de implementare are cunostinte
de specialitate in materie de structurare
financiard si se preconizeazd cd acestea
vor avea un impact semnificativ asupra
structurii de finantare a investitiei si o
valoare semnificativd pentru contraparte
(de exemplu, prin accelerarea incheierii
acordurilor financiare sau prin aplicarea
unor structuri standardizate etc.) sifsau se
preconizeazd cd demararea investitiei va
beneficia de cunostintele de specialitate
ale partenerului de implementare.

Se preconizeazd cd partenerul de
implementare va avea, prin cunostintele
sale de specialitate in materie de
structurare financiard, o contributie
inovatoare §i de mare valoare pentru
contraparte (de exemplu, prin accelerarea

semnificativi a incheierii acordurilor
financiare sau prin aplicarea unor
structuri  standardizate in  cazuri

complexe, asistentd tehnicd sau sprijin de
consiliere pentru structurarea financiard a
operatiunii, experti din sectorul financiar
etc.).

Consiliere si contributie
tehnici
(pondere: 12,5 %)

Destinatarul final nu a avut nevoie
de cunostintele tehnice de
specialitate sifsau de serviciile de
consiliere tehnicd ale partenerului
de implementare.

Consilierea tehnicd a partenerului
de implementare asigurd calitatea
investitiei prin conditii de platd
specifice proiectului, interventii
ad-hoc (de exemplu, misiuni de
monitorizare pentru asigurarea
respectdrii conditiilor de platd).
SAUR

apoarte anuale privind progresele
inregistrate in cadrul proiectului.

Partenerul de implementare sprijind
pregitirea sau structurarea tehnici a
operatiunii de finantare sau de investitii
pentru a o alinia mai bine la obiectivele
de politica.

SAU

Contributii specifice (de ordin tehnic, de
ordin economic, in domeniul achizitiilor
publice, al climei, al mediului, de ordin
social) si orientdri valoroase privind
caracteristicile proiectului sau optiunile
de proiectare, interventii periodice (de
exemplu, misiuni de monitorizare pentru
asigurarea respectdrii standardelor).

SAU

Monitorizare specifici (in  domeniul
achizitiilor publice, al climei, al mediului,
in domeniul social).

Partenerul de implementare sprijind
pregitirea sau structurarea tehnicd a
operatiunii de finantare sau de investitii
pentru a o alinia pe deplin la obiectivele
de politica.

SAUS

prijinul tehnic acordat de partenerul de
implementare are un impact major asupra
calitdtii tehnice sau economice a investitiei,
in special prin intermediul asistentei
tehnice specifice sau al sprijinului de
consiliere furnizat.

SAU

Monitorizare fizicd semnificativd, cum ar fi
in cazul proiectelor complexe sau al
proiectelor cu risc ridicat.

-~

VAF = valoarea addugati financiard. VAF reprezintd diferenta dintre alternativa de piatd (costul alternativ de finantare) cea mai apropiatd de destinatarul final si preful imprumutului acordat de citre partenerul
de implementare. Costul alternativ de finantare al destinatarului final poate fi determinat in raport direct cu o obligatiune lichidd sau cu un imprumut contractat recent de la acelasi emitent pe o durata similard
cu cea a imprumutului acordat de citre partenerul de implementare. in cazul cofinantirii, comparatia cea mai pertinenti este facilitatea comerciald paraleld, cu conditia ca pretul si fie cunoscut si ca structurile
sd fie comparabile in mod rezonabil. Alternativ, in cazul in care un astfel de instrument nu existd, pot fi utilizate, ca substitute, obligatiuni/imprumuturi emise de o entitate comparabild. Preturile pietei vor fi
derivate din nivelurile de tranzactionare pe piata primari si secundari a obligaiunilor sau imprumuturilor selectate, in care sunt incluse taxele anualizate. Intrucat pentru majoritatea obligatiunilor de pe piata
secundard existd un grad ridicat de variabilitate a preturilor, ar trebui sd se aiba grija ca respectivul cost de finantare alternativ selectat sd reflecte fie mediile pe termen mai lung, fie conditiile de piatd valabile in
momentul respectiv, in cazul in care se preconizeaza ci acestea vor prevala.
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Tabelul 2

Finantare intermediard

Indicatori

Satisficdtor (= 1)

Bine (= 2)

Foarte bine (= 3)

Excelent (= 4)

1. Beneficii financiare gene-
rate de interventia parte-
nerului de implementare
(pondere: 35 %)

Orice altd operatiune de finantare
sau de investitii care nu este
enumeratd in sectiunile urmatoare.

Transe cu rang superior.

Imprumuturi subordonate, transe de tip
mezanin, obligatiuni hibride,
imprumuturi conditionate si produse de
garantare.

Operatiuni de capital si cvasicapital.

2. Efectul de atragere si
semnalizare
(pondere: 40 %)

Nu se preconizeazd cd implicarea
partenerului de implementare in
operatiunea de finantare sau de
investitii va avea: (i) un efect
catalizator asupra atragerii altor
cofinantatori/garanti/investitori

(de exemplu, partenerul de
implementare cofinanteazd doar
fondurile proprii ale debitorului);
sifsau (i) vreun efect de
semnalizare pe piata respectivi.

Se preconizeazd cd implicarea
partenerului de implementare in
operatiunea de finantare sau de
investitii va avea un oarecare
impact asupra mobilizdrii altor
cofinantatori/garantifinvestitori si
asupra semnalizdrii faptului cd se
preconizeazd cid investitiile vor fi

solide si vor merita si fie
sprijinite, facilitindu-se  astfel
finantarea si  implementarea
depline.

Se preconizeazd cd implicarea partenerului
de implementare in operatiunea de
finantare sau de investitii va avea un
impact semnificativ asupra deciziei altor
finantatori/garantifinvestitori de a se
angaja sau de a investi in comun de-a
lungul operatiunii, avand astfel un
puternic efect catalizator. Sunt incluse aici
situatiile in  care  partenerul  de
implementare a contribuit la combinarea
finantdrii sale cu granturi acordate de terti
sau cu alte forme de sprijin extern pentru
proiecte/programe specifice.

Se preconizeaza cd implicarea partenerului
de implementare in operatiunea de
finantare sau de investitii va fi esentiald
pentru materializarea operatiunii sifsau
atingerea nivelului de finantare vizat. Sunt
incluse aici, de exemplu, situatiile in care i)
partenerul de implementare isi asumd rolul
de investitor de bazd si ii) partenerul de
implementare combind imprumuturile cu
resurse publice sifsau private din partea
tertilor.

3. Cunostinte de specialitate
in materie de consiliere si
structurare financiard
(pondere: 12,5 %)

Nu este necesar ca partenerul de
implementare si aibd cunostinte
de specialitate in materie de
structurare  financiard si  se
preconizeazd ¢ implicarea sa va
fi marginala. Demararea
investitiei nu beneficiazd de
cunostintele de specialitate ale
partenerului de implementare.

Partenerul de implementare are
cunostinte de  specialitate  in
materie de structurare financiard
si se preconizeazd cd acestea vor
avea un impact pozitiv asupra
structurii de finantare a investitiei
si valoare pentru contraparte sifsau
se preconizeazd cd demararea
investitiei va  beneficia de
cunostintele de specialitate ale
partenerului de implementare.

Partenerul de implementare are cunostinte
de specialitate in materie de structurare
financiard si se preconizeazd cid acestea
vor avea un impact semnificativ asupra
structurii de finantare a investitiei si o
valoare semnificativd pentru contraparte
(de exemplu, prin accelerarea incheierii
acordurilor financiare sau prin aplicarea
unor structuri standardizate etc.) sifsau se
preconizeazd ci demararea investitiei va
beneficia de cunostintele de specialitate
ale partenerului de implementare.

Se preconizeazi cd partenerul de
implementare va avea, prin cunostintele
sale de specialitate in materie de
structurare financiard, o contributie
inovatoare si de mare valoare pentru
contraparte (de exemplu, prin accelerarea

semnificativi a incheierii acordurilor
financiare sau prin aplicarea unor
structuri  standardizate in  cazuri

complexe, asistentd tehnicd sau sprijin de
consiliere pentru structurarea financiard a
operatiunii, experti din sectorul financiar
etc.).
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4. Consiliere si contributie
tehnicd
(pondere: 12,5 %)

Nu se preconizeazd cd partenerul
de implementare va  oferi
intermediarului consiliere tehnicd
sau consolidare a capacititilor.

Se preconizeazd cd partenerul de
implementare va stabili conditii
speciale legate de implementarea
tranzactiilor subiacente, oferind
consiliere intermediarului in ceea
ce priveste selectarea  sau
asteptandu-se ca intermediarul s3
aibd nevoie de consiliere in ceea
ce priveste punerea in aplicare a
criteriilor legate de operatiunea de
finantare sau de investitii.

Partenerul de implementare se asteaptd sd
participe la asistenta tehnicd sau la
formarea furnizatd intermediarului in
vederea imbundtitirii performantei sau a
capacitatii acestuia de a indeplini cerintele
(de exemplu, in ceea ce priveste raportarea,
eligibilitatea, ~ aspectele  legate  de
durabilitate si standardele de achizitii
publice). Se preconizeazd ci asistenta va
depdsi obligatia de diligentd standard a
partenerului de implementare in etapa de
evaluare.

Se preconizeazd acordarea unei asistente
sau consilieri tehnice extensive pentru
sprijinirea intermediarului in ceea ce
priveste dezvoltarea unor segmente de
activitate cu impact deosebit, astfel cum
se reflectd in domeniile de politicd ale
InvestEU. Se preconizeazd cd asistenta va
depdsi obligatia de diligentd standard a
partenerului de implementare in etapa de
evaluare.
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APENDICELE 4

Pilonul 5 - Impactul o Operatiunii de finantare sau de investitii

Tabelul 1

Finantare directd

Impactul operatiunii de finantare sau de investitii

Satisficdtor (= 1)

Bine (= 2)

Foarte bine (= 3)

Excelent (= 4)

1. Impactul asupra activitatii si cresterii economice

(RIRE)

(pondere: 40 %)

SAU

Evaluarea calitativd ()

>0%-5%

5%-7 %

7 %-10 %

>10 %

Notarea se va face pe baza unei evaludri calitative justificate in mod corespunzitor a costurilor si beneficiilor socioeconomice ale
proiectului, precum si a contributiei preconizate a acestuia la activitatea si cresterea economica.

2. Impactul asupra ocupdrii fortei de munca

(pondere: 15 %)

Constructie/etapa de
implementare (ENI/milioane
EUR) < 3

Constructie/etapa de
implementare (ENI/milioane
EUR) 3-6

Etapa de constructie/
implementare (ENI/milioane
EUR) 6-8

Etapa de constructie/
implementare (ENI/milioane
EUR) > 8

Etapa de functionare
(ENI/milioane EUR) < 0,4

Etapa de functionare
(ENI/milioane EUR) 0,4-0,7

Etapa de functionare
(ENI/milioane EUR) 0,7-1,1

Etapa de functionare
(ENI/milioane EUR) > 1,1

3. Aspecte ale evaludrii
durabilitatii
(pondere: 45 %) + bonus

(@) Clima
(pondere: 15 %)

Impact negativ neatenuat
complet, fird impact pozitiv
semnificativ.

Impact negativ partial atenuat,
un oarecare impact pozitiv.

Impact negativ complet atenuat,
cu impact pozitiv semnificativ.

Impact negativ complet atenuat,
cu impact pozitiv foarte
semnificativ.

(b) Mediul
(pondere: 15 %)

Impact negativ neatenuat
complet, fird impact pozitiv
semnificativ.

Impact negativ partial atenuat,
un oarecare impact pozitiv.

Impact negativ complet atenuat,
impact pozitiv semnificativ.

Impact negativ complet atenuat,
cu impact pozitiv foarte
substantial.

(c) Dimensiunea sociald
(pondere: 15 %)

Impact negativ neatenuat
complet, fird impact pozitiv
semnificativ.

Impact negativ partial atenuat,
un oarecare impact pozitiv.

Impact negativ complet atenuat,
cu impact pozitiv semnificativ.

Impact negativ complet atenuat,
cu impact pozitiv foarte
substantial.

Bonus

Lista de verificare privind
agendd pozitivd

(pondere: 22,5 % in total
pentru cele trei dimensiuni)

nu se aplicd

nu se aplicd

nu se aplicd

Daci da, a se vedea tabelul 3
pentru mai multe detalii.

(") Partenerii de implementare ar trebui sd explice motivul pentru care nu se poate calcula RIRE.
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Tabelul 2

Aspecte ale evaluidrii durabilitatii — informatii detaliate (finantare directd)

Satisfacitor

Bine

Foarte bine

Excelent

Clima
15 %

Impact negativ si riscuri
legate de proiect (')
(pondere: 50 %)

— Existd unele preocupiri sem-
nificative legate de atenuarea
schimbdrilor climatice si/sau
de adaptare la acestea care nu
pot fi pe deplin atenuate sau
compensate.

— Proiectul se confruntd cu ris-
curi ridicate legate de schim-
barile climatice i sunt puse in
aplicare unele masuri de ate-
nuare care abordeazd partial
riscurile respective.

— Impactul negativ semnificativ
a fost redus sau limitat prin
mdsuri avute in vedere pentru
evitarea, prevenirea, reducerea
sau, dacd este posibil, compen-
sarea oricdror efecte negative
semnificative identificate.

— Proiectul se confruntd cu ris-
curi medii legate de schimba-
rile climatice si sunt puse in
aplicare masuri de atenuare
care abordeazd partial riscu-
rile respective.

— Persistd un oarecare impact
negativ dupd punerea in apli-
care a masurilor de atenuare,
dar el nu este semnificativ, si
nu sunt considerate necesare
mdsuri suplimentare.

— Proiectul se confruntd cu ris-
curi medii sau ridicate legate
de schimbdrile climatice si ris-
curile respective sunt atenuate
si bine gestionate.

— Nu existd impact negativ sau
impactul negativ este neglijabil
in urma unor mdsuri de ate-
nuare (sau nu necesitd ate-
nuare), iar proiectul se con-
fruntd cu riscuri scizute legate
de schimbdrile climatice.

SAU

— Riscuri ridicate sau medii care
sunt complet atenuate.

Impact pozitiv rezultat in
urma proiectului, fird
mdsuri voluntare (%) luate
de promotorul proiectului/
destinatarul final
(pondere: 50 %)

Nu a fost identificat niciun impact
pozitiv semnificativ.

A putut fi identificat un oarecare
impact pozitivin ceea ce priveste
atenuarea schimbdrilor climatice
sau adaptarea la acestea.

Impact pozitiv semnificativ
(obiectivul contributiei la
atenuarea schimbdrilor climatice
sau la adaptarea la acestea este
mentionat in mod explicit, dar nu
constituie motivul fundamental
pentru care este intreprins
proiectul).

Impact pozitiv substantial
(proiectul este dedicat in intregime
atenudrii schimbdrilor climatice
sau adaptdrii la acestea, ceea ce
constituie motivul fundamental
pentru care este intreprins
proiectul).

Maisuri voluntare luate pentru imbundtdtirea
performantei climatice a proiectului
[pondere: 7,5 % (bonus)]

In mod voluntar, promotorul proiectului va fi supus, sub indrumarea partenerului de implementare, uneia sau mai multora dintre urmdtoarele actiuni, in
functie de relevanta acestora pentru proiect:
— intreprinderea de mdsuri de rezilientd la efectele schimbarilor climatice (adaptare si/sau atenuare) pentru proiectele de finantare directd sub prag

Mediul
15%

Impact negativ si riscuri
legate de proiect
(50 %)

existd un oarecare impact negativ
semnificativ sau anumite riscuri
semnificative care nu au fost
complet atenuate

impactul negativ sau riscurile
semnificative au fost reduse sau
limitate prin masuri avute in
vedere pentru evitarea,
prevenirea, reducerea sau, dacd
este posibil, compensarea oricaror
efecte negative semnificative
identificate

persistd un oarecare impact
negativ sau anumite riscuri dupa
atenuare, dar ele nu sunt
semnificative, si nu sunt necesare
mdsuri suplimentare

nu existd un impact negativ si nici
riscuri sau ele sunt neglijabile dupa
atenuare (sau nu necesita atenuare)
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Satisfacitor

Bine

Foarte bine

Excelent

Impact pozitiv rezultat in
urma proiectului, fird
mdsuri voluntare luate de
promotorul proiectuluif
destinatarul final
(pondere: 50 %)

nu existd niciun impact pozitiv
semnificativ

a putut fi identificat un oarecare
impact pozitiv
asupra elementelor de mediu

impact pozitiv semnificativ
(obiectivul contributiei la
obiectivul de mediu este
mentionat in mod explicit, dar nu
constituie motivul fundamental
pentru care este intreprins
proiectul)

impact pozitiv substantial
(proiectul este dedicat in intregime
obiectivului de mediu, ceea ce
constituie motivul fundamental
pentru care este intreprins
proiectul)

Mudisuri voluntare luate pentru imbundtdtirea
performantei de mediu a proiectului
(pondere: 7,5 % (bonus)]

(bonus)

In mod voluntar, promotorul proiectului va fi supus, sub indrumarea partenerului de implementare, uneia sau mai multora dintre urmdtoarele actiuni, in

functie de relevanta acestora pentru proiect:
— promotorul proiectului/destinatarul final ia mdsuri voluntare pentru a imbundtdti performanta de mediu a proiectului, inclusiv prin punerea in aplicare
a unor mdsuri menite in vederea atenudrii/compensdrii intr-o mai mare mdsurd a impactului negativ

Dimensiunea
sociald

15 %

Impact negativ si riscuri
legate de proiect
(pondere: 50 %)

Existd un oarecare impact negativ
semnificativ care nu poate fi
complet atenuat sau compensat.

Impactul negativ semnificativ a
fost oarecum redus sau limitat
prin mdsuri avute in vedere pentru
evitarea, prevenirea, reducerea
sau, dacd este posibil,
compensarea oricror efecte
negative semnificative
identificate.

Persistd un oarecare impact
negativ dupd atenuare, dar el nu
este semnificativ, si nu sunt
necesare masuri de compensare.

Nu existd un impact temporar
negativ sau el este neglijabil dupd
atenuare (sau nu necesitd atenuare).

Impact pozitiv rezultat in
urma proiectului, fard
mdsuri voluntare luate de
promotorul proiectuluif
destinatarul final
(pondere: 50 %)

Nu existd niciun impact pozitiv
semnificativ.

Ar putea fi identificat un oarecare
impact pozitiv asupra aspectelor
sociale.

Impact pozitiv semnificativ
(obiectivul contributiei la
aspectele sociale este mentionat in
mod explicit, dar nu constituie
motivul fundamental pentru care
este intreprins proiectul)

Impact pozitiv substantial
(proiectul este dedicat in intregime
obiectivului social, ceea ce
constituie motivul fundamental
pentru care este intreprins
proiectul)

Masuri voluntare luate pentru imbundtdtirea
performantei sociale a proiectului
(pondere: 7,5 % (bonus)]

In mod voluntar, promotorul proiectului va fi supus, sub indrumarea partenerului de implementare, uneia sau mai multora dintre urmdtoarele actiuni, in

functie de relevanga acestora pentru proiect:
— promotorul proiectului/destinatarul final ia mdsuri voluntare pentru a spori performanta sociald a proiectului

() Proiectul in sens cuprinzdtor, inclusiv, de exemplu, misuri de compensare si de atenuare relevante intreprinse pentru a aborda preocupdrile legate de schimbdrile climatice in ceea ce priveste atenuarea (si
anume, emisiile de gaze cu efect de serd) si adaptarea la acestea (si anume, abordarea pericolelor, impactului si riscurilor climatice).
() Astfel cum se descrie in orientdrile privind evaluarea durabilitatii, in cadrul recomandarilor referitoare la agenda pozitiva.
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Tabelul 3

Finantare intermediari

Impactul operatiunii de finantare sau de investitii

Satisficdtor (= 1) ‘

Bine (= 2)

Foarte bine (= 3) l

Excelent (= 4)

1. Mirirea accesului la finantare si imbundtitirea conditiilor de finantare pentru destinatarii finali (pondere: 80 %)

(a) Dimensiunea

tre

intermediarul financiar in le-
gdturd cu finantarea sprijinitd

prin InvestEU
(pondere: 30 %)

finantarii
preconizate a fi pusa la dispo-
zitia destinatarilor finali de c3-

Dimensiune preconizatd
limitati a finantdrii (< de 2
ori).

Dimensiune preconizatd moderata a finantarii
(intre de 2 ori si 3 ori).

Dimensiune preconizatd

Dimensiune preconizatd considerabil de mare a

mare a finantirii (intre de | finantarii (de peste 5 ori).

3 orisi 5 ori).

(b) Beneficii pentru destinata-

rii finali ()
(pondere: 30 %)

Operatiunea de finantare sau de investitii permite intermediarului sau
intermediarilor si ofere conditii mai favorabile destinatarilor finali prin:

(a) flexibilitatea tragerilor;

(b) ajustarea rambursdrilor la fluxul de numerar disponibil pentru serviciul

datoriei;

(c) perioada de disponibilitate pentru plati;
(d) perioada de gratie;

(e) scadenta mai lungd;

(

f) finantarea in monedd locald in cadrul UE;

(g) contributia la diversificarea si stabilitatea finantarii destinatarului final;
(h) mdrirea disponibilititii finantarii alternative nebancare a datoriilor si/sau a

finantdrii prin capitaluri proprii;
(i) pozitia subordonat3;
() cerintele in materie de garantii reale;

(k) transferul avantajului financiar de cdtre intermediar citre destinatarul final;
(l) altele, de precizat (pe mdsuri ce ar putea apirea in contextul operatiunii de

finantare sau de investitii).

Niciunul dintre elementele de mai sus nu este

aplicabil.

Sunt aplicabile unul sau
doud dintre elementele de
mai sus.

Sunt aplicabile doud sau trei dintre
elementele de mai sus.

Sunt aplicabile peste trei dintre
elementele de mai sus.

(c) Impactul preconizat asu-

pra ecosistemului financiar
(pondere: 20 %)

Se preconizeazi cd activititile de finantare/

investitii vor sprijini intermediarii consacrati,
mentinand canalele de finantare existente, in
principal la nivel local, cu o fertilizare incrucisatd

limitati sau cu interactiuni limitate cu
ecosistemul in sens mai larg.

Se preconizeazd cd
activitdtile de finantare/
investitii vor sprijini in
mare masurd
intermediarii consacrati,
marind dimensiunea sau
acoperirea canalelor de
finantare dincolo de
ecosistemul lor local, in
vederea abordarii
obiectivelorde politici ale
InvestEU, astfel cum sunt
definite la articolele 3 si 8
din Regulamentul
InvestEU.

Se preconizeazi cd o parte semnificativa
din activitatile de finantare/investitii va fi
realizatd prin sprijinirea noilor
intermediari, inclusiv a noii categorii de
intermediari, sau prin dezvoltarea unor
mecanisme de finantare sau canale de
investitii alternative, in vederea abordarii
obiectivelor de politica ale InvestEU, astfel
cum sunt definite la articolele 3 si 8 din
Regulamentul InvestEU.

Activititile de finantare/investitii
vizeazd sprijinirea interventiilor noi
dintr-un anumit sector in conformitate
cu prioritatile de politicd definite in
acordurile de garantare sau la nivel
vertical sisau prin incurajarea
parteneriatelor, a dezvoltirii de
platforme sau a colabordrilor
sistematice in alt mod in cadrul
ecosistemului in sens mai larg, in
vederea abordirii obiectivelor de
politica ale InvestEU, astfel cum sunt
definite la articolele 3 si 8 din
Regulamentul InvestEU.
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2. Ocuparea fortei de munci (pondere: 20 %)

Numdirul de locuri de munca
preconizate a fi sprijinite la
nivelul destinatarilor finali
(pondere: 20 %)

Se preconizeazd cad
numarul de locuri de
muncd (inclusiv locuri de
muncd sezoniere si cu
fractiune de normad) sifsau
de lucritori independenti
care urmeazd s fie
sprijiniti pe milion EUR
de finantare din partea
partenerului de
implementare va fi de:
— in cazul garantiilor:
sub 50;
— in cazul capitalurilor
proprii: sub 5.

Se preconizeazd ¢ numdarul de locuri de munca
(inclusiv locuri de munci sezoniere si cu fractiune
de normd) sifsau de lucratori independenti care
urmeazd si fie sprijiniti pe milion EUR de
finantare din partea partenerului de
implementare va fi de:

— 1in cazul garantiilor: intre 50 si 100;

— 1in cazul capitalurilor proprii: intre 5 si 10.

Se preconizeazd cd
numdrul de locuri de
muncd (inclusiv locuri de
muncd sezoniere si cu
fractiune de norma) sifsau
de lucritori independenti
care urmeazd si fie
sprijiniti pe milion EUR
de finantare din partea
partenerului de
implementare va fi de:
— in cazul garantiilor:
intre 100 si 175;
— 1in cazul capitalurilor
proprii:intre 10si 15.

Se preconizeazd ¢ numdarul de locuri de munca
(inclusiv locuri de muncd sezoniere si cu fractiune de
normd) sifsau de lucritori independenti care urmeazd
si fie sprijiniti pe milion EUR de finantare din partea
partenerului de implementare va fi de:

— in cazul garantiilor: peste 300;

— 1in cazul capitalurilor proprii: peste 15.

(") In cazul operatiunilor-cadru, partenerul de implementare ar trebui sd indice ce tip de beneficii se preconizeaza ci vor fi obtinute in mod sistematic in cadrul tuturor subproiectelor subiacente.
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APENDICELE 5

Pilonul 6 - Profilul financiar al operatiunii de finantare sau de investitii

Tabelul urmitor contine exemple de indicatori de profil financiar care pot fi utilizati pentru operatiunile de tip indatorare si operatiunile de tip capitaluri proprii. in functie de caracteristicile
produselor/portofoliilor financiare, un partener de implementare poate furniza indicatori diferiti. Pentru operatiunile-cadru, partenerul de implementare va trebui sd furnizeze oricare
dintre urmdtoarele: gama de ratinguri acceptabile ale subproiectelor subiacente, ratingul mediu, gama ratelor de transfer sau alte caracteristici relevante, dacd sunt disponibile, cum ar fi
pierderea asteptatd si durata portofoliului/portofoliilor suport.

Operatiuni de tip indatorare (!

Exemplul 1

Exemplul 2

Indicator de profil financiar (in
conformitate cu acordul de garantare)

Pierdere asteptatd

Rate de transfer

Gama (daci este relevantd, astfel cum este
definitd in acordul de garantare)

X%<EL<Y%

nu se aplicd

Indicatori de bazi

Pierderea asteptatd a operatiunii de finantare
sau de investitii

Pierderea asteptatd a produsului/portofoliului
financiar

Rata de transfer aplicabild pentru portofoliul/
produsul financiar relevant pe baza pierderii
asteptate a operatiunii de finantare sau de
investitii

Operatiuni de tip capitaluri proprii

Indicator de profil financiar (in
conformitate cu acordul de garantare)

Rata internd de rentabilitate economicd (RIRE), ratingul contrapdrtii pentru fonduri ori alt
indicator sau alti indicatori relevanti care urmeazi si fie conveniti in acordul de garantare

Ratingul contrapartii, daci este disponibil

Gama (daci este relevantd, astfel cum este
definitd in acordul de garantare)

X < RIRE ori alt indicator sau alti indicatori relevanti < Y

Indicatori de baza

Rata internd de rentabilitate economica (RIRE) pentru fonduri ori alt indicator sau alti
indicatori relevanti care urmeazd si fie conveniti in acordul de garantare

Ratingul contrapartii

(") Inclusiv garantii plafonate si neplafonate.
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APENDICELE 6

Pilonul 7 - Indicatori complementari

Valori preconizate a fi atinse la sfarsitul duratei de viatd a operatiunii ().
Pentru toate operatiunile de finantare si de investitii:

a) efectul de levier si efectul multiplicator

b) cuantumul investitiilor mobilizate

¢) [numdrul] estimat al destinatarilor finali vizati

d

(
(
(
(
(e) investitii in sprijinul obiectivelor de mediu (%
(
(
(
(

)
)

investitii in sprijinul obiectivelor climatice ()

=

investitii in sprijinul digitalizarii (%)

=

g) investitii in sprijinul tranzitiei industriale (2)

h) investitii in sprijinul tranzitiei juste (%)
i) investitii pentru furnizarea infrastructurii critice (3
() investitii in domeniul securitatii cibernetice, al spatiului si al apararii (%)

(k) in cazul finantdrii mixte cu alte surse ale Uniunii, indicarea componentei nerambursabile sau a componentei instrumentului financiar din alte programe ale Uniunii ()
() alti indicatori specifici operatiunii presupusi de produsul financiar al operatiunii de finantare sau de investitii, daci este cazul

Daci este cazul, in functie de componenta si domeniul de politica al operatiunii si de tipul de operatiune (operatiune directd sau indirect):

Componenta pentru infrastructuri durabili
Energie:

(a) capacitatea suplimentard instalatd (in MW) de generare a energiei din surse regenerabile si din alte surse sigure si durabile cu emisii scdzute sau zero
(b) numarul de gospodarii, clidiri publice si spatii comerciale cu o clasificare mai bund a consumului de energie

(c) economiile de energie estimate generate de proiect sau proiecte (in kW/ora)

(d) emisiile anuale de gaze cu efect de serd reduse/evitate in tone de echivalent CO (;)

(e) volumul investitiilor in dezvoltarea si modernizarea infrastructurii energetice durabile si transformarea acesteia intr-o infrastructuri inteligenta

Sectorul digital:

numdrul suplimentar de gospodarii, intreprinderi sau cladiri publice cu acces la internet in bandi largd de cel pugin 100 Mbps, cu posibilitatea trecerii la viteze exprimate in gigabiti,
sau numdrul de puncte de acces WiFi create
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Transporturi:

(a) operatiunea de finantare sau de investitii este transfrontalierd si/sau contribuie la proiecte pentru legdturi care lipsesc (inclusiv proiecte legate de nodurile urbane, conexiunile
feroviare transfrontaliere regionale, platformele multimodale, porturile maritime, porturile interioare, conexiunile citre aeroporturi si terminalele feroviar-rutiere din reteaua
centrala si globald TEN-T)

(b) operatiunea de finantare sau de investitii contribuie la digitalizarea transporturilor, in special prin implementarea Sistemului european de management al traficului feroviar
(ERTMS), a Sistemului de informatii fluviale (RIS), a Sistemului de transport inteligent (STI), a sistemului de monitorizare si informare privind traficul navelor maritime (VTMIS)/
serviciilor maritime electronice si a Programului de cercetare privind managementul traficului aerian in cerul unic european (SESAR)

(c) numdrul de puncte de alimentare cu combustibili alternativi construite sau modernizate
(d) operatiunea de finantare sau de investitii contribuie la siguranta transporturilor
Mediul:

operatiunea de finantare sau de investitii contribuie la implementarea planurilor i a programelor impuse de acquis-ul de mediu al Uniunii referitor la calitatea aerului, apd, deseuri si
naturd

Componenta pentru cercetare, inovare si digitalizare
(@) numdrul de intreprinderi care deruleazd proiecte de cercetare si inovare

(b) contributia la obiectivul de a investi 3 % din PIB-ul Uniunii in cercetare, dezvoltare si inovare

Componenta pentru IMM-uri
(@) numdrul de intreprinderi care beneficiaza de sprijin

(b) volumul de alocare dedicat IMM-urilor/intreprinderilor cu capitalizare medie [%], dacd acesta poate fi estimat in mod rezonabil in momentul depunerii

Componenta pentru investitii sociale si competente
(a) infrastructuri sociale: capacitatea si accesul la infrastructurile sociale care beneficiazd de sprijin, defalcate pe sectoare: locuinte, educatie, sinitate, altele
(b) microfinantare si finantarea intreprinderilor sociale: numadrul de destinatari ai microfinantdrii si de intreprinderi sociale care beneficiaza de sprijin

(c) competente: numarul de persoane care dobandesc competente noi sau ale ciror competente sunt validate si certificate: calificiri obtinute in cadrul sistemelor formale de educatie si
formare

Pentru operatiuni directe, daci este cazul:

(a) inceperea si incheierea lucrarilor

(b) costul de investitie al proiectului

(c) Raportul de gen:
(i) in echipa de conducere a destinatarului final;
(ii) 1in cadrul fortei de muncs;

(ili) in cadrul actionariatului (antreprenoriatului).
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Pentru operatiuni intermediate:

Aspecte ESG

Indicatorii compartimentului pentru statele membre: alti indicatori, astfel cum au fost conveniti de statul membru si Comisie in cadrul acordului de contributie si astfel cum au
fost transpusi in acordul de garantare relevant incheiat cu partenerul de implementare.

(") Pentru calcularea acestor indicatori, se utilizeazd metodologia tehnici elaboratd pentru indicatorii-cheie de performanta si de monitorizare ai InvestEU.
(® Seindica dacd operatiunea de finantare sau de investitii contribuie la domeniul specific (prin ,da”, ,nu” sau ,nu se cunoaste”) si, daci este cazul, cuantumul preconizat al contributiei la domeniul respectiv.
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