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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2021/1702 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2021. jilius 12.)

az (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az InvestEU eredménytibla tovabbi
elemeinek és részletes szabdlyainak megallapitdsdval torténd kiegészitésérdl

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl sz616 szerzGdésre,

tekintettel az InvestEU program létrehozdsrol és az (EU) 2015/1017 rendelet médositdsardl szol6, 2021. marcius 24-i
(EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 22. cikke (4) bekezdésére,

mivel:

(1) A végrehajté partnerek dltal az InvestEU Alap keretében nydjtott unids garancia igénybevétele céljdbdl benytjtott,
finanszirozdsi és beruhdzdsi mitiveletekre irdnyuld javaslatokat a beruhdzasi bizottsignak értékelnie kell az (EU)
2021/523 rendelet 22. cikkének (1) bekezdése szerint.

(2) A beruhdzdsi bizottsdg a javasolt finanszirozdsi és beruhdzdsi miiveletek értékelését és ellendrzését a végrehajtd
partnerek dltal a 22. cikk (2) bekezdése szerint kitoltott, mutatokat tartalmazd eredménytdbla alapjn végzi,
amelynek célja, hogy biztositsa a javaslatok fiiggetlen, atlathatd és harmonizalt értékelését.

(3) Az (EU) 2021/523 rendelet 22. cikkének (3) bekezdése értelmében a mutatdkat tartalmazé eredménytdbla a
kovetkezd hét pillérbdl 4ll: a miivelet hozzdjaruldsa az unids szakpolitikai célkittizésekhez, az addicionalitds lefrdsa,
a miivelet dltal kezelt piaci hidnyossdg vagy az optimalistdl elmaradé beruhdzasi helyzet leirdsa, a végrehajté partner
pénziigyi és technikai hozzdjdruldsa, a mdvelet hatdsa, a mtivelet pénziigyi profilja és a kiegészit§ mutatdk.

(4)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a beruhazasi bizottsdg el tudja végezni az unids garancia igénybevételére irdnyuld
kérelmek fiiggetlen, dtldthat6 és harmonizalt értékelését, meg kell hatdrozni az egyes pillérek esetében feltiintetendd
kiilonboz8 elemeket, mutatdkat és almutatdkat, valamint a végrehajtd partnerek dltal a javasolt finanszirozdsi vagy
beruhazdsi miveletek értékelésekor alkalmazandd pontozasi kritériumokat és relevans siilyozasokat.

(5)  Erendeletnek — a benne meghatdrozott intézkedések miel6bbi alkalmazasdnak lehet§vé tétele érdekében — az Eurdpai
Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon kell hatdlyba lépnie,

() HLL107. 2021.3.26., 30. 0.
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
E rendelet melléklete megallapitja a végrehajté partnerek 4ltal az (EU) 2021/523 rendelet 22. cikkében emlitett, mutatokat
tartalmazé eredménytébla kitoltésekor alkalmazandé részletes szabdlyokat annak érdekében, hogy az InvestEU Alap
beruhdzasi bizottsaga fuggetlen, atlathaté és harmonizalt értékelést végezhessen az unids garancia igénybevételére irdnyuld
kérelmekrdl.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését koveté napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2021. julius 12-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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MELLEKLET

1. Altaldnos elvek

Az (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') (a tovabbiakban: InvestEU rendelet) 24. cikkével 6sszhangban
létrehozott beruhdzasi bizottsdg egy mutatokat tartalmazé eredménytdbla (a tovdbbiakban: InvestEU-eredménytabla)
hasznélatdval értékeli azokat a finanszirozasi és beruhdzasi mdveleteket, amelyekre vonatkozdan a végrehajt6 partnerek
uniés garanciafedezetet javasolnak. A 24. cikk (1) bekezdésében emlitett vizsgalat részeként és az InvestEU rendelet 24.
cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban a beruhazdsi bizottsdg az InvestEU eredménytdbla alapjan végzi el a végrehajtd
partnerek éltal javasolt finanszirozdsi és beruhdzasi miveletekre vonatkozé unids garanciafedezeti kérelmek fiiggetlen,
atlathat6 és harmonizalt értékelését.

Az InvestEU eredménytablat a végrehajté partner tolti ki, amely javaslatot nydjt be a beruhdzési bizottsignak valamely
finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miiveletre (3), beleértve a keretmtiveleteket () is. Az egyes pillérek a finanszirozdsi és
beruhdzasi miiveletek, valamint a keretmiiveletek esetében eltér részletezettségi szinten kell bemutatni. A keretmtveletek
esetében dtfogd becslések adhatok, példdul a pénziigyi kozvetitdk tipusa, a végsé kedvezményezettek becsiilt szdma és
tipusa, a végsd kedvezményezetteknek nydjtandé finanszirozas dtlagos nagysdga, és a keretmiivelet becsiilt hatasa.

1.1. Az InvestEU eredménytdbla tartalma
Az InvestEU-rendelet 22. cikkének (3) bekezdése értelmében az InvestEU eredménytébla a kovetkezd elemekre terjed ki

a) finanszirozasi vagy beruhdzdsi mtvelet bemutatdsa, amely tartalmazza a mtvelet nevét, a kozvetlen mdveletek végss

kedvezményezettjét vagy a kozvetitett miiveletek pénziigyi kozvetitjét/kozvetitdit (amennyiben ismert, a pénziigyi
kozvetitd nevét; amennyiben nem ismert, agy legaldbb a tipusdt), a végrehajtds orszagdt (orszdgait) és a finanszirozdsi
vagy beruhdzasi miivelet rovid leirdsat;

b) 1. pillér — a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mtivelet hozzdjaruldsa az EU szakpolitikai célkittizéseihez;
¢) 2. pillér — a finanszirozasi vagy beruhdzasi mtvelet addicionalitisdnak leirasa;

d) 3. pillér - a finanszirozdsi vagy beruhdzasi mvelet dltal kezelt piaci hidnyossdg vagy optimalist6l elmaradé beruhdzdsi

helyzet;
e) 4. pillér — a végrehajtd partner pénziigyi és technikai hozzajarulasa;
f) 5. pillér — a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mivelet hatdsa;
g) 6. pillér — a finanszirozdsi vagy beruhdzasi mivelet pénziigyi profilja;

h) 7. pillér — kiegészit6 mutatok.

1.2.  Apillérek értékelése

A beruhdzasi bizottsdgnak benyujtott valamennyi finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mdveletet a végrehajt6 partner a 3., 4.
és 5. pillér alapjan pontozza, illetve az 1., 2., 6. és 7. pillérre vonatkozé, nem pontozott mindségi vagy mennyiségi
mutatdk alapjan értékeli.

A 3., 4. és 5. pillér pontozdsa sordn a kovetkezd skalat kell alkalmazni. A pontozott mutatdkra és almutatékra ugyanaz a
skala érvényes.

Pont Besorolds
1 Megfelel§
2 Jo
3 Nagyon j6
4 Kivalo

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/523 rendelete (2021. mdrcius 24.) az InvestEU program létrehozdsirdl és az
(EU) 2015/1017 rendelet médositdsardl (HL L 107., 2021.3.26., 30. o.).

() Az InvestEU-rendelet 2. cikkének 10. pontjdban meghatirozottak szerint.

() Olyan eszkdz, program vagy struktdra, amely az InvestEU rendelet 24. cikkének (6) bekezdése szerinti alprojekteket tartalmaz. A
kétségek elkeriilése érdekében e dokumentumban a finanszirozasi vagy beruhdzdsi mdveletekre val6 hivatkozdsok magukban foglaljak
a keretmtiveleteket is.
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Alkalmazasi teriiletiik jellege miatt mindegyik pontozott pillért egyénileg, Osszesitett besorolds nélkiil kell értékelni.
Amennyiben a pilléreket egyedi mutaték és almutatok segitségével értékelik, gy az adott pillér pontszdmdnak
kiszdmitdsakor figyelembe kell venni e mutatok és almutat6k stlyozdsat (a megfelel§ pontszdm és a vonatkoz6 siilyozds
szorzataként) (*).

A végrehajt6 partnerek a vonatkoz6 fuggelékben leirt médszer, valamint az InvestEU-rendeletben, a beruhdzdsi irinymuta-
tasokban, a beruhdzasi irinymutatdsokban (), a bizottsdgi irdnymutatdsokban, példaul a fenntarthatdsagi vizsgalatrol sz616
irdnymutatdsban (°) és az éghajlat-politikai és kornyezeti nyomonkévetési médszertanban () szereplS egyéb relevans
elemek alapjan megindokoljak az dltaluk adott egyes pontszdmokat.

A beruhdzdsi bizottsdg a finanszirozasi vagy beruhazasi mtveletek értékelésekor egyforman fontosnak tekinti az egyes
pilléreket, fuggetleniil att6l, hogy az adott pillér szdmszerdi pontszdmot ad-e, illetve nem pontozott mindségi és
mennyiségi mutatokbol dll-e.

Az InvestEU-rendelet 24. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban a végrehajté partner dltal készitett értékelés a beruhazdsi
bizottsdgra nézve nem kotelezd érvényfi.

1.3, Az InvestEU eredménytdbla kozzététele

Az InvestEU rendelet 24. cikkének (5) bekezdésével osszhangban a megfelel§ InvestEU eredménytdblat azt kovetSen kell
kozzétenni az InvestEU honlapon, hogy a végrehajté partner és a pénziigyi kozvetité vagy adott esetben a végsd
kedvezményezett aldirta a megfelel§ finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miiveletet. Keretmiiveletek esetében az InvestEU
eredménytablat az els6 alprojekt aldirdsat kovetGen kell kozzétenni.

Az unids garanciafedezet iranti kérelemnek a beruhdzasi bizottsdghoz torténd benytjtasakor a végrehajtd partner benydijtja
az InvestEU eredménytablat, amely tartalmazza az Osszes pillérre vonatkozé teljeskord informdaciékat. Az InvestEU
eredménytdbldnak tartalmaznia kell az 1-6. pillérrel és a vonatkozé mutatokkal, valamint a 7. pillér mutatéival
osszhangban készitett értékelés indokoldsdt. Ezért a beruhdzdsi bizottsignak benytjtott InvestEU-eredménytdbla
tartalmazhat kereskedelmi szempontbol érzékeny vagy nyilvanossagra nem hozhaté bizalmas informacidkat.

A végrehajt partner legkésébb 10 munkanappal a finanszirozasi vagy beruhdzasi mtivelet, illetve keretmtveletek esetében
az els6 alprojekt aldirdsat kovetSen benyijtja a beruhdzdsi bizottsdg titkdrsdgdnak az InvestEU eredménytabla nyilvanos,
kozzétételre kertil§ valtozatdt, amely tartalmazza az 1-5. pillér és a 7. pillér mutatéinak ismertetését. Az InvestEU
eredménytabla e nyilvdnos valtozata nem tartalmazhat tizleti szempontbdl érzékeny vagy bizalmas informdcidkat. Mivel a
finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mvelet pénziigyi profilja érzékeny izleti informdacidkat tartalmaz, az InvestEU
eredménytdbla nyilvdnos verzidjiban a 6. pillérre vonatkozéan nem kell informaciét szolgaltatni.

2. Az InvestEU eredménytibla

2.1. 1. pillér— A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mtivelet hozzdjdruldsa az EU szakpolitikai célkittizéseihez

Az 1. pillér keretében a végrehajt6 partner bemutatja, hogy a finanszirozasi vagy beruhdzdsi mtivelet az InvestEU rendelet
II. mellékletével, a beruhdzdsi iranymutatdsokkal és az érintett pénziigyi termékre vonatkozé feltételekkel 6sszhangban
milyen mértékben jarul hozzd az InvestEU keretében tdmogatdsra jogosult teriiletekhez. Az InvestEU rendelet 9. és 10.
cikke szerinti tagdllami komponens tekintetében az értékelésnek tartalmaznia kell a vonatkozd hozzdjaruldsi
megallapodasban meghatdrozott szakpolitikai célkittizéseket.

A finanszirozdsi és beruhdzasi miiveleteknek az adott pénziigyi termék megfelel§ szakpolitikai keretének legaldbb egy
tdmogathatd teriiletéhez kell tartozniuk.

(*) Az almutaték pontszdmainak Osszesitésekor az dltaldnos kerekitési szabdlyokat kell alkalmazni. A kerekitést két tizedesjegy
pontossaggal, a legkozelebbi egész szamra kell elvégezni: Megfelels (1): 1,00 < x < 1,50;J6 (2): 1,51 < x < 2,50; Nagyon j6 (3): 2,51 <
X < 3,50; Kivalé (4): 3,51 < x < 4,00.

() A Bizottsdg (EU) 2021/1078 felhatalmazdson alapulé rendelete (2021.4.14.) az (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az InvestEU Alapra vonatkozd beruhdzdsi irdnymutatdsok meghatdrozdsa révén torténd kiegészitésérSl (HL L 234.,
2021.7.2., 18. o).

() A Bizottsdg kozleménye az InvestEU Alapra vonatkozé fenntarthatdsdgi vizsgdlatra vonatkozo technikai irdnymutatdsrél (C(2021)
2632 final) (HL C 280., 2021.7.13,, 1. o).

() A Bizottsdg kozleménye az InvestEU programra vonatkoz6 éghajlat-politikai és kornyezeti nyomonkévetési irinymutatdsrél (C(2021)
3316 final).
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2.2, 2.pillér— A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet addicionalitdsdnak leirdsa

A 2. pillér keretében a végrehajté partner bemutatja azokat a {6 érveket, amelyek igazoljdk, hogy a finanszirozdsi vagy
beruhdzasi mivelet kiegésziti a maganforrasokat, az egyéb dllami forrdsokb6l szdrmazd meglévs tdmogatdst vagy
mindkettSt. A végrehajtd partnernek killonosen azt kell bizonyitania, hogy a finanszirozdsi vagy beruhdzasi mdvelet
rendelkezik az InvestEU-rendelet V. melléklete A.2. pontja mdsodik bekezdésének a)—f) pontjdban felsorolt jellemzdék
legaldbb egyikével (lisd az 1. fuggeléket).

2.3, 3.pillér— A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet dltal kezelt piaci hidnyossdg vagy optimdlistdl elmaradd beruhdzdsi helyzet

A 3. pillér keretében a végrehajté partner bemutatja a finanszirozasi vagy beruhdzdsi mtivelet dltal kezelt piaci hidnyossag
(ok)at és az optimdlistdl elmaradé beruhdzdsi helyzet(eke)t. Minden finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mdveletnek az
InvestEU rendelet V. melléklete A.1. pontjanak a)—f) pontjdban meghatarozott jellemz8k legaldbb egyikére kell irdnyulnia.
A végrehajt6 partnernek meg kell hatdroznia, hogy a finanszirozasi vagy beruhdzasi mtivelet mely jellemzg(k)re irdnyul, és
mellékelnie kell a megfelel§ indokoldst (ldsd a 2. fiiggeléket).

Az azonositott jellemzdk alapjan a végrehajté partner értékeli, hogy a finanszirozdsi vagy beruhdzasi miivelet milyen
mértékben kezeli az optimalistol elmaradé beruhdzasi helyzeteket és a piaci hidnyossigokbdl ered§ beruhdzasi hidnyokat.
A végrehajté partnerek ezt a pillért a 2. figgelékben meghatdrozott pontozdsi kritériumoknak megfeleléen pontozzik. A
csak egy piaci hidnyossdgot vagy optimélistol elmaradé beruhdzdsi helyzetet kezel§ miiveletek ,megfelel6” mindsitést
kapnak, mig a tobb piaci hidnyossdgot vagy optimalistl elmarad6 beruhdzasi helyzetet kezel§ miiveletek tobb pontot
kapnak. Ezenkiviil a csak egy piaci hidnyossagot kezel§ finanszirozdsi és beruhdzasi miiveletek tobb pontot kapnak att6l
figg8en, hogy milyen jelentés az altaluk kezelt piaci hidnyossdg és/vagy mennyire 6sszpontositanak a 2. fiiggelék 1. és 2.

tdbldzatdban ismertetett konkrét szakpolitikai prioritdsokra.

2.4, 4.pillér — A végrehajtd partner pénziigyi és technikai hozzdjdruldsa

A 4. pillér a végrehajtd partner bevondsabdl szdrmazd, a finanszirozdsi vagy beruhdzasi miivelet szdmdra pénziigyi és
technikai elényoket kinadlé hozzdadott értékre Osszpontosit. A 4. pillér teljes pontszdmanak az alapul szolgdlé mutatok
egyedi pontszdmain kell alapulnia, a 3. fiiggelékben leirtak szerint. Mds megkozelités érvényes a kozvetlen
finanszirozasbdl és a kozvetitett finanszirozdsbol all6 finanszirozasi és beruhdzdsi miiveletek esetében.

A 4. pillér értékelése a mutatdk alapjan az aldbbiak szerint torténik.

1. a végrehajté partner beavatkozasdbdl szarmazé pénziigyi el6nyok (kozvetlen finanszirozdsi sily: 12,5 %; kozvetitett
finanszirozasi saly 35 %). Ez a végrehajtd partner beavatkozdsa dltal a partnerével kapcsolatban nyujtott pénziigyi
elényokre, példdul az alacsonyabb kamatldbakra utal;

2. a végs6 kedvezményezetteknek nydjtott finanszirozds hosszabb futamideje (csak kozvetlen finanszirozds esetében a
saly: 25 %). A végsS kedvezményezett szamadra biztositott finanszirozdsi futamid6re vonatkozik;

3. a végs6 kedvezményezettek szdmdra jelentkezd egyéb elényok (csak kozvetlen finanszirozds esetében a sily:
12,5 %). Ez olyan egyéb el6nyokre utal, mint a tiirelmi id6szakok, a lehivdsok nagyobb rugalmassdga, a kamatldbak
feliilvizsgalatanak lehet8sége, amelyek el@segitik a végs6 kedvezményezettek finanszirozasi forrdsainak

diverzifikdldsat;
4. mds befektetSk bevondsa és jelzésértéki hatds (kozvetlen finanszirozési sily: 25 %; kozvetitett finanszirozasi saly: 40 %):

arra utal, hogy a végrehajté partner katalizitor szerepet tolt be magdn- vagy allami befektet6k mozgésitdsaban, és
jelzésértékii hatdsa van a piacon;

5. pénziigyi tandcsadds ésfvagy strukturdldsi szakértelem (mind kozvetlen, mind kozvetitett finanszirozds esetében a
saly: 12,5 %): ez a végrehajté partner dltal (tobbek kozott az InvestEU Tandcsad6 Platform tandcsadd partnereként)
biztositott pénziigyi tandcsaddsi/strukturaldsi szakértelem valamennyi dimenzidjéra kiterjed. Magdban foglalja a
folyamat elején torténd tandcsadasi szolgaltatdsokat, a végrehajté partner sajit szakértelmét, amely az el6készités
vagy végrehajtds sordn elGsegiti a finanszirozasi vagy beruhdzdsi mivelet pénziigyi struktirdjanak javitdsat, adott
esetben innovativ finanszirozdsi struktiirdk révén is;
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6. technikai tandcsadds és hozzdjarulds (mind kozvetlen, mind kozvetitett finanszirozds esetében a stly: 12,5 %): ez a
végrehajtd partner dltal (tobbek kozott az InvestEU Tandcsadd Platform tandcsadé partnereként) biztositott
technikai tandcsadds valamennyi dimenzi6jira kiterjed. Magdban foglalja a folyamat elején torténd tandcsaddsi
szolgdltatdsokat, a végrehajtd partner dltal finanszirozott ésfvagy feliigyelt kiilsé technikai segitségnytjtas
igénybevételét, valamint a végrehajté partner sajat szakértelmét, amelyek hozzdjarulnak a finanszirozdsi vagy
beruhdzdsi miivelet javitdsahoz, beleértve annak befektetésre val6 alkalmassdgdt és a beruhdzdsok/projektek/
finanszirozdsok megvalésuldsat.

2.5.  5.pillér— A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet hatdsa

E pillér teljes pontszdmdnak az alapul szolgdlé mutaték és almutatok egyedi pontszdmain kell alapulnia, az aldbbi 4.
fiiggelékben leirtak szerint. Mds megkozelités érvényes a kozvetlen finanszirozdsbdl és a kozvetitett finanszirozasbdl 4llo
finanszirozdsi és beruhdzasi miveletek esetében.

2.5.1. Kozvetlen finanszirozias

Az alabbiakban vazolt dimenzidkat, valamint az igy kapott mutatdkat és almutatékat kell alkalmazni.

1. Gazdaségi és novekedési hatds: ez a mutat6 titkrozi, hogy a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mtvelet a tdrsadalmi-
gazdasdgi koltségek és hasznok tekintetében hogyan jarul hozzd a gazdasdgi tevékenységhez és annak fenntarthat6
noévekedéséhez. Az e mutatéhoz rendelt pontszdmnak a finanszirozasi vagy beruhdzdsi mivelet végrehajté partner
altal kiszamitott () bels6 megtériilési ratdjan (ERR) kell alapulnia.

Az ERR szdmszertisitése a gazdasagi értékelés legjobb gyakorlata alapjdn torténik. Figyelembe veszi a finanszirozdsi
vagy beruhdzdsi miivelet tirsadalmi-gazdasagi koltségeit és elényeit, beleértve a tovdbbgyliriz8 hatdsokat is (pl. a
kutatas, fejlesztés és innovacié pozitiv hatdsai, hossza tavil éghajlati elényok, munkaerdpiaci hatdsok és/vagy
pozitiv és negativ kornyezeti hatdsok). Vannak azonban olyan projektek is, amelyek esetében az ERR-t nehéz
megbecsiilni, illetve egyes gazdasdgi értékelési modszerek esetében nem feltétleniil indokolt a numerikus ERR-
eredmény megadllapitdsa (pl. tobb kritériumon alapulé elemzés). Szdmos dgazatot az unids el6irdsoknak vald
megfelelés vezérel, és az értékelés elsddleges célja lehet annak biztositdsa, hogy e célkittizések (pl. a viz és a

hulladékkezelés) eléréséhez a lehetd legkevesebb koltséggel jaré megoldést fogadjanak el.

Ha az ERR nem szdmszerdsithet$, e mutaté pontszama alapulhat a projekt tarsadalmi-gazdasagi koltségeinek és
haszndnak (°), valamint a gazdasdgi tevékenységre és a fenntarthaté novekedésre gyakorolt virhaté hatdsainak
megalapozott minéségi értékelésén. Ezt a mindségi értékelést ssze kell kapcsolni annak elemzésével — lehetdség
szerint a legalacsonyabb koltségek elemzése és hasonlé beruhdzasokkal valé osszehasonlitds révén — hogy a
beruhazdsi és a miikodési koltségek alkalmasak-e a kittizott célok elérésére.

Ez a mutatd e pillér 6sszpontszdmanak [40 %]-4t teszi ki.

2. A foglalkoztatdsra gyakorolt hatds: ez a mutaté a finanszirozasi vagy beruhdzdsi miveletnek az idGtartama alatt
létrehozott vagy tdmogatott munkahelyek alapjan mért hozzdjéruldsat tikrozi, figyelembe véve a finanszirozasi vagy
beruhdzdsi mivelet altal nydjtott finanszirozds Osszegét. A végrehajté partner észrevételeket tesz a végss
kedvezményezett nemek szerinti 6sszetételére vonatkozodan is (killonosen a dontéshozéi szerepkoroket illetGen).

Ez a mutat6 e pillér 6sszpontszdmanak [15 %]-dt teszi ki.

(*) A végrehajté partner sajit modszertana szerint. Amennyiben a végrehajté partner nem rendelkezik médszertannal, az elemzést a
fenntarthat6sdgi vizsgélatrdl sz6l6 irdnymutatdsban szereplé vonatkozé hivatkozdsok alapjén kell elvégezni. Az ERR kiszdmitdsi
modszertandnak osszhangban kell lennie a nemzetkozileg elfogadott bevalt gyakorlattal. A végrehajté partnernek egyértelmden meg
kell indokolnia az ERR kiszdmitdsdhoz alapul vett feltevéseket, beleértve a figyelembe vett eldnyoket és a pénzértékik
meghatdrozdshoz alkalmazott egységértékeket.

() A fenntarthatdsagi vizsgdlatrdl sz6lé irdnymutatdsban, a koltség-haszon elemzésrdl sz6l6 bizottsdgi itmutatéban és a hamarosan
elkésziil6 gazdasdgi értékelési dtmutatéban ismertetett referenciadokumentumok szdmos dgazat vonatkozdsdban tartalmaznak a
jellemz8 koltségeket és hasznokat jellemzs mutatdkat. A végrehajté partner alternativ nemzetkozileg elismert mddszereket is
alkalmazhat.
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3. Fenntarthatésdgi vizsgdlattal kapcsolatos szempontok: ez a mutaté adott esetben a fenntarthat6sdgi
vizsgalatokkal (") kapcsolatos ellendrzések és értékelések eredményeit titkrozi, beleértve a kovetkezdket:

— A projekt — beleértve a bevezetett kompenzaciés vagy enyhit§ intézkedéseket is — az InvestEU atvildgitdsa
alapjan nem gyakorol jelentds kdros hatdst a fenntarthatésdg hirom dimenziéjanak (éghajlat, kornyezet és
tarsadalom) egyikére sem.

— A projekt kedvezd éghajlati, kornyezeti ésfvagy tarsadalmi hatdsokkal jar.

A fenntarthatésdgi vizsgdlat mutatéja e pillér 6sszpontszdmdnak [45 %]-dt teszi ki, és a kovetkezd alapul szolgald
almutatéknak az ott megjelolt médon silyozott pontszdmain alapul, beleértve az azokban feltiintetett tovabbi
pontokat is, amelyek bonuszként adhaték abban az esetben, ha a projektgazda a végrehajté partnerrel
egyiittmiikodve vallalja, hogy részt vesz a fenntarthatésdgi vizsgdlatr6l szOl6 irdnymutatisban leirt pozitiv
menetrendben:

i. Eghajlati szempontok [15 %]: ez az almutat6 a finanszirozasi vagy beruhdzasi miivelet pozitiv vagy negativ
éghajlati hatasait és kockdzatait tikkrozi.

A végrehajt6 partner ellendrzi a kovetkezSket:

— a projekthez kapcsolddbéan vannak-e tartés vagy dtmeneti negativ éghajlati hatdsok az éghajlatvaltozas
mérséklése (iiveghdzhatdsi gdzok kibocsitdsa) és az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodds (éghajlati
hatdsok, veszélyek és kockdzatok) tekintetében, és ha igen, akkor hogyan fogjak azokat enyhiteni vagy
kompenzélni,

- hogyan kezelik ezeket az éghajlatvéltozdssal kapcsolatos aggalyokat (vagyis az iveghdzhatdsugdz-kibocsdtds
csokkentése vagy az éghajlatvéltozds hatdsai és veszélyei fennmaradé kockdzatinak elfogadhaté szintre
csokkentése érdekében hozott intézkedések),

— vannak-e a projekteknek pozitiv éghajlati hatdsai ('), és ezek mennyire jelentGsek.

ii. Onkéntes pozitiv program (bénusz)[7,5 %]: ez az almutat6 egy bénuszmutaté, amely azt tiikrdzi, hogy a
fenntarthatdsdgi vizsgdlatrél szol6 irdnymutatdsban meghatdrozott kiiszobérték alatti projektek esetében,
onkéntes alapon végeznek-e éghajlati értékeléseket, és tesznek-e intézkedéseket az azonositott éghajlati
kockazatok kezelésére.

iii. Kornyezeti szempontok [15 %]: ez az almutaté a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mivelet pozitiv vagy negativ
kornyezeti hatdsait és kockdzatait tikrozi.

A végrehajt6 partner ellendrzi a kovetkezSket:

— vannak-e tartds vagy dtmeneti negativ kornyezeti hatdsok, és ha igen, hogyan fogjik azokat enyhiteni vagy
kompenzélni,

— hogyan kezelik a kornyezettel kapcsolatos hatdsokat és kockdzatokat (fennmarad6 kockdzatok az enyhitd
és[vagy kiegyenlit6 intézkedések végrehajtasat kovetSen),

— vannak-e a projekteknek pozitiv kornyezeti hatdsai (*?), és ezek mennyire jelentések.

iv. Onkéntes pozitiv program (bénusz)[7,5 %]: ez az almutat egy bénuszmutatd, amely az elvégzett értékelés
alapjdn az olyan intézkedések irdnti onkéntes elkotelezettséget titkrozi, amelyek hozzdjarulhatnak a projekt

2 L L

pozitiv hatdsainak megerdsitéséhez és/vagy a tovabbi kdrenyhitéshez.

v. Térsadalmi szempontok [15 %]: ez az almutaté a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mvelet pozitiv vagy negativ
tarsadalmi hatasait és kockdzatait titkrozi.

A végrehajt partner ellendrzi a kovetkezdket:

— vannak-e tartés vagy dtmeneti negativ tirsadalmi hatdsok, és ha igen, hogyan fogjak azokat enyhiteni vagy
kompenzélni,

(") A fenntarthatdsagi vizsgalatrdl sz616 iranymutatds rendelkezéseivel 6sszhangban.
(") Nem az ,Onkéntes pozitiv program” cim kovetkezd pontban leirtak szerint.
(") Ldsd a 10. labjegyzetet.
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— hogyan kezelik ezeket a tdrsadalmi hatdsokat és kockdzatokat (fennmarad6 kockdzatok az enyhit§ és/vagy
kiegyenlitd intézkedések bevezetését kovetSen),

— vannak-e a projektnek pozitiv tirsadalmi hatdsai (%), és ezek mennyire jelentGsek.

vi. Onkéntes pozitiv program (bénusz)[7,5 %): ez az almutaté egy bénuszmutatd, amely az elvégzett értékelés
alapjdn az olyan intézkedések irdnti onkéntes elkotelezettséget titkrozi, amelyek hozzdjarulhatnak a projekt
pozitiv hatdsainak megerdsitéséhez és/vagy a tovabbi kdrenyhitéshez.

A 3. pont szerinti fenntarthatésdgi vizsgdlati szempontokra vonatkozd pontozdsi kritériumokkal kapcsolatban a 4.
fuggelék 2. tdblazata tartalmaz részletesebb informéciokat.

Azon projektek esetében, amelyeknél a fenntarthatdsagi vizsgélatrol sz616 irdnymutatds rendelkezései alapjan egy adott
almutaté esetében nem azonositottak tovabbi értékelést igénylS hatdst, a Bizottsig a ,fenntarthatdsdgi vizsgdlat
szempontjai” szerinti pontozast ,j6"-nak itéli, feltéve, hogy biztositott a vonatkozé jogi kovetelményeknek valé megfelelés,
és az értékelés elmaraddsat a beruhdzdsi bizottsdg szdmdra megindokoljak. Egyértelmden azonositott pozitiv hatdsok, vagy
a fenntarthatdsagi teljesitmény novelése érdekében tett onkéntes intézkedések tovabbi pontokat érnek.

A fenntarthatbsdgi vizsgdlat szempontjai” kozé tartozé almutatOk esetében a garanciamegillapoddsban meg lehet
dllapodni a végrehajtd partner egyenértéki rendszerérdl.

2.5.2. Kozvetitett finanszirozas

Ez a pillér azt értékeli, hogy a vonatkozé finanszirozasi vagy beruhdzasi mdvelet milyen hatdst gyakorol a finanszirozashoz
val6 hozzdférésre és a végsS kedvezményezettek finanszirozdsi feltételeinek javitdsdra. Az értékelés a kovetkez$ mutatokon
és almutatokon alapul:

1. A finanszirozishoz valé hozziférés javitisa és a végsG kedvezményezettek finanszirozisi feltételeinek
javitdsa: ez a mutaté a kovetkezd szempontokat tikkrozi:

i. a pénziigyi kozvetit§ dltal a végsG kedvezményezettek rendelkezésére bocsdtott, az InvestEU dltal tdmogatott
finanszirozashoz kapcsol6do finanszirozas (azaz a t6keattétel) mértéke (saly: 30 %);

ii. avégs6 kedvezményezettek szdmadra jelentkezd elényok (sily: 30 %): ez a mutatd a végsS kedvezményezett szamdra
jelentkezd szdmos elényt mér;

iii. a pénziigyi Okoszisztémadra gyakorolt varhaté hatds (saly: 20 %), a verseny javuldsafa finanszirozdsi forrdsok
diverzifikacioja/tj termék/4j kozvetitSk.
Ez a mutatd az 5. pillér 6sszpontszdmdnak [80 %]-at teszi ki.
2. A foglalkoztatisra gyakorolt hatds: ennek a mutaténak az alapja a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mvelet keretében

biztositott minden egymillié EUR 6sszeg(i finanszirozdsra vonatkoztatott, a végsG kedvezményezett szintjén megjelend,
varhatdan tdmogatott foglalkoztatds.

Ez a mutat6 az 5. pillér 6sszpontszamdnak [20 %]-at teszi ki.

2.6. 6. pillér— A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet pénziigyi profilja

A finanszirozasi vagy beruhdzdsi mtvelet pénziigyi profiljat a garanciamegéllapoddsban az egyes pénziigyi termékekre
meghatdrozott pénziigyi kritériumokkal dsszhangban 1év6 olyan relevans kockazati mérészdmok alapjan kell értékelni,
mint példdul a varhaté veszteség (EL), a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet tirgyat képez6 pénziigyi termékhez
tartozo varhaté veszteségtartomdny, a transzferrata, a varhat6 belsé megtériilési rata (IRR) és a partner mindsitése, vagy a
kockdzati szempontokra vonatkozd, egyéb mennyiségi informdacidk (ldsd az 5. fiiggeléket). Amennyiben a garanciamegalla-
podasban az egyes pénziigyi termékekre meghatdrozott pénziigyi kritériumok tekintetében ilyen kockdzati mérgszamok
nem dallnak rendelkezésre, tigy mindségi értékelést kell késziteni arr6l, hogy a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet
hogyan illeszkedik az InvestEU pénziigyi termék keretében tdmogatott teljes tervezett portfolidba.

2.7. 7. pillér — Kiegészitd mutatdk
Ez a pillér tartalmazza a nem pontozott kotelez6 mutatdk listajat (lasd a 6. fuggeléket).

(") Lasd a 10. labjegyzetet.
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A kotelez6 mutatok listdja miiveletspecifikus mutatdkat tartalmaz, amelyek lehet6vé teszik, hogy a beruhdzasi bizottsdg
tovabbi részletes informdcidkkal rendelkezzen a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mtivelet konkrét vonatkozdsairdl, példdul a
mozgésitott beruhdzasrdl, a multiplikdtorhatdsr6l és az adott pénziigyi termék dltal meghatdrozott egyéb relevans
miiveletspecifikus mutatékrol.

A lista tartalmazhat tagallami komponens-mutatokat is, amennyiben a hozzdjaruldsi megéllapodds alapjan a tagdllam és a
Bizottsdg kozott errdl megegyezés sziiletett, és azt atiiltették a végrehajtd partnerrel kotott vonatkozd garanciamegdl-
lapodasba.

Kozvetitett finanszirozds esetén a végrehajt6 partnernek adott esetben tdjékoztatdst kell nydjtania a kornyezeti, tdrsadalmi
és irdnyitasi szempontokrdl (**) (). Ez a mutat6 azt titkrozi, hogy a pénziigyi kozvetitdk a tevékenységeik sordn miként
érvényesitik a kornyezeti, tirsadalmi és irdnyitasi szempontokat. A végrehajt6 partner ellendrzi, hogy a pénziigyi kozvetitd
rendelkezik-e a portfdliéja/portfolidi fenntarthatosdgi (%) kockdzati profiljaval ardnyos kornyezetvédelmi és szocidlis
vezetési (vagy azzal egyenértékt) rendszerrel. A végrehajté partnernek réviden ismertetnie kell a pénziigyi kozvetits
szintjén elvégzett ellendrzések szintjét, valamint azt, hogy a kornyezetvédelmi és szocidlis vezetési rendszer a pénziigyi
kozvetitd portfolidjanak fenntarthatésdgi kockdzati szintje szempontjabdl megfelelének tekinthetd-e (0sszhangban a
fenntarthatosdgi vizsgdlatrdl sz0l6 irdnymutatds 3. fejezetében foglalt kovetelményekkel). Jeleznie kell azt is, hogy

oz

azonositottak-e hidnyossdgokat, és hogy a kozvetit§ adott esetben koteles volt-e orvosolni azokat.

(" A fenntarthatdsagi vizsgalatrdl sz616 iranymutatds rendelkezéseivel 6sszhangban.
(") Keretmiivelet esetében, ha a benytjtds id6pontjaban rendelkezésre 4ll.
(") A fenntarthatdsagi vizsgalatrdl sz616 irinymutatdsban meghatdrozottak szerint.
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1. FUGGELEK
2. pillér - A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet addicionalitdsinak leirdsa

Annak bizonyitdsa érdekében, hogy az unids garancidban részesiil6 finanszirozasi és beruhdzdsi mdveletek a meglévé piaci
és egyéb dllami tdmogatdshoz képest addiciondlisak, a végrehajté partnereknek a kovetkezs jellemzdk koziil legaldbb
egynek a meglétét igazolniuk kell:

a) a tdmogatdsra az egyéb dllami vagy magdnhitelez8khoz képest, illetve a finanszirozdsi struktdrdn beliil aldrendelt
poziciékban keriil sor;

b) a tdmogatdst sajat t8ke és kvazi-sajat t6ke vagy hosszi lejaratd hitel formdjdban, drazassal, biztositékeszkozokre
vonatkoz6 kovetelményekkel vagy egyéb, a piacon vagy mds kozforrdsokbdl nem kellGen elérhetd feltételekkel nyujtjak;

) avégrehajt6 partner sajat standard tevékenységei sordn dltaldnosan elfogadottndl nagyobb kockézati profillal rendelkezd
miveletek tdmogatdsa, illetve a végrehajté partnerek tdmogatdsa az ilyen mveletek tdmogatdsdt szolgdl6 sajit
kapacitasok novelése céljabdl;

d) szakpolitikai teriileteket célzé kockdzatmegosztdsi mechanizmusokban valé részvétel, amely magasabb kockézati
szinteknek teszi ki a végrehajté partnert, mint az altala altalaban elfogadott kockazati szint, illetve az a szint, amelyet a
magdn pénziigyi szereplSk képesek vagy hajlanddk elfogadni;

e) az InvestEU Alapbdl nydjtott tdmogatds jelzésértékd voltanak eredményeként, kilondsen a hagyomdnyosan
kockdzatkeriils befektet6i osztdlyoktdl vagy intézményi befektet6ktSl szarmazo, az addiciondlis magidn- vagy
kozfinanszirozdst katalizalo, illetve bevond, az egyéb magan- és kereskedelmi forrdsokat kiegészits timogats;

f) a célorszdgokban vagy -régidkban a hidnyos, alulfejlett vagy nem teljes piacok miatt nem megfelel szinten elérhetd
vagy kinalt pénziigyi termékek révén nyijtott timogatés.

A kozvetitett finanszirozdsi és beruhdzdsi mveletek esetében, kiilonosen a kkv-k tdmogatdsa tekintetében, az
addicionalitdst a kozvetit§ szintjén, nem pedig a végsS kedvezményezett szintjén kell ellendrizni. Az addicionalitds akkor
tekintend§ fennéllonak, ha az InvestEU Alapbdl nydjtott timogatds arra irdnyul, hogy a pénziigyi kozvetit§ egy magasabb
kockdzati szintd Gj portf6liot hozzon létre, vagy novelje azon tevékenységek volumenét, amelyek mar magas kockdzatot
jelentenek azokhoz a kockazati szintekhez képest, amelyeket a magan és dllami pénziigyi szerepldk a célallam(ok)ban vagy
régiokban jelenleg képesek vagy hajland6k elfogadni.



2. FUGGELEK

3. pillér - A finanszirozdsi vagy beruhdzisi miivelet dltal kezelt piaci hidnyossdg vagy optimadlistél elmarad6 beruhdzdsi helyzet

A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mivelet dltal kezelt piaci hidnyossdg vagy optimalistél elmaradé beruhdzasi helyzet bizonyitékokkal aldtdimasztott leirdsa az InvestEU rendelet V.
melléklete A.1. pontjdban meghatérozott kovetelmények alapjdn, a masodik bekezdés a)—f) pontjdban bemutatottak szerint.

A koltségvetési rendelet (') 209. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett piaci hidnyossdgok vagy optimalistdl elmaradé beruhdzdsi helyzetek kezelése érdekében a finanszirozasi és
beruhazasi miiveletek dltal megcélzott beruhdzdsoknak a kovetkezd jellemz8k egyikével kell rendelkezniiik:

a)

b)

kozjo jelleg (mint példaul oktatds és készségek, egészségiigyi ellatds és akadalymentesség, biztonsdg és védelem, valamint az ingyenesen vagy elhanyagolhaté koltségek mellett
rendelkezésre all6 infrastruktiira), amelyek esetében az {izemeltet§ vagy a vallalkozds nem tud elegend§ pénziigyi hasznot elérni;

olyan externalidk, amelyeket az tizemeltet§ vagy a vallalkozds dltaldban nem képes internalizdlni, mint példdul a K+F-be torténd beruhdzds, az energiahatékonysdg, az éghajlat- vagy
kornyezetvédelem;

informdciés aszimmetridk, kiilonosen a kkv-k és a kis méreti, kozepes piaci t6keértékd véllalatok esetében, ideértve a korai szakaszban 1év§ véllalkozdsokhoz kapcsol6dé magasabb
kockazati szinteket, a {6ként immateridlis javakkal vagy elégtelen biztositékkal rendelkezd véllalkozdsokat vagy a magasabb kockdzati tevékenységekre 6sszpontosité vallalkozdsokat;

hatdrokon atnyulé infrastrukturdlis projektek és kapcsol6dé szolgéltatdsok vagy alapok, amelyek hatdrokon atnytilé alapon ruhdznak be a bels§ piac széttagoltsiganak kezelése és a
belsd piacon beliili koordindcié fokozdsa céljabdl;

egyes dgazatokban, orszdgokban vagy régiokban olyan kockdzatoknak valé kitettség, amelyek szintje meghaladja azt a szintet, amelyet a pénziigyi maganszerepl6k képesek vagy
hajlanddk elfogadni, tobbek kozott, ha a beruhdzds nem vagy nem ugyanolyan mértékben valdsult volna meg annak djszertisége, illetve az innovéciéhoz vagy a nem bizonyitott
technoldgidhoz kapcsolddd kockdzatok miatt;

az InvestEU rendelet 9. cikke (1) bekezdése a) pontjanak iii. alpontja szerinti (ij vagy sszetett piaci hidnyossdgok, illetve optimdlistél elmarad6 beruhdzasi helyzetek.
1. tdbldzat

3. pillér - Valamennyi finanszirozési és beruhdzdsi miivelet a kkv-k és a kisebb kozepes piaci tGkeértékii villalatok szdmdra nydjtott kozvetitett finanszirozis

kivételével
Mutatd Megfelels (= 1) J6 (= 2) Nagyon j6 (= 3) Kivalé (= 4)
A finanszirozdsi vagy beruhazasi Szabvényos finanszirozasi vagy Finanszirozdsi vagy beruhdzasi |Finanszirozdsi vagy beruhdzdsi|Olyan  finanszirozdsi  vagy

miivelet dltal kezelt piaci hidnyossdg

vagy optimaélistdl elmaradé beruhdzasi

helyzet

beruhdzdsi mivelet a {6 piac/dgazat
jellegébdl ad6dé piaci hidnyossdg
vagy optimalistdl elmaradé
beruhdzdsi helyzet kezelésére.

VAGY

mivelet, amely a kovetkezdkre
tefjed ki: i. a f6 piac/dgazat
jellegébdl ad6dd piaci hidnyossdg
vagy optimalist6l elmaradé
beruhdzasi helyzet, valamint ii. egy
masik relevans piaci hidnyossag.

VAGY

mvelet, amely a kovetkezdkre
tejed ki: i. a f6 piac/dgazat
jellegébdl ad6dd piaci hidnyossdg
vagy optimalistol elmaradd
beruhdzdsi helyzet, valamint ii.
legalabb két madsik relevdns piaci
hidnyossdg ~ vagy  optimalistol
elmaradé beruhdzdsi helyzet.

VAGY

beruhdzdsi mdveletek, amelyek
forradalmi innovacio/
technoldgia vagy tovabbgyfirtizg

hatdsok révén példaértékiek
vagy atalakit6é hatdstiak szdmos
piaci hidnyossig vagy

optimalist6l elmaradé beruhazési
helyzet kezelésében.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jilius 18.) az Unié éltaldnos koltségvetésére alkalmazandé pénziigyi szabélyokrol, az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az
1303/2013/EU, az 1304/2013[EU, az 1309/2013/EU, az 1316/2013[EU, a 223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatdrozat mddositdsardl, valamint a 966/2012/EU, Euratom
rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 193., 2018.7.30., 1. 0.).
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Finanszirozdsi vagy beruhdzasi Finanszirozdsi vagy beruhdzdsi | Finanszirozdsi vagy beruhdzdsi
miiveletegy olyan {6 piaci hidnyossag | mtivelet egy olyan {8 piaci|mivelet egy olyan f6 piaci
kezelésére, amely az adott piacon | hidnyossdg kezelésére, amely az|hidnyossig kezelésére, amely az

val6 el6forduldsi gyakorisdganak adott piacon val6 el6forduldsi|adott piacon valé elSforduldsi

(jelentdségének) als6 hatran gyakorisigdnak  (jelentéségének) | gyakorisigdnak  (jelent@ségének)

helyezkedik el. kozéps6 tartomdnydban | fels6 hatdrdn helyezkedik el.
helyezkedik el.

2. tabldzat
3. pillér: Kozvetitett finanszirozis kkv-k és kisebb kozepes piaci t6keértékii véllalatok szdmadra

A kkv-kat és a kisebb kozepes piaci t6keértékii vallalatokat célz6 kozvetitett finanszirozds egy pontot kap. Amennyiben a finanszirozds olyan orszdgokban valsul meg, ahol az allokdciok
tobbsége (a finanszirozdsi vagy beruhdzasi mtvelet tobb mint 50 %-a) a kohézids vagy méltanyos atalldsi teriileteken (%) varhato, illetve a mérsékelt vagy feltorekv innovétor unids
tagdllamokban () kifejezetten a kutatds- és innovaci6politikai prioritdsokat célzé finanszirozési és beruhdzasi miveletek esetében a finanszirozasi vagy beruhdzdsi miiveletet tovabbi egy
pontot kap. Tovabbi pontokat kell odaitélni, ha a finanszirozdsi vagy beruhdzasi miivelet a kkv-k 6koszisztémdjanak sériilékeny/korlatozott szegmenseire 6sszpontosit (mikro-, szocidlis
véllalkozdsok, hatdsvezérelt vallalkozdsok, induld vagy fiatal vallalkozdsok, néi tulajdoni/nék dltal mikodtetett vallalatok, kiszolgéltatott/hatranyos helyzet(i csoportok dltal makodtetett
véllalatok, fiatal mez6gazdasagi termeldk stb.), vagy tovabbi szakpolitikai prioritdsokra irdnyul (fenntarthatdsdg, kutatds és innovacio, készségek, oktatas és képzés, digitalizacio, vidéki
teriileteken torténd beruhdzdsok, kulturdlis és kreativ dgazatok). A végs6 pontszdm az A., B., C. és D. esetben kapott pontok dsszegének felel meg az aldbbiak szerint.

A. Finanszirozashoz val6 hozzaférés (Megfelel§ = 1)

B. Ha a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet (annak tobb mint 50 %-a) kohézids/méltinyos étélldsi teriileten valosul meg, vagy ha a mérsékelt és feltorekvs innovétor unids
tagdllamokban kifejezetten a kutatds- és innovacidpolitikai prioritdsokra irdnyul, egy tovabbi pontot kap.

C. Amennyiben a finanszirozdsi vagy beruhdzasi mivelet sériilékeny/korlatozott szegmenseket céloz meg (a finanszirozasi vagy beruhdzasi mtvelet 10-50 %-a), tovabbi egy pontot kap

VAGY
Ha a finanszirozasi vagy beruhazasi mtivelet sériilékeny/korldtozott szegmensekre irdnyul (a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mivelet tobb mint 50 %-a), akkor tovabbi két pontot kap

D. Amennyiben a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mivelet tovabbi szakpolitikai prioritdsokat céloz meg (a finanszirozasi vagy beruhdzasi mtvelet 10-50 %-a), tovabbi egy pontot kap
VAGY

Ha a finanszirozasi vagy beruhazdsi mtivelet tovabbi szakpolitikai prioritdsokra irdnyul (a finanszirozdsi vagy beruhdzasi mivelet tobb mint 50 %-a), akkor tovabbi két pontot kap

(%) Keretmiiveletek esetében a kritériumot dsszesitett szinten kell ellendrizni.
() A mérsékelt és feltorekvs innovator EU-tagallamokra vonatkozé hivatkozdsokat ldsd az eurdpai innovécids eredménytabldban: https:|[ec.europa.eu/growth/industry/policy/innovation/scoreboards_en
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3. FUGGELEK

4. pillér — A végrehajté partner pénziigyi és technikai hozzdjiruldsa

1. tdbldzat

Kozvetlen finanszirozdis

Mutatok

Megfelels (= 1)

J6 (=2

Nagyon jé (= 3)

Kival6 (= 4)

1. Avégrehajt6 partner bea-
vatkozdsabol szdrmazd
pénziigyi elényok (suly:
12,5 %)

FVA (') <= 5 bazispont

5 bazispont< FVA<= 30 bazispont

30 béazispont< FVA<= 100 bézispont

FVA> 100 bazispont

Barmely egyéb, a kovetkezd
szakaszokban fel nem sorolt

finanszirozdsi vagy beruhdzdsi
miivelet.

Elébbre
tigyletrészsorozatok.

sorolt

Aldrendelt  kolcsonok, mezzanine
tigyletrészsorozatok, hibrid kotvények,
feltételes hitelek és garanciatermékek.

Sajattdke- és kvazisajattSke-miiveletek.

2. Hosszabb lejérat (stly:
25 %)

A végs6  kedvezményezett
rendszeresen hasonlé lejdrati
forrdsokat von be, vagy a

futamidé meghosszabbitdsa nem
ériel a 30 %-ot.

Avégs6 kedvezményezett konnyen
juthatna  forrdshoz ~ hasonlé
futamidével, vagy a futamidd
meghosszabbitdsa 30 % és 49 %
kozott van.

Avégs6 kedvezményezett — némi nehézség
mellett — hasonlé futamidével juthatna
forrashoz, vagy a futamidé
meghosszabbitdsa 50 % és 99 % kozotti.

Avégs6 kedvezményezett nem tud hasonld
lejératd  forrdsokat bevonni, vagy a
futamid6 meghosszabbitisa 100 %-os,
illetve annal nagyobb mértékdi.

3. Avégs6kedvezményezet-
tek szdmdra jelentkezd
egyéb elény(ok)

(saly: 12,5 %)

Alkalmazandé pontozasi elemek:
a) alehivasok rugalmassaga,

b) a mindenkor rendelkezésre dll6 forrdsokhoz igazitott torlesztd-

részletek,

¢) arendelkezésre allasi folydsitdsi id6szak hossza,

d) a tiirelmi id6 hossza,

e) az atvaltds/kamatlab-felilvizsgalat lehetGsége,

f) arogzitett kamatperiédus hossza,

g) finanszirozas az EU-n belil helyi pénznemben,
h) hozzdjrulds a végsS kedvezményezett finanszirozdsdnak diverzifikdldsdhoz és

stabilitdsdhoz,
i) aldrendelt pozici6,

j) egyéb, meghatirozand6 (példdul a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mdvelettel
osszefiiggésben esetleg felmeriil§ biztositéki kovetelmények).

A fenti elemek egyike sem

alkalmazhato.

A fenti elemek kozil egyet vagy
kett6t kell alkalmazni.

A fenti elemek koziil hirmat vagy négyet
kell alkalmazni.

A fenti elemek kozil legaldbb otot kell
alkalmazni.

4. Mas befektet6k bevondsa
és jelzésértékd hatds
(stly: 25 %)

A végrehajté  partnernek a
finanszirozasi vagy beruhdzasi
miveletben  valé  részvétele
virhatéan nem jir az aldbbi
hatdsokkal: i. katalizdtorhatds
mas tarsfinanszirozok|
garanciavallalok/befektetSk
bevondsdra. (pl. végrehajté partner
altali tarsfinanszirozds kizardlag a
hitelfelvevd sajat forrasaival);
ésfvagy ii. barmilyen jelzésértékd
hatds az adott piacon.

A végrehajt6  partnernek a

finanszirozdsi vagy beruhdzdsi
mfveletben  vald részvétele
varhatéan hatdssal lesz mds

tarsfinanszirozok/
garanciavallalok/befektet6k
mozgésitasara, valamint azt jelzi,
hogy a mivelet/beruhdzasok
vdrhatéan stabilak és tdmogatasra
érdemesek lesznek, megkonnyitve
ezdltal a teljeskor( finanszirozdst és
végrehajtast.

A végrehajtd partnernek a finanszirozdsi
vagy beruhazasi miiveletben val6 részvétele
varhatéan jelents hatdssal lesz mds
finanszirozdk/garanciavéllalok befektetSk

azon dontésére, hogy elkotelezik magukat a
mtivelet mellett vagy tdrsfinanszirozzdk azt,
és igy ers katalizatorhatdst fejtenek ki. Ide
tartoznak azok a helyzetek is, amikor a
végrehajt6 partner jelent8s szerepet jatszott
abban, hogy finanszirozasat harmadik felek

dltal  nydjtott  tdmogatdsokkal  vagy
meghatdrozott projektekhez/
programokhoz  nyujtott  egyéb  kiilsg

tamogatdssal kombindlja.

A végrehajté partnernek a finanszirozdsi
vagy  beruhdzdsi miveletben val6
részvétele varhatéan kulcsfontossigii lesz
a mivelet megval6suldsdhoz ésfvagy a
célzott finanszirozdsi szint eléréséhez (a
végrehajtd  partner nélkil a projekt
valoszintileg nem valdsul meg, vagy csak
lassabban, illetve kisebb mértékben
valosul meg). Ilyen eset példdul i a
sarokkébefektet6  szerepét  betdlts
végrehajtd partner, ii. a végrehajt6 partner
altal nydjtott  kolesonok kombindldsa
harmadik fél allami és[vagy
magénerdforrasaival.
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5. Pénziigyi tandcsadds
és|vagy strukturdldsi sza-
kértelem
(saly: 12,5 %)

A végrehajt partner részérdl nem
szitkséges pénziigyi strukturaldsi

szakértelem, és a végrehajtd
partner  bevondsa  vdrhatban
margindlis lesz. A beruhdzds
kezdeményezésekor nem
tdmaszkodnak a  végrehajt6

partner szakértelmére.

A végrehajté partner pénziigyi
strukturaldsi szakértelme
véirhatéan pozitiv hatdssal lesz a
beruhdzds finanszirozdsi
struktdrdjira, vdrhatéan értékes
lesz a partner szdmdra, ésfvagy a
beruhdzds  kezdeményezésekor
varhatéan tdmaszkodnak majd a
végrehajtd partner szakértelmére.

A végrehajté  partner  pénzigyi
strukturdldsi  szakértelme  varhatan
jelentds hatdssal lesz a beruhdzds

finanszirozdsi  struktiirdjira, varhat6an
jelentds értéket képvisel a partner
szdmara  (pl. a pénzigyi lezdrds
felgyorsitdsa ~ vagy  szabvanyositott
strukttrdk alkalmazdsa stb. révén) és/vagy
a beruhazds kezdeményezésekor
varhatéan  tdmaszkodnak majd a
végrehajté partner szakértelmére.

A végrehajté  partner  pénziigyi
strukturdldsi  szakértelme  vdrhatéan
innovativ hozzdjiruldst biztosit, és nagy
értéket képvisel a partner szdmdra (pl. a
pénziigyi lezdrds jelents felgyorsitdsaval
vagy az Osszetett esetekre szabvanyositott
struktardk alkalmazdsdval, a mvelet
pénziigyi strukturdldsdt segitS technikai
segitségnyujtissal vagy tandcsaddssal, a
pénziigyi dgazat szakértSinek
tevékenységével stb.).

6. Technikai tandcsadds és
hozzéjdrulds
(saly: 12,5 %)

cimzettnek nem volt
szitksége a végrehajté partner
technikai szakértelmére és/vagy
tandcsaddsi szolgaltatdsaira.

A végsé

A végrehajté partner technikai
tandcsa projektspecifikus
folyositasi  feltételek és  eseti
beavatkozdsok (pl. a folydsitdsi

feltételeknek  valé  megfelelés
biztositdsit célzé ellendrzések)
révén biztositia a beruhdzds
minGségét.

VAGY

Eves projektel6rehaladasi
jelentések.

A végrehajtd partner tdmogatja a
finanszirozdsi vagy beruhdzasi mdvelet
technikai el6készitését, illetve
strukturdldst annak érdekében, hogy az

jobban  igazodjon a  szakpolitikai
célkittizésekhez.
VAGY

Célzott inputok (technikai, gazdasagi,
kozbeszerzési, éghajlat-politikai,
kornyezetvédelmi, tirsadalmi) és értékes
irdnymutatds a projekt jellemzdirdl vagy
tervezési  lehet8ségeir8l,  rendszeres
beavatkozdsok (pl. az el6irdsoknak vald
megfelelést biztositd ellendrzések).

VAGY

Célzott nyomon kévetés (kozbeszerzési,
éghajlatpolitikai, kornyezeti, tdrsadalmi
vonatkozdsok).

A végrehajté6 partner tdmogatja a
finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mvelet
technikai el6készitését, illetve
strukturdldsdt annak érdekében, hogy az

teljesen  igazodjon a  szakpolitikai
célkittizésekhez.
VAGY

A végrehajto partner technikai timogatasa
jelentds hatdst gyakorol a beruhdzds

mszaki vagy gazdasigi minGségére,
killonosen a  konkrét  technikai
segitségnyujtas vagy tandcsadasi
tdmogatds révén.

VAGY

Jelents fizikai ellendrzés, példaul osszetett
projektek vagy nagy kockdzata projektek
esetében.

(") () FVA = hozzdadott pénziigyi érték. A végsG kedvezményezett szdmadra leginkdbb elérhetd piaci alternativa (alternativ finanszirozdsi koltség) és a végrehajtd partner 4ltal nydjtott hitel dra kozotti kiilonbséget
jelenti. A végsS kedvezményezett alternativ finanszirozdsi koltsége az ugyanazon kibocsatotdl szarmazd, a végrehajtd partner altal nydjtott kolesonhoz hasonlé futamidejd likvid kotvény vagy nemrégiben
aldirt hitel alapjan hatdrozhaté meg. Tarsfinanszirozds esetében a parhuzamos kereskedelmi eszkoz a legrelevansabb 6sszehasonlitds, amennyiben az dr ismert, és a struktardk észszertien osszehasonlithatok.

oz

Alternativ megolddsként, ha ilyen instrumentum nem létezik, egy hasonld szervezet 4ltal kibocsatott kotvény/hitel helyettesité megolddsként alkalmazhatd. A piaci drazds a kivélasztott kotvények vagy hitelek
elsGdleges és méasodlagos kereskedési szintjein alapul, beleértve az évesitett dijakat is. Mivel a legtobb masodlagos piaci kotvény esetében az drazés rendkiviil véltozatos, tigyelni kell arra, hogy a kivalasztott
alternativ finanszirozasi koltség vagy a hosszabb tavu atlagokat, vagy az aktudlis piaci feltételeket titkrozze, amennyiben azok varhatéan érvényesiilni fognak.
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2. tdbldzat

Kozvetitett finanszirozas

Mutatok

Megfelels (= 1)

J6 (=2

Nagyon jo (= 3)

Kival6 (= 4)

1. Avégrehajt6 partner bea-
vatkozdsabol szarmazé
pénziigyi el6nyok
(stly: 35 %)

Birmely egyéb, a kovetkezd
szakaszokban fel nem sorolt

finanszirozdsi vagy beruhdzdsi
mivelet.

ElSbbre sorolt tigyletrészsorozatok

Aldrendelt  kolcs6nok,  mezzanine
tigyletrészsorozatok, hibrid kotvények,
feltételes hitelek és garanciatermékek.

SajattSke- és kvazisajattGke-miiveletek.

2. Mds befektet6k bevondsa
és jelzésértékd hatds
(stly: 40 %)

A végrehajté  partnernek a
finanszirozdsi vagy beruhdzdsi
miiveletben  val6  részvétele
véarhatban nem jir az alabbi
hatdsokkal: i. katalizdtorhatds
mas tarsfinanszirozok|
garanciavallalok/befektetSk
bevondsara. (pl. végrehajté partner
altali tarsfinanszirozas kizardlag a
hitelfelvevd sajat forrdsaival);
és[vagy ii. barmilyen jelzésértékd
hatds az adott piacon.

A végrehajtd6  partnernek a

finanszirozdsi vagy beruhdzdsi
mfiveletben  val6  részvétele
varhatéan hatdssal lesz mads

tarsfinanszirozok/
garanciavallalok/befektetdk
mozg6sitasdra, valamint azt jelzi,
hogy a beruhdzasok varhatdan
stabilak és tdimogatdsra érdemesek
lesznek, megkonnyitve ezaltal a
teljeskori  finanszirozdst  és
végrehajtdst.

A végrehajté partnernek a finanszirozasi
vagy  beruhdzdsi miveletben valé
részvétele varhatdan jelentds hatdssal lesz
més finanszirozok/garanciavallalok/
befektet6k  azon  dontésére,  hogy
elkotelezik magukat a mitvelet mellett
vagy tdrsfinanszirozzdk azt, és igy ers
katalizatorhatdst fejtenek ki. Ide tartoznak
azok a helyzetek is, amikor a végrehajté
partner jelentGs szerepet jatszott abban,
hogy finanszirozasat harmadik felek dltal

nyujtott tdmogatdsokkal vagy
meghatérozott projektekhez/
programokhoz nyujtott egyéb  kiilsé

tdmogatdssal kombindlja.

A végrehajté partnernek a finanszirozdsi
vagy beruhdzdsi miveletben valé
részvétele varhatdan kulcsfontossagi lesz
a mivelet megvalosuldsdhoz ésfvagy a
célzott finanszirozdsi szint eléréséhez.
Ilyen eset példaul i. a sarokkébefektets
szerepét betolt§ végrehajté partner, ii. a
végrehajté  partner  altal  nydjtott
kolcsonok kombindldsa harmadik fél
allami és/vagy magén erdforrdsaival.

3. Pénziigyi tandcsadds és
strukturéldsi szakértelem
(saly: 12,5 %)

A végrehajt partner részérél nem
szitkséges pénziigyi strukturdldsi

szakértelem, és a végrehajtd
partner  bevondsa  virhatéan
margindlis lesz. A beruhdzds
kezdeményezésekor nem
tdimaszkodnak a  végrehajté

partner szakértelmére.

A végrehajté partner pénziigyi
strukturaldsi szakértelme
véarhatéan pozitiv hatdssal lesz a
beruhdzas finanszirozési
strukttirdjira, vérhatéan értékes
lesz a partner szdmdra, és/vagy a
beruhdzds  kezdeményezésekor
vérhatéan tdmaszkodnak majd a
végrehajté partner szakértelmére.

A végrehajté  partner  pénzigyi
strukturdldsi  szakértelme  varhatan
jelent8s hatdssal lesz a beruhdzds

finanszirozasi struktiirdjara, varhatéan
jelentds értéket képvisel a partner
szamara  (pl. a  pénzigyi lezdrds
felgyorsitisa ~ vagy  szabvdnyositott
struktardk alkalmazdsa stb. révén) ésfvagy
a beruhdzas kezdeményezésekor
virhatéan  tdmaszkodnak majd a
végrehajtd partner szakértelmére.

A végrehajto  partner  pénziigyi
strukturdldsi  szakértelme  vdrhatéan
innovativ hozzdjaruldst biztosit, és nagy
értéket képvisel a partner szdmdra (pl. a
pénziigyi lezards jelentds felgyorsitdsaval
vagy az Osszetett esetekre szabvanyositott
struktrak alkalmazdsival, a midvelet
pénziigyi strukturdldsdt segité technikai
segitségnyujtassal vagy tandcsaddssal, a
pénziigyi dgazat szakértSinek
tevékenységével stb.).
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4. Technikai tandcsadds és
hozzdjarulds
(stly: 12,5 %)

A végrehajté partnert6l nem
véarhat6 el, hogy technikai

tandcsadast vagy kapacitasépitési

tdmogatdst
kozvetitének.

nytjtson

a

A végrehajtd partnernek meg kell
hatdroznia az alapul szolgdl6
tigyletek végrehajtdsaval
kapcsolatos  konkrét feltételeket,
és tandcsot ad a kozvetitGnek
azok kivalasztasdhoz, vagy el6irja,
hogy a finanszirozdsi vagy
beruhdzasi miivelettel kapcsolatos
kritériumok végrehajtdsa sordn a
kozvetitd a végrehajté partner
tandcsait kovesse.

A végrehajt6 partner elvarja, hogy részt
vegyen a kozvetitének nyujtott technikai
segitségnyujtisban vagy képzésben annak
érdekében, hogy javitsa a kozvetitd
teljesitményét ~ vagy  elGsegitse  a
kovetelményeknek valé megfelelését (pl. a
jelentéstételi, timogathatdsagi kérdések, a
fenntarthatésigi  szempontok és a
kozbeszerzési szabdlyok tekintetében). A
segitségnytjtds varhatéan talmutat a
végrehajté partner értékelési szakaszban
torténd szokdsos atvilagitasan.

Virhatéan  széles  kori  technikai
segitségnyujtdsra vagy tandcsaddsra kertil
sor annak érdekében, hogy tdimogassik a
kozvetit6t olyan tzleti szegmensek
kifejlesztésében, amelyek konkrét hatdsa
az InvestEU szakpolitikai teriiletein is
megjelenik. A segitségnyujtds varhatdan
tilmutat a végrehajté partner értékelési
szakaszban torténd szokdsos dtvildgitasan.
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4. FUGGELEK

5. pillér — A finanszirozdsi vagy beruhdzisi miivelet hatdsa

1. tdbldzat

Kozvetlen finanszirozds

A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mvelet hatdsa

Megfelel§ (= 1) Jo (= 2) Nagyon jé (= 3)

Kivalé (= 4)

1. Gazdasdgi és novekedési hatds (ERR)
(stly: 40 %)
VAGY
Mindségértékelés (!)

>0%-5% 5%—-7% 7%-10%

>10%

A pontozds a projekt tdrsadalmi-gazdasagi koltségeinek és haszndnak, valamint a gazdasdgi tevékenységhez és a novekedéshez vald

varhat6 hozzéjaruldsinak megfelelGen indokolt mindségi értékelése alapjan torténik.

2. Foglalkoztatdsi hatds Kivitelezésifvégrehajtasi Kivitelezésifvégrehajtdsi Kivitelezési szakasz/végrehajtds | Kivitelezési szakasz/végrehajtas
(saly: 15 %) szakasz (FTE/millié EUR) < 3 |szakasz (FTE/milli6 EUR) 3-6 | (FTE/milli6 EUR) 6-8 (FTE/milli6 EUR) > 8
Miikodési szakasz (FTE/milli6 | Mtikodési szakasz (FTE/millié | Mtkodési szakasz (FTE/millié | Mitkodési szakasz (FTE/milli6
EUR) < 0,4 EUR) 0,4-0,7 EUR) 0,7-1,1 EUR) > 1,1
3. Fenntarthatdsagi a) Eghajlat A negativ hatdsok nem A negativ hatdsok részben A negativ hatdsok teljes A negativ hatdsok teljes
vizsgélattal kapcsola- | (suly: 15 %) enyhiilnek teljes mértékben, | enyhiilnek, van némi pozitiv | mértékben enyhiilnek, jelentés | mértékben enyhiilnek, nagyon
tos szempontok nincs jelentds pozitiv hatds. hatds. a pozitiv hatds. jelent6s a pozitiv hatds.
(sily — 45 %) + bénusz
b) Kornyezet A negativ hatdsok nem A negativ hatdsok részben A negativ hatdsok teljes A negativ hatdsok teljes
(saly: 15 %) enyhiilnek teljes mértékben, | enyhiilnek, van némi pozitiv | mértékben enyhiilnek, jelentds | mértékben enyhiilnek,
nincs jelentds pozitiv hatds. hatds. a pozitiv hatds. nagyon jelentds a pozitiv hatds.
¢) Téarsadalmi dimenzié A negativ hatdsok nem A negativ hatdsok részben A negativ hatdsok teljes A negativ hatdsok teljes
(saly: 15 %) enyhiilnek teljes mértékben, | enyhiilnek, van némi pozitiv | mértékben enyhiilnek, mértékben enyhiilnek,
nincs jelentds pozitiv hatds. hatds. jelent6s a pozitiv hatds. nagyon jelentds a pozitiv hatds.
Bonusz n.a. n.a. n.a. Ha igen, tovabbi részletekért lasd
Pozitiv program ellenérzé a 3. tabldzatot
lista
(stly: 22,5 % a hdrom
dimenziéra Osszesen)

(") A végrehajt6 partnereknek indokolniuk kell, hogy miért nem lehet ERR-t kiszdmitani.
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2. tdbldzat

A fenntarthatdsagi vizsgdlat szempontjai — részletes informdciok (kézvetlen finanszirozds)

Megfelel§

Jo

Nagyon jé

Kivélo

Fghajlat
15%

A projekthez (})
kapcsol6dd negativ
hatasok és kockdzatok
(stly: 50 %)

— Az éghajlatvaltozas mérséklé-
sét és[vagy az éghajlatvilto-
zdshoz valé alkalmazkoddst
érint6 olyan jelentds aggdlyok
meriilnek fel, amelyeket nem
lehet teljes mértékben enyhi-
teni vagy kompenzalni.

— A projekt az éghajlatvéltozds-
sal kapcsolatosan magas koc-
kézatd, és bizonyos enyhitési
intézkedéseket hajtanak végre,
amelyek részben kezelik eze-
ket a kockdzatokat.

— A jelent8s negativ hatdsokat
az azonositott jelentés kiros
hatédsok elkeriilésére, megel6-
zésére, csokkentésére vagy
lehetdség szerint ellenstlyo-
zdsdra tervezett intézkedések
révén csokkentették vagy kor-
latoztdk.

— A projekt az éghajlatvéltozas-
sal kapcsolatosan kozepes
kockdzatd, és olyan enyhité
intézkedéseket hajtanak
végre, amelyek részben keze-
lik ezeket a kockdzatokat.

— Néhdny negativ hatds az eny-
hit8 intézkedések végrehajtd-
sat koveten is fennmarad, de
ezek nem jelentdsek, és nincs
szitkség tovabbi intézkedé-
sekre.

— A projekt az éghajlatvéltozds-
sal kapcsolatosan  kozepes
vagy magas kockdzatd, és eze-
ket a kockazatokat enyhitik és
megfelelGen kezelik.

— A projekt kapcsan az enyhitési
intézkedéseket kovetSen (vagy
azért, mert nincs sziikség eny-
hit8 intézkedésekre) nem vagy
csak elhanyagolhaté mérték-
ben jelentkeznek negativ haté-
sok, az éghajlatviltozassal kap-
csolatos kockazatok
alacsonyak.

VAGY

— Magas vagy kozepes kockaza-
tok, amelyeket teljes mérték-
ben enyhitenek.

A projektnek pozitiv
hatdsai vannak, a
projektgazda/végss
kedvezményezett nem tett
onkéntesintézkedéseket (?)
(stly: 50 %)

Nem dllapitottak meg jelentds
pozitiv hatdsokat.

Néhany pozitiv hatds az
éghajlatvaltozas mérséklése vagy
az ahhoz val6 alkalmazkodds
terén azonosithaté lenne.

JelentGs pozitiv hatdsok (az
éghajlatvaltozas mérsékléséhez
vagy az ahhoz val6
alkalmazkoddshoz valé
hozzéjarulas célkittizése
kifejezetten szerepel, de nem ez a
projekt végrehajtisinak alapvetd
oka).

Alapvetd pozitiv hatdsok (a projekt
teljes mértékben az
éghajlatvéltozds mérséklésére vagy
az ahhoz val6 alkalmazkodésra
irdnyul, a projekt végrehajtdsnak
ez az alapvet6 oka).

Onkéntes intézkedések a projekt éghajlat-politikai
teljesitményének javitdsa érdekében
(suly: 7,5 % (bonusz))

A projektgazda a végrehajtd partner irdnyitdsa alatt onkéntes alapon végrehajt az aldbbiak koziil egy vagy tobb, a projekt szempontjdbdl relevdns

intézkedést:

- az éghajlatvdltozds hatdsaival szembeni ellendllo képesség vizsgdlata (az éghajlatvdltozds hatdsaihoz valé alkalmazkodds ésfvagy e hatdsok enyhitése)
a kiiszobérték alatti kzvetlen finanszirozdsii projektek esetében

Kornyezet
15%

A projekthez kapcsol6dé
negativ hatdsok és
kockdzatok

(50 %)

vannak olyan jelent8s negativ
hatdsok vagy kockdzatok,
amelyeket nem enyhitettek teljes
mértékben

a jelentGs negativ hatdsokat vagy
kockdzatokat az azonositott
jelentds kdros hatdsok
elkeriilésére, megel6zésére,
csokkentésére vagy lehetdség
szerint ellenstlyozasara tervezett
intézkedések révén csokkentették
vagy korldtoztdk))

néhany negativ hatds vagy
kockézat az enyhitd
intézkedéseket kovetSen
fennmarad, de ezek nem
jelentGsek, és nincs sziikség
tovabbi intézkedésekre

az enyhitd intézkedéseket
kovet8en nem vagy csak
elhanyagolhat6 mértékben
jelentkeznek negativ hatdsok vagy
kockazatok (vagy nincs sziikség
enyhitd intézkedésekre)

Y610t

[OH ]

efdeT sofereary orun redoing zy

12/6€€ 1



Megfelel§

Nagyon jé

Kivélo

A projektnek pozitiv
hatdsai vannak, a
projektgazda/végs6
kedvezményezett nem tett
onkéntes intézkedéseket
(stly: 50 %)

nincsenek jelentds pozitiv hatdsok

néhdny pozitiv hatds
a kornyezeti elemek tekintetében
azonosithatd

jelent6s pozitiv hatdsok (a
kornyezetvédelemhez val6
hozzéjarulas célkittizése
kifejezetten szerepel, de nem ez a
projekt végrehajtasanak alapvetd
oka)

alapvetd pozitiv hatdsok (a projekt
teljes mértékben kornyezetvédelmi
céld, a projekt végrehajtasdnak ez
az alapvetd oka)

Onkéntes intézkedések a projekt kornyezetvédelmi
teljesitményének javitdsa érdekében
(sily: 7,5 % (bonusz))

A projektgazda a végrehajtd partner irdnyitdsa alatt Gnkéntes alapon végrehajt az aldbbiak koziil egy vagy tobb, a projekt szempontjdbdl relevdns

intézkedést:

— a projektgazda/végs6 kedvezményezett a projekt kirnyezetvédelmi teljesitményének javitdsa érdekében inkéntes intézkedéseket tesz, tobbek kizitt a

(bonusz) negativ hatdsok tovabbi enyhitését/kompenzdldsdt célz végrehajtdsi intézkedések formdjdaban.
Térsadalmi A projekthez kapcsolédd | Jelents negativ hatdsok meriilnek | Néhdny jelentds negativ hatdst az | Néhany negativ hatds az enyhit§ | Az enyhitd intézkedéseket
15 % negativ hatdsok és fel, amelyeket nem lehet teljes azonositott jelentds kdros hatdsok | intézkedéseket kovetSen is kovetGen nem vagy csak

kockdzatok
(stly: 50 %)

mértékben enyhiteni vagy
kompenzélni

elkeriilésére, megelGzésére,
csokkentésére vagy lehetdség
szerint ellensilyozdsdra tervezett
intézkedések révén csokkentettek
vagy korldtoztak

fennmarad, de ezek nem
jelent6sek, és nincs sziikség
kompenzécids intézkedésekre

elhanyagolhat6 mértékben
jelentkeznek dtmeneti negativ
hatdsok (vagy nincs sziikség
enyhitd intézkedésekre)

A projektnek pozitiv
hatdsai vannak, a
projektgazda/végsG
kedvezményezett nem tett
onkéntes intézkedéseket
(stly: 50 %)

Nincsenek jelentGs pozitiv
hatdsok

A térsadalmi szempontok
tekintetében néhdny pozitiv hatdst
lehetne azonositani.

Jelent@s pozitiv hatdsok (a
tarsadalmi szempontok
érvényesitéséhez val6
hozzdjarulas célkittizése
kifejezetten szerepel, de nem ez a
projekt végrehajtasanak alapvetd
oka)

Alapvetd pozitiv hatdsok (a projekt
teljes mértékben tdrsadalmi céli, a
projekt végrehajtdsanak ez az
alapvetd oka)

Onkéntes intézkedések a projekt tdrsadalmi
teljesitményének javitdsa érdekében
(suly: 7,5 % (bonusz))

A projektgazda a végrehajtd partner irdnyitdsa alatt Gnkéntes alapon végrehajt az aldbbiak koziil egy vagy tobb, a projekt szempontjabdl relevdns

intézkedést:

—  a projektgazda/végsd kedvezményezett nkéntes intézkedéseket tesz a projekt tdrsadalmi teljesitményének nivelése érdekében

(") A projekt dtfogo értelemben, beleértve példdul az éghajlatvaltozds mérséklését (vagyis az iiveghdzhatdst okozd gdzok kibocsatdsdt) és az éghajlatvaltozdshoz valé alkalmazkodést (vagyis az éghajlatvaltozds
veszélyeinek, hatdsainak és kockdzatainak kezelését) érint8 éghajlatvaltozdsi aggalyok kezelése érdekében bevezetett kompenzacids és enyhitd intézkedéseket.
(}) A pozitiv program ajanldsai szerint, a fenntarthat6sagi vizsgalatrol sz616 irinymutatdsban leirtak szerint.
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3. tdbldzat

Kozvetitett finanszirozas

A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mvelet hatdsa

Megfelels (= 1) Jo (= 2) ‘ Nagyon jé (= 3) ‘ Kival6 (= 4)
1. A finanszirozashoz valé hozzaférés javitasa és a végs6 kedvezményezettek finanszirozasi feltételeinek javitasa (stly: 80 %)
a) A pénziigyi kozvetits altal | Varhatdan korlatozott | Varhatéan mérsékelt mértékd finanszirozds (2-3 | Varhatdan jelentds Varhat6éan nagyon jelentés mértékd finanszirozds
a végs6 kedvezményezettek | mértékd finanszirozds | alkalommal). mértékd finanszirozds (tobb mint 5 alkalommal).
rendelkezésére bocsdtandd, az | (< 2 alkalommal). (3-5 alkalommal).
InvestEU
altal timogatott finanszirozds-
hoz kapcsol6dé finanszirozas
mértéke
(stly: 30 %)
b) Elényok a végsé kedvez- | A finanszirozdsi vagy beruhdzasi mivelet lehet6vé teszi, hogy a kozvetit6(k) | g) hozzdjérulds a végsé kedvezményezett finanszirozdsdnak diverzifikdldsdhoz
ményezettek szdimdra () kedvezdbb feltételeket kindljon/kindljanak a végs6 kedvezményezettek és stabilitdsahoz,
(stly: 30 %) szamdra a kovetkez8k révén: h) a nem banki alternativ hitel- ésfvagy t6kefinanszirozds elérhetGségének
a) alehivdsok rugalmassaga, novelése,
b) a mindenkor rendelkezésre allé forrdsokhoz igazitott torlesztdrészletek |i) aldrendelt pozicid,
c) arendelkezésre dlldsi folyositasi id6szak hossza, j) a biztositékeszkozokre vonatkozd kovetelmények,
d) a tiirelmi id6 hossza, k) akozvetit§ a pénziigyi elényt atruhdzza a végsS kedvezményezettre,
e) hosszabb lejarat, ) egyéb, meghatirozandé (a finanszirozasi vagy beruhdzdsi mivelettel
f) finanszirozds az EU-n beliil helyi pénznemben, osszefiiggésben esetleg felmeriils lehetdségek).
A fenti elemek egyike sem alkalmazhaté. A fenti elemek koziil A fenti elemek koziil kettSt vagy hdrmat | A fenti elemek koziil tobb mint
egyet vagy kettdt kell kell alkalmazni. hérmat kell alkalmazni.
alkalmazni.
¢) A pénziigyi 6koszisztémd- | A finanszirozasi/beruhdzasi tevékenységek A finanszirozasi/ A finanszirozési/beruhazési A finanszirozasi/beruhdzasi
ra gyakorolt vdrhaté hatds véarhat6an tdmogatjdk a j6l miikodd kozvetitket, | beruhdzdsi tevékenységek jelentds részét az tevékenységek célja, hogy az InvestEU-
(stly: 20 %) megdbrzik a meglévd, nagyrészt helyi szintd tevékenységek az InvestEU-rendelet 3. és 8. cikkében rendelet 3. és 8. cikkében
finanszirozési csatornakat, ugyanakkor a tdgabb | InvestEU-rendelet 3. és 8. | meghatdrozott InvestEU szakpolitikai meghatdrozott InvestEU szakpolitikai
okoszisztémakra csak korldtozott hatdst cikkében meghatdrozott | célkitiizések teljesitése érdekében célkittizések megvaldsitasa érdekében
gyakorolnak. InvestEU szakpolitikai vérhatban 0j kozvetitGk — kozottik 4 adott dgazatban tdmogassanak (j
célkittizések teljesitése kategéridba tartozo kozvetiték — beavatkozdsokat a
érdekében varhatdan tdmogatasa, illetve alternativ garanciamegallapoddsokban
nagymértékben finanszirozdsi mechanizmusok vagy meghatdrozott szakpolitikai
tdmogatjak a jol mtikodd | beruhdzasi csatorndk kialakitdsa révén | prioritdsokkal osszhangban vagy
kozvetitket, és a helyi | valositjadk meg. vertikalisan, és/vagy oly médon, hogy
Okoszisztéman talmutatd partnerségeket mozditanak el6,
mértékben novelik vagy platformokat vagy mds szisztematikus
bévitik a finanszirozasi egyiittmiikodési megolddsokat
csatornakat. alakitanak ki a szélesebb
okoszisztéman beliil.
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2. Foglalkoztatds (sily: 20 %)

A vérhatéan tdmogatand6

munkahelyek szdma a végs6

kedvezményezettek szintjén
(stly: 20 %)

A végrehajtd partner dltal
minden 1 milli6 EUR
tdmogatdsi osszegbdl
varhatéan tdmogatandé
munkahelyek (beleértve
az idényjellegi és
részmunkaidds
munkahelyeket) és/vagy
ondll6 véllalkozok szdma
varhatdan:
— garancianyijtds ese-
tén: kevesebb, mint
50,
- sajatt8ke-miiveletek
esetében:  kevesebb,
mint 5.

A végrehajté partner dltal 1 milli6 EUR
tdmogatdsi osszegbdl varhatdan tdmogatandé
munkahelyek (beleértve az idényjellegdi és
részmunkaid8s munkahelyeket) és/vagy 6nallo
véllalkoz6k szdma varhatéan:

- garancianyjtds esetén: 50-100 kozott,

- sajatt6ke-miiveletek esetében: 5 és 10 kozott.

A végrehajtd partner dltal

minden 1 millié EUR

tdmogatdsi osszegbdl
varhatéan tdmogatandé
munkahelyek (beleértve
az idényjellegi és
részmunkaid8s
munkahelyeket) ésjvagy
ondll6 véllalkozdk szdma
varhat6an:

— garancianyijtds ese-
tén: 100 és 175
kozott,

- sajatt6ke-miiveletek
esetében: 10 és 15
kozott.

A végrehajt6 partner dltal minden 1 milli6 EUR
tdmogatdsi 0sszegb6l varhatdan tdmogatandé
munkahelyek (beleértve az idényjelleg és
részmunkaids munkahelyeket) és/vagy 6nallo
véllalkoz6k szdma varhatdan:

- garancianyUjtds esetén: t6bb mint 300,

- sajatt6ke-miiveletek esetében: tobb mint 15.

(") A keretmtiveletek esetében a végrehajté partnernek jeleznie kell, hogy az alapul szolgdlé alprojektekben rendszerszinten milyen tipusti elényoket varnak.
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5. FUGGELEK

6. pillér — A finanszirozdsi vagy beruhdzisi miivelet pénziigyi profilja

%

Az aldbbi tdblazat példakat mutat be a hitel- és sajattSke-tipusti miveletekhez hasznalhaté pénziigyi profilmutatokra. A pénziigyi termékek/portf6liok jellemzgitd] fuggSen a végrehajtd
partner kilonboz8 mutatékat alkalmazhat. A keretmtveletek esetében a végrehajté partnernek a kovetkezdk valamelyikét kell alkalmaznia: az elfogadhaté alprojekt-mindsitések
tartomdnya, az dtlagminGsités, a transzferratdk tartomdnya vagy adott esetben mds relevans jellemzdk, mint példdul a varhaté veszteség és az alapul szolgdlé portf6li6(k) idGtartama.

Hitel tipusd miiveletek (')

1. példa 2. példa
A pénziigyi profil mutatéja (a Vérhaté veszteség Transzferratik
garanciamegallapoddssal 6sszhangban)
Tartomdny (adott esetben a X% < EL<Y% na

garanciamegdllapoddsban meghatarozottak
szerint)

Alapul szolgdlé mérdszamok

A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mdvelet
varhato vesztesége

A pénzigyi termék/portf6li virhat6
vesztesége

Az adott portfoliora/pénziigyi termékre
alkalmazandétranszferrata a finanszirozasi
vagy beruhdzdsi miivelet varhat6 vesztesége
alapjan

SajattGke-tipusi miiveletek

A pénziigyi profil mutatéja (a
garanciamegdllapoddssal 6sszhangban)

Belsd megtériilési rata (IRR), az alapok partner dltali minGsitése vagy a
garanciamegdllapoddsban meghatdrozandé egyéb relevans mérgszam(ok)
A partner minGsitése, amennyiben rendelkezésre 4ll

Tartomdny (adott esetben a
garanciamegdllapoddsban meghatarozottak
szerint)

X < IRR vagy mds relevans mérészam(ok) < Y

Alapul szolgdlé mérdszamok

Az alapok bels6 megtériilési rtdja (IRR) vagy a garanciamegdllapoddsban meghatdrozandé

egyéb relevans mérgszam(ok)
A partner mindsitése

(") Beleértve a maximalt és nem maximalt garancidkat.
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6. FUGGELEK

7. pillér - Kiegészitd mutaték

A miivelet id6tartamdnak végén vdrt értékek. (')
Valamennyi finanszirozasi és beruhdzdsi mvelet esetében:

a

b

=

t6keattétel és multiplikdtor hatds

~

a mozgositott beruhazdsi Osszege

(@)
~

a megcélzott végsd kedvezményezettek becsiilt [szdma]

o
=

az éghajlat-politikai célkittizések teljesitését timogat6 beruhdzasok (%)

o
—

a kornyezetvédelmi célkittizések teljesitését timogatd beruhdzdsok?

f) a digitalizaciot tdimogatd beruhdzdsok?

g) az ipari dtdlldst timogaté beruhdzdsok?

h) a méltdnyos dtalldst timogaté beruhdzdsok?

i) akritikus infrastruktdra biztositdsdra irdnyuld beruhdzasok?

j) akiberbiztonsaggal, a vilagtirrel és a védelemmel kapcsolatos beruhdzdsok?

k) mads uni6s forrasokkal valé kombindlds esetén a vissza nem téritendd Gsszetevs vagy a mds uni6s programokbdl szarmazé pénziigyieszkoz-osszetevd feltiintetése?
1) adott esetben a finanszirozasi vagy beruhazasi mivelet pénziigyi terméke altal el6irt egyéb miveletspecifikus mutatdk

Adott esetben a mtivelet keretétSl és szakpolitikai teriiletétdl, valamint tipusatdl (kozvetlen vagy kozvetett mivelet) figgGen:

Fenntarthat6 infrastruktira keret

Energia:

a) telepitett megtjuld és egyéb biztonsdgos és fenntarthatd, kibocsdtasmentes és alacsony kibocsatdst energiatermelési tobbletkapacitds (megawattban — (MW)

b) ajobb energiafogyasztdsi osztélyba sorolt hdztartdsok, kozépiiletek és kereskedelmi helyiségek szdma

c) aprojekt(ek) dltal generdlt becsiilt energiamegtakaritds kilowattérdban (kWh))

d) az iiveghdzhatdsugdz-kibocsitds tekintetében éves szinten elért csokkentés/kibocsatds-elkeriilés tonna CO,-egyenértékben kifejezve

e) afenntarthat6 energetikai infrastruktira fejlesztésébe, intelligenssé tételébe és korszerdsitésébe torténd beruhdzasok volumene

Digitalizdcio:

legalabb 100 Mb/s sebességli, gigabites sebességre fejleszthetS széles savii internetkapcsolattal rendelkezd tovabbi hdztartdsok, véllalkozdsok vagy kozépiiletek szdma vagy a
létrehozott WiFi-hotspotok szdma

97/6¢¢ 1
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Kozlekedés:

a) a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mivelet hatdrokon dtnytld ésfvagy hidnyzd Osszekottetésekre irdnyuld projekteket segit el§ (beleértve a TEN-T torzshdlozat és dtfogd halozat
vérosi csomépontjaival, hatdrokon dtnydl6 regiondlis vasuti osszekottetéseivel, multimodalis platformjaival, tengeri kikotGivel, belvizi kikotdivel, repiil6téri bekotéseivel és vasti-
kozati terminaljaival kapcsolatos projekteket)

b) a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mivelet hozzdjirul a kozlekedés digitalizdcidjahoz, kilonosen az Eurdpai Vasiti Forgalomirdnyitdsi Rendszer (ERTMS), a folyami informdcids
rendszer (RIS), az intelligens kozlekedési rendszer (ITS), a hajomegfigyelési és informdcids rendszer (VTMIS)/elektronikus tengerhajézasi szolgaltatdsok és az ,Egységes eurdpai
égbolt” légiforgalmi szolgéltatdsi kutatds (SESAR) bevezetése révén

c) az alternativiizemanyag-elltds kiépitett vagy korszertsitett pontjainak szdma
d) a finanszirozasi vagy beruhdzasi miivelet hozzdjarul a kozlekedés biztonsdgahoz
Kornyezetvédelem:

a levegdmindségre, viz- és hulladékgazddlkodasra és természetre vonatkozd unids kornyezeti vivmanyokban el6irt tervek és programok végrehajtdsdéhoz hozzdjaruld finanszirozasi
vagy beruhdzdsi miivelet

Kutatds, innovicié és digitalizacio keret
a) a kutatdsi és innovécids projekteket végrehajté villalkozdsok szdma

b) hozzdjarulds az unids bruttd hazai termék (GDP) 3 %-dnak megfelelS Osszegti kutatdsi, fejlesztési és innovacids célii beruhdzasra vonatkozé célkittizés megvaldsitasahoz

Kis- és kozépvillalkozisok (kkv) keret
a) atdmogatott véllalkozdsok szdma

b) kkv-kra/kézepes piaci t6keértékd véllalatokra elkiilonitett allokdcids volumen [%], ha a benydijtds idGpontjaban észszertien megbecsiilhetd

Szocidlis beruhdzds és készségfejlesztés keret
a) szocidlis infrastruktira: a timogatott szocidlis infrastruktiira kapacitdsa dgazatonként, és az ilyen infrastruktiira hozzdférhetGsége: lakhatds, oktatds, egészségiigy, egyéb
b) mikrofinanszirozds és szocidlis véllalkozdsoknak nydjtott finanszirozds: A mikrofinanszirozasban részesiilk és a timogatott szocidlis véllalkozdsok szdma
) készségfejlesztés: j készségeket elsajatit6 vagy készségeiket érvényesittetd és hitelesittet§ személyek szama: formalis oktatdsban és szakképzés sordn szerzett képesités
Kozvetlen mveletek esetében, adott esetben:
a) A tevékenységek kezdete és befejezése
b) A projekt beruhdzasi koltsége
¢) A nemek ardnya:
i. avégsS kedvezményezett vezetGségében;
ii. munkaerd;

iii. tulajdonlds (véllalkozas).
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Kozvetitett mtiveletek esetében:

87/6€¢ 1

kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi szempontok

Tagdllami komponensek mutatéi: Olyan egyéb mutatdk, amelyekrdl a hozzdjaruldsi megéllapodds alapjdn a tagdllam és a Bizottsdg kozott megegyezés sziiletett, és azt atiiltették a
végrehajtd partnerrel kotott vonatkozd garanciamegéllapoddsba.

[0H]

(") E mutatok kiszdmitdsdhoz az InvestEU f6 teljesitmény- és monitoringmutat6ihoz kidolgozott technikai médszertant kell alkalmazni.
() Annak feltiintetése, hogy a finanszirozasi vagy beruhdzasi miivelet hozzdjarul-e az adott teriilethez (igen, nem vagy nem ismert), és adott esetben e hozzdjarulds varhat6 6sszege.
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