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L.

(Nezakonodavni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2021/1702
od 12. srpnja 2021.

o dopuni Uredbe (EU) 2021/523 Europskog parlamenta i Vije¢a utvrdivanjem dodatnih elemenata i
detaljnih pravila za tablicu pokazatelja programa InvestEU

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) 2021/523 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. ozujka 2021. o uspostavi programa
InvestEU i izmjeni Uredbe (EU) 2015/1017 (!), a posebno njezin ¢lanak 22. stavak 4.,

buduéi da:

(1)  Prijedloge operacija financiranja i operacija ulaganja koje partneri u provedbi podnose radi pokri¢a jamstvom EU-a u
okviru fonda InvestEU ocjenjuje Odbor za ulaganja u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1. Uredbe (EU) 2021/523.

(2)  Odbor za ulaganja provodi procjenu i provjeru predloZenih operacija financiranja i operacija ulaganja na temelju
tablice pokazatelja koju je partner u provedbi ispunio u skladu s ¢lankom 22. stavkom 2. i kojom se osigurava
neovisna, transparentna i uskladena evaluacija prijedloga.

(3) U skladu s ¢clankom 22. stavkom 3. Uredbe (EU) 2021/523 tablica pokazatelja sastoji se od sljede¢ih sedam stupova:
doprinos operacije ciljevima politike EU-a, opis dodatnosti, nedostaci na trzitu ili investicijske okolnosti koje nisu
optimalne i koje se rjeSavaju operacijom, financijski i tehnicki doprinos partnera u provedbi, u¢inak operacije,
financijski profil operacije i dopunski pokazatelji.

(4)  Kako bi se osiguralo da Odbor za ulaganja moze provesti neovisnu, transparentnu i uskladenu procjenu zahtjeva za
upotrebu jamstva EU-a, trebalo bi za svaki stup utvrditi razli¢ite elemente, pokazatelje i potpokazatelje, kao i kriterije
bodovanja i relevantne pondere koje partneri u provedbi trebaju upotrebljavati pri procjeni predloZenih operacija
financiranja ili operacija ulaganja.

(5)  Kako bi se omogudila brza provedba mjera propisanih ovom Uredbom, ova Uredba trebala bi stupiti na snagu
sljede¢eg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije,

() SLL107,26.3.2021., str. 30.
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Detaljna pravila koje partneri u provedbi primjenjuju za popunjavanje tablice pokazatelja iz ¢lanka 22. Uredbe
(EU) 2021/523 kako bi se Odboru za ulaganja programa InvestEU omogudilo da provodi neovisnu, transparentnu i
uskladenu procjenu zahtjeva za upotrebu jamstva EU-a utvrdena su u Prilogu ovoj Uredbi.

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 12. srpnja 2021.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOG

1. Op¢a nalela

Odbor za ulaganja osnovan u skladu s ¢lankom 24. Uredbe (EU) 2021/523 Europskog parlamenta i Vijeca () (,Uredba o
programu InvestEU”) upotrebljava tablicu pokazatelja (,tablica pokazatelja programa InvestEU”) za procjenu operacija
financiranja i ulaganja koje su predlozili partneri u provedbi radi stjecanja pokri¢a jamstvom EU-a. Kao dio ispitivanja iz
¢lanka 24. stavka 1. i u skladu s ¢lankom 24. stavkom 4. Uredbe o programu InvestEU, Odbor za ulaganja upotrebljava
tablicu pokazatelja programa InvestEU za provodenje neovisne, transparentne i uskladene procjene zahtjeva za upotrebu
jamstva EU-a za operacije financiranja i ulaganja koje su predlozili partneri u provedbi.

Tablicu pokazatelja programa InvestEU ispunjava partner u provedbi koji Odboru za ulaganja podnosi prijedlog za
operaciju financiranja ili ulaganja (), ukljucujuéi okvirne operacije (). Razina pojedinosti koju treba iznijeti za svaki od
stupova razlikovat Ce se s obzirom na pojedina¢ne operacije financiranja i ulaganja te okvirne operacije. U slu¢aju potonjih

mogu se dati ukupne procjene, kao $to su vrsta financijskih posrednika, procijenjeni broj i vrsta krajnjih korisnika,
prosjecne veli¢ine financiranja koje e se pruziti krajnjim korisnicima i procijenjeni u¢inak okvirne operacije.

1.1.  Sadrzaj tablice pokazatelja programa InvestEU

U skladu s ¢lankom 22. stavkom 3. Uredbe o programu InvestEU, tablica pokazatelja programa InvestEU obuhvaca sljedece
elemente:

(a) prikaz operacije financiranja ili ulaganja, koje ukljuCuje njezino ime, krajnjeg korisnika za izravne operacije ili
financijske posrednike za operacije preko posrednika (ako je poznat, ime financijskog posrednika, a ako nije poznat,
barem vrsta posrednika), drzave provedbe i kratak opis operacije financiranja ili ulaganja;

(b) stup 1 —doprinos operacije financiranja ili ulaganja ciljevima politike EU-a;

(c) stup 2 — opis dodatnosti operacije financiranja ili ulaganja;

(d) stup 3 —nedostaci na trzistu ili investicijske okolnosti koje nisu optimalne i koji se rjeSavaju operacijom financiranja ili
ulaganja;

(e) stup 4 — financijski i tehnicki doprinos partnera u provedbi;
(f) stup 5—ucinak operacije financiranja ili ulaganja;
(g) stup 6 — financijski profil operacije financiranja ili ulaganja;

(h) stup 7 — dopunski pokazatelji.

1.2.  Ogjenjivanje stupova

Partner u provedbi ocjenjuje svaku operaciju financiranja ili ulaganja podnesenu Odboru za ulaganja u okviru treceg,
etvrtog 1 petog stupa; svaka se operacija ocjenjuje prema kvalitativnim i kvantitativnim pokazateljima kojima se ne
dodjeljuju ocjene u okviru prvog, drugog, Sestog i sedmog stupa.

Pri ocjenjivanju treceg, Cetvrtog i petog stupa upotrebljava se sljedeca ljestvica. Ista ljestvica upotrebljava se za pokazatelje i
potpokazatelje kojima se dodjeljuju ocjene.

Bodovi Ocjena
1 Osrednje
2 Dobro
3 Vrlo dobro
4 Odli¢no

(") Uredba (EU) 2021/523 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. oZujka 2021. o uspostavi programa InvestEU i izmjeni Uredbe
(EU) 2015/1017 (SLL 107, 26.3.2021., str. 30.).

() Kako je definirano ¢lankom 2. stavkom 10. Uredbe o programu InvestEU.

() Znadi instrument, program ili struktura koja obuhvada temeljne potprojekte u smislu ¢lanka 24. stavka 6. Uredbe o programu
InvestEU. Kako bi se izbjegle dvojbe, svako upudivanje u ovom dokumentu na operaciju financiranja ili ulaganja ukljucuje okvirne
operacije.
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Zbog prirode njihovih podrudja primjene svaki se stup kojem se dodjeljuje ocjena ocjenjuje zasebno, a ocjene se ne
zdruzuju u jedinstvenu ocjenu. Ako se stupovi ocjenjuju posebnim pokazateljima i potpokazateljima, ponderiranje tih
pokazatelja i potpokazatelja uzima se u obzir pri izra¢unavanju ocjene odgovarajudeg stupa (mnoZenjem odgovarajueg
broja bodova relevantnim ponderiranjem) (¥).

Partneri u provedbi obrazlazu svaku danu ocjenu, na temelju metode opisane u odgovarajuéem Dodatku i ostalih
odgovaraju¢ih elemenata ukljuenih u Uredbu o programu InvestEU, smjernice o ulaganjima (°), dokumente sa
smjernicama Komisije kao $to su smjernice o provjeri odrzivosti (°) i metodologija pradenja klimatskih i okoli$nih mjera ().

Odbor za ulaganja pri ocjenjivanju operacija financiranja ili ulaganja pridaje jednaku vaznost svakom stupu, bez obzira na
to predstavlja li pojedini stup broj¢anu ocjenu ili je sastavljen od kvalitativnih i kvantitativnih pokazatelja kojima se ne
dodjeljuju ocjene.

U skladu s ¢lankom 24. stavkom 4. Uredbe o programu InvestEU procjena koju je dao partner u provedbi nije obvezujuéa
za Odbor za ulaganja.

1.3.  Objava tablice pokazatelja programa InvestEU

U skladu s ¢lankom 24. stavkom 5. Uredbe o programu InvestEU odgovarajuca tablica pokazatelja programa InvestEU
objavljuje se na internetskim stranicama programa InvestEU nakon potpisivanja odgovarajue operacije financiranja ili
ulaganja izmedu partnera u provedbi i financijskog posrednika ili krajnjeg korisnika, ovisno o slu¢aju. Kad je rije¢ o
okvirnim operacijama, tablica pokazatelja programa InvestEU objavljuje se nakon potpisivanja prvog potprojekta.

Pri podnoSenju zahtjeva za pokrice jamstvom EU-a Odboru za ulaganja partner u provedbi podnosi tablicu pokazatelja
programa InvestEU s potpunim informacijama o svim stupovima. Tablica pokazatelja programa InvestEU mora sadrZavati
obrazloZenje ocjene u skladu s prvih Sest stupova, ukljucujuéi odgovarajuce pokazatelje i pokazatelje sedmog stupa. Stoga,
tablica pokazatelja programa InvestEU koja se podnosi Odboru za ulaganja mozZe sadrZavati komercijalno osjetljive ili
povjerljive informacije koje se ne mogu objaviti.

Partner u provedbi najkasnije deset radnih dana nakon datuma potpisivanja operacije financiranja ili ulaganja ili prvog
potprojekta kad je rije¢ o okvirnim operacijama podnosi tajni§tvu Odbora za ulaganje javnu verziju tablice pokazatelja
programa InvestEU koja sadrzava tekstualni opis koji obuhvacda prvih pet stupova i pokazatelje iz sedmog stupa i koja se
objavljuje. Javna verzija tablice pokazatelja programa InvestEU ne sadrZava nikakve komercijalno osjetljive ni povjerljive
informacije. S obzirom na to da financijski profil operacije financiranja ili ulaganja sadrzava komercijalno osjetljive
informacije, u javnoj verziji tablice pokazatelja programa InvestEU ne moraju se navesti informacije o Sestom stupu.

2. Tablica pokazatelja programa InvestEU

2.1.  Stup 1 — doprinos operacije financiranja ili ulaganja ciljevima politike EU-a

U okviru prvog stupa partner u provedbi navodi opseg u kojem operacija financiranja ili ulaganja doprinosi prihvatljivim
podrugjima u okviru programa InvestEU, u skladu s Prilogom II. Uredbi o programu InvestEU, smjernicama o ulaganjima i
uvjetima odgovarajuceg financijskog proizvoda. Kad je rije¢ o odjeljku ,drzave ¢lanice” u smislu ¢lanaka 9. i 10. Uredbe o
programu InvestEU, ocjena ukljucuje ciljeve politike utvrdene u odgovarajuéem sporazumu o doprinosu.

Operacije financiranja i ulaganja moraju se razvrstati u barem jedno prihvatljivo podrucje pod odgovaraju¢om sastavnicom
politike odgovarajuceg financijskog proizvoda.

(*) Op¢a pravila zaokruzivanja trebala bi se primjenjivati pri zdruZivanju ocjena potpokazatelja. ZaokruZzivanje bi trebalo izvrsiti na
temelju dvije decimale na najbliZi cijeli broj: osrednje (1): 1,00 < x < 1,50; dobro (2): 1,51 < x < 2,50; vrlo dobro (3): 2,51 < x < 3,50;
odli¢no (4): 3,51 < x < 4,00.

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2021/1078 od 14. travnja 2021. o dopuni Uredbe (EU) 2021/523 Europskog parlamenta i Vijeca
utvrdivanjem smjernica o ulaganjima za fond InvestEU (SL L 234, 2.7.2021., str. 18.).

(®) Obavijest Komisije o tehnickim smjernicama o provjeri odrzivosti za fond InvestEU (C(2021) 2632 final) (SL C 280, 13.7.2021., str. 1)

() Obavijest Komisije o smjernicama o praenju klimatskih i okolisnih mjera u okviru programa InvestEU (C(2021) 3316 final).
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2.2, Stup 2 — opis dodatnosti operacije financiranja ili ulaganja

U okviru stupa 2 partner u provedbi iznosi glavne argumente kojima objasnjava dodatnost operacije financiranja ili
ulaganja privatnim izvorima ili postojecoj potpori iz drugih javnih izvora ili oboje. Partner u provedbi posebno dokazuje
da je operacija financiranja ili ulaganja u skladu s barem jednom znacajkom iz drugog stavka tocaka od (a) do (f) Priloga V.
A.2. Uredbi o programu InvestEU (vidjeti Dodatak 1.).

2.3, Stup 3 — nedostaci na trZistu ili investicijske okolnosti koje nisu optimalne i koji se rjeSavaju operacijom financiranja ili ulaganja

U okviru treceg stupa partner u provedbi navodi nedostatke na trzistu i investicijske okolnosti koje nisu optimalne i koje se
rjeSavaju operacijom financiranja ili ulaganja. Svaka operacija financiranja ili ulaganja mora se odnositi na barem jednu od
znacajki utvrdenih u to¢kama od (a) do (f) Priloga V.A.1. Uredbi o programu InvestEU. Partner u provedbi utvrduje
znacajke s kojima je operacija financiranja ili ulaganja uskladena i prilaze odgovarajuce obrazlozZenje (vidjeti Dodatak 2.).

Na temelju tih utvrdenih znacajki partner u provedbi ocjenjuje u kojoj se mjeri operacijom financiranja ili ulaganja rjesavaju
investicijske okolnosti koje nisu optimalne i investicijski jazovi koji proizlaze iz nedostataka na trzitu. Partneri u provedbi
ocjenjuju ovaj stup u skladu s kriterijima za ocjenjivanje iz Dodatka 2. Operacijama kojima se rjeava samo jedan
nedostatak na trziStu ili investicijska okolnost koja nije optimalna dodjeljuje se ocjena ,osrednje”, a operacijama kojima se
rjeSavaju dodatni nedostaci na trzistu ili investicijske okolnosti koje nisu optimalne dodjeljuje se bolja ocjena. Nadalje,
operacije financiranja i ulaganja kojima se rjeSava samo jedan nedostatak na trzistu dodjeljuje se bolja ocjena, ovisno o
vaznosti nedostatka na trziStu koji se rjesava ifili usredotoenosti na odredene prioritete politike kako je opisano u
Dodatku 2. tablicama 1. 2.

2.4.  Stup 4 — financijski i tehnicki doprinos partnera u provedbi

Cetvrti stup usmjeren je na dodanu vrijednost sudjelovanjem partnera u provedbi, $to donosi financijske i tehnicke koristi
za operaciju financiranja ili ulaganja. Ukupna ocjena Cetvrtog stupa temelji se na pojedina¢nim ocjenama temeljnih
pokazatelja, kako je opisano u Dodatku 3. Za operacije financiranja i ulaganja koje se sastoje od izravnog financiranja i
financiranja preko posrednika opisan je drukdiji pristup.

Cetvrti stup ocjenjuje se s pomocu sljede¢ih pokazatelja:
1. financijske koristi koje proizlaze iz intervencije partnera u provedbi (faktor ponderiranja izravnog financiranja:

12,5 %; financiranje preko posrednika: faktor ponderiranja: 35 %). Navedeno se odnosi na financijske koristi koje
intervencija partnera u provedbi donosi u odnosu na drugu ugovornu stranu, kao $to su niZe kamatne stope;

2. dulje dospijee za financijska sredstva dodijeljena krajnjim korisnicima (samo za faktor ponderiranja izravnog
financiranja: 25 %). Navedeno se odnosi na rok dospijeca s kojim su financijska sredstva isplacena krajnjem
korisniku;

3. ostale pogodnosti za krajnje korisnike (samo za faktor ponderiranja izravnog financiranja: 12,5 %). Odnosi se na

druge pogodnosti kao 3to su razdoblja odgode, veca fleksibilnost povlacenja, moguénost revizije kamatnih stopa,
§to doprinosi diversifikaciji izvora financiranja za krajnje korisnike;

4. privlacenje drugih ulagatelja i pozitivni signal (faktor ponderiranja izravnog financiranja: 25 %; faktor ponderiranja
financiranja preko posrednika: 40 %): to se odnosi na kataliticku ulogu partnera u provedbi u mobilizaciji drugih privatnih
ili javnih ulagatelja i pozitivni signal na trzistu;

5. stru¢nost za financijsko savjetovanje ifili strukturiranje (za faktor ponderiranja izravnog financiranja i financiranja
preko posrednika: 12,5 %): obuhvaca sve dimenzije stru¢nosti za financijsko savjetovanje/strukturiranje koju pruza
partner u provedbi (ukljucujuéi i svojstvo savjetodavnog partnera u okviru savjetodavnog centra InvestEU).
Navedeno podrazumijeva ukljucenost savjetodavnih usluga u ranoj fazi, unutarnju stru¢nost partnera u provedbi,
§to doprinosi poboljsanju financijske strukture operacije financiranja ili ulaganja za vrijeme pripreme ili provedbe,
ukljucujudi strukture financiranja, ovisno o slucaju;
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2.5.

tehnicki savjeti i doprinos (za faktor ponderiranja izravnog financiranja i financiranja preko posrednika: 12,5 %): sve
dimenzije tehnickih savjeta koje pruza partner u provedbi (ukljucujudi i svojstvo savjetodavnog partnera u okviru
savjetodavnog centra InvestEU). Navedeno obuhvaca ukljucenost savjetodavnih usluga u ranoj fazi, ukljucenost
vanjske tehnicke pomo¢i koju financira ifili nadzire partner u provedbi i unutarnju struénost partnera u provedbi,
§to doprinosi poboljSanju operacije financiranja ili ulaganja, ukljuujuéi moguénost ulaganja u operaciju i
ostvarenje ulaganja/projekata/financiranja.

Stup 5 — ucinak operacije financiranja ili ulaganja

Ukupna ocjena ovog stupa temelji se na pojedinaénim ocjenama temeljnih pokazatelja i potpokazatelja, kako je opisano u

Do

datku 4. u nastavku. Za operacije financiranja i ulaganja koje se sastoje od izravnog financiranja i financiranja preko

posrednika opisan je druk¢iji pristup.

2.5

.1. Izravno financiranje

Primjenjuju se sljedece dimenzije te pokazatelji i potpokazatelji koji iz njih proizlaze.

)

Ucinak na gospodarstvo i rast: ovaj pokazatelj odrazava doprinos operacije financiranja ili ulaganja gospodarskoj
aktivnosti i njezin odrZiv rast u smislu socioekonomskih troskova i koristi. Ocjena dodijeljena ovom pokazatelju
temelji se na ekonomskoj stopi povrata (,ERR”) operacije financiranja ili ulaganja koju izraunava partner u
provedbi (%).

ERR se kvantificira u skladu s najboljom praksom ekonomske procjene. Razmatraju se socioekonomski troskovi i
koristi operacije financiranja ili ulaganja, ukljucujuéi njezine ucinke prelijevanja (npr. pozitivni u¢inci istraZivanja,
razvoja i inovacija, dugoro¢ne koristi za klimu, u¢inci na trziste rada ifili pozitivni i negativni u¢inci na okolis).
Medutim, postoje i projekti ¢iji bi ERR moglo biti tesko procijeniti ili metode ekonomske procjene za koje nije
nuzno potreban brojéani rezultat ERR-a (npr. viSekriterijska analiza). Brojni sektori djeluju na temelju uskladenosti
sa standardima Unije i glavni cilj ocjenjivanja moZe biti osigurati cjenovno najpovoljnije rjeSenje za postizanje tih
ciljeva (npr. pro¢is¢avanje voda i obrada otpada).

Kad ERR nije mjerljiv, ocjenjivanje tog pokazatelja moze se temeljiti na opravdanoj kvalitativnoj ocjeni
socioekonomskih troskova i koristi (°) projekta i njegovih ocekivanih u¢inaka na gospodarsku aktivnost i odrziv
rast. Ta bi kvalitativna ocjena trebala biti povezana s analizom prikladnosti investicijskih i operativnih trogkova za
postizanje o¢ekivanih ciljeva, npr. s pomo¢u analize cjenovno najpovoljnijeg rjeSenja i usporedbom s usporedivim
ulaganjima.

Ovaj pokazatelj ¢ini [40 %] ukupne ocjene tog stupa.

Ucinak na zaposljavanje: ovaj pokazatelj odrazava ocekivani doprinos operaciji financiranja ili ulaganja u smislu
radnih mjesta koja su stvorena ili podrzana za vrijeme Zivotnog vijeka operacije financiranja ili ulaganja, uzimajuéi u
obzir iznos financijskih sredstava u okviru operacije financiranja ili ulaganja. Partner u provedbi daje svoje primjedbe
o zastupljenosti spolova kod krajnjeg korisnika (posebno u ulogama odlucivanja).

Ovaj pokazatelj ¢ini [15 %] ukupne ocjene tog stupa.

U skladu s metodologijom partnera u provedbi. Ako partner u provedbi nema uspostavljenu metodologiju, za usmjeravanje analize
upotrebljavaju se odgovarajuca upudivanja iz smjernica o provjeri odrzivosti. Metodologija za izra¢un ERR-a mora biti u skladu s
medunarodno prihvaenom dobrom praksom. Partner u provedbi pruza jasno obrazloZenje temeljnih pretpostavki za izratunavanje
ERR-a, ukljucujuéi pretpostavljene koristi i jedini¢ne vrijednosti koje su upotrijebljene za njihovu monetizaciju.

Medu referentnim dokumentima navedenima u smjernicama o provjeri odrzivosti, vodi¢u Komisije za analizu troskova i koristi i
nadolazeéem Priru¢niku za ekonomsku procjenu navode se uobicajeni troskovi i koristi za brojne sektore. Partner u provedbi moze
upotrebljavati i alternativne medunarodno priznate metodologije.
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3. Aspekti provjere odrzivosti: ovaj pokazatelj odrazava rezultate provjera i procjena odrzivosti ('), prema potrebi,
ukljucujudi:

— projekt, ukljucujudi sve uspostavljene kompenzacijske mjere ili mjere ublazavanja, nema znatnih tetnih u¢inaka
ni na jednu od tri dimenzije odrZivosti (klimatska, okoli$na i socijalna) na temelju provjere programa InvestEU,

— projekt ima pozitivne u¢inke na klimu ifili okolis ifili socijalne ucinke.

Pokazatelj provjere odrZivosti ¢ini [45 %] ukupne ocjene tog stupa i temelji se na ocjenama sljede¢ih temeljnih
potpokazatelja ponderiranih kako je navedeno, uklju¢uju¢i navedene dodatne bodove koji se mogu dodijeliti kao
dodatak ako promotor projekta, u suradnji s partnerom u provedbi, pristane sudjelovati u pozitivnom programu
kako je opisano u smjernicama o provjeri odrzivosti:

i. klimatski aspekti [15 %]: ovaj potpokazatelj odrazava pozitivne ili negativne uc¢inke na klimu i klimatske rizike
operacije financiranja ili ulaganja.

Partner u provedbi provjerava:

— postoje li negativni trajni ili privremeni u¢inci na klimu povezani s projektom u smislu ublazavanja
klimatskih promjena (emisije staklenickih plinova) i prilagodbe tim promjenama (u¢inci na klimu,
klimatske nepogode i rizici) te hoce li se i kako ublaziti ili nadoknaditi,

— kako se upravlja pitanjima koja se odnose na klimu (tj. mjerama poduzetima radi smanjenja emisija
staklenickih plinova ili preostalih rizika utjecaja klimatskih promjena i opasnosti od klimatskih promjena
na prihvatljivu razinu),

— postoje li pozitivni uéinci na klimu koji proizlaze iz projekata (*!) i njihova razina vaznosti;

ii. dobrovoljan pozitivan program (dodatak) [7,5 %]: ovaj je potpokazatelj pokazatelj dodatka i odrazava
¢injenicu se dobrovoljne procjene klime provode za projekte ispod praga utvrdenog u smjernicama o provjeri
odrzivosti i poduzimaju se mjere za rjeSavanje utvrdenih klimatskih rizika;

iii. aspekti okoliSa [15 %]: ovaj potpokazatelj odrazava pozitivne ili negativne u¢inke na okolis i rizike za okolis
operacije financiranja ili ulaganja.

Partner u provedbi provjerava:
— postoje li negativni trajni ili privremeni ucinci na okolis te hoce li se i kako ublaziti ili nadoknaditi,

— kako se upravlja u¢incima na okoli§ i rizicima za okoli§ (preostali rizici nakon provedbe mjera ublazavanja
i/ili kompenzacijskih mjera),

— postoje li pozitivni uinci na okolis koji proizlaze iz projekata (') i njihova razina vaznosti;
iv. dobrovoljan pozitivan program (dodatak) [7,5 %]: ovaj je potpokazatelj pokazatelj dodatka i odrazava
dobrovoljno obvezivanje na poduzimanje mjera koje bi mogle doprinijeti jacanju pozitivnih ucinaka projekta

i/ili daljnjem ublazavanju u¢inaka na temelju izvrSene procjene;

v. socijalni aspekti [15 %]: ovaj potpokazatelj odrazava pozitivne ili negativne socijalne ucinke i rizike operacije
financiranja ili ulaganja.

Partner u provedbi provjerava:

— postoje li negativni trajni ili privremeni socijalni uéinci te hoce li se i kako ublaziti ili nadoknaditi,

(") U skladu s odredbama smjernica o provjeri odrZivosti.
(") Ne izvodi se na dobrovoljnoj osnovi kako je opisano u sljede¢oj tocki ,Dobrovoljan pozitivan program”.
(") Vidjeti biljesku 10.
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— kako se upravlja tim udincima i rizicima povezanima sa socijalnim aspektima (preostali rizici nakon
uvodenja mjera ublaZavanja ifili kompenzacijskih mjera),

— postoje li pozitivni socijalni u¢inci koji proizlaze iz projekta (**) i njihova razina vaznosti;

vi. dobrovoljan pozitivan program (dodatak) [7,5 %]: ovaj je potpokazatelj pokazatelj dodatka i odrazava
dobrovoljno obvezivanje na poduzimanje mjera koje bi mogle doprinijeti jacanju pozitivnih ucinaka projekta
i/ili daljnjem ublazavanju u¢inaka na temelju izvrSene procjene.

Detaljnije informacije o kriterijima za ocjenjivanje povezanima s aspektima provjere odrzivosti iz tocke 3. navedene su u
Dodatku 4. tablici 2.

Za projekte za koje se na temelju odredbi smjernica o provjeri odrZivosti ne utvrdi u¢inak za odredeni potpokazatelj koji je
potrebno dodatno procijeniti smatra se da je ocjenjivanje pokazatelja ,aspekti provjere odrzivosti” ,dobro” ako je osigurana
uskladenost s odgovarajuéim zakonskim zahtjevima i ako se Odboru za ulaganja dostavi obrazloZenje za neprovodenje
provjere. Dodatni bodovi mogu se dodijeliti ako su pozitivni u¢inci jasno utvrdeni ili se poduzimaju dobrovoljne mjere za
povecanje odrzivosti.

Za potpokazatelje u okviru stavke ,aspekti provjere odrzivosti” moze se ugovoriti istovjetan sustav partnera u provedbi u
sporazumu o jamstvu.

2.5.2. Financiranje preko posrednika

U okviru ovog stupa ocijenit ¢e se ucinak odgovarajule operacije financiranja ili ulaganja na pristup financiranju i
poboljsanje uvjeta financiranja za krajnje korisnike. Procjena se temelji na pokazateljima i potpokazateljima navedenima u
nastavku.

1. Povecavanje pristupa financiranju i poboljSanje uvjeta financiranja za krajnje korisnike: ovaj pokazatelj odrazava
sljedece aspekte:

i. opseg financiranja koje financijski posrednik stavlja na raspolaganje krajnjim korisnicima, koji je povezan s
financiranjem uz potporu programa InvestEU (tj. financijska poluga) (faktor ponderiranja: 30 %);

ii. pogodnosti za krajnje korisnike (faktor ponderiranja: 30 %): ovaj pokazatelj obuhvala brojne pogodnosti za
krajnjeg korisnika;

iii. oCekivani u¢inak na financijski ekosustav (faktor ponderiranja: 20 %), pobolj$ana konkurencija/diversifikacija izvora
financiranja/nov proizvod/novi posrednici.

Ovaj pokazatelj ¢ini [80 %] ukupne ocjene petog stupa.

2. Udinak na zaposljavanje: ovaj se pokazatelj temelji na zaposljavanju za koje se ocekuje potpora na razini krajnjeg
korisnika, za svaki milijun EUR financiranja u okviru operacije financiranja ili ulaganja.

Ovaj pokazatelj ¢ini [20 %] ukupne ocjene petog stupa.

2.6.  Stup 6 — financijski profil operacije financiranja ili ulaganja

Financijski profil operacije financiranja ili ulaganja ocjenjuje se na temelju odgovarajucih parametara za procjenu rizika,
kao $to su ocekivani gubitak (OG), raspon OG-a u okviru financijskog proizvoda koji obuhvaca operaciju financiranja ili
ulaganja, stopa prijenosa, o¢ekivana unutarnja stopa povrata (IRR) i rejting druge ugovorne strane ili ostale kvantitativne
informacije o aspektima rizika u skladu s financijskim kriterijima kako su utvrdeni za svaki financijski proizvod u
sporazumu o jamstvu (vidjeti Dodatak 5.). Ako ti parametri za procjenu rizika nisu dostupni za financijske kriterije
utvrdene za svaki financijski proizvod u sporazumu o jamstvu, daje se kvalitativna ocjena o tome kako se operacija
financiranja ili ulaganja uklapa u predvideni ukupni portfelj za koji se daje potpora u okviru financijskog proizvoda
programa InvestEU.

2.7.  Stup 7 — dopunski pokazatelji
Ovaj stup ukljucuje popis obveznih pokazatelja (vidjeti Dodatak 6.), koji se ne ocjenjuju.

(") Vidjeti biljesku 10.
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Na popisu obveznih pokazatelja navedeni su pokazatelji svojstveni za operaciju, kojima se Odboru za ulaganja pruzaju
dodatne detaljne informacije o odredenim aspektima operacije financiranja ili ulaganja, kao $to je mobilizirano ulaganje,
multiplikacijski u¢inak i drugi odgovarajuéi pokazatelji svojstveni za operaciju utvrdeni odgovarajuéim financijskim
proizvodom.

Na popisu mogu biti navedeni i pokazatelji odjeljka ,drzave ¢lanice” ako je tako dogovoreno izmedu drzave ¢lanice i
Komisije u okviru sporazuma o doprinosu i preneseno u odgovarajuéi sporazum o jamstvu s partnerom u provedbi.

Kad je rije¢ o financiranju preko posrednika, partner u provedbi, prema potrebi, mora navesti okolisne, socijalne i
upravljacke aspekte (**) (**). Ovaj pokazatelj odrazava pojednostavnjenje okoli$nih, socijalnih i upravljackih aspekata koje u
svojim aktivnostima provode financijski posrednici. Partner u provedbi provjerava ima li financijski posrednik uspostavljen
sustav za okoli§no i drustveno upravljanje (ili ekvivalent) koji je razmjeran profilu rizika odrzivosti (**) njegovih portfelja.
Partner u provedbi ukratko opisuje razinu provjera provedenih na razini financijskog posrednika i smatra li se sustav za
okolisno i drustveno upravljanje primjerenim razini rizika odrZivosti njegova portfelja (u skladu sa zahtjevima iz
poglavlja 3. smjernica o provjeri odrzivosti). Navodi i jesu li utvrdeni nedostaci te je li posrednik trebao otkloniti te
nedostatke, prema potrebi.

(*y U skladu s odredbama smjernica o provjeri odrZivosti.
(") U slucaju okvirne operacije ako je dostupan u trenutku podnosenja.
(*) Kako je definirano u smjernicama o provjeri odrzivosti.



24.9.2021. Sluzbeni list Europske unije L 339/13

DODATAK 1.
Stup 2 — opis dodatnosti operacije financiranja ili ulaganja

Kako bi dokazali dodatnost operacija financiranja i ulaganja za koje se pruza jamstvo EU-a u odnosu na postojece trzisne i
druge javne potpore, partneri u provedbi pruzaju informacije kojima se dokazuje bar jedna od sljedecih karakteristika:

(a) potpora pruzena u podredenom polozaju u odnosu na druge javne ili privatne zajmodavce ili unutar strukture
financiranja;

(b) potpora pruzena pomocu vlasnickog i kvazivlasni¢kog kapitala ili duga s dugim dospijeCem, cijenama, zahtjevima za
kolateral ili drugim uvjetima koji nisu dostatno raspolozZivi na trzistu ili iz drugih javnih izvora;

(c) potpora operacijama koje imaju veli profil rizi¢nosti od onoga koji se obi¢no prihvaca u okviru standardnih aktivnosti
partnera u provedbi ili potpora partnerima u provedbi kada ona nadmasuje vlastite kapacitete za potporu takvim
operacijama;

(d) sudjelovanje u mehanizmima podjele rizika usmjerenima na podrucja politika u kojima je partner u provedbi izloZen
vedim razinama rizika u usporedbi s razinama koje obi¢no prihvaca ili koje privatni financijski izvrSitelji mogu ili Zele
prihvatiti;

(e) potpora kojom se potice/privlaci priljev dodatnog privatnog ili javnog financiranja te dopunjavaju drugi privatni i
komercijalni izvori, posebno oni koji potje¢u od vrsta ulagatelja ili institucionalnih ulagatelja koji tradicionalno
izbjegavaju rizik, kao posljedica pozitivnog signala koji je poslan potporom pruzenom u okviru fonda InvestEU;

(f) potpora pruzena u okviru financijskih proizvoda koji nisu dostupni ili se ne nude u dovoljnoj mjeri u ciljanim
zemljama ili regijama zbog nepostojecih, slabo razvijenih ili nepotpunih trzista.

Za operacije financiranja i ulaganja preko posrednika, posebno za potporu MSP-ovima, dodatnost se provjerava na razini
posrednika umjesto na razini krajnjeg korisnika. Smatra se da dodatnost postoji kad se fondom InvestEU financijskom
posredniku pruza potpora u uspostavljanju novog portfelja s veéom razinom rizika ili povecanju opsega aktivnosti koje su
vel visokorizi¢ne u odnosu na razine rizika koje privatni i javni financijski izvrsitelji trenutatno mogu prihvatiti ili koje su
voljni prihvatiti u ciljanim zemljama ili regijama.



DODATAK 2.

Stup 3 - nedostaci na trZistu ili investicijske okolnosti koje nisu optimalne i koji se rjesavaju operacijom financiranja ili ulaganja

Potkrijepljeni opis nedostataka na trzistu ili investicijskih okolnosti koje nisu optimalne i koji se rjeSavaju operacijom financiranja ili ulaganja na temelju zahtjeva utvrdenih u Prilogu V.A.1.

Uredbi o programu InvestEU navodi se u drugom stavku tockama od (a) do (f).

Kako bi se rijesili nedostaci na trziStu ili investicijske okolnosti koje nisu optimalne iz ¢lanka 209. stavka 2. tocke (a) Financijske uredbe ('), ulaganja na koja su usmjerene operacije
financiranja i ulaganja uklju¢uju jedno od sljedeéih obiljezja:

(a) po prirodi su javno dobro za koje subjekt ili poduzeée ne mogu ostvariti dovoljnu financijsku korist (kao $to su obrazovanje i vjestine, zdravstvena skrb i pristupacnost, sigurnost i
obrana te infrastruktura dostupna bez troskova ili uz zanemarive troskove);

(b) vanjske cimbenike koje subjekt ili poduzece opéenito nisu uspjeli internalizirati, kao $to su ulaganje u istrazivanje i razvoj, energetska u¢inkovitost, zastita klime ili okolisa;

(c) neravnotezu u pogledu informacija, posebno kad je rije¢ o MSP-ovima i malim poduzeca srednje trzi$ne kapitalizacije, ukljucujuéi veée razine rizika povezane s poduzeéima u ranoj
fazi, poduzeéima s preteZito nematerijalnom imovinom ili nedostatnim kolateralom ili poduze¢ima usmjerenima na aktivnosti veceg rizika;

(d) prekograni¢ne infrastrukturne projekte i povezane usluge ili fondove ¢ija su ulaganja prekograni¢na radi otklanjanja rascjepkanosti unutarnjeg trzista i poboljsanja koordinacije unutar

njega;

(e) izloZenost vedim razinama rizika u odredenim sektorima, zemljama ili regijama, iznad razina koje financijski izvrsitelji mogu ili Zele prihvatiti, uklju¢ujuéi slu¢ajeve u kojima ulaganje

uopde ne bi bilo izvrseno ili ne bi bilo izvrseno u jednakoj mjeri zbog svoje novine ili rizika povezanih s inovacijama ili neprovjerenim tehnologijama;

(f) nove ili slozene nedostatke na trzistu ili investicijske okolnosti koje nisu optimalne u skladu s ¢lankom 9. stavkom 1. tockom (a) podtockom iii. Uredbe o programu InvestEU.

Tablica 1.

Stup 3 - sve operacije financiranja i ulaganja osim za financiranje preko posrednika za MSP-ove i mala poduzeéa srednje trziSne kapitalizacije

Pokazatelj

Osrednje (= 1)

Dobro (= 2)

Vrlo dobro (= 3)

Odli¢no (= 4)

Nedostaci na trzitu ili investicijske
okolnosti koje nisu optimalne i koji se
rjeSavaju operacijom financiranja ili
ulaganja

Standardna operacija financiranja ili
ulaganja kojom se rjesavaju nedostaci
na trzitu ili investicijske okolnosti
koje nisu optimalne svojstveni
glavnom trziStu/sektoru.

ILI

Operacija financiranja ili ulaganja
kojom se rjeSavaju: i. nedostaci na
trzistu ili investicijske okolnosti koje
nisu optimalne svojstveni glavnom
trzistu/sektoru i ii. ostali relevantni
nedostaci na trzistu.

ILI

Operacija financiranja ili ulaganja
kojom se rjesavaju: i. nedostaci na
trzistu ili investicijske okolnosti koje
nisu optimalne svojstveni glavnom
trziStu/sektoru i il. najmanje dva
druga relevantna nedostatka na
trzistu ili investicijske okolnosti koje
nisu optimalne.

ILI

Operacije financiranja ili ulaganja
koje sluze kao primjer ili su
transformacijske u  rjeSavanju
nekoliko nedostataka na trzistu
ili investicijskih okolnosti koje
nisu optimalne disruptivnom
inovacijom/tehnologijom ili
udincima prelijevanja.

(") Uredba (EU, Euratom) 2018/1046 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. srpnja 2018. o financijskim pravilima koja se primjenjuju na op¢i proracun Unije, o izmjeni uredaba (EU) br. 1296/2013, (EU)
br. 1301/2013, (EU) br. 1303/2013, (EU) br. 1304/2013, (EU) br. 1309/2013, (EU) br. 1316/2013, (EU) br. 2232014, (EU) br. 283/2014 i Odluke br. 541/2014/EU te o stavljanju izvan snage Uredbe (EU,
Euratom) br. 966/2012 (SLL 193, 30.7.2018., str. 1.).
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Operacija financiranja ili ulaganja
kojom se rjesavaju nedostaci na
glavnom trziStu i koji su na donjem
kraju spektra rasirenosti (znacaja) na
odredenom trzistu.

Operacija financiranja ili ulaganja
kojom se rjeSavaju nedostaci na
glavnom trzistu koji su na srednjem
spektru radirenosti (znacajnosti) na
odredenom trzistu.

Operacija financiranja ili ulaganja
kojom se rjeSavaju nedostaci na
glavnom trziStu koji su na gornjem
kraju spektra raSirenosti

(znacajnosti) na odredenom trzitu.

Tablica 2.
Stup 3 - financiranje preko posrednika za MSP-ove i mala poduzeca srednje trziSne kapitalizacije

Za financiranje preko posrednika usmjereno na MSP-ove i mala poduzeca srednje trzisne kapitalizacije dobiva se jedan bod. Ako se financiranje provodi u zemljama u kojima se o¢ekuje da
¢e se vecina sredstava (> 50 % operacije financiranja ili ulaganja) dodijeliti u podru¢jima kohezije ili pravedne tranzicije () ili za operacije financiranja ili ulaganja usmjerene posebno na
prioritete politike istraZivanja i inovacija u drZavama ¢lanicama koje su umjereni ili novi inovatori (*), operaciji financiranja ili ulaganja dodaje se jedan bod. Dodatni bodovi dodijelit e se
ako je operacija financiranja ili ulaganja usmjerena na ranjive/ograni¢ene segmente ekosustava MSP-ova (mikropoduzeca, socijalna poduzeca, poduzeéa usmjerena na ucinak,
novoosnovana poduzeca ili mlada poduzeca, poduzeca u vlasnistvu/pod vodstvom Zena, poduzeca pod vodstvom ranjivih/ugrozenih skupina, mladi poljoprivrednici itd.) ili na dodatne
prioritete politika (odrZivost, istraZivanje i inovacije, vjestine, obrazovanje i osposobljavanje, digitalizacija, ulaganja u ruralna podrugja, kulturni i kreativni sektori). Kona¢na ocjena
odgovara zbroju bodova dobivenih u rubrikama pod A, B, C i D kako je opisano u nastavku.

A Pristup financiranju (osrednje = 1)

B Ako je operacija financiranja ili ulaganja u podruéju kohezije/pravedne tranzicije (viSe od 50 % operacije financiranja ili ulaganja) ili ako je posebno usmjerena na prioritete politike
istraZivanja i inovacija u drzavama clanicama koje su umjereni ili novi inovatori, dodaje se jedan bod

C Ako je operacija financiranja ili ulaganja usmjerena na ranjive/ograni¢ene segmente (od 10 % do 50 % operacije financiranja ili ulaganja), dodaje se jedan bod

ILI
Ako je operacija financiranja ili ulaganja usmjerena na ranjive/ograni¢ene segmente (viSe od 50 % operacije financiranja ili ulaganja), dodaju se dva boda

D Ako je operacija financiranja ili ulaganja usmjerena na prioritete dodatnih politika (od 10 % do 50 % operacije financiranja ili ulaganja), dodaje se jedan bod
ILI

Ako je operacija financiranja ili ulaganja usmjerena na prioritete dodatnih politika (viSe od 50 % operacije financiranja ili ulaganja), dodaju se dva boda

() Kad je rije¢ o okvirnim operacijama, kriterij bi trebalo provjeriti na ukupnoj razini.
() Upucéivanje na drzave ¢lanice koje su umjereni ili novi inovatori potrazite na Europskoj ljestvici uspjeha u inoviranju na https://ec.europa.eu/growth/industry/policy/innovation/scoreboards_en.
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DODATAK 3.

Stup 4 - financijski i tehni¢ki doprinos partnera u provedbi

Tablica 1.

Izravno financiranje

Pokazatelji

Osrednje (= 1)

Dobro (= 2)

Vrlo dobro (= 3)

Odli¢no (= 4)

. Financijske koristi koje
proizlaze iz intervencije
partnera u provedbi (fak-
tor ponderiranja: 12,5 %)

DFV () <=5 bps

5 bps < DFV <= 30 bps

30 bps < DFV <= 100 bps

DFV > 100 bps

Bilo koja druga operacija
financiranja ili ulaganja koja nije
navedena u sljede¢im odjeljcima

Nadredene transe

Podredeni zajmovi, mezaninske trane,
hibridne obveznice, potencijalni zajmovi i
jamstveni proizvodi

Vlasnicke i kvazivlasnicke operacije

. Dulje dospijece (faktor
ponderiranja: 25 %)

Krajnji korisnik redovito prikuplja
sredstva sa sli¢nim dospije¢ima ili
je produZenje dospijea manje od
30 %.

Krajnji korisnik mogao bi lako
prikupiti  sredstva sa sli¢nim
dospijeima ili je produZenje
dospijeca od 30 % do 49 %.

Krajnji korisnik mogao bi s odredenim
poteskocama prikupiti sredstva sa sli¢nim
dospijeima ili je produzenje dospijeca od
50 % do 99 %.

Krajnji korisnik ne moze prikupiti sredstva
sa slicnim dospijeima ili je produZenje
dospijeca 100 % ili vise.

. Ostale pogodnosti ostva-
rene za krajnje korisnike
(faktor ponderiranja:
12,5 %)

Primjenjivi elementi ocjenjivanja:
(a) fleksibilnost povlacenja;

(f) duljina razdoblja s fiksnom kamatnom stopom;
(g) financiranje u lokalnoj valuti unutar EU-a;

(b) prilagodene otplate; (h) doprinos diversifikaciji i stabilnosti financiranja krajnjeg korisnika;

(c) duljina razdoblja dostupnosti za isplatu; (i) podredeni polozaj;

(d) duljina razdoblja odgode; () ostali elementi, koje treba navesti (kao $to su zahtjevi za kolateral, koji mogu
(e) mogucnost konverzije[revizije kamatnih stopa; nastati u kontekstu operacije financiranja ili ulaganja).

Nije primjenjiv nijedan od|Primjenjivi su jedan ili dva|Primjenjiva su tri do Cetiri prethodno |Primjenjivo je najmanje pet prethodno

prethodno navedenih elemenata.

prethodno navedena elementa.

navedena elementa.

navedenih elemenata.

. Privlagenje ulagateljaipo-
zitivni signal

(faktor ponderiranja:
25 %)

Ne ocekuje se da sudjelovanje
partnera u provedbi u operaciji
financiranja ili ulaganja ima: i.
kataliticki uc¢inak na privlacenje
drugih sufinancijera/jamaca/
ulagatelja ~ (npr.  partner u
provedbi sufinancira iskljucivo uz
vlastita sredstva zajmoprimca);
ifili ii. ikakav pozitivni signal na
odgovarajucem trzistu.

Ocekuje se da e sudjelovanje
partnera u provedbi u operaciji
financiranja ili ulaganja imati
odredeni uc¢inak na mobilizaciju
ostalih sufinancijera/jamaca/
ulagatelja i signalizirati da se
ocekuje da ¢e operacijajulaganja
biti sigurna i vrijedna podrske,
¢ime bi se olaksalo potpuno
financiranje i provedba.

Ocekuje se da ¢e sudjelovanje partnera u
provedbi u operaciji financiranja ili ulaganja
imati znatan ucinak na odluku drugih
financijerafjamaca/ulagatelja da se obvezu
na sudjelovanje u operaciji ili zajedno u nju
uloze, $to bi imalo velik kataliticki u¢inak. To
ukljucuje situacije u kojima je partner u
provedbi imao  kljuénu ulogu u
kombiniranju  svojeg  financiranja s
bespovratnim sredstvima treCe strane ili
drugim oblicima vanjske potpore za
odredene projekte/programe.

Ocekuje se da ¢e sudjelovanje partnera u
provedbi u operaciji financiranja ili
ulaganja biti kljuéno za zakljuenje
operacije ifili postizanje ciljne razine
financiranja (bez partnera u provedbi
projekt se vjerojatno nece provesti ili se
nece provesti istom brzinom ili u istom
opsegu). To ukljucuje npr. i. partnera u
provedbi koji preuzima ulogu temeljnog
ulagatelja; i ii. kombinaciju zajmova
partnera u provedbi s javnim ifili
privatnim resursima trece strane.
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5. Stru¢nost za financijsko

Nije potrebna stru¢nost partnera u

Ocekuje se da ée struénost partnera

Ocekuje se da Ce stru¢nost partnera u

Ocekuje se da Ce stru¢nost partnera u

savjetovanje ifili struktu- provedb.i 7 financijsk/o uprovedbigpogledu. financi‘js.kog provedb? u .pO(.iruéju fina.ncijskog provedb‘i u podr.uéju finapcijskog
riranje strukturiranje, a ocekuje se da Ce|strukturiranja  imati  pozitivan | strukturiranja imati znatan ucinak na strukturiranja drugoj ugovornoj strani
(faktor ponderiranja: njegovo sudjelovanje biti uéinak. na strukt}uru .fi‘nancjranja strulfturu financiraqja ulaganja i da Ce|pruziti inoyativanivrlq Vrijedan doprin?s
12,5 %) neznatno. Strunost partnera u|ulaganja i da ¢e biti vrijedno |imati znatnu vrijednost za drugu|(npr. brzim zaklju¢ivanjem operacija
provedbi ne koristi provedbi|drugoj ugovornoj strani ifili se|ugovornu stranu (npr. brzim | financiranja ili primjenom
ulaganja. ocekuje da ¢e koristiti u provedbi | zaklju¢ivanjem operacije financiranja ili | standardiziranih ~struktura na sloZene
ulaganja. primjenom standardiziranih struktura itd.) | slucajeve,  tehnickom  pomodéi  ili
ifili se ocekuje da Ce stru¢nosti partnera u | savjetodavnom podrskom za financijsko
provedbi koristiti u provedbi ulaganja. strukturiranje  operacija, uz pomo¢

stru¢njaka za financijski sektor itd.).
6. Tehnicko savjetovanje i|Krajnji korisnik nije trebao|Tehnickim savjetima partnera u|Partner u provedbi podrzava tehnicku|Partner u provedbi podrzava tehnicku

doprinos
(faktor
12,5 %)

ponderiranja:

tehnicko znanje ifili savjetodavne
usluge partnera u provedbi.

provedbi osigurava se kvaliteta

ulaganja  prilagodbom  uvjeta
isplate projektu, ad-hoc
intervencijama  (npr.  pracenje

kako bi se osiguralo postovanje
uvjeta isplate).

ILI

Godi$nja izvjes¢a o napretku
projekta.

pripremu ili strukturiranje operacije
financiranja ili ulaganja kako bi se ona
bolje uskladila s ciljevima politike.

ILI

Cilini inputi (tehnicki, gospodarski,
nabavni, klimatski, okolisni, socijalni) i
vrijedne smjernice o znacajkama projekta
ili moguénostima izrade, redovite
intervencije (npr. promatracke misije
kako bi se osiguralo postovanje standarda).
ILI

Ciljno pracenje (u pogledu nabave, klime,
okolisa, socijalne dimenzije).

pripremu ili strukturiranje operacije
financiranja ili ulaganja kako bi se ona u
potpunosti uskladila s ciljevima politike.
ILI

Tehnicka podrska partnera u provedbi ima
velik u¢inak na tehnicku ili gospodarsku
kvalitetu ulaganja, posebno pruZanjem

specificne  tehnicke  pomoéi i
savjetodavne podrske.
ILI

Znatno fizicko pracenje, na primjer,
slozenih projekata ili projekata visokog
rizika.

~

DFV = dodana financijska vrijednost. Predstavlja razliku izmedu najblize trzisne alternative (alternativni trosak financiranja) krajnjem korisniku i cijene zajma koji daje partner u provedbi. Alternativni trosak
financiranja krajnjeg korisnika moze se odrediti izravnim upuéivanjem na likvidnu obveznicu ili nedavno potpisani zajam od istog izdavatelja u trajanju slicnom trajanju zajma koji je osigurao partner u
provedbi. U sufinanciranjima najrelevantnija je usporedba paralelni komercijalni objekt, pod uvjetom da je cijena poznata i da su strukture u razumnoj mjeri usporedive. Umjesto toga, ako takav instrument ne
postoji, mozZe se zamijeniti uvjetima obveznice/zajma koje je izdao usporedivi subjekt. TrZi$ne cijene izvodit ¢e se iz primarne i sekundarne razine trgovanja odabranih obveznica ili zajmova, ukljuc¢ujudi
godi$nje naknade. S obzirom na to da postoji visok stupanj varijabilnosti cijena za veéinu obveznica na sekundarnom trzistu, trebalo bi voditi ratuna o tome da odabrani alternativni troak financiranja
odrazava dugoro¢ne prosjeke ili trenuta¢ne trzi$ne uvjete ako se ocekuje da ¢e prevladati.
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Tablica 2.

Financiranje preko posrednika

Pokazatelji

Osrednje (= 1)

Dobro (= 2)

Vrlo dobro (= 3)

Odli¢no (= 4)

1. Financijske pogodnosti
koje proizlaze iz interven-
cije partnera u provedbi
(faktor ponderiranja:
35 %)

Bilo koja druga operacija
financiranja ili ulaganja koja nije
navedena u sljede¢im odjeljcima

Nadredene transe

Podredeni zajmovi, mezaninske trange,
hibridne obveznice, potencijalni zajmovi i
jamstveni proizvodi

Vlasnicke i kvazivlasnicke operacije

2. Privlacenje ulagateljaipo-
zitivni signal
(faktor ponderiranja:
40 %)

Ne ocekuje se da sudjelovanje
partnera u provedbi u operaciji
financiranja ili ulaganja ima: i.
kataliticki u¢inak na privlacenje
drugih sufinancijera/jamaca/
ulagatelja ~ (npr.  partner u
provedbi sufinancira iskljucivo uz
vlastita sredstva zajmoprimca);
ifili ii. ikakav pozitivni signal na
odgovarajuéem trzistu.

Ocekuje se da ¢e sudjelovanje
partnera u provedbi u operaciji
financiranja ili ulaganja imati
odredeni uc¢inak na mobilizaciju
ostalih sufinancijera/jamaca/
ulagatelja i signalizirati da se
ocekuje da e ulaganja biti sigurna
i vrijedna podrske, ¢ime bi se
olaksalo potpuno financiranje i
provedba.

Ocekuje se da ¢e sudjelovanje partnera u
provedbi u operaciji financiranja ili
ulaganja imati znatan ucinak na odluku
drugih financijera/jamaca/ulagatelja da se
obvezu na sudjelovanje u operaciji ili
zajedno u nju uloZe, $to bi imalo velik
kataliticki u¢inak. To ukljucuje situacije u
kojima je partner u provedbi imao klju¢nu
ulogu u kombiniranju svojeg financiranja s
bespovratnim sredstvima trece strane ili
drugim oblicima vanjske potpore za
odredene projekte/programe.

Ocekuje se da ¢e sudjelovanje partnera u
provedbi u operaciji financiranja ili
ulaganja biti klju¢no za zakljuenje
operacije ifili postizanje ciljne razine
financiranja. To ukljucuje npr. i. partnera
u provedbi koji preuzima ulogu temeljnog
ulagatelja; i ii. kombinaciju zajmova
partnera u provedbi s javnim ifili
privatnim resursima trece strane.

3. Stru¢nost za financijske

savjete i strukturiranje
(faktor  ponderiranja:
12,5 %)

Nije potrebna stru¢nost partnera u

provedbi za financijsko
strukturiranje, a o¢ekuje se da e
njegovo sudjelovanje biti

neznatno. Strucnost partnera u
provedbi ne koristi provedbi
ulaganja.

Ocekuje se da ée struénost partnera
u provedbi u pogledu financijskog
strukturiranja  imati  pozitivan
uc¢inak na strukturu financiranja
ulaganja i da e biti vrijedno
drugoj ugovornoj strani ifili se
ocekuje da ce koristiti u provedbi
ulaganja.

Ocekuje se da Ce stru¢nost partnera u
provedbi u podru¢ju financijskog
strukturiranja imati znatan ucinak na
strukturu financiranja ulaganja i da ce
imati znatnu vrijjednost za drugu
ugovornu  stranu  (npr.  brzim
zaklju¢ivanjem operacije financiranja ili
primjenom standardiziranih struktura itd.)
i/ili se o¢ekuje da Ce struénosti partnera u
provedbi koristiti u provedbi ulaganja.

Ocekuje se da Ce strucnost partnera u
provedbi u  podru¢ju  financijskog
strukturiranja drugoj ugovornoj strani
pruziti inovativan i vrlo vrijedan doprinos
(npr. brzim zakljudivanjem operacija
financiranja ili primjenom
standardiziranih struktura na sloZene
slucajeve,  tehnickom  pomodéi  ili
savjetodavnom podr§kom za financijsko
strukturiranje  operacija, uz pomoé
stru¢njaka za financijski sektor itd.).
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4. Tehnicki savjeti i dopri-

nos
(faktor
12,5 %)

ponderiranja:

Ne ocekuje se da partner u
provedbi  posredniku  pruza
tehnicke  savjete ili  usluge
izgradnje kapaciteta.

Ocekuje se da ée partner u provedbi
odrediti posebne uvjete povezane s
provedbom osnovnih transakcija te
posredniku davati savjete za njihov
odabir te da ée posrednik trebati
savjete pri provedbi kriterija koji
se odnose na  operaciju
financiranja ili ulaganja.

Ocekuje se da e partner provedbi
sudjelovati u  tehnickoj pomodi ili
osposobljavanju koje se pruza posredniku
kako bi se poboljsala njegova uspjesnost ili
sposobnost ispunjavanja zahtjeva (npr. o
izvjes¢ivanju, prihvatljivosti, aspektima
odrzivosti i standardima nabave). Ocekuje
se da e pomo¢ premasiti standardnu
dubinsku analizu partnera u provedbi u
fazi ocjenjivanja.

Ocekuje se pruzanje opsezne tehnicke
pomoéi ili savjeta kao podrska
posredniku  u  razvoju  poslovnih
segmenata od posebnog ucinka, 3to se
odrazava u podrudjima politike programa
InvestEU. Ocekuje se da ¢e pomod
premagsiti standardnu dubinsku analizu
partnera u provedbi u fazi procjene.

120C6¥¢

[H ]

aftun aysdoing 1si] 1wqZN[S

61/6€€ 1



DODATAK 4.

Stup 5 - uinak operacije financiranja ili ulaganja

Tablica 1.

Izravno financiranje

Utinak operacije financiranja ili ulaganja

Osrednje (= 1)

Dobro (= 2)

Vrlo dobro (= 3)

Odli¢no (= 4)

1. Utinak na gospodarstvo i rast (ERR)
(faktor ponderiranja: 40 %)

ILI

kvalitativna ocjena (!

>0%5%

5 %7 %

7 %10 %

>10 %

Ogjenjivanje Ce se izvrsiti na temelju propisno opravdane kvalitativne procjene socioekonomskih troskova i koristi projekta i
njegova ocekivanog doprinosa gospodarskim aktivnostima i rastu.

2. Uc¢inak na zaposljavanje
(faktor ponderiranja: 15 %)

Faza izgradnje[provedbe
(EPRV/milijun EUR) < 3

Faza izgradnje[provedbe
(EPRV/milijun EUR) 3-6

Faza izgradnje/provedba
(EPRV/milijun EUR) 6-8

Faza izgradnje/provedbe
(EPRV/milijun EUR) > 8

Operativna faza (EPRV/milijun
EUR) < 0,4

Operativna faza (EPRV/milijun
EUR) 0,4-0,7

Operativna faza (EPRV/milijun
EUR) 0,7-1,1

Operativna faza (EPRV/milijun
EUR) > 1,1

3. Aspekti provjere odr-
Zivosti
(faktor ponderiranja:
45 %) + dodatak

a. Klima
(faktor ponderiranja: 15 %)

Negativni ucinci nisu u
potpunosti ublazeni, nema
znatnog pozitivnog ucinka.

Negativni uéinci djelomi¢no su
ublazeni, postoji odreden
pozitivan u¢inak.

Negativni ucinci u potpunosti
su ublaZeni, postoji znatan
pozitivan u¢inak.

Negativni ucinci u potpunosti su
ublaZeni, postoji vrlo znatan
pozitivan ucinak.

b. Okolis
(faktor ponderiranja: 15 %)

Negativni ucinci nisu u
potpunosti ublazeni, nema
znatnog pozitivnog ucinka.

Negativni uinci djelomi¢no su
ublazeni, postoji odreden
pozitivan u¢inak.

Negativni ucinci u potpunosti
su ublaZeni, postoji znatan
pozitivni u¢inak.

Negativni ucinci u potpunosti su
ublaZeni,

postoji vrlo znatan pozitivan
ucinak.

c. Socijalna dimenzija
(faktor ponderiranja: 15 %)

Negativni ucinci nisu u
potpunosti ublaZzeni, nema
znatnog pozitivnog ucinka.

Negativni u¢inci djelomicno su
ublazZeni, postoji odreden
pozitivan ucinak.

Negativni ucinci u potpunosti
su ublazeni,
postoji znatan pozitivni u¢inak.

Negativni ucinci u potpunosti su
ublaZeni,

postoji vrlo znatan pozitivan
ucinak.

Dodatak

Kontrolna lista pozitivnog
programa

(faktor ponderiranja: 22,5 %
ukupno za tri dimenzije)

Nije primjenjivo

Nije primjenjivo

Nije primjenjivo

Ako da, vidjeti tablicu 3 za vise
pojedinosti.

(") Partneri u provedbi trebali bi objasniti zasto se ERR ne mozZe izracunati.
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Tablica 2.

Aspekti provjere odrZivosti — detaljne informacije (izravno financiranje)

Osrednje Dobro Vrlo dobro Odli¢no
Klima Negativni u¢inci i rizici | — Postoje znatne zabrinutosti u|— Znatni negativni u¢inci sman- | — Neki negativni u¢inci postojei| — Nema negativnih  ucinaka
15% povezani s projektom () pogledu klimatskih promjena jeni su ili ograniCeni mjerama nakon provedbe mjera ublaza- nakon mjera ublazavanja ili su

(faktor ponderiranja: 50 %)

u smislu ublazavanja ifili pri-
lagodbe koje se ne mogu u pot-
punosti ublaziti ili nadokna-
diti.

— Projekt ima visoke rizike
povezane s klimatskim prom-
jenama, a provode se odredene
mjere ublaZavanja kojima se
djelomi¢no otklanjaju ti rizici.

predvidenima za izbjegavanje,
spreCavanje, smanjenje ili, ako
je moguce, neutraliziranje bilo
kojih utvrdenih znatnih Stet-
nih uéinaka.

— Projekt ima srednje rizike
povezane s klimatskim prom-
jenama, a provode se mjere
ublazavanja kojima se djelo-
micno otklanjaju ti rizici.

vanja, ali nisu znacajniidaljnje
mjere ne smatraju se potreb-
nima.

— Projekt ima srednje ili visoke
rizike povezane s klimatskim
promjenama, a za njih su pro-
vedene mjere ublaZavanja i
njima se dobro upravlja.

oni zanemarivi (ili ih ne treba
ublaziti) — projekt ima niske
rizike povezane s klimatskim
promjenama.

ILI

— Postoje visoki ili srednji rizici
koji su u potpunosti ublazeni.

Iz projekta proizlaze
pozitivni ucinci, promotor
projekta/krajnji korisnik
ne poduzima dobrovoljne
mjere (%)

(faktor ponderiranja: 50 %)

Nisu utvrdeni znatniji pozitivni
ucinci.

Mogli su se utvrditi neki pozitivni
ucinci na ublazavanje klimatskih
promjena ili prilagodbu
klimatskim promjenama.

Postoje znatni pozitivni u¢inci (cilj
doprinosa ublazavanju klimatskih
promjena ili prilagodbi
klimatskim promjenama izric¢ito
je naveden, ali nije temeljni razlog
zbog kojeg se projekt provodi).

Postoje znatni pozitivni ucinci
(projekt je u potpunosti posvecen
ublazavanju klimatskih promjena
ili prilagodbi klimatskim
promjenama i to je temeljni razlog
zbog kojeg se provodi).

Poduzete dobrovoljne mjere za poboljsanje rezultata
povezanih s Rlimom u okviru projekta
(faktor ponderiranja: 7,5 % (dodatak))

Na dobrovoljnoj osnovi promotor projekta pod vodstvom partnera u provedbi provest Ce jednu ili vise sljedecih radnji relevantnih za projekt:
— provjera klimatske otpornosti (prilagodba ifili ublaZavanje) za projekte izravnog financiranja ispod praga

Okolis
15%

Negativni ucini i rizici
povezani s projektom
(50 %)

Postoje neki znatni negativni
ucinci ili rizici koji nisu u
potpunosti ublazeni.

Znatni negativni uéinci ili rizici
smanjeni su ili ograniceni
mjerama predvidenima za
izbjegavanje, sprecavanje,
smanjenje ili, ako je moguce,
neutraliziranje bilo kojih
utvrdenih znatnih Stetnih u¢inaka.

Neki negativni ucinci ili rizici
postoje i nakon provedbe mjera
ublazavanja, ali nisu znacajni i
nisu potrebne daljnje mjere.

Nema negativnih ucinaka ili rizika
nakon mjera ublaZavanja ili su oni
zanemarivi (ili ih ne treba ublaZiti).

120C6¥¢

[H ]

aftun aysdoing 1si] 1wqZN[S

12/6€€ 1



Osrednje

Dobro

Vrlo dobro

Odli¢no

Iz projekta proizlaze
pozitivni ucinci, promotor
projekta/krajnji korisnik
ne poduzima dobrovoljne
mjere

(faktor ponderiranja: 50 %)

Nema znatnih pozitivnih u¢inaka.

Mogli su se utvrditi neki pozitivni
ucinci
na okoline elemente.

Postoje znatni pozitivni u¢inci (cilj
doprinosa cilju povezanom s
okoliSem izri¢ito je naveden, ali
nije temeljni razlog zbog kojeg se
projekt provodi).

Postoje znatni pozitivni ucinci
(projekt je u potpunosti posvecen
cilju povezanom s okolisem i to je
temeljni razlog zbog kojeg se
provodi).

Poduzete dobrovoljne mjere za poboljSanje rezultata
povezanih s okolisem u okviru projekta
(faktor ponderiranja: 7,5 %

(dodatak))

Na dobrovoljnoj osnovi promotor projekta pod vodstvom partnera u provedbi provest Ce jednu ili vise sljedecih radnji relevantnih za projekt:
— promotor projekta/krajnji korisnik poduzima dobrovoljne mjere za poboljsanje rezultata povezanih s okoliSem u okviru projekta, medu ostalim proved-
bom mjera kako bi se dodatno ublaZili/nadoknadili negativni ucinci

Socijalni aspekti
15%

Negativni ucinci i rizici
povezani s projektom
(faktor ponderiranja: 50 %)

Postoje znatni negativni ucinci
koji se ne mogu u potpunosti
ublaziti ili nadoknaditi.

Neki znatni negativni uinci
smanjeni su ili ograniceni
mjerama predvidenima za
izbjegavanje, sprecavanje,
smanjenje ili, ako je moguce,
neutraliziranje bilo kojih
utvrdenih znatnih Stetnih u¢inaka.

Neki negativni ucinci postoje i
nakon provedbe mjera
ublazavanja, ali nisu znacajni i
nisu potrebne kompenzacijske
mjere.

Nema negativnih u¢inaka nakon
mjera ublazavanja ili su oni
privremeni i zanemarivi (ili ih ne
treba ublaziti).

Iz projekta proizlaze
pozitivni ucinci, promotor
projekta/krajnji korisnik
ne poduzima dobrovoljne
mjere

(faktor ponderiranja: 50 %)

Nema znatnih pozitivnih u¢inaka.

Mogli bi se utvrditi neki pozitivni
ucinci na socijalne aspekte.

Postoje znatni pozitivni u¢inci (cilj
doprinosa socijalnim aspektima
izri¢ito je naveden, ali nije temeljni
razlog zbog kojeg se projekt
provodi).

Postoje znatni pozitivni ucinci
(projekt je u potpunosti posvecen
socijalnim ciljevima i to je temeljni

razlog zbog kojeg se provodi).

Poduzete dobrovoljne mjere za poboljSanje rezultata
povezanih sa socijalnim aspektima u okviru projekta
(faktor ponderiranja: 7,5 % (dodatak))

Promotor projekta pod vodstvom partnera u provedbi provest e na dobrovoljnoj osnovi jednu ili vise sljedecih radnji relevantnih za projekt:
— promotor projekta/krajnji korisnik poduzima dobrovoljne mjere za poboljSanje rezultata povezanih sa socijalnim aspektima u okviru projekta

() Projekt u sveobuhvatnom smislu, ukljucujudi, na primjer, relevantne kompenzacijske mjere i mjere ublazavanja uspostavljene radi rjeSavanja pitanja klimatskih promjena u smislu ublazavanja (tj. emisije
staklenickih plinova) i prilagodbe (tj. rjeSavanje u¢inaka na klimu, klimatskih nepogoda i rizika).
(*) Kao 3to je opisano u smjernicama o provjeri odrzivosti pod preporukama za pozitivni program.
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Tablica 3.

Financiranje preko posrednika

Utinak operacije financiranja ili ulaganja

Osrednje (= 1)

Dobro (= 2)

Vrlo dobro (= 3)

Odli¢no (= 4)

1. Povecavanje pristupa financiranju i poboljSanje uvjeta financiranja za krajnje korisnike (faktor ponderiranja: 80 %)

a. Opseg financiranja za koji
se o¢ekuje da Ce financijski pos-
rednik staviti na raspolaganje
krajnjim korisnicima kojije po-
vezan s financiranjem uz pot-
poru programa InvestEU

(faktor ponderiranja: 30 %)

Ogranicen oCekivani
opseg financiranja (< 2
puta)

puta)

Umjeren ocekivani opseg financiranja (od 2 do 3

Visok o¢ekivani opseg
financiranja (od 3 do 5
puta)

puta)

Izrazito visok o¢ekivani opseg financiranja (vise od 5

b. Pogodnosti za krajnje ko-
risnike ()
(faktor ponderiranja: 30 %)

U okviru operacije financiranja ili ulaganja posrednici mogu krajnjim

korisnicima ponuditi sljedece povoljnije uvjete:
(a) fleksibilnost povlacenja;

(b) prilagodene otplate;

(c) duljina razdoblja dostupnosti za isplate;

(d) duljina razdoblja odgode;

(e) dulje dospijece;
(

f) financiranje u lokalnoj valuti unutar EU-a;

(g) doprinos diversifikaciji i stabilnosti financiranja krajnjeg korisnika;
(h) povecavanje dostupnosti nebankarskog alternativnog duga i/ili financiranja

vlasnickim kapitalom;
(i) podredeni polozaj;
() kolateralni zahtjevi;

(k) prijenos financijske prednosti posrednika na krajnjeg korisnika;
() ostali elementi, koje treba navesti (kako mogu nastati u kontekstu operacije

financiranja ili ulaganja).

Nije primjenjiv nijedan od prethodno navedenih
elemenata.

Primjenjivisujedanilidva
prethodno navedena
elementa.

Primjenjiva su dva do tri prethodno
navedena elementa.

Primjenjivo je viSe od tri prethodno
navedenih elemenata.

¢. Ocekivani u¢inak na finan-
cijski ekosustav
(faktor ponderiranja: 20 %)

Aktivnosti financiranja/ulaganja za koje se
ocekuje da ée se njima podrzavati renomirani
posrednici, odrzavanje postojecih kanala
financiranja uglavnom na lokalnoj razini s
ograni¢enim uzajamnim obogacivanjem ili
interakcijama sa $irim ekosustavom.

Aktivnosti financiranja/
ulaganja za koje se
ocekuje da ¢e se njima u
velikoj mjeri podrzavati
renomirani posrednici,
povecanje ili prosirenje
kanala financiranja izvan
njihova lokalnog
ekosustava kako bi se
ispunili ciljevi politike
programa InvestEU kako
su utvrdeni ¢lancima 3.

i 8. Uredbe o programu
InvestEU.

Ocekuje se da Ce se znatan dio aktivnosti
financiranja/ulaganja pruziti
podrzavanjem novih posrednika,
ukljucujuéi novu kategoriju posrednika,
ili razvijanjem alternativnih mehanizama
financiranja ili investicijskih kanala kako
bi se ispunili ciljevi politike programa
InvestEU kako su utvrdeni ¢lancima 3.1 8.
Uredbe o programu InvestEU.

Aktivnosti financiranja/ulaganja
usmjerene su na podrzavanje novih
intervencija u sektoru u skladu s
prioritetima politika kako su utvrdeniu
sporazumima o jamstvu ili vertikalno
i/ili poticanjem partnerstava, razvoja
platformi ili drugih sustavnih suradnji
u irem ekosustavu kako bi se ispunili
ciljevi politike programa InvestEU kako
su utvrdeni ¢lancima 3. i 8. Uredbe o
programu InvestEU.
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2. Zaposljavanje (faktor ponderiranja: 20 %)

Broj radnih mjesta za koje se
ocekuje da ¢e primiti potporu
na razini krajnjih korisnika
(faktor ponderiranja: 20 %)

Broj radnih mjesta
(ukljucujudi sezonska i
honorarna) i/ili
samozaposlenih osoba za
koje se o¢ekuje da ¢e ih
partner u provedbi
podrzati po milijunu EUR
financiranja:
— za jamstva: manje od
50
— za vlasnicki kapital:
manje od 5.

Broj radnih mjesta (ukljucujudi sezonska i
honorarna) ifili samozaposlenih osoba za koje se
ocekuje da ¢e ih partner u provedbi podrzati po
milijunu EUR financiranja:

— zajamstva: od 50 do 100

— za vlasnicki kapital: od 5 do 10.

Broj radnih mjesta
(ukljucujudi sezonska i
honorarna) ifili
samozaposlenih osoba za
koje se o¢ekuje da ¢e ih
partner u provedbi
podrzati po milijunu EUR
financiranja:
— zajamstva: od 100 do
175
— za vlasnicki kapital:
od 10 do 15.

Broj radnih mjesta (ukljucujuéi sezonska i honorarna)
i/ili samozaposlenih osoba za koje se o¢ekuje da Ce ih
partner u provedbi podrzati po milijunu EUR
financiranja:

— zajamstva: viSe od 300

— za vlasnicki kapital: vise od 15.

(") Kad je rije¢ o okvirnim operacijama, partner u provedbi trebao bi naznaciti vrstu koristi za koju se ocekuje da se sustavno ostvaruje u temeljnim potprojektima.
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DODATAK 5.

Stup 6 - financijski profil operacije financiranja ili ulaganja

U sljedecoj tablici prikazani su primjeri pokazatelja financijskog profila koji se mogu upotrijebiti za duznicke i vlasnicke operacije. Ovisno o znacajkama financijskih proizvoda/portfelja,
partner u provedbi moZze pruziti razli¢ite pokazatelje. Za okvirne operacije partner u provedbi morat ¢e osigurati najmanje jedno od sljedeeg: raspon prihvatljivih rejtinga temeljnih
potprojekata, prosje¢ni rejting, raspon stopa prijenosa ili druge relevantne znacajke ako su dostupne, kao $to su ocekivani gubitak i trajanje temeljnih portfelja.

Duznicke operacije ()

Primjer 1.

Primjer 2.

Pokazatelj financijskog profila (u skladu sa
SpOrazumom o jamstvu)

Ocekivani gubitak

Stope prijenosa

Raspon (ako je relevantno, kako je utvrdeno u
sporazumu o jamstvu)

X%<0Gas<sY%

Nije primjenjivo

Temeljeni mjerni parametri

Ocekivani gubitak operacije financiranja ili
ulaganja
Ocekivani gubitak financijskog proizvoda/
portfelja

Primjenjiva stopa prijenosa za odgovarajudi
portfelj/financijski proizvod na temelju
ocekivanog gubitka operacije financiranja ili
ulaganja

Vlasnicke operacije

Pokazatelj financijskog profila (u skladu sa
sporazumom o jamstvu)

Unutarnja stopa povrata (IRR), rejting druge ugovorne strane za fondove ili drugi odgovarajuci
mjerni parametri koji se trebaju dogovoriti u sporazumu o jamstvu
Rejting druge ugovorne strane, ako je dostupan

Raspon (ako je relevantno, kako je utvrdeno u
sporazumu o jamstvu)

X < USP-a ili drugi odgovarajuéi mjerni parametri < Y

Temeljeni mjerni parametri

Unutarnja stopa povrata (IRR) za fondove ili drugi odgovarajuci mjerni parametri koji se

trebaju dogovoriti u sporazumu o jamstvu
Rejting druge ugovorne strane

(") Ukljucujuéi ogranicena i neogranicena jamstva.
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DODATAK 6.

Stup 7 - dopunski pokazatelji

Vrijednosti za koje se ocekuje da Ce se postici na kraju Zivotnog vijeka operacije (').
Za sve operacije financiranja i ulaganja:
) ucinak financijske poluge i multiplikacijski u¢inak;
b) iznos mobiliziranih ulaganja;
c) procijenjeni [broj] ciljanih krajnjih korisnika;

d) ulaganja kojima se podupiru klimatski ciljevi (3);

=

ulaganja kojima se podupire digitalizacija (3

=

g) ulaganja kojima se podupire industrijska tranzicija (%

(a

(

(

(

(e) ulaganja kojima se podupiru okoli$ni ciljevi (¥

(

(

(h) ulaganja kojima se podupire pravedna tranzicija (%)
(

=

ulaganje za pruzanje kriti¢ne infrastrukture (%)

L=y
= =

ulaganje u kibersigurnost, svemir i obranu (%)

—

k) kad je rije¢ o mjeSovitom financiranju, naznaka bespovratne komponente ili komponente financijskog instrumenta iz drugih programa Unije (%)

—

1) ostali pokazatelji svojstveni za operaciju potrebni u okviru financijskog proizvoda operacije financiranja ili ulaganja, ovisno o slu¢aju.

Prema potrebi, ovisno o sastavnici i podrudju politike operacije i vrsti operacije (izravna ili neizravna operacija):

Sastavnica za odrzivu infrastrukturu

Energija:

(a) dodatni instalirani kapacitet za proizvodnju energije iz obnovljivih izvora i drugih sigurnih i odrZzivih izvora s nultom i niskom razinom emisija (u megavatima (MW));
(b) broj kucanstava, javnih zgrada i komercijalnih prostora s poboljsanom klasifikacijom potro$nje energije;

(c) procijenjena usteda energije ostvarena u okviru projekata (u kilovatsatima (kWh));

(d) smanjenefizbjegnute godisnje emisije staklenickih plinova u tonama ekvivalenta CO,,

(e) obujam ulaganja u razvoj, unapredenje i modernizaciju odrzive energetske infrastrukture.

Digitalizacija:

dodatni broj kucanstava, poduze¢a ili javnih zgrada sa Sirokopojasnim pristupom brzine od najmanje 100 Mbps s moguénoséu nadogradnje na gigabitnu brzinu ili broj uspostavljenih
tocaka za pristup bezi¢nom internetu.
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Promet:

(a) operacija financiranja ili ulaganja prekograni¢na je ifili doprinosi projektima koji se bave nedostatkom poveznica (ukljucujuéi projekte koji se odnose na gradska &vorista,
regionalne prekogranicne Zeljeznicke veze, multimodalne platforme, morske luke, luke unutarnjih voda, veze do zra¢ne luke i Zeljeznicko-cestovne terminale osnovne i
sveobuhvatne mreze TEN-T);

(b) operacija financiranja ili ulaganja koja doprinosi digitalizaciji prometa, osobito uvodenjem Europskog sustava za upravljanje Zeljeznickim prometom (ERTMS), rije¢nog
informacijskog sustava (RIS), inteligentnog prometnog sustava (ITS), sustava nadzora plovidbe i informacijskog sustava (VTMIS)/e-pomorskog servisa te istraZivanja i razvoja
upravljanja zranim prometom na jedinstvenom europskom nebu (SESAR);

(c) broj izgradenih ili moderniziranih postaja za opskrbu alternativnim gorivom;
(d) operacija financiranja ili ulaganja koja doprinosi sigurnosti prometa.
Okolis:

operacija financiranja ili ulaganja koja doprinosi provedbi planova i programa predvidenih pravnom stecevinom Unije u podruéju okolida u pogledu kvalitete zraka, vode, otpada i
prirode.

Sastavnica za istraZivanja, inovacije i digitalizaciju
(a) Broj poduzeca koja provode istrazivacke i inovacijske projekte;

(b) doprinos cilju ulaganja u vrijednosti od 3 % bruto domaceg proizvoda (BDP) Unije u istraZivanje, razvoj i inovacije.

Sastavnica za MSP-ove
(a) Broj poduzeca kojima je dodijeljena potpora;

(b) iznos dodijeljenih sredstava namijenjenih MSP-ovima/poduzeima srednje trziSne kapitalizacije [%], ako se moZe razumno procijeniti u trenutku podnosenja.

Sastavnica za socijalna ulaganja i vjestine
() Socijalna infrastruktura: kapacitet i pristup socijalnoj infrastrukturi kojoj se pruza potpora po sektorima: stanovanje, obrazovanje, zdravstvo, ostalo;
(b) mikrofinanciranje i financiranje socijalnih poduzeca: broj korisnika mikrofinanciranja i socijalnih poduzeca kojima se pruza potpora;
(c) vjestine: broj osoba koje su stekle nove vjestine ili su im potvrdene njihove vjestine i o njima posjeduju certifikat: kvalifikacije formalnog obrazovanja i osposobljavanja.
Za izravne operacije, ako je primjenjivo:
(a) pocetak i kraj radova;
(b) trosak ulaganja u projekt;
(c) omjer spolova:
i. upravljackog tima kona¢nog korisnika;
ii. radne snage;

iii. u vlasnistvu (poduzetnistvo).
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Za operacije preko posrednika:
okolisni, socijalni i upravljacki aspekti.

Pokazatelji odjeljka ,,drzave ¢lanice”: ostali pokazatelji kako je dogovoreno izmedu drzave ¢lanice i Komisije u okviru sporazuma o doprinosu i preneseno u odgovarajudi sporazum
0 jamstvu s partnerom u provedbi.

(") Zaizracun tih pokazatelja primjenjuje se tehnicka metodologija razvijena za klju¢ne pokazatelje uspjesnosti i pokazatelje pracenja programa InvestEU.
(%) Naznaka toga doprinosi li operacija financiranja ili ulaganja odredenom podrucju (da, ne ili nije poznato) i, ako je primjenjivo, iznos za koji se ocekuje da ¢e doprinijeti tom podrugju.
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