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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU, Euratom) 2021/135
ze dne 12. listopadu 2020,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 o podrobné
podminky pro vypocet efektivni miry tvorby rezerv ve spoleéném rezervnim fondu

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie ve spojeni se Smlouvou o zaloZeni Evropského spolecenstvi pro
atomovou energii,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. ervence 2018, kterym se
stanovi finan¢ni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie, méni nafizeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013, (EU)
¢. 13032013, (EU) ¢ 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) ¢ 223/2014 a (EU) ¢ 2832014
a rozhodnuti ¢. 541/2014/EU a zru$uje nafizeni (EU, Euratom) ¢. 966/2012 (), a zejména na ¢l. 213 odst. 2 druhy
pododstavec uvedeného nafizent,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Podle ¢l. 212 odst. 1 nafizeni (EU, Euratom) 2018/1046 (déle jen ,finan¢ni nafizeni“) by rezervy vytvofené na kryti
finan¢nich zdvazkt vyplyvajicich z finanénich ndstrojii, rozpoctovych zdruk nebo finanéni pomoci maji byt drzeny
ve spole¢ném rezervnim fondu. Zdroje spole¢ného rezervniho fondu budou pfidélovany do slozek odpovidajicich
témto jednotlivym pfispivajicim nastrojim. Podle ¢l. 213 odst. 1 finanéntho nafizeni md byt tvorba rezerv na
rozpoctové zdruky a finanéni pomoc tietim zemim ve spole¢ném rezervnim fondu zaloZena na efektivni mife
tvorby rezerv.

(2)  Efektivni mira tvorby rezerv by méla byt stanovena na zakladé pocatecni miry tvorby rezerv stanovené zvlast pro
kazdou rozpoctovou zdruku nebo finanéni pomoc tfetim zemim podle ¢l. 211 odst. 2. Podle ¢l. 213 odst. 2
financ¢ntho nafizeni by se méla pouZit pouze na objem zdrojii ve spole¢ném rezervnim fondu vy¢lenénych na
vyplaceni Cerpanych rozpoctovych zéruk za obdobi jednoho roku. Efektivni mira tvorby rezerv se bude vztahovat
na viechny slozky spole¢ného rezervniho fondu, které mohou vytvatet podminény zavazek pro rozpocet Unie.

(3)  Metodika vypoctu efektivni miry tvorby rezerv by méla byt zaloZena na zavedenych metoddch méfeni a fizeni
uvérovych rizik, které jsou Siroce pouziviny ve finanénim sektoru. Tyto metody do zna¢né miry zévisi na odhadu
rozlozen{ ztrdt Givérového portfolia oddélené a spole¢né pro vSechny pfispivajici ndstroje. Metodika se zaméfuje
zejména na posouzeni dvou sloZek Gvérového rizika — oc¢ekdvanych a neo¢ekdvanych ztrat.

(4)  Efektivni mira tvorby rezerv by méla odrdZzet pfinosy sdruzovani rozpoctovych zdruk a finan¢ni pomoci tfetim
zemim s riznymi rizikovymi profily a modely penéznich toki. Metodika pro stanoveni drovné efektivni tvorby
rezerv ve spoletném rezervnim fondu by proto méla byt zalozena na koncepci diverzifikace, coz umozni
optimalizovat troven tvorby rezerv poZadovanou pifislusnymi zakladnimi akty pfispivajicich ndstroji.

(5)  Korelace ztrat mezi slozkami v rdmci spole¢ného rezervniho fondu je ddlezitym vstupem pro stanoveni efektivni
miry tvorby rezerv. Proto by mél byt zaveden spolehlivy piistup k posuzovani Grovné korelace mezi slozkami.

() UFf. vést.L 193,30.7.2018,s. 1.
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(6)  Efektivni mira tvorby rezerv md byt referen¢ni hodnotou pro vypocet piispévkii na tvorbu rezerv z rozpoctu podle
¢l. 211 odst. 4 pism. a) finan¢ntho nafizeni, ktery provddi Komise, pro jakékoli doplnéni spolecného rezervniho
fondu podle ¢l. 213 odst. 4 pism. b) finan¢niho nafizeni nebo pro navriceni ptipadného ptebytku rezerv podle
¢l. 213 odst. 4 pism. a) finanéniho nafizeni do rozpoctu, a to zvlast pro kazdy pfispivajici ndstroj. Efektivni miru
tvorby rezerv by proto mél vypocitat finan¢ni spravce zdroji ve spolecném rezervnim fondu (déle jen ,finanéni
spravee) v souladu s ro¢nim rozpoctovym procesem.

(7)  V souladu s ¢l. 213 odst. 1 finanéniho nafizeni md efektivni mira tvorby rezerv zajistit droveil ochrany pied
finan¢nimi zdvazky Unie, kterd odpovida Grovni ochrany, jez by byla zajisténa pfislusnymi mirami tvorby rezerv,
pokud by byly zdroje uchovavany a spravovany zvlast. Aby byl zajistén soulad s uvedenym ¢lankem, mél by mit
finan¢ni spravce moznost, nejsou-li informace nezbytné k obezietnému stanoveni efektivni miry tvorby rezerv plné
dostupné, jako ochranné opatfeni stanovit efektivni miru tvorby rezerv na 100 %.

(8)  Vsouladu s ¢l. 282 odst. 3 pism. g) finan¢niho nafizeni se ¢ldnek 213 uvedeného nafizeni o efektivni mife tvorby
rezerv ma pouZit aZ ode dne pouzitelnosti viceletého finan¢niho rdmce na obdobi po roce 2020. Toto rozhodnuti
by se tudiz mélo pouzit od stejného data,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

1. Komise poskytne finanénimu sprévci tyto informace:
a) progndzy pritoku a odtoku prostredki pro piislusné slozky spolecného rezervniho fondu na piislusné obdobf;

b) dalsf relevantni informace nezbytné k urceni pfiméfenosti tvorby rezerv na zdkladé metodiky vypoctu efektivni miry
tvorby rezerv.

2. Finan¢ni sprvce vypocitd efektivni miru tvorby rezerv platnou pro pfislusné ro¢ni obdobi v souladu s rozpoctovym
procesem za pouziti informaci poskytnutych podle odstavce 1.

Odchylné od prvniho pododstavce, pokud jde o soulad s rozpo¢tovym procesem, viak finanéni spravce vypocitd efektivni
miru tvorby rezerv platnou pro prvni ro¢ni obdobi za pouziti dostupnych a relevantnich informaci co nejdfive.

3. Finanéni spravce vypocita efektivni miru tvorby rezerv pomoci metodiky stanovené v piiloze. Finanéni spravce
doplni vypocet efektivni miry tvorby rezerv posouzenim trznich podminek a ptipadné dalsimi relevantnimi pfedpoklady,
jak je uvedeno v metodice, pouzitymi pfi vypoctu.

Clének 2

1. Finanéni spravce muze stanovit efektivni miru tvorby rezerv na 100 %, aby byl splnén pozadavek ¢l. 213 odst. 1
finan¢niho nafizeni, totiz zajistit, aby tirovenl ochrany pfed finan¢nimi zdvazky Unie odpovidala trovni, jeZ by byla
zajisténa piislu§nymi mirami tvorby rezerv, pokud by byly zdroje uchovévany a spravovéany zvlast.

2. Odstavec 1 se pouzije, pouze pokud informace tykajici se vyznamného pfispivajictho ndstroje ve spolecném
rezervnim fondu, které jsou nezbytné pro obezfetny vypocet efektivni miry tvorby rezerv, nejsou plné dostupné.
Cldnek 3

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.
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Pouzije se ode dne pouZitelnosti viceletého finanéniho ramce na obdobi po roce 2020.

V Bruselu dne 12. listopadu 2020.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA
1. Efektivni mira tvorby rezerv spole¢ného rezervniho fondu se vypocitd s ohledem na vysi o¢ekdvanych a neocekdvanych

ztrat u kazdého pfispivajiciho néstroje a na diverzifika¢ni pomér, ktery zohledniuje korelaci mezi ztratami pfispivajicich
ndstrojt, jak je uvedeno v tomto vzorci:

SN LELj;+x;* X} UL;, * DR
Iiv=1 EL;; + x; * Zliv=1 UL;;

EPR, =

kde

EPR, - efektivni mira tvorby rezerv, vyjidfend jako procentni podil z vyse zdrojii vyclenénych na vyplaceni Cerpanych
zdruk za rok t, pokud by tvorba rezerv pro pfispivajici néstroje byla uchovavana a spravovana zvlast;

EL;, — o¢ekdvand ztrta pro slozku i za rok t stanovend schvalujicimi tGtvary pro pfislusnou slozku a pfedstavujici ¢astku
zdrojii, kterd je nezbytnd k ocekdvanému Cerpani zaruky za rok t;

UL;, — neoCekdvand ztrata pro slozku i za rok t stanovend schvalujicimi ttvary pro pfislusnou slozku a predstavujici
volatilitu (smérodatnou odchylku) ocekdvané ztraty pro danou slozku;

i,j—slozka 1, N;
t—rok 1, T, kde T ptedstavuje celkovou dobu trvani pifslusné slozky;

x, — vyrovnavaci koeficient vyjadieny jako procentni podil z UL, za rok t, ktery oznacuje marzi nezbytnou ke kryti
kratkodobé volatility odhada ztrdt a poskytuje dodate¢nou ochranu proti nedostatecné likvidité;

p;; — korela¢ni matice mezi ztratami jednotlivych sloZek po dobu trvani piispivajicich ndstrojd;

DR - diverzifika¢ni pomér, ktery oznacuje rozdil mezi souctem neocekdvanych ztrat za dobu trvéni viech pfispivajicich
nastrojui ve jmenovateli a spole¢nymi neocekavanymi ztrdtami za dobu trvani pro vechny slozky, vypocitany takto:

J SN SN UL UL rpy,
R =

D
IiV=1 ULi,T

Diverzifikaéni pomér vypocitava financni spravce za rok t na zdkladé vstupt schvalujicich dtvart a odhad korela¢ni
matice.

Korela¢ni matici mezi slozkami ur¢i finanéni sprévce za pouziti dostupnych historickych ddajt, zastupnych ukazatelt
pro slozky za pouziti vefejné dostupnych tdaji (napf. dluhopist, akciovych indexti), které piedstavuji zemépisné nebo
odvétvové pokryti pro piislusnou slozku. Korela¢ni matici mtiZe finanéni spravce upravit tak, aby zohlediovala trzni
podminky a dalsf relevantni faktory.
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