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KOMISIJOS JGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2017/2320
2017 m. gruodzio 13 d.

dél nacionalinéms vertybiniy popieriy birZoms ir daugiasaléms prekybos sistemoms Jungtinése
Amerikos Valstijose taikomos teisinés ir prieZiiiros sistemos lygiavertiSkumo pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/92[EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypac | jos 25 straipsnio 4 dalies
a punkta,

kadangi:

(1) Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 (¥ 23 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad
investicinés jmonés uztikrinty, kad jy prekyba akcijomis, kuriomis leidZiama prekiauti reguliuojamose rinkose
arba kuriomis prekiaujama prekybos vietose, biity vykdoma reguliuojamose rinkose, daugiasalése prekybos
sistemose (DPS) arba treciosios valstybés prekybos vietose, kurias Komisija pagal Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 4 dalies a punkta jvertino kaip lygiavertes, ar ja vykdyty sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai;

(2)  Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalis taikoma tik prekybos pareigai, susijusiai su akcijomis.
Prekybos pareiga neapima kity nuosavo kapitalo priemoniy, tokiy kaip depozitoriumo pakvitavimai, birZiniy
fondy vieneta, sertifikatai ir kitos panasios finansinés priemonés;

(3)  Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalies a punkte nustatyta treciosiose valstybése jsteigty prekybos viety
lygiavertiskumo pripazinimo tvarka siekiama suteikti investicinéms jmonéms galimybe lygiavertémis pripaZintose
treciyjy valstybiy prekybos vietose prekiauti akcijomis, kurioms Sgjungoje taikoma prekybos pareiga. Komisija
turéty jvertinti, ar treciosios valstybés teisine ir prieZitros sistema uZtikrinama, kad toje treciojoje valstybéje
leidima gavusi prekybos vieta atitikty teisiSkai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai reikalavimams,
keliamiems pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 596/2014 (°), Direktyvos 2014/65/ES
III antrasting dalj, Reglamento (ES) Nr. 600/2014 II antrasting dalj ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/109/EB (%), ir kuriy laikymasis veiksmingai priZitirimas ir uztikrinamas toje treciojoje valstybéje. Si nuostata
turéty bati taikoma atsizvelgiant j tikslus, kuriy siekiama $iais aktais, pirmiausia i jy jnasa j vidaus rinkos kiirimg
ir veikima, rinkos vientisumga, investuotojy apsaugg ir — ne maziau svarbu — finansinj stabiluma;

(4)  pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto ketvirtg pastraipg treCiosios valstybés teisiné ir
priezitiros sistema gali bati laikoma lygiaverte, jei ta sistema atitinka bent $ias sglygas: a) rinkos turi gauti leidima,
joms nuolat taikoma veiksminga prieZitira ir vykdymo uztikrinimas; b) rinkos turi aiskias ir skaidrias taisykles dél
leidimo prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais galima bity prekiauti saziningai,
tvarkingai ir veiksmingai ir jie baty laisvai cirkuliuojantys; c) vertybiniy popieriy emitentams taikomi reikalavimai
periodiskai ir nuolat teikti informacija uZztikrinant auksto lygio investuotojy apsauga; d) rinkos skaidrumas ir
vientisumas uZztikrinami uzkertant kelia piktnaudziavimui rinka prekiaujant vertybiniais popieriais, pasinaudojant
vieSai neatskleista informacija, ir manipuliuojant rinka;

(5)  sio lygiavertiskumo vertinimo tikslas — jvertinti, be kity dalyky, ar Jungtinése Amerikos Valstijose (JAV) taikomi
teisiSkai privalomi reikalavimai, keliami joje isteigtoms ir JAV vertybiniy popieriy ir birzy komisijoje jregist-

ruotoms bei jos priziirimoms nacionalinéms vertybiniy popieriy birzoms ir daugiadaléms prekybos sistemoms

() OLL173,2014612,p. 349.

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).

(}) 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudZiavimo rinka (PiktnaudZiavimo
rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125[EB ir 2004/72[EB (OLL 173,2014 6 12, p. 1).

(*) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB
(OLL 390,2004 12 31, p. 38).



2017 12 14 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 331/95

(toliau — DPS), yra lygiaverciai reikalavimams, keliamiems pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, Direktyvos
2014/65[ES 1II antrasting dalj, Reglamento (ES) Nr. 600/2014 II antrasting dalj ir Direktyva 2004/109/EB, ir ty

v

(6)  dél salygy, kad rinkos turi gauti leidimg ir joms turi bati nuolat taikoma veiksminga prieziara ir vykdymo
uztikrinimas, pazymétina, kad 1934 m. Vertybiniy popieriy birZos akto (toliau — Birzos aktas) 3 skirsnio
a punkto 1 papunktyje birza apibrézta kaip organizacija, asociacija arba asmeny grupé, kuri jsteigia, islaiko arba
suteikia prekybos vieta arba sistema, kurioje rySius palaiko vertybiniy popieriy pirkéjai ir pardavéjai arba
vykdomos kitokios su vertybiniais popieriais susijusios funkcijos, kurias paprastai vykdo vertybiniy popieriy
birza. Be to, Vertybiniy popieriy ir birzy komisijos 3b-16 taisykléje birza apibrézita kaip organizacija, asociacija
arba asmeny grupé, kuri: 1) sutelkia jvairiy pirkéjy ir pardavéjy pavedimus dél vertybiniy popieriy ir 2) taiko
nustatytus nediskriminacinius metodus (suteikdama prekybos sistema arba nustatydama taisykles), pagal kuriuos
Sie pavedimai sgveikauja tarpusavyje, o tokius pavedimus teikiantys pirkéjai ir pardavéjai susitaria dél sandorio
salygy. Taigi birza turi valdyti daugiasale sistemg, taikydama nediskriminacines taisykles. Birza turi bati
jregistruota Vertybiniy popieriy ir birZy komisijoje kaip nacionaliné vertybiniy popieriy birza arba kaip
tarpininké prekiautoja ir atitikti DPS reglamentg (angl. Regulation ATS);

(7)  be to, nacionaliné vertybiniy popieriy birZa savo nariams turi suteikti nesaliskq prieiga prie savo rinky ir
paslaugy. Prieigos kriterijai turi biti skaidriis ir taikomi nes3Ziningai nediskriminuojant. Todél reikalaujama, kad
nacionaliné vertybiniy popieriy birza parengty taisykles ir pagal Sias taisykles bfity nustatytos priemonés,
kuriomis naudodamasis bet kuris registruotas tarpininkas prekiautojas galéty kreiptis dél narystés. Pagal Birzos
akto 19 skirsnio b punktg Vertybiniy popieriy ir birZy komisija perzitri jtraukimo j nacionaling vertybiniy
popieriy birzg taisykles. Nacionalinés vertybiniy popieriy birZos turi turéti pagristus prieigos standartus, taciau Sie
standartai turéty buti tokie, kad baty draudziamas nepagristas diskriminacinis atsisakymas suteikti prieiga.
Nacionaliné vertybiniy popieriy birza turi nesuteikti narystés neregistruotiems tarpininkams prekiautojams ir gali
nesuteikti narystés tarpininkams prekiautojams, kuriems taikoma teisés aktais nustatyta teisiy atémimo procediira;

(8)  Federaliniy teisés akty kodekso 17 antrastinés dalies 242 dalies 242.300 skirsnyje (DPS reglamentas) DPS
apibrézta kaip organizacija, asociacija, asmeny grupé arba sistema, suteikianti prekybos vieta, kurioje rySius
palaiko vertybiniy popieriy pirkéjai ir pardavéjai arba vykdomos kitokios su vertybiniais popieriais susijusios
funkcijos, kurias paprastai vykdo vertybiniy popieriy birza, kaip apibrézta Birzos akto 3b-16 taisykléje. Pagal DPS
reglamentg kiekvienas subjektas, atitinkantis birzos apibrézt, turi uZsiregistruoti kaip nacionaliné vertybiniy
popieriy birza arba kaip tarpininkas prekiautojas ir laikytis DPS reglamento. DPS turi valdyti daugiaSale sistema,
kurioje jos dalyviai pagal nediskriminacines taisykles vykdo sandorius. DPS, kuriy prekybos kokiais nors
nuosavybés vertybiniais popieriais apimtis sudaro 5 % arba daugiau vidutinés dienos prekybos apimties per tam
tikra laikotarpj, turi atitikti saZiningos prieigos reikalavimus, nustatytus DPS reglamento 242.301 skirsnio
b punkto 5 papunkéio ii pastraipoje. Konkreciai kalbant, jos turi nustatyti raSytinius standartus, pagal kuriuos
buty suteikiama galimybé jy sistemose prekiauti atitinkamais vertybiniais popieriais, ir laikytis $iy standarty
tvarkydamos dokumentus. DPS draudZiama bet kokiems asmenims nepagristai drausti arba riboti prieiga prie
DPS paslaugy, susijusiy su nuosavybés vertybiniais popieriais, kuriy prekybos apimtis daugiaSaléje prekybos
sistemoje sudaro 5 % arba daugiau vidutinés dienos prekybos apimties per nustatyta laikotarpj, ir DPS $iy
standarty negali taikyti nesgZiningai arba diskriminuodama. Prieigos standartai pateikiami Vertybiniy popieriy ir
birzy komisijai, jai pareikalavus;

(9)  siekiant priimti sprendimg, kad treCiosios valstybés teisiné ir prieZitros tvarka, taikoma joje leidimg gavusioms
nacionalinéms vertybiniy popieriy birzoms ir DPS, yra lygiaverté Direktyvoje 2014/65/ES nustatytai tvarkai, turi
bati jvykdytos keturios salygos, nustatytos Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto ketvirtoje
pastraipoje;

(10) pagal pirmaja salyga treciosios valstybés prekybos vietos turi gauti leidimus, joms nuolat turi bati taikoma
veiksminga prieZitira ir vykdymo uZtikrinimas;

(11) kad galéty pradéti veikla, nacionaliné vertybiniy popieriy birza turi bti jregistruota Vertybiniy popieriy ir birzy
komisijos. Si komisija suteikia registracijg, jei nustato, kad yra jvykdyti pareiskéjui keliami reikalavimai.
Nustaciusi, kad reikalavimai néra jvykdyti, Vertybiniy popieriy ir birzy komisija turi nesuteikti registracijos
(Vertybiniy popieriy birzos akto 19 skirsnio a punkto 1 papunktis). BirZos akte reikalaujama, kad birza parengty



L 331/96 Europos Sajungos oficialusis leidinys 2017 12 14

tvarka, kuria biity reglamentuojami visy rasiy veiksmai ir veikla, kurig pareiskéjas nori vykdyti. UZsiregistravusios
nacionalinés vertybiniy popieriy birzos turi laikytis taisykliy, politikos ir procediry, atitinkanciy joms teisés
aktais nustatytus jpareigojimus, ir gebéti vykdyti isipareigojimus. UZsiregistravusi nacionaliné vertybiniy popieriy
birza tampa savireguliavimo organizacija. Turédama tokj statusg, nacionaliné vertybiniy popieriy birza stebi ir
uztikrina savo nariy ir su jais susijusiy asmeny atitiktj BirZos akto nuostatoms, jomis remiantis priimtoms
normoms ir taisykléms, taip pat savo paciy taisykléms. Jei nariai nesilaiko nacionaliniy vertybiniy popieriy birzy
taisykliy, Sios birzos, kaip savireguliavimo organizacijos, turi imtis veiksmy dél rinkos taisykliy arba federaliniy
vertybiniy popieriy teisés akty pazeidimy, kuriuos galéjo padaryti jy nariai. Be to, apie didelius pazeidimus jos
turi informuoti Vertybiniy popieriy ir birzy komisija;

(12)  DPS turi laikytis DPS reglamento, kuriuo, be kity dalyky, reikalaujama, kad DPS pagal Vertybiniy popieriy birzos
akto 15 skirsnj uZsiregistruoty Vertybiniy popieriy ir birzy komisijoje kaip tarpininké prekiautoja. DPS, kaip
tarpininké prekiautoja, turi tapti bent vienos savireguliavimo organizacijos, pvz., Finansy sektoriaus reguliavimo
institucijos (angl. Financial Industry Regulatory Authority, FINRA), nare. ParaiSkoje tarpininkas prekiautojas turi
pateikti bendrg informacija apie save, skaitant informacija apie veiklos, kurig jis nori vykdyti, pobadi, savo
tiesioginiy ir netiesioginiy savininky ir kity valdytojy, jskaitant jmonés vadovus, tapatybe ir apie tai, ar pareiskéjo
arba jo kontroliuojamy jmoniy atZvilgiu néra vykdomas baudziamasis persekiojimas, imtasi reguliavimo veiksmy
arba iSkelta civiliniy byly, susijusiy su investavimo veikla. Vertybiniy popieriy ir birzy komisija turi nesuteikti
registracijos, jei ji nepadaro tokios i§vados (Vertybiniy popieriy birzos akto 15 skirsnis);

(13) pagal JAV taikomg sistemg turi bati nuolat laikomasi pradiniy registracijos reikalavimy, kad nacionaliniy
vertybiniy popieriy birzy ir DPS registracija nebiity panaikinta. Registruotos nacionalinés vertybiniy popieriy
birzos ir DPS turi laikytis taisykliy, politikos ir procediry, atitinkanéiy joms federaliniais vertybiniy popieriy
teisés aktais ir taisyklémis nustatytus jpareigojimus, ir gebéti vykdyti jsipareigojimus;

(14)  dél veiksmingos priezitiros pazymétina, kad 1933 m. Vertybiniy popieriy jstatymas (toliau — Vertybiniy popieriy
jstatymas) ir BirZos aktas yra pagrindiniai pirminés teisés aktai, kuriais nustatoma teisiskai privaloma prekybos
vertybiniais popieriais Jungtinése Amerikos Valstijose tvarka. Birzos akte Vertybiniy popieriy ir birzy komisijai
suteikiami plattis jgaliojimai, susij¢ su visais vertybiniy popieriy sektoriaus aspektais, jskaitant teis¢ registruoti,
regulivoti ir prizitréti tarpininkus prekiautojus, jskaitant DPS, mokéjimy tarpininkus, tarpuskaitos agentiiras, taip
pat JAV savireguliavimo organizacijas, iskaitant vertybiniy popieriy birZas ir FINRA. Be to, BirZos akte nustatomi
ir draudziami tam tikro pobudzio veiksmai rinkose ir Vertybiniy popieriy ir birzy komisijai suteikiami
reguliuojamy subjekty ir su jais susijusiy asmeny drausminimo jgaliojimai. BirZos akte $i komisija taip pat jgaliota
reikalauti, kad jmonés, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama viesai, periodiskai teikty tam tikrg informacija.
Rinkos tarpininky savireguliavimas pagal savireguliavimo organizacijy sistema yra vienas pagrindiniy JAV
reguliavimo sistemos aspekty. Pagal JAV taikomg sistema savireguliavimo organizacijos, kaip reguliuotojos,
pirmiausia yra atsakingos uZ taisykliy, pagal kurias jy nariai vykdo veikla, nustatymga ir bidy, kuriais jy nariai
vykdo veikla, stebéjima. Jei nariai nesilaiko DPS taisykliy, DPS, kaip savireguliavimo organizacijos, turi imtis
veiksmy dél rinkos taisykliy arba federaliniy vertybiniy popieriy teisés akty pazeidimy, kuriuos galéjo padaryti jy
nariai. Be to, apie didelius pazZeidimus jos turi informuoti Vertybiniy popieriy ir birzy komisija;

(15) Birzos akte reikalaujama, kad visos registruotos nacionalinés vertybiniy popieriy birZos gebéty uZtikrinti savo
nariy ir su jais susijusiy asmeny atitiktj BirZos akto nuostatoms, jomis remiantis priimtoms normoms ir
taisykléms, taip pat savo paciy taisykléms. Vykdydama nuolating nacionaliniy vertybiniy popieriy birzy prieZifira,
Vertybiniy popieriy ir birZy komisija vertina kiekvienos birZos gebéjima stebéti savo narius ir jy prekybos veikla.
Be to, nacionaliné vertybiniy popieriy birza turi imtis veiksmy dél rinkos taisykliy arba federaliniy vertybiniy
popieriy teisés akty pazeidimy, kuriuos galéjo padaryti jy nariai, ir apie tokius galimus paZeidimus pranesti
Vertybiniy popieriy ir birzy komisijai. Vykdydama pareiga uZtikrinti savo nariy atitiktj reikalavimams, kiekviena
nacionaliné vertybiniy popieriy birZa turi tirti visus BirZos akto ir juo remiantis priimty normy ir taisykliy
pazeidimus ir imtis atitinkamy drausminimo priemoniy. Be to, Vertybiniy popieriy ir birzy komisija gali savo
nuozidira tirti bet kokius BirZos akto ir juo remiantis priimty taisykliy paZeidimus ir dél jy vykdyti baudziamajj
persekiojimg. FINRA, kaip tarpininky prekiautojy, jskaitant DPS, savireguliavimo organizacija, turi uZtikrinti savo
nariy, jskaitant DPS, atitiktj BirZos akto nuostatoms, jomis remiantis priimtoms normoms ir taisykléms, taip pat
savo paciy taisykléems. Vertybiniy popieriy ir birzy komisija taip pat perZitri savireguliavimo organizacijy
taisykles. Nustaciusi, kad savireguliavimo organizacija be pagristos prieZasties ar pateisinimo neuZtikrino savo
nario arba su juo susijusio asmens atitikties tokiai nuostatai, ji pagal Birzos akto 19 skirsnio h punktg saviregu-
liavimo organizacijai gali taikyti sankcijas. Pagal BirZos akto 21 skirsnj Vertybiniy popieriy ir birzy komisija gali
tirti pazeidimus ir reikalauti, kad savireguliavimo organizacijos nariams, kurie paZeidzia savireguliavimo organi-
zacijos taisykle, bty taikomos sankcijos. Vykdydama nuolating savireguliavimo organizacijy priezifirg, $i komisija
vertina kiekvienos nacionalinés vertybiniy popieriy birzos ir FINRA gebéjimg prizitréti savo narius ir jy prekybos
veiklg. Nacionalinés vertybiniy popieriy birZos ir DPS turi informuoti Vertybiniy popieriy ir birzy komisija apie
bet kokius taisykliy pakeitimus;
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(16)  dél veiksmingo vykdymo uZtikrinimo pazymétina, kad Vertybiniy popieriy ir birzy komisijai yra suteikti platds
jgaliojimai tirti faktinius arba galimus federaliniy vertybiniy popieriy teisés akty, jskaitant Birzos akta ir juo
remiantis priimtas taisykles, pazeidimus. Naudodamasi jai suteiktais priezifiros jgaliojimais, i komisija gali gauti
regulivojamy subjekty duomenis. Be to, pasinaudodama jgaliojimu Saukti j teismg, Vertybiniy popieriy ir birzy
komisija visoje JAV teritorijoje gali priversti bet kurj asmenj arba subjektg pateikti dokumentus arba liudyti. Ji yra
jgaliota imtis vykdymo uztikrinimo veiksmy — iSkelti civilines bylas federaliniuose apylinkés teismuose arba,
kreipdamasi  Vertybiniy popieriy ir birzy komisijos administracinés teisés teiséjg, pradéti administracines
procediras dél federaliniy vertybiniy popieriy teisés akty paZeidimy, jskaitant prekyba vertybiniais popieriais,
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimg rinka. Civilinése bylose Vertybiniy popieriy ir
birzy komisija gali siekti, kad bty graZintas nesaZiningai gautas pelnas, sumokétos procesinés palikanos,
paskirtos civilinés piniginés nuobaudos, priimti preliminarts sprendimai, priimtas jsakymas, kuriuo asmeniui
draudziama eiti vieSosios jmonés pareigino arba vadovo pareigas arba dalyvauti sitlant mazavertes akcijas, taip
pat taikyti kitokius papildomus teisés gynimo badus (pvz., pelno iSieskojimg i§ atsakovo). Vykdant administra-
cinius veiksmus, be nesgZiningai gauto pelno grazinimo arba draudimy, fiziniams asmenims gali biti taikomos
tokios sankcijos kaip papeikimai, veiklos apribojimai, civilinés nuobaudos, o jmonéms - registracijos
panaikinimas. Vertybiniy popieriy ir birzy komisija yra jgaliota dél neveikimo arba tinkamo reikiamy funkcijy
neatlikimo imtis vykdymo uZtikrinimo veiksmy dél savireguliavimo organizacijos (pvz., nacionalinés vertybiniy
popieriy birZos arba FINRA);

(17)  Vertybiniy popieriy ir birZy komisija taip pat jgaliota tirti JAV federaliniy vertybiniy popieriy teisés akty
pazeidimus ir dél jy DPS atzvilgiu imtis drausminamyjy arba kitokiy vykdymo uztikrinimo veiksmy. Be to,
Vertybiniy popieriy ir birzy komisija jgaliota koordinuoti savo vykdymo uztikrinimo veiksmus su vidaus ir
tarptautiniais partneriais. Pavyzdziui, bet kuriuo apklausos arba tyrimo metu ji gali perduoti klausimg nagrinéti
JAV teisingumo departamentui, kad $is imtysi baudziamojo persekiojimo, arba kitoms teisminéms ar reguliavimo
institucijoms, kad Sios imtysi veiksmy. Be to, Vertybiniy popieriy ir birzy komisija turi teis¢ dalytis savo turima
viesai neskelbtina informacija su vidaus ir tarptautiniais partneriais;

(18) todél galima daryti i$vada, kad nacionalinés vertybiniy popieriy birzos ir DPS, jregistruotos JAV vertybiniy
popieriy ir birzy komisijos, turi gauti leidima ir joms nuolat taikoma veiksminga priezitra ir vykdymo
uztikrinimas;

(19) pagal antraja salyga treciosios valstybés prekybos vietos turi turéti aiSkias ir skaidrias taisykles dél leidimo
prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais galima biity prekiauti saZiningai, tvarkingai ir
veiksmingai ir jie bty laisvai cirkuliuojantys;

(20) pagal Birzos akto 12 skirsnio a punkty j JAV nacionalinés vertybiniy popieriy birZos prekybos sarasus
jtraukiamus vertybinius popierius emitentas turi uZregistruoti nacionalinéje vertybiniy popieriy birZoje. Kad
galéty uZregistruoti vertybinius popierius, emitentas turi pateikti paraiska birzai, j kurios prekybos sarasa bus
jtraukti jo vertybiniai popieriai; be to, emitentas Vertybiniy popieriy ir birZy komisijai turi pateikti pareiskimus
dél registravimo. Kai nacionaliné vertybiniy popieriy birza patvirtins vertybiniy popieriy jtraukimg j prekybos
sarasg ir registravimg, birzos valdymo institucija tai patvirtins Vertybiniy popieriy ir birzy komisijai. Visi
vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama nacionalinéje vertybiniy popieriy birZoje ir DPS, kurioje prekiaujama j
prekybos sarasa jtrauktais vertybiniais popieriais, turi atitikti jtraukimo | sgra$a standartus, nustatytus birZos
jtraukimo | prekybos sarasa taisyklése, kurios pagal Birzos akto 19 skirsnio b punkta ir 19b-4 taisykle turi biti
pateiktos Vertybiniy popieriy ir birzy komisijai. ] prekybos sgrasus nejtrauktiems vertybiniams popieriams,
kuriais vieSai prekiaujama DPS, taikomos $ios komisijos nustatytos informacijos atskleidimo taisyklés ir kitokie
vertybiniams popieriams, kuriais vieSai prekiaujama, nustatyti standartai. Pagal Vertybiniy popieriy ir birzy
komisijos taisykles ir jtraukimo j prekybos sgrasa standartus reikalaujama, kad emitentai laiku atskleisty
informacija, kuri galéty bati reikSminga investuotojams arba galéty turéti didelés jtakos emitento vertybiniy
popieriy kainai. 10A skirsnio m punkte ir juo remiantis priimtoje 10A-3 taisykléje taip pat reikalaujama, kad
kiekviena nacionaliné vertybiniy popieriy birza drausty i prekybos sarasa jtraukti emitento, kuris nesilaiko
jstatuose ir taisykléje nustatyty audito komiteto reikalavimy, vertybinius popierius. Vertybiniy popieriy jstatyme
reikalaujama, kad investuotojai gauty finansing ir kita svarbia informacija apie vieSai parduodamus vertybinius
popierius ir jy emitentus, ir draudziama apgaudinéti, klaidinti ar kitaip sukciauti parduodant prekybinius
popierius. Nacionalinés vertybiniy popieriy birzos turi turéti aiSkias ir skaidrias leidimo prekiauti vertybiniais
popieriais suteikimo taisykles. Vertybiniai popieriai turi laisvai cirkuliuoti ir atitikti tam tikrus kriterijus, susijusius
su vertybiniy popieriy platinimu visuomenei ir informacija apie vertybinius popierius ir emitentg, reikalinga
vertybiniy popieriy vertei nustatyti. Nacionaliné vertybiniy popieriy birza negali registruoti vertybiniy popieriy,
dél kuriy néra vieSai paskelbta informacija apie vertybinius popierius ir emitents. Galiausiai paZymétina, kad
tvarkinga prekyba vertybiniais popieriais nacionalinéje vertybiniy popieriy birzoje arba DPS uZtikrinama pasinau-
dojant Vertybiniy popieriy ir birzy komisijos jgaliojimais tam tikromis aplinkybémis laikinai nutraukti prekybg ir
skubos tvarka priimti jsakus. Pagal Birzos akto 12 skirsnio k punkto 1 papunkcio A pastraipa, jei to reikia atsi-
Zvelgiant | vieSgjj interesg ir siekiant apsaugoti investuotojus, Vertybiniy popieriy ir birzy komisija gali skubiai
isleisti jsakg dél laikino visos prekybos tam tikrais vertybiniais popieriais nutraukimo;
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(21)  JAV reguliavimo sistema apima reikalavimus dél informacijos pateikimo rinkos dalyviams prie§ sudarant sandori.
Pagal vertybiniy popieriy teisés aktus ir taisykles ir savireguliavimo organizacijos taisykles reikalaujama realiuoju
laiku teikti informacija apie geriausius pasitilymus pirkti ir parduoti ir kotiruo¢iy dydzius, susijusius su visais
vertybiniais popieriais, kuriais prekiaujama nacionalinése vertybiniy popieriy birZose arba DPS, kuriy prekybos
konkreciais vertybiniais popieriais, jtrauktais j Nacionaling rinkos sistema, apimtis yra 5 % arba didesné, ir
pavedimus rodyti bet kokiam asmeniui. 5 % riba yra grindziama 301 taisyklés b punkto 3 papunkéiu ir b punkto
5 papunkéiu ir yra apskai¢iuojama naudojant akcijy skaiciy, pranesta JAV konsoliduotoms informacinéms
juostoms. Vertybiniy popieriy ir birZy komisija yra igaliota tikrinti, ar DPS laikosi federaliniy vertybiniy popieriy
teisés akty ir DPS reglamento, skaitant tai, ar DPS virsijo $ig 5 % riba ir, jei taikytina, laikosi DPS reglamento
301 taisyklés b punkto 3 papunkcio reikalavimo. Pagal Vertybiniy popieriy ir birzy komisijos 602 taisykle
kiekviena nacionaliné vertybiniy popieriy birza turi rinkti, tvarkyti ir prekiautojams skelbti informacija apie
geriausius pasiiilymus pirkti ir parduoti ir suvestinius kotiruociy dydzius, susijusius su visais vertybiniais
popieriais. Si informacija saziningai, protingai ir nediskriminuojant placiai skelbiama visuomenei. Vadovaujantis
vie$uoju interesu ir atitinkamai siekiant apsaugoti investuotojus ir uztikrinti teisingas bei tvarkingas rinkas, pagal
Birzos akto 11A skirsnio a punkto 1 papunk¢io C pastraipg ir ja remiantis priimtas taisykles nacionalinés
vertybiniy popieriy birzos turi uZtikrinti, kad tarpininkams, prekiautojams ir investuotojams bty teikiama
informacija apie vertybiniy popieriy kotiruotes ir sandorius. Be to, JAV reguliavimo sistema apima reikalavimus,
kad informacija apie sudarytus prekybos sandorius, jskaitant informacija apie sandoriy verte, kiekj ir laikg, rinkos
dalyviams biaty teikiama tinkamu laiku. Nacionalinés rinkos sistemos reglamento 601 taisyklés a punkte
reikalaujama, kad birZos ir FINRA pateikty Vertybiniy popieriy ir birZzy komisijai patvirtinti informavimo apie
sandorius planus. Sios komisijos ir savireguliavimo organizacijy taisyklése reikalaujama, kad realiuoju laiku biity
teikiama informacija apie birzose ir DPS sudaromus sandorius. Tarpininkai prekiautojai, jskaitant DPS, turi teikti
informacijg apie sandorius FINRA, kad ji ja iSplatinty;

(22) todél galima daryti i$vada, kad nacionalinés vertybiniy popieriy birzos ir DPS, jregistruotos JAV vertybiniy
popieriy ir birzy komisijos, turi aiskias ir skaidrias taisykles dél leidimo prekiauti vertybiniais popieriais, kad
tokiais vertybiniais popieriais galima bity prekiauti s3Ziningai, tvarkingai ir veiksmingai ir jie bhity laisvai
cirkuliuojantys;

(23) pagal trecigja salyga vertybiniy popieriy emitentams turi bati taikomi reikalavimai periodiskai ir nuolat teikti
informacijg uZtikrinant auksto lygio investuotojy apsaugs;

(24)  emitentai, kuriy vertybiniais popieriais leidziama prekiauti JAV nacionalinéje vertybiniy popieriy birZoje, turi
skelbti metines ir tarpines finansines ataskaitas. ] prekybos sgrasus jtrauktiems emitentams ir jmonéms, kuriy
akcijomis leidZiama prekiauti, taip pat taikomi informacijos teikimo reikalavimai, nustatyti BirZos akto
13 skirsnio a punkte arba 15 skirsnio d punkte. Vertybiniais popieriais, kuriais leidziama prekiauti kurioje nors
JAV nacionalinéje vertybiniy popieriy birZoje, gali biiti prekiaujama ir kitoje nacionalinéje vertybiniy popieriy
birzoje arba DPS. Tokiems informacijg teikiantiems emitentams pareiga teikti informacija taikoma neatsizvelgiant
i prekybos vieta, kurioje vykdomi atskiri sandoriai. Laiku atskleidZiant i§samia informacija apie vertybiniy
popieriy emitentus, investuotojams suteikiama galimybé jvertinti emitenty veiklos rezultatus, o reguliariai teikiant
informacijg investuotojams uZztikrinamas deramas skaidrumas;

(25) todél galima daryti iSvadg, kad emitentams, kuriy vertybiniais popieriais leidZiama prekiauti nacionalinése
vertybiniy popieriy birzose ir DPS, yra taikomi reikalavimai periodiskai ir nuolat teikti informacija, uZztikrinant
auksto lygio investuotojy apsauga;

(26)  pagal ketvirtgjg salyga treciosios valstybés teisine ir prieZitiros sistema turi bati uztikrinamas rinkos skaidrumas ir
vientisumas, siekiant uzkirsti kelia piktnaudZiavimui rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai
neatskleista informacija, ir manipuliavimui rinka;

(27) JAV federaliniais vertybiniy popieriy teisés aktais yra nustatyta iSsami reguliavimo sistema, kuria siekiama
uztikrinti rinkos vientisumg ir uzkirsti kelig prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista
informacija, ir manipuliavimui rinka. Pagal Sig sistema (jskaitant Birzos akto 9 skirsnio a punktg, 10 skirsnio
b punktg, 14 skirsnio e punktg, 15 skirsnio ¢ punktg ir atitinkamg 10b-5 taisykle) draudZiami tokie veiksmai, dél
kuriy gali bati iskraipomas rinky veikimas, pvz., manipuliavimas rinka ir netikros arba klaidinancios informacijos
teikimas, o Vertybiniy popieriy ir birZy komisija yra jgaliota dél tokiy veiksmy imtis vykdymo uztikrinimo
veiksmy. Pagal federalinius vertybiniy popieriy teisés aktus taip pat draudziama prekyba vertybiniais popieriais
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija (pvz., Vertybiniy popieriy istatymo 17 skirsnio a punktas, Birzos
akto 10 skirsnio b punktas ir juo remiantis priimta 10b-5 taisyklé). Asmens, kuris vertybinius popierius perka
arba parduoda remdamasis reikSminga vieSai neskelbiama informacija, gauta arba naudojama paZzeidziant
patikétinio pareigg arba pasitikéjimo ar pasikliovimo pareiga, arba perduoda tokig informacija pazeisdamas
nustatytg pareiga (Vertybiniy popieriy istatymo 17 skirsnio a punktas ir 10 skirsnio b punktas ir Birzos akto
10b-5 taisykle), atzvilgiu Vertybiniy popieriy ir birzy komisija gali imtis vykdymo uZtikrinimo veiksmuy;

(28) todél galima daryti iSvads, kad JAV teisine ir priezifiros sistema yra uZtikrinamas rinkos skaidrumas ir
vientisumas, uzkertant kelig piktnaudZiavimui rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai
neatskleista informacija, ir manipuliavimui rinka;
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(29)  todél taip pat galima daryti i§vada, kad teisiné ir prieZitiros sistema, kuria reglamentuojamos Vertybiniy popieriy
ir birzy komisijoje registruotos nacionalinés vertybiniy popieriy birzos ir DPS, atitinka nurodytas keturias salygas
dél teisinés ir prieZitiros tvarkos, taigi ji turéty bati laikoma sistema, lygiaverte Direktyvoje 2014/65/ES,
Reglamente (ES) Nr. 600/2014, Reglamente (ES) Nr. 596/2014 ir Direktyvoje 2004/109/EB prekybos vietoms
nustatytiems reikalavimams;

(30) sis sprendimas grindziamas teisine ir priezifiros sistema, kuria reglamentuojamos Vertybiniy popieriy ir birzy
komisijoje registruotos nacionalinés vertybiniy popieriy birzos ir DPS, kuriose akcijomis, kuriomis leidziama
prekiauti ES, taip pat prekiaujama nacionalinése vertybiniy popieriy birzose gavus atskirg leidimg. Todél $is
sprendimas netaikomas DPS, kuriose prekiauti akcijomis, kuriomis leidziama prekiauti ES, to atskiro leidimo
nereikia;

(31) sis sprendimas taip pat bus papildytas bendradarbiavimo susitarimais, kuriais siekiama uZtikrinti veiksmingg
kompetentingy nacionaliniy institucijy ir Vertybiniy popieriy ir birZy komisijos keitimasi informacija ir jy
vykdomos priezitiros veiklos koordinavima tarpusavyje;

(32) sis sprendimas grindziamas teisiskai privalomais reikalavimais, kurie nacionalinéms vertybiniy popieriy birZoms
ir DPS JAV taikomi priimant § sprendimg. Komisija turéty toliau reguliariai stebéti Sioms prekybos vietoms
taikomos teisinés ir priezitiros tvarkos pokycius, rinkos poky¢ius, priezitros srityje vykdomo bendradarbiavimo,
susijusio su stebéjimu ir vykdymo uzZtikrinimu, veiksmingumag ir salygy, kuriomis remiantis priimtas Sis
sprendimas, vykdyma;

(33) todél Komisija turéty reguliariai perzitiréti JAV nacionalinéms vertybiniy popieriy birzoms ir DPS taikomg teising
ir priezitros tvarka. Tai neturi poveikio Komisijos galimybei bet kuriuo metu atlikti specialig perzitirg, kai dél
atitinkamy poky¢iy Komisijai biitina i§ naujo jvertinti siuo sprendimu patvirtintg lygiavertiskumg, visy pirma atsi-
zZvelgiant  per vienus metus po $io sprendimo jsigaliojimo sukaupta prekybos DPS vykdymo patirtj. Atlikus
pakartotinj ivertinima, $is sprendimas gali bati panaikintas;

(34) kadangi Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 ir Direktyva 2014/65/ES pradedami taikyti 2018 m. sausio 3 d., batina,
kad $is sprendimas jsigalioty kita dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje;

(35) siame sprendime nustatytos priemonés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomong,

PRIEME $] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalj, Jungtiniy Amerikos Valstijy teisiné ir prieZidiros sistema,
taikoma $io sprendimo priede nurodytoms Vertybiniy popieriy ir birzy komisijoje uZregistruotoms nacionalinéms
vertybiniy popieriy birzoms ir daugiasaléms prekybos sistemoms, laikoma lygiaverte reikalavimams, keliamiems
reguliuojamoms rinkoms, kaip apibrézta Direktyvoje 2014/65ES, ir taikomiems pagal Reglamenta (ES) Nr. 596/2014,
Direktyvos 2014/65/ES 1II antrasting dalj, Reglamento (ES) Nr. 600/2014 II antrating dalj ir Direktyva 2004/109/EB,
taip pat jai taikoma veiksminga prieZitira ir vykdymo uZtikrinimas.

2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2017 m. gruodZio 13 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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PRIEDAS
Nacionalinés vertybiniy popieriy birZos, registruotos JAV vertybiniy popieriy ir birzy komisijoje ir laikomos
lygiavertémis regulivojamoms rinkoms, kaip apibrézta Direktyvoje 2014/65/ES:
a) BOX Options Exchange LLC
b) Cboe BYX Exchange, Inc. (anks¢iau — Bats BYX Exchange, Inc.; BATS Y-Exchange, Inc.)
¢) Cboe BZX Exchange, Inc. (anksciau — Bats BZX Exchange, Inc.; BATS Exchange, Inc.)
d) Cboe C2 Exchange, Inc.
e) Cboe EDGA Exchange, Inc. (anks¢iau — Bats EDGA Exchange, Inc.; EDGA Exchange, Inc.)
f) Cboe EDGX Exchange, Inc. (anksciau — Bats EDGX Exchange, Inc.; EDGX Exchange, Inc.)
g) Cboe Exchange, Inc.
h) Chicago Stock Exchange, Inc.
i) The Investors Exchange LLC
j)  Miami International Securities Exchange
k) MIAX PEARL, LLC
) Nasdaq BX, Inc. (anks¢iau — NASDAQ OMX BX, Inc.; Boston Stock Exchange)
m) Nasdaq GEMX, LLC (anks¢iau — ISE Gemini)
n) Nasdaq ISE, LLC (anks¢iau — International Securities Exchange, LLC)
o) Nasdaq MRX, LLC (anksc¢iau — ISE Mercury)
p) Nasdaq PHLX LLC (anks¢iau — NASDAQ OMX PHLX, LLC; Philadelphia Stock Exchange)
q) The Nasdaq Stock Market
1) New York Stock Exchange LLC
s) NYSE Arca, Inc.
t) NYSE MKT LLC (anks¢iau — NYSE AMEX and the American Stock Exchange)
u) NYSE National, Inc. (anks¢iau — National Stock Exchange, Inc.)

Daugiaalés prekybos sistemos, registruotos JAV vertybiniy popieriy ir birzy komisijoje ir laikomos lygiavertémis
reguliuvojamoms rinkoms, kaip apibrézta Direktyvoje 2014/65/ES:

a)  Aqua Securities L.P.

b) ATS-1
o ATS-4
d) ATS-6

e) Barclays ATS

f)  Barclays DirectEx
g)  BIDS Trading, L.P.
h) CloI

i)  CitiBLOC
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(gg)

CITICROSS

CODA Markets, Inc

Credit Suisse Securities (USA) LLC
Deutsche Bank Securities, Inc

eBX LLC

Instinct X

Instinet Continuous Block Crossing System (CBX)
Instinet, LLC (Instinet Crossing, Instinet BLX)
Instinet, LLC (BlockCross)

JPB-X

J.P. Morgan ATS (,JPM-X)

JSVC LLC

LiquidNet H,0 ATS

Liquidnet Negotiation ATS
Luminex Trading & Analytics LLC
National Financial Services, LLC
POSIT

SIGMA X2

Spot Quote LLC

Spread Zero LLC

UBS ATS

Ustocktrade

Virtu Matchlt

XE
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