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CERTIFIKACIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ro¢nd G¢tovnd zdvierka Eurdpskeho rozvojového fondu za rok 2023 bola vypracovand v sulade s hlavou X nariadenia
o finan¢nych pravidlach, ktoré sa vztahuji na 11. Eur6psky rozvojovy fond, a so zdsadami, s pravidlami a s metodikou
Gctovnictva stanovenymi v prilohe k finanénym vykazom.

Uzndvam svoju zodpovednost za pripravu a predloZenie rocnej tictovnej zavierky Eurépskeho rozvojového fondu v stlade
s ¢lankom 18 nariadenia o finan¢nych pravidlach, ktoré sa vztahuji na 11. Eurépsky rozvojovy fond.

Povolujtci tiradnici a EIB mi predlozili vSetky ddaje potrebné na zostavenie G¢tovnej zavierky, ktord poskytuje prehlad
o aktivach a zdvizkoch Eurépskeho rozvojového fondu a o plneni rozpoctu, a zdroven potvrdili hodnovernost tychto
udajov.

Tymto potvrdzujem, Ze na zdklade uvedenych tidajov a kontrol, ktoré som povazovala za nevyhnutné na to, aby som

uctovni zavierku mohla podpisat, som nadobudla dostato¢né uistenie, Ze GiCtovnd zavierka poskytuje pravdivy a tplny
obraz o finan¢nej pozicii Eur6pskych rozvojovych fondov zo vietkych podstatnych hladisk.

Rosa ALDEA BUSQUETS
actovnicka

19. jiina 2024
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PROSTRIEDKY ERF - PLNENIE A UCTOVNICTVO

1.  SUVISLOSTI

Eurépska tnia (EU) spolupracuje s velkym poctom rozvojovych krajin. Hlavnym cielom je prostrednictvom poskytovania
rozvojovej a techmcke) pomoci prijimatelskym krajindm podporovat hospodérsky, socidlny a environmentalny TOZVO]
s prvoradym zameranim na zniZenie a odstrinenie chudoby v dlhodobom horizonte. Na dosiahnutie tychto cielov EU
spolu s partnerskym1 krajinami Vypracuva stratégie spoluprdce a na ich realizaciu mobilizuje finanéné zdroje. Tieto
prostriedky EU urcené na rozvojovi spolupracu pochadzaji z troch zdrojov:

— rozpoctu EU,
— Eurdpskeho rozvojového fondu a

— Eurdpskej investicnej banky.

ERF sa nefinancuje z rozpoctu EU. Bol zriadeny na zdklade vndtornej dohody medzi zdstupcami clenskych stitov
zasadajticich v Rade a riadi ho osobitny vybor. Eurépska komisia (Komisia) nesie zodpovednost za finan¢nt realizdciu
operacif uskuto¢fiovanych za pomoci prostriedkov ERF. Eurdpska investi¢nd banka (EIB) spravuje investi¢ny ndstroj.

ERF pozostdva z jednotlivych ERF. Kazdy ERF trva priblizne pit rokov a riadi sa prislusnym nariadenim o rozpoctovych
pravidlach, ktoré ukladd povinnost vypracovat osobitné finan¢né vykazy. Okrem toho sa tieto financéné vykazy
predkladaji v sthrnnej podobe s cielom poskytniit celkovy pohlad na finanénd situdciu zdrojov, za ktoré zodpoveda
Komisia.

Do roku 2021, ked' 11. Eurépsky rozvojovy fond dospel do svojej konecnej fazy, kedze 31. decembra 2020 nadobudla
ucinnost dolozka o ukonceni platnosti, bol Eurépsky rozvojovy fond (dalej len ,ERF*) hlavnym néstrojom poskytovania
pomoci na rozvojovi spoluprdcu v africkych, karibskych a tichomorskych krajinich (dalej len ,AKT*) a zdmorskych
krajindch a tzemiach (dalej len ,ZKU“). Od roku 2021 je viak spoluprica EU s krajinami AKT a ZKU financovana
z rozpoétu EU.

V ramci dohody o partnerstve AKT — EU sa zriadil investiény ndstroj spravovany EIB a vyuzivany na podporu rozvoja
sukromného sektora v $titoch AKT financovanim hlavne, ale nie vylucne, sikromnych investicii. Néstroj je vytvoreny
v podobe obnovitelného fondu, takze splatky z tiverov mozno opitovne investovat do inych opericii, ¢oho dosledkom je
samoobnovitelnost a finan¢nd nezavislost tohto nastroja. KedZe investi¢ny ndstroj nespravuje Komisia, nie je zahrnuty do
prvej Casti ro¢nej Gctovnej zdvierky — finanénych vykazov ERF a stvisiacej spravy o finanénom plneni. Finanéné vykazy
investi¢ného ndstroja, ktoré vypracovala EIB, st zahrnuté do osobitnej Casti ro¢nej G¢tovnej zdvierky (Casti II) s cielom
poskytnit kompletny obraz o rozvojovej pomoci poskytovanej z ERF.

2. AKO SA ERF FINANCUJE?

Rada prijala 2. decembra 2013 nariadenie (EU, Euratom) ¢. 1311/2013 (), ktorym sa ustanovuje viacro¢ny finanény rémec
na roky 2014 — 2020. V tejto stvislosti sa rozhodlo, Ze geografickd spolupraca so statmi AKT sa nezacleni do rozpoctu EU,
ale bude sa aj nadalej financovat z existujiiceho medzivlidneho ERF.

Na rozdiel od rozpoctu EU funguje ERF na viacroénom zéklade. Kazdy ERF stanovuje celkové prostriedky na realizciu
rozvojovej spoluprace zvycajne na obdobie piatich rokov. Kedze prostriedky sa prideluji na viacro¢nom ziklade,
pridelené prostriedky mozno pouzit pocas obdobia trvania ERF. Na absenciu zdsady rocnej platnosti sa poukazuje
v spravach o plneni rozpoctu, v ramci ktorych sa posudzuje plnenie rozpoltu ERF vzhladom na celkovy objem
prostriedkov.

() Nariadenie Rady (EU, Euratom) & 13112013 z 2. decembra 2013 , ktorym sa ustanovuje viacroény finanény rémec na roky 2014 —
2020 (U.v.EUL 347, 20.12.2013, s. 884, ELL: http://data.europa.eufeli/reg/2013/1311/0j).
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Prostriedky ERF predstavujii ,ad hoc* prispevky ¢lenskych stitov EU. Zastupcovia ¢lenskych stitov sa stretévali priblizne
raz za pit rokov na medzivlddnej trovni, aby rozhodli o celkovej sume, ktord sa méd fondu pridelit, a dohliadli na jeho
plnenie.

ERF spravuje Komisia v stlade s politikou Unie v oblasti rozvojovej spoluprace. Kedze popri politikich Unie v oblasti
rozvoja a poskytovanla pomoci vedd clenské $taty v tejto oblasti svoju vlastni politiku, musia ju koordinovat s politikou
EU, aby sa vzdjomne doplfali.

Popri uvedenych prispevkoch sa mozu ¢lenské Stity zapojit do spolufinancovania alebo poskytnit ERF dobrovolné
prispevky.

3. CINNOSTI ERF PO 31. DECEMBRI 2020

Zatial ¢o 8. ERF bol oficidlne uzavrety v roku 2021 s uzavretim vetkych zmliv a finan¢nych rozhodnuti, toto uzavretie sa
tiplne nepremietlo do Gétov za rok 2021, kedZe niekolko prikazov na vymdhanie vritane stidnych sporov bolo stile
otvorenych. K 31. decembru 2022 mal ERF disté aktiva vo vyske 180 miliénov EUR. Kapital a rezervy sa pouzili na
pokrytie kumulovanych strat 8. ERF, pricom zvy$né zostatky sa previedli do 9. ERF v siilade s ustanoveniami Casti 3
nariadenia o rozpoctovych pravidlich (¥ uplatnite[ného na 9. ERF.

Komisia v st¢asnosti pracuje na uzavreti 9. ERF. V sticasnosti stdle prebieha 10 zmlav, ktoré by sa v zdsade mali skoncit
v roku 2024. Tieto zmluvy financované v ramci 9. ERF st nadalej aktivne a uzatvoria sa v stanovenom Casovom ramci,
&im prispeji k dokonéeniu cinnosti a projektov savisiacich s 9. ERF. Uplné uzavretie 9. ERF sa moze uskutoénit az po
skonceni vetkych zmliv a po dokonceni ich hodnoteni a auditov.

Uzavretie 10. ERF napreduje dobre, pricom 96,1 % jeho zmliv uz bolo uzavretych. Operacné a financné uzavretie
zvy$nych fondov vsak nejaky cas potrva. Financné uzavretie si vyzaduje zacatie a dokoncenie vsetkych potrebnych
hodnoteni, auditov a vyméahania.

11. ERF dospel do svojej konecnej fizy, kedze dolozka o ukonéeni platnosti nadobudla G¢innost 31. decembra 2020.
V tejto dolozke sa stanovuje koncovy datum pre zdvizky v tom zmysle, Ze od roku 2021 nebude mozné v rdmci 11. ERF
podpisovat Ziadne dalsie dohody o financovani. Vykonédvanie prebichajicich projektov financovanych 11. Eurépskym
rozvojovym fondom v3ak bude pokracovat az do ich tipIného dokoncenia.

V kontexte sticasného viacroéného finanéného ramca na roky 2021 az 2027 je spolupraca EU s krajinami AKT integrovand
do Nastroja susedstva a rozvojovej a medzmarodne) spoluprace — Globdlna Eurépa. Podobne sa na spolupricu so ZKU
v stcasnosti vztahuje rozhodnutie o pridruzeni zdmoria. Znamend to, Ze zatial ¢o programy ERF boli do roku 2021
financované z dobrovolnych prispevkov clenskych statov EU, od roku 2021 budii rozvojové programy financované
z rozpoctu EU. Z toho takisto vyplyva, Ze financovanie rozvojovych programov podlicha schvéleniu Europskym
parlamentom a Ze transakcie musia byt v stilade s nariadeniami o rozpoctovych pravidlich EU rovnako ako iné programy
financované z prostriedkov EU.

4, ROCNE VYKAZY

41. ROCNA UCTOVNA ZAVIERKA

V sulade s ¢lankom 18 ods. 3 nariadenia o rozpoétovych pravidlach ERF sa finan¢né vykazy ERF zostavuji na ziklade
prav1d1el Gctovnictva zaloZzeného na akrudlnom principe, ktoré vychddzajt z medzindrodnych dctovnych Standardov pre
Vere)ny sektor (IPSAS). Tieto Gctovné pravidld prijaté Gctovnikom Komisie uplatiiuji vietky intiticie a organy EU
v zaujme vytvorenia jednotného stiboru pravidiel Gctovnictva, ocefiovania a predkladania dctovnej zdvierky, ako aj
v zdujme harmonizdcie procesu zostavovania finanénych vykazov. Tieto tGictovné pravidld EU sa uplatituja aj na ERF
S prlhhadnutlm na osobitny charakter jeho ¢innosti.

Pripravou ro¢nej actovnej zavierky ERF je povereny tG¢tovnik Komisie, ktory je Gictovnikom ERF a ktorého dlohou je
zabezpecit, aby ro¢nd G¢tovna zavierka ERF poskytovala pravdivy a Gplny obraz o finan¢nej pozicii ERF.

® U.v.EUL 83, 1.4.2003,s. 27.
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Rocnd Gctovnd zdvierka md tieto Casti:

Cast I Prostriedky spravované Komisiou:

i) Finan¢né vykazy a vysvetlivky ERF;

ii) Finan¢né vykazy trustovych fondov EU konsolidované v ERF;
iii) Konsolidované finanéné vykazy ERF a trustovych fondov EU;
iv) Spréva o finan¢nom plnen{ ERF.

Cast II: Vyro¢nd sprava o plneni — prostriedky spravované EIB:

i)  Financné vykazy investicného ndstroja.

Cast Finan¢né vykazy europskych trustovych fondov konsolidované v ERF obsahuje finan¢né vykazy dvoch trustovych
fondov vytvorenych v rdmci ERF: trustového fondu EU ,Békou* (pozri oddiel Finanéné vykazy trustového fondu EU
,Békou*) a trustového fondu EU pre Afriku (pozrl oddiel Finan¢né vykazy trustového fondu EU pre Afriku). Jednotlivé
finan¢né vykazy trustovych fondov sa pripravuji pod vedenim tG¢tovnika Komisie a podliehaji externému auditu, ktory
vykonéva stikromny auditor. Ciselné daje trustovych fondov zahrnuté v tejto Gétovnej zévierke st predbezné.

Komisia musi prijat rond ti¢tovna zdvierku ERF najneskor 31. jila roka nasledujiiceho po ddtume stvahy a predloZit ju
Eurépskemu parlamentu a Rade na udelenie absolutéria.

5. AUDIT A UDELENIE ABSOLUTORIA

5.1. AUDIT

Ro¢nd G¢tovnd zdvierka ERF podlicha auditu externého auditora pre ERF, ktorym je Eurépsky dvor auditorov, ktory
vypractva pre Eur6psky parlament a Radu vyro¢ni spravu.

52. ABSOLUTORIUM

Konec¢nou kontrolou finanéného plnenia prostriedkov ERF za dany rozpoctovy rok je udelenie absolutéria. Po audite
a finalizdcii ro¢nej Gctovnej zdvierky je ulohou Rady odporucit udelenie absolutéria a ilohou Eurépskeho parlamentu
rozhodnt, ¢ ho Komisii za finan¢né plnenie prostriedkov ERF za dany rozpoc¢tovy rok udelit. Toto rozhodnutie sa opiera
o preskimanie G¢tovnej zdvierky a vyro¢nej spravy Eurdpskeho dvora auditorov (ktord zahffia oficidlne vyhldsenie
o vierohodnosti) a o odpovede Komisie na otizky a Ziadosti o dalsie informdcie zo strany orgdnu udelujiceho
absolutérium.

PREHLAD FINANCNEHO PLNENIA V ROKU 2023

Plnenie rozpocCtu 10. a 11. ERF v rokoch 2008 — 2023
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* Cist4 suma, iba 10.a 11. ERF.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 5/156



SK U.v. EU C, 10.10.2024

Plnenie rozpoctu

V roku 2023 sa v rdmci 10. a 11. ERF zrealizovali individudlne zdvizky a cisté platby vo vyske 720 mil. EUR
a 2053 mil. EUR. Celkovéd suma hrubych platieb pre ERF je 2 103,48 mil. EUR, ¢o predstavuje 105,17 % cielovej sumy vo
vyske 2 000 mil. EUR ozndmenej ¢lenskym $titom.

Rada v roku 2022 jednomyselne rozhodla, Ze opitovne pouzije 600 mil. EUR z prostriedkov pochddzajiicich z 10. a 11.
ERF, ktorych viazanost bola zruSend, na financovanie opatreni na rieSenie krizy v oblasti potravinovej bezpecnosti
a hospodarskeho otrasu v krajindch AKT v dosledku ruskej titocnej vojny voci Ukrajine. Komisia uz vy¢lenila tychto
600 mil. EUR a v roku 2022 vyplatila 221 mil. EUR, po ktorych bude nasledovat 87 mil. EUR v roku 2023.

Vplyv &innosti na finan¢né vykazy
Vo finanénych vykazoch je vplyv uvedenych ¢innosti najviditelnejsi v tychto oblastiach:

— predbezné financovanie (pozri poznamku 2.2): pokles o 356 mil. EUR najmd v dosledku mensieho poctu vyplatenych
zélohovych platieb. Toto zniZenie je spdsobené najmi poklesom poctu novych zmliv podpisanych od roku 2021.
V roku 2021 dosiahli nové zmluvy hodnotu 2 118 mil. EUR, ktord sa v roku 2022 vyrazne zniZila na 853 mil. EUR.
V roku 2023 zostali nové zmluvy na tejto trovni vo vyske 860 mil. EUR v désledku rozhodnutia Rady presmerovat
nevyuzité finanéné prostriedky z 10. a 11. ERF na pomoc krajindm AKT v reakcii na ruski dto¢nd vojnu proti
Ukrajine,

— penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty (pozri pozndmku 2.5): pokles o 426 mil. EUR predovsetkym v dosledku
zniZenia prispevkov od darcov, ktoré sa znizili z 2 500 mil. EUR v roku 2022 na 1 800 mil. EUR v roku 2023,

— <casovo rozliSené vydavky (pozri pozndmku 2.8): znizenie o 147 mil. EUR v désledku zniZenia poctu otvorenych
zakaziek na konci roka, v pripade ktorych neboli na konci roka validované Ziadne Ziadosti o ndhradu nakladov a

— prevadzkové vydavky (pozri pozndmku 3.4): celkovy pokles prevadzkovych vydavkov o 608 mil. EUR, najmi
v dosledku zniZenia vydavkov na programovatelnd pomoc, projektov v rdmci AKT a prispevkov do trustovych
fondov. Napriek tomu sa vydavky stvisiace s nidzovou pomocou zvysili, kedZe financné prostriedky, ktorych
viazanost bola v rdmci 10. a 11. ERF zru$end, sa opdtovne pouzili na boj proti negativnym t¢inkom tdtoénej vojny
Ruska proti Ukrajine v krajindch AKT.

6/156 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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PROSTRIEDKY SPRAVOVANE EUROPSKOU KOMISIOU
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FINANCNE VYKAZY ERF ()

() Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokrihlenia ¢isel na milibny eur sa moZe zdat, ze suicet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.
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SUVAHA ERF
(v mil. EUR)
Pozndmka 31.12.2023 31.12.2022
DLHODOBE AKTIVA
Finanéné aktiva 2.1 87 67
Predbezné financovanie 2.2 574 488
Prispevky do trustovych fondov 2.3 216 254
Pohladdvky z vymennyich transakcii 2.4 5 7
883 816
KRATKODOBE AKTIVA
Finanéné aktiva 2.1 3 3
Predbezné financovanie 2.2 954 1396
Pohladdvky z vymennych transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych 24
transakcii ’ 24 27
Petiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 2.5 601 1027
1583 2454
AKTIVA SPOLU 2466 3270
DLHODOBE ZAVAZKY
Financné zdvizky 2.6 (5) (7)
(5) (7)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdvizky 2.7 (391) (426)
Casovo rozlisené vydavky 2.8 (984) (1131)
(1375) (1558)
ZAVAZKY SPOLU (1 380) (1565)
CISTE AKTIVA 1086 1705
FINANCNE PROSTRIEDKY A REZERVY
Vyziadany kapitdl fondu — aktivne ERF 2.9 54566 65100
VyZiadany kapitdl fondu preneseny z uzavretych ERF 2.9 2252 2252
Hospoddrsky vysledok preneseny z predchddzajiicich rokov (53 484) (62 834)
Hospoddrsky vysledok za rok (2249) (2813)
CISTE AKTIVA 1086 1705

10/156

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



U.v. EU C, 10.10.2024 SK

VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV ERF

(v mil. EUR)
Pozndmka 2023 2022
PRI]MY
Prijmy z nevymennych transakcii
Vymdhanie 3.1 14 18
14 18
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 3.2 9 2
Ostatné prijmy 3.2 43 77
52 80
Prijmy spolu 65 98
VYDAVKY
VynaloZené inymi tictovnymi jednotkami 3.3 (3) (1)
Ndstroje pomoci 3.4 (2181) (2789)
Vydavky na spolufinancovanie 3.5 (8) 4
Ndklady financovania 3.6 (7) (6)
Ostatné vydavky 3.7 (116) (119)
Vydavky spolu (2315) (2911)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (2249) (2813)
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ERF
(vmil. EUR)
Pozndmka 2023 2022
Hospodadrsky vysledok za rok (2249) (2813)
Previdzkové ¢innosti
ZvySenie kapitdlu — prispevky (Cisté) 1630 2458
(Zvysenie)/zniZenie prispevkov do trustovych fondov 37 128
(Zvysenie)/zniZenie predbezného financovania 356 239
( Zvjsvenie)/z,niienie pohladdvok z vymennych tfansakcii 4
a vymdhatelnych siim z nevymennych transakcii 5
ZvySenie/(zniZenie) rezerv 2 1
Zvysenie/(zniZenie) financnych zdvizkov (3) (1)
Zvysenie/(zniZenie) zdvizkov (35) (75)
OZggji?ie/(znfienie) casovo rozliSenych vydavkov a vynosov budiicich (148) 123
Ostatné nepefiazné zmeny - _
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(vmil. EUR)
Poznidmka 2023 2022

Investi¢né ¢innosti
( Zvy’sven?'e)/zniz’enie nederivdtovych ﬁnanénjch aktiv vykazovanych (20) (31)
v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit*
CISTE PENAZNE TOKY (426) 34
Cisté zvysenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov (426) 34
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 2.5 1027 994
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 2.5 601 1027

12/156
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VYKAZ ZMIEN CISTYCH AKTIV ERF

(v mil. EUR)
Nevyziadané o g o 1.1 | Ocenl i rozdiel
Kapital fondu — efgazrl;nzne Vyziadany kapitd Akumulované VyZiadanj kapitdl Ceno‘lJ?Cla'rf(l)cZi N Cisté aktiva spolu
akgvne ERF (A) rostriedky — fondu - aktivne rezervy (D) fondu preneseny zvgfeg‘(l)\jania (C) + (D) + (E)p+ (F)
pre 4 ERF (C) = (A) - (B) vy z uzavretych ERF s
aktivne ERF (B) redlnou cenou (F)
ZOSTATOKK 31.12. 2021 72998 10 355 62643 (62 834) 2252 - 2061
Zvysenie kapitdlu — prispevky (43) (2500) 2457 - - 2457
Hospodadrsky vysledok za rok - - - (2813) - (2813)
ZOSTATOKK 31.12. 2022 72955 7 855 65100 (65 647) 2252 - 1705
ZvySenie kapitdlu — prispevky (185) (1815) 1630 - - 1630
Uzavretie 8. ERF (12164) (12164) 12164 - (0)
Hospodadrsky vysledok za rok - - - (2249) - (2249)
ZOSTATOK K 31.12. 2023 60 607 6 040 54566 (55732) 2252 - 1086
SUVAHA PODLA JEDNOTLIVYCH ERF
(v mil. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
P im- A Devi A Devi
Y| Osmy ERF ;‘ﬁ;ty 10. ERF 11. ERF Spolu Osmy ERF eE‘}’{‘;ty 10. ERF 11. ERF Spolu
DLHODOBE AKTIVA

Finanéné aktiva 2.1 - - 14 73 87 - - (1) 67 67
Predbezné financovanie 22 - - 447 127 574 - - 221 267 488
Prispevky do trustovych fondov 23 - 31 9 176 216 - 31 9 213 254
Pohladdvky z vymennyich transakci 2.4 - - - 5 5 - - - 7 7
- 31 470 381 883 - 31 229 555 816

KRATKODOBE AKTIVA
Financné aktiva 2.1 - - - 3 3 - - - 3 3
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(v mil. EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Porndm- | Gsmypre | PRY | j0BRE | 1LERE spoli | OsmyERF | PSY | 10 ERF | 1LERF spolu
Predbezné financovanie 2.2 - 5 113 835 954 - 14 427 954 1396
Pohl'az%a’vky z }))ﬁmenn)?ch t’mnsak,cii 5 24 _ _ 10 14 24 _ 3 10 16 27
avymdhatelné sumy z nevymennych transakcii
Spojovacie iicty ERF - (200) 426 (226) - 180 (369) 803 (612) =
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 2.5 - - - 601 601 - - - 1027 1027
- (195) 549 1229 1583 180 (355) 1240 1389 2454
AKTIVA SPOLU - (163) 1020 1610 2466 180 (324) 1469 1945 3270
DLHODOBE ZAVAZKY
Finanéné zdvizky 2.6 - - - (5) (5) - - (0) (7) (7)
- - - (5) (5) - - (0) (7) (7)
KRATKODOBE ZAVAZKY -
Zaviizky 2.7 - - (63) (328) (391) - (0) (34) (391) (426)
Casovo rozlisené vydavky 2.8 - - (129) (855) (984) - (7) (119) (1006) (1131)
- - (192) | (1183) | (1375) - (7) (153) | (1397) (1558)
ZAVAZKY SPOLU - - (192) | (1188) | (1380) - (7) (153) | (1404) (1565)
CISTE AKTIVA - (163) 827 422 1086 180 (331) 1315 541 1705
VyZiadany kapitdl fondu — aktivne ERF 2.9 ~| 10442 | 20834 | 23290 | 54566 | 12164 | 10450 | 20960 | 21527 65100
;fﬁ Z;’fjggj‘g’glfo"du preneseny 2.9 - 2252 - - 2252 627 1625 - - 2252
5 zlf;‘r:‘yym‘?‘?ﬁi‘me% kapitalu fondu medzi 2.9 - (509) (120) 628 - (2513 2010 (38) 541 -
f;ff;i‘gjgju‘?;fifldfokkgzmese”y —| (12350) | (19607) | (21527)| (53484)| (10098) | (14410) | (19325)| (19001)| (62834)
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(v mil. EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Porndm- | Gsmypre | PRY | j0BRE | 1LERE spoli | OsmyERF | PSY | 10 ERF | 1LERF spolu
Hospodadrsky vysledok za rok - 1 (280) (1970) (2249) - (6) (282) (2526) (2813)
CISTE AKTIVA - (163) 827 422 1086 180 (331) 1315 541 1705
VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV PODLA JEDNOTLIVYCH ERF
(v mil. EUR)
2023 2022
Pozgm' Osmy ERF D‘;‘I'{i;ty 10. ERF 11. ERF Spolu Osmy ERF D‘E‘g;ty 10. ERF 11. ERF Spolu
PRI]MY
Prijmy z nevymennych transakcii
Vymdhanie 3.1 - - 2 12 14 - (1) (8) 28 18
- - 2 12 14 - (1) (8) 28 18
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 3.2 - - (1) 10 9 - - 2 1 2
Ostatné prijmy 3.2 - 2 4 37 43 - 3 8 66 77
- 2 4 46 52 - 3 10 67 80
Prijmy spolu - 2 5 58 65 - 1 2 94 98
VYDAVKY
VynaloZené inymi tictovnymi jednotkami 3.3 - - - (3) (3) - - - (1) (1)
Ndstroje pomoci 3.4 - 1 (276) (1906) (2181) - (5) (295) (2489) (2789)
Vydavky na spolufinancovanie 3.5 - - - (8) (8) - - 22 (18) 4
Ndklady financovania 3.6 - 1 (2) (6) (7) 1 2 (3) (5) (6)
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(v mil. EUR)

2023 2022
Porndm- | OsmyEre | PRY | j0BRE | 1LERF spoli | OsmyERF | PSEY | 10 ERF | 1LERF spolu
Ostatné vydavky 3.7 - (3) (8) (1006) (116) - (5) (8) (107) (119)
Vydavky spolu - (1) (286) (2028) (2315) 1 (7) (284) (2620) (2911)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA
ROZPOCTOVY ROK - 1 (280) (1970) (2249) 1 (6) (282) (2 526) (2813)
VYKAZ ZMIEN CISTYCH AKTIV PODIA ERF
(v mil. EUR)
Nevyziadané Vyziadany kapital Vyziadany kapitdl gir;jl:rrllzho ,
A Kapitdl fondu — finan¢né Y Y ep Akumulované Y Y Kapra vyze Cisté aktiva spolu
Osmy ERF kefvne ERF (A) triedky — fondu — aktivne D) fondu preneseny kapitalu fondu ©+ D)+ + B
ativie g(’)s rl%RFy ) ERF (C) = (A) - (B) rezervy z uzavretych ERF | medzi aktivnymi
aktivne ERF (F)
ZOSTATOK K 31.12. 2021 12164 - 12164 (10 098) 627 (2512) 181
Presuny do/z 10. ERF - (1) (1)
ZOSTATOK K 31. 12. 2022 12164 - 12164 (10 098) 627 (2513) 180
Uzavretie 8. ERF (12164) (12164) 10098 (627) 2513 (180)
ZOSTATOK K 31.12. 2023 - - - - - - -
(v mil. EUR)
Nevyziadané Vyziadany kapital Vyziadany kapitdl }i)ir;cslzr?gho ,
Devi Kapitdl fondu - finan¢né Y y <ap Akumulované Y Y xapite vyze Cisté aktiva spolu
eviaty ERF ktivne ERF (A) rostriedky — fondu — aktivne rezervy (D) fondu preneseny kapitdlu fondu ©+ D)+ + B
a it' ERFy ®) ERF (C) = (A) - (B) vy z uzavretych ERF | medzi aktivaymi
aktivne ERF (F)
ZOSTATOK K 31.12. 2021 10507 15 10 492 (14 410) 1625 2018 (274)
Presuny do/z 10. ERF - - -
Presuny do/z 10. ERF - (8) (8)
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(v mil. EUR)

<. ‘ Presuny
Nevyziadané .. s o s o g
. Kapitdl fondu — finan¢né Vyziadany ke}pltal Akumulované Vyziadany kaplta,l vyp?daneho Cisté aktiva spolu
Deviaty ERF ktfvne ERF (A) triedky — fondu — aktivne D) fondu preneseny kapitdlu fondu (©) + D)+ (E) + (F
axtivne prostriecky ERF (C) = (A) - (B) rezervy z uzavretych ERF | medzi aktivnymi )
aktivne ERF (B) ERE (F)
Refunddcia clenskym Stdtom (43) (43) (43)
Hospoddrsky vysledok za rok - (6) (6)
ZOSTATOK K 31. 12. 2022 10 464 15 10450 (14 416) 1625 2010 (331)
Zvysenie kapitdlu — prispevky (15) 15 15
Presuny dofz 10. a 11. ERF - (4) (4)
Refunddcia clenskym stdtom (22) (22) (22)
Uzavretie 8. ERF 2066 627 (2514) 179
Hospoddrsky vysledok za rok - 1 - 1
ZOSTATOK K 31.12. 2023 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
(v mil. EUR)
Kapital fondu — Nefgi;%i%né Vyziadany kapital Akumulované Vyziadany kapitdl Cisté aktf |
10. ERF al?tl?vr?e F?RF I(JA) pros tarliefik; N fondu — aktivne rel;erlxlf;z’];) ¢ fondu preneseny (C)s +e (]a)) X?Es)pf (ﬁ)
aktivne ERF (B) ERF (C) = (A) - (B) z uzavretych ERF
ZOSTATOK K 31.12. 2021 20960 - 20960 (19 324) 101 1737
Presuny do/z dsmeho a deviateho ERF - 9 9
Presuny dofz 11. ERF - (148) (148)
Hospoddrsky vysledok za rok - (282) (282)
ZOSTATOK K 31. 12. 2022 20960 - 20960 (19 606) (38) 1315
Presuny do/z dsmeho a deviateho ERF - 6 6
Presuny dofz 11. ERF - - (87) (87)
Refunddcia clenskym Stdtom (126) - (126) - (126)
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(v mil. EUR)

Nevyziadané

Kapital fondu — finan¢né Vyziadany ka}pitél Akumulované Vyziadany kapit:{tl Cisté aktiva spolu
10. ERF aktivne ERF (A) prostriedky — E{?; dCu —_allitlvn% rezervy (D) fondu pre}n}e}sgr};}lfz (Q) + (D) + (E) + (F)
aktivne ERF (B) ©=@A)-6 z uzavretyc
Hospodadrsky vysledok za rok - - (280) - (280)
ZOSTATOK K 31.12. 2023 20 834 - 20834 (19 886) (120) 827
(v mil. EUR)
Nevyziadané Vvziadant kapitl Vysiadant kapital lire;unyh
Kapitdl fondu — financné yracany kapita Akumulované yziacatly xapita VyzIagancno Cisté aktiva spolu
11. ERF ktfvne ERF (A) triedky — fondu — aktivne D) fondu preneseny kapitdlu fondu (O)+(D)+(E)+(F1+(C)
axtivne prostriecky ERF (C) = (A) - (B) rezervy z uzavretych ERF | medzi aktivnymi
aktivne ERF (B) ERF (F)
ZOSTATOK K 31.12. 2021 29 367 10 340 19027 (19 002) - 394 419
Zvysenie kapitdlu — prispevky (2 500) 2500 148 2648
Hospoddrsky vysledok za rok - (2526) - (2526)
ZOSTATOK K 31.12. 2022 29 367 7 840 21527 (21 528) - 541 541
Zvysenie kapitdlu — prispevky (1 800) 1800 87 1887
Refunddcia clenskym Stdtom (36) (36) (36)
Hospoddrsky vysledok za rok - (1970) - (1970)
ZOSTATOKK 31.12.2023 29331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
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POZNAMKY K FINANCNYM VYKAZOM ERE (%)

(*) Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokrihlenia ¢isel na miliény eur sa moZe zdat, ze sticet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.
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1.  HLAVNE UCTOVNE POLITIKY

1.1. UCTOVNE ZASADY

Cielom finanénych vykazov je poskytovat informécie o finan¢nej pozicii, vysledkoch a penaznych tokoch détovnej
jednotky, ktoré sii uzito¢né pre irokt skélu zainteresovanych stran.

Vseobecné principy (resp. tictovné zdsady), ktoré je pri zostavovani financnych vykazov potrebné dodrziavat, st stanovené
v uctovnom pravidle EU ¢. 1 ,Finan¢né vykazy“, pricom su totozné s principmi uvedenymi v IPSAS 1: redlne vykazovanie,
akrudlny princip, nepretrzitost ¢innosti, jednotné vykazovanie, vyznamnost, agregdcia, zapocitavanie a porovnatelné udaje.
Kvalitativnymi charakteristikami finan¢ného vykaznictva st relevantnost, pravdivy obraz (spolahlivost), zrozumitelnost,
vcasnost, porovnatelnost a overitelnost.

1.2. ZAKLAD PRE ZOSTAVENIE

1.2.1. Obdobie vykazovania

Finanéné vykazy sa predkladaji raz roéne. Uctovny rok zaéina 1. janudra a konéi 31. decembra.

1.2.2. Mena a zdklad pre konverziu

Rocné Gétovné zdvierky sa uvadzaji v eurdch, kedZe euro je funkénou menou EU. Transakcie v cudzej mene sa
prepocitavajii na eurd na zaklade vymennych kurzov platnych v deit uskuto¢nenia transakcie. Kurzové zisky a straty
vyplyvajiice zo zactovania transakcii v cudzej mene, ako aj z opitovného prepoctu penaznych aktiv a zdvizkov
denominovanych v cudzej mene na zaklade vymenného kurzu platného ku koncu roka sa vykazujt vo vykaze finanénych
vysledkov. Rozdielne met6dy konverzie sa uplatfiuji na nehnutelnosti, stroje a zariadenia a nehmotné aktiva, ktoré si
udrZiavajii svoju hodnotu v eurdch podla kurzu platného v deti ich nakupu.

Zostatky peniaznych aktiv a zdvizkov denominovanych v cudzej mene ku koncu roka sa prepocitaji na eurd na zdklade
vymenného kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) platného k 31. decembru.

EURO - vymenné kurzy

Mena 31.12.2023 31.12.2022 Mena 31.12.2023 31.12.2022
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,3395 4,6808
CZK 24,724 24,1160 RON 4,9756 4,9495
DKK 7,4529 7,4365 SEK 11,096 11,1218
GBP 0,86905 0,88693 CHF 0,926 0,9847
NOK 11,2405 10,5138 JPY 156,33 140,6600
HUF 382,8 400,8700 usD 1,105 1,0666

1.2.3. Vyuzivanie odhadov

V stlade so Standardmi IPSAS a so vSeobecne uzndvanymi Gctovnymi zdsadami sa vo finanénych vykazoch nevyhnutne
uvadzaju sumy zaloZené na odhadoch a predpokladoch vypracovanych vedenim, ktoré vychddzaji z najspolahlivejsich
dostupnych informdcii. K podstatnym odhadom okrem iného patria: vyska zdvizkov stvisiacich so zamestnaneckymi
pozitkami, finan¢né riziko tykajice sa pohladdvok a sumy uvedené v pozndmkach tykajiicich sa finan¢nych ndstrojov,
opravné polozka zniZenia hodnoty pre finanéné aktiva oceiované v amortizovanej hodnote a pre zavizky zo zmluvy
o financnej zdruke, casovo rozliSené prijmy a vydavky, rezervy, stupenn zniZenia hodnoty nehmotnych aktiv
a nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ¢istd realizovatelnd hodnota zdsob, podmienené aktiva a zavizky. Skuto¢né vysledky
sa moZzu od tychto odhadov liit.
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Primerané odhady st podstatnou stcastou zostavovania uctovnej zdvierky a nezniZuje sa nimi jej spolahlivost. Odhad
mozno bude treba zrevidovat, ak sa zmenia okolnosti, z ktorych sa pri odhade vychddzalo, pripadne v dosledku novych
informdcii alebo viacerych skidsenosti. Revizia odhadu sa vzhladom na svoju podstatu nevztahuje na predchddzajice
obdobia a nepredstavuje opravu chyby. Vplyv zmeny v dctovnom odhade sa vykazuje v prebytku alebo deficite
v obdobiach, v ktorych je zisteny.

1.2.4. Uplatiiovanie novych a revidovanych tictovnych pravidiel EU

Nové tiétovné pravidld EU platné pre détovné obdobia, ktoré sa zadinajii 1. janudra 2023 alebo neskor

Neexistujii Ziadne nové tctovné pravidld EU platné pre tctovné obdobia, ktoré sa zacinajii 1. janudra 2023 alebo neskor.

A

Nové prijaté Gétovné pravidld EU, ktoré k 31. decembru 2023 este nenadobudli tiéinnost

Pocas roka 2023 sa neprijali Ziadne nové té¢tovné pravidla EU.

1.3.  SUVAHA

1.3.1. Finanéné aktiva

Klasifikdcia pri prvotnom vykazani

Klasifikdcia finan¢nych ndstrojov sa stanovuje pri prvotnom vykazani. Na zdklade modelu riadenia a vlastnosti zmluvnych
penaznych tokov aktiv mozno finan¢né aktiva klasifikovat do troch kategérii: financné aktiva ocefiované v amortizovanej
hodnote, finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez ¢isté aktiva/vlastné imanie alebo finan¢né aktiva vykazované
v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit.

i) Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote st nederivitové financné aktiva, ktoré spliaju dve podmienky: 1.
Gctovnd jednotka ich méd v drzbe s cielom inkasovat zmluvné peiiazné toky; 2. v urdité dni si zmluvné peniazné toky
vyhradne platbami istiny a Grokov z nesplatenej istiny.

Do tejto kategdrie patria:
— penazné prostriedky a peflazné ekvivalenty,
— very (vratane terminovanych vkladov s povodnou splatnostou nad tri mesiace),

— pohladavky z vymennych transakcif.

Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote sii zahrnuté v kratkodobych aktivach okrem tych so splatnostou
dlhsou ako 12 mesiacov od ddtumu vykazovania.

ii)  Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez Cisté aktiva/vlastné imanie

Tieto nederivatové finan¢né aktiva maji zmluvné pefiazné toky, ktoré predstavujii len istiny a Groky z nesplatenej istiny.
Okrem toho je tllohou modelu riadenia drzat finanéné aktiva s cielom inkasovat zmluvné pefiazné toky a preddvat
finan¢né aktiva.

Aktiva v tejto kategérii sa klasifikuji ako krdtkodobé aktiva, ak sa s ich realizdciou pocita v priebehu 12 mesiacov od
datumu vykazovania.

Uttovnd jednotka na konci roka také aktiva nedrzi.

iii)  Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit

Uttovnd jednotka klasifikuje derivity a kapitilové investicie ako finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok
a deficit, kedZe zmluvné pefiazné toky nepredstavuji len istinu a Groky z istiny.

Okrem toho dé¢tovnd jednotka klasifikuje dlhové cenné papiere ako finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez
prebytok a deficit, kedZe portfélid dlhovych cennych papierov st riadené a hodnotené na zdklade redlnej hodnoty portfdlia.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 21/156



SK U.v. EU C, 10.10.2024

Aktiva v tejto kateg6rii sa klasifikuju ako kratkodobé aktiva, ak sa s ich realizdciou pocita v priebehu 12 mesiacov od
datumu vykazovania.

Prvotné vykazovanie a ocefiovanie

Nékupy finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit sa vykazuji ku dnu ich transakeie, t. j.
ku dnu, ku ktorému sa tictovnd jednotka zaviaze aktiva kipit. Penazné ekvivalenty a tivery sa vykazuji vtedy, ked sa
penazné prostriedky vlozia do finan¢nej institdcie alebo poskytni dlznikom.

Finan¢né aktiva sa prvotne ocefujii v redlnej hodnote. V pripade vSetkych finan¢nych aktiv, ktoré nie sti vykazované
v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit, st transakéné ndklady pripocitané k redlnej hodnote pri prvotnom
vykazovani. V pripade finan¢nych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit sa transakéné ndklady
vykazuji ako ndklady vo vykaze finan¢nych vysledkov.

Redlna hodnota finan¢ného aktiva pri prvotnom vykdzani je obvykle transakénou cenou, pokial transakcia nezodpovedad
zdsade trhového odstupu, t. j. md nulovd alebo nomindlnu protihodnotu na tcely verejnej politiky. V tomto pripade je
rozdiel medzi redlnou hodnotou finanéného ndstroja a transakénou cenou nevymennd zlozka, ktord sa vykazuje ako
vydavok vo vykaze finanénych vysledkov. V tomto pripade sa redlna hodnota finan¢ného aktiva odvodi od beznych
trhovych operdcii priamo ekvivalentného néstroja. Ak pre ndstroj neexistuje aktivny trh, redlna hodnota sa odvodi
z techniky ocenovania, ktord vyuziva dostupné tidaje z pozorovatelnych trhov.

Nésledné ocefiovanie

Finan¢né aktiva oceflované v amortizovanej hodnote sa ndsledne ocefiuji v amortizovanej hodnote pomocou metddy
efektivnej Girokovej miery.

Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit sa ndsledne ocetiuji v redlnej hodnote. Zisky
a straty vyplyvajiice zo zmien v redlnej hodnote (vritane tych, ktoré pochddzaji z prepoctu cudzich mien a vietkych
ziskanych tirokov) st zahrnuté do vykazu finan¢énych vysledkov v obdobi, v ktorom vznikli.

Redlna hodnota pri ndslednom ocefiovani

Redlne hodnoty investicii ktovanych na aktivnych trhoch sii zaloZené na aktudlnych ponukovych cendch. V pripade, Ze trh
pre finanéné aktiva nie je aktivny (a v pripade nekétovanych cennych papierov a OTC derivitov), EU stanovi redlnu
hodnotu prostrednictvom technik ocefiovania. Tieto techniky zahffiaji vyuzitie neddvnych transakcii na principe
nezdvislého vztahu, odkaz na iné — v zdsade rovnaké nastroje, analyzu diskontovanych pefaznych tokov, modely
oceflovania opcif a iné techniky ocefiovania bezne pouzivané G¢astnikmi trhu.

Investicie do fondov rizikového kapitdlu, ktoré nemaji na aktivnom trhu kétovand trhovi cenu, sa ocenuji na zdklade
zodpovedajiicej Cistej hodnoty aktiv, ktord sa povaZuje za ekvivalent ich redlnej hodnoty.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

EU vykazuje a ocefiuje stratu zo zniZenia hodnoty pre ocakdvané tverové straty z financnych aktiv, ktoré sa ocefujii
v amortizovanej hodnote a v redlnej hodnote cez Cisté aktiva/vlastné imanie.

Ocakdvané Gverové straty predstavujii sicasnd hodnotu rozdielu medzi zmluvnymi pefiaznymi tokmi a pefiaznymi tokmi,
ktorych zisk EU ocakdva. Ocakdvané tiverové straty zahffiajii primerané a preukdzatelné informdcie, ktoré st dostupné bez
vynaloZenia neprimeranych vydavkov alebo neprimeraného usilia k ddtumu vykazovania.

Pokial ide o aktiva v amortizovanej hodnote, Gi¢tovna hodnota aktiv sa zniZi o hodnotu straty zo zniZenia hodnoty, ktord sa

vykéze vo vykaze finan¢nych vysledkov. Ak sa v nasledujicom obdobi hodnota straty zo zniZenia hodnoty znizi, predtym
vykdzand strata zo zniZenia hodnoty sa oddctuje cez vykaz finanénych vysledkov.

a) Pohladdvky

Uctovnd jednotka ocefiuje stratu zo znfzenia hodnoty vo vyske ocakdvanych tverovych strit pocas celej Zivotnosti
a pouziva pri tom praktické pomocky (napr. matice rezerv).
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b)  Periazné prostriedky a periaZné ekvivalenty

Uttovnd jednotka drii pefiazné prostriedky a pefazné ekvivalenty na beznych bankovych tctoch a v terminovanych
vkladoch maximdlne tri mesiace. Pefilazné prostriedky st drzané v bankdch s velmi vysokym tiverovym ratingom, a majt
tak velmi nizku pravdepodobnost zlyhania. Vzhladom na krétke trvanie a nizku pravdepodobnost zlyhania sii ocakdvané
tverové straty penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov zanedbatelné. Vysledkom je, Ze pri penaznych
ekvivalentoch sa nevykazuje Ziadna opravnd polozka zniZenia hodnoty.

c) Uvery

Ocakédvané Gverové straty sa ocefuji trojfizovym modelom, v ktorom sa bert do tvahy pripady zlyhania vdzené
pravdepodobnostou pocas zivotnosti finan¢ného aktiva a vyvoj kreditného rizika od vzniku finanéného aktiva. Pokial ide
o tvery, za vznik sa povazuje datum vzniku neodvolatelného tGverového prislubu.

Ak nenastane vyznamny ndrast kreditného rizika od vzniku dveru (faza 1), za stratu zo zniZenia hodnoty sa povazuji
ocakdvané tverové straty vyplyvajice z moznych pripadov zlyhania v rdmci nasledujiicich 12 mesiacov od ddtumu
vykazovania (o¢akdvané dverové straty pocas 12 mesiacov). Ak nastane vyznamny ndrast kreditného rizika od vzniku
uveru (fiza 2) alebo ak existuje objektivny dokaz o dverovom znehodnoteni (fiza 3), strata zo zniZenia hodnoty sa rovnd
ocakdvanym uverovym stratim vyplyvajicim z moznych pripadov zlyhania pocas celej Zivotnosti finanéného aktiva
(o¢akdvané tverové straty pocas celej Zivotnosti).

Ukoncenie vykazovania

Finan¢né néstroje sa oductujt, ked zaniknd prdva na prijem pefiaznych tokov z investicii alebo ked uétovnd jednotka
prevedie v podstate v3etky rizikd a vyhody plyntce z vlastnictva na ind stranu. Predaj finan¢nych aktiv cez prebytok alebo
deficit sa vykazuje ku diiu ich transakcie.

1.3.2. Predbezné financovanie

Predbezné financovanie je platba, ktorej Géelom je poskytnit prijimatelovi preddavok v hotovosti, t. j. pociato¢nd
hotovost. MoZe byt rozdelené na niekolko platieb pocas obdobia stanoveného v prislusnej zmluve, rozhodnuti, dohode
alebo zdkladnom prévnom akte. Pociato¢nd hotovost alebo preddavok sa pocas obdobia stanoveného v dohode bud
pouziji na tcely, na ktoré boli poskytnuté, alebo sa vrdtia. V pripade, Ze prijimatelom nevznikli oprévnené vydavky, st
povinni tito zdlohovt platbu, ktord im bola v rdmci predbezného financovania poskytnutd, vratit Gctovnej jednotke.
Preto, kedZe G¢tovnd jednotka si ponechdva kontrolu nad predbeznym financovanim a md ndrok na nahradu za
neopravnent ¢ast, suma sa vykazuje ako aktivum.

Predbezné financovanie sa prvotne vykazuje v sivahe, ked sa hotovost prevedie prijemcovi finan¢nych prostriedkov. Meria
sa vo vyske poskytnutého plnenia. V nasledujicich obdobiach sa predbezné financovanie vykazuje vo vyske prvotne
vykdzanej v stvahe, zniZenej o oprdvnené vydavky (v pripade potreby vritane odhadovanej sumy), ktoré vznikli
v priebehu daného obdobia.

1.3.3. Pohladdvky a vymdhatelné sumy

Uttovné pravidld EU vyzadujii oddelené predkladanie vymennych a nevymennych transakcii. Na rozliSenie medzi tymito
dvoma kategériami je termin ,pohladdvka“ vyhradeny pre vymenné transakcie, zatial ¢o pre nevymenné transakcie, t. j.
ked EU ziska hodnotu od inej tctovnej jednotky bez toho, aby priamo poskytla priblizne rovnaki hodnotu vymenou, sa
pouziva pojem ,vymahatelné sumy“ (napr. sumy vyméhatelné od clenskych stdtov stvisiace s vlastnymi zdrojmi).

Pohladévky z vymennych transakcii spifiaji definiciu finanénych nastrojov. Uétovnd jednotka ich klasifikovala ako financné
aktiva oceflované v amortizovanej hodnote a podla toho ich ocenila.

Vyméhatelné sumy z nevymennych transakcii sa G¢tuji v redlnej hodnote ku diiu nadobudnutia zniZenej o opravnu
polozku na zohladnenie zniZenia hodnoty. Opravnd polozka na zohl'adnenie zniZenia hodnoty vznikd vtedy, ak existujt
objektivne dokazy, ze G¢tovnd jednotka nebude schopnd vymoct vsetky splatné sumy podla poévodnych podmienok
tykajiicich sa vymahatelnych sim. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou aktiva a jeho
spitne ziskatelnou hodnotou. Vyska opravnej polozky sa vykazuje vo vykaze finan¢nych vysledkov.

1.3.4. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty st financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote a zahfnaji pefiaznd
hotovost, bankové vklady splatné na poziadanie alebo v skratenej lehote a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie
s povodnou splatnostou do troch mesiacov.
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1.3.5. Zdvizky

Do zavizkov st zahrnuté sumy stvisiace s vymennymi transakciami, ako je ndkup tovaru a sluzieb, aj nevymennymi
transakciami, napr. Ziadosti o ndhradu nédkladov predlozené prijimatelmi, granty alebo iné financovanie zo strany EU
alebo prijaté predbezné financovanie (pozri pozndmku 1.4.1).

Ak sa prijimatelom poskytne grant alebo iné financovanie, Ziadosti o ndhradu ndkladov sa v ¢ase ich prijatia G¢tujii ako
zavazky na pozadovani sumu. Po overeni a prijati opravnenych ndkladov sa zavizky ocefujii v uznanej a opravnenej
hodnote.

Zavizky vyplyvajace z ndkupu tovaru a sluzieb sa vykazuja po prijati fakttry v pdvodnej hodnote. Zodpovedajice vydavky
sa zal¢tuju po doruceni tovaru alebo poskytnuti sluzieb a ich schvaleni G¢tovnou jednotkou.

1.3.6. Financné zdvizky

Finan¢né zdvizky sa klasifikuji ako finan¢né zavizky vykazované v amortizovanej hodnote, finan¢né zavizky vykazované
v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit alebo ako zdvizky zo zmluvy o finan¢nej zruke.

Finan¢né zdvizky v amortizovanej hodnote sa prvotne zadétuji v redlnej hodnote vritane vzniknutych transakénych
nakladov a ndsledne sa vykazuji v amortizovanej hodnote metédou efektivnej tirokovej miery. Z vykazu finan¢nej pozicie
sa odiictuji vylucne vtedy, ak je zdvizok vyrovnany, upustilo sa od neho, zrusil sa alebo jeho platnost uplynula.

Finan¢né zdvizky vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit zahfnaju derivaty, ktorych redlna hodnota je
zdpornd. Ak sa v zmluve o zdruke vyZaduji od d¢tovnej jednotky platby v reakcii na zmeny v cendch finanénych néstrojov
alebo vo vymennych kurzoch, zmluva o ziruke sa povazuje za derivat. Uctuji sa na zéklade rovnakej met6dy ako finanéné
aktiva v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit.

Uétovna jednotka vykdze zmluvné zdvizky v ramci finan¢nych zdruk, ked uzavrie zmluvu, v ktorej sa pozaduje realizacia
presne stanovenych platieb s cieflom kompenzovat drzitelovi zaruky stratu, ktord utrpi v dosledku toho, Ze konkrétny
dlznik neuhradi splatn sumu v stlade s pévodnymi alebo upravenymi podmienkami dlhového néstroja. Zavizky zo
zmluvy o finan¢nej zdruke sa prvotne vykazuja v redlnej hodnote.

Nésledné oceniovanie zavisi od vyvoja expozicie voci kreditnému riziku z finan¢nej zaruky. Ak nenastane vyznamny ndrast
kreditného rizika (fdza 1), zdvizky z finan¢nej zaruky sa ocenujti bud’ na hodnotu 12-mesacnej ocakdvanej Giverovej straty,
alebo prvotne vykdzant hodnotu, v pripade potreby zniZenej o opravky, a to podla toho, ktord z tychto hodnot je vyssia.
Ak nastane vyznamny ndrast kreditného rizika (fiza 2), zdvizky z finan¢nej zdruky sa ocetuji bud na ocakdvané iverové
straty pocas Zivotnosti, alebo prvotne vykdzand hodnotu, v pripade potreby zniZenej o opravky, a to podla toho, ktord
z tychto hodnét je vyssia.

Finanéné zdvizky sa klasifikuji ako dlhodobé zavizky, s vynimkou zavizkov so splatnostou kratou ako 12 mesiacov od
datumu zostavenia sGvahy. Zmluvy o finan¢nej zdruke sa klasifikuji ako kratkodobé zdvizky okrem pripadov, ked mé
uctovnd jednotka bezpodmiene¢né pravo odlozit splatenie zavizku na aspoil dvandst mesiacov odo diia vykazovania.

1.3.7. Casovo rozlisené a odlozené prijmy a vydavky

Transakcie a udalosti sa vykazuji vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym stivisia. Ak nie je na konci roka este
vystavend faktira, ale i¢tovnd jednotka poskytla sluzby alebo dorucila tovar, alebo ak existuje zmluvné dojednanie (napr.
odkazom na zmluvu), vo finanénych vykazoch sa vykdzu Casovo rozliSené prijmy. Ak bola faktira na konci roka
vystavend, ale sluzby eSte neboli poskytnuté alebo tovar nebol este dodany, prijmy budi odlozené a vykdzané
v nasledujicom t¢tovnom obdobi.

Vydavky sa tiez G¢tuji v rdmci obdobia, s ktorym stvisia. Na konci ti¢tovného obdobia sa ¢asovo rozliSené vydavky
vykazuji na zéklade odhadovanej vysky prenesenych zdvizkov za dané obdobie. Vypocet Casovo rozliSenych vydavkov sa
uskutociiuje v silade s podrobnymi operativnymi a praktickymi pokynmi vydanymi dctovnikom. Ich cielom je
zabezpecit, aby finanéné vykazy poskytovali pravdivy obraz o hospodarskych a inych udalostiach, ktoré majt zachytavat.
Analogicky plati, Ze ak sa zrealizovala platba vopred za sluzby, ktoré este neboli poskytnuté, alebo tovar, ktory este nebol
dodany, vydavky budd odlozené a vykdzané v nasledujicom tétovnom obdobi.
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1.4,  VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV

1.4.1. Prijmy

Prijmy zahffiaji hrubé prilevy ekonomickych uzitkov alebo potencidlnych prinosov prijatych alebo nédrokovanych
uctovnou jednotkou, ktoré veda k inému zvySeniu Cistych aktiv ako zvySeniu savisiacemu s vkladmi od vlastnikov.

V zévislosti od charakteru zdkladnych transakeif sa vo vykaze finanénych vysledkov rozlisuji tieto prijmy:

Prijmy z nevymennych transakcii

Prijmy z nevymennych transakcii st dane a prevody, pretoZe prevodca poskytuje zdroje prijimajtcej Gi¢tovnej jednotke bez
toho, aby za ne prijimajica G¢tovnd jednotka priamo poskytla priblizne rovnakd protihodnotu. Prevody st prilevy
budicich ekonomickych tzitkov ¢i potencidlnych prinosov z nevymennych transakcii, iné ako dane. V pripade ti¢tovnych

jednotiek EU prevody vicsinou zahffiajii prostriedky prijaté od Komisie (napr. vyrovnavacia dotdcia pre tradiéné agenttry,
prevadzkova dotécia pre dohody o prispevku).

V suvislosti s prevodom vykazuje G¢tovnd jednotka aktivum, ak v dosledku minulej udalosti (prevodu) ovldda prislusné
zdroje a ocakdva, Ze z nich ziska budice ekonomické tizitky alebo potencidlne prinosy, a ak je mozné spolahlivo ocenit
redlnu hodnotu tohto aktiva. Prilev zdrojov z nevymennej transakcie vykdzany ako aktivum (t. j. pefiazné prostriedky) sa
vykdze aj ako prijem, s vynimkou pripadov, ked méd G¢tovnd jednotka v stvislosti s tymto prevodom stcasny zdvazok
(podmienku), ktory musi byt splneny pred tym, nez bude mozné prijem vykdzat. Kym nie je tito podmienka splnend, je
prijem odlozeny a vykazany ako zdvizok.

Prijmy z vymennych transakcii

Prijmy z predaja tovaru a sluzieb sa vykazuji vtedy, ked znacnd Cast rizika a vyhod plyntcich z vlastnictva tovaru
prechddza na kupujtceho. Prijmy stvisiace s transakciou zahftiajicou poskytovanie sluzieb sa vykazuji na zdklade stupna
dokoncenia transakcie k ddtumu vykazovania.

a) Urokové prijmy a ndklady

Urokové prijmy a naklady z finanénych aktiv a finan¢nych zdvizkov v amortizovanej hodnote sa vykazuji vo vykaze
finanénych vysledkov metédou efektivnej Grokovej miery. Ide o metédu vypoctu amortizovanej hodnoty finan¢nych aktiv
alebo finanénych zdvizkov a rozdelenia tirokovych prijmov a ndkladov v rdmci prislusného obdobia.

b)  Prijmy z dividend

Prijmy z dividend a podobnych rozdeleni sa vykazuja, ked vznikne ndrok na ich vyplatu.

0) Prijmy a ndklady z financnych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit

Ide o zisky v redlnej hodnote (prijmy) a straty v redlnej hodnote (ndklady) z tychto finan¢nych aktiv vratane tych, ktoré
pochddzajii z prepoctu cudzich mien. V pripade trocenych finan¢nych aktiv to zahffia aj Grok.

d)  Prijmy zo zmlilv o financnej zdruke

Prijmy zo zmliiv o finan¢nej zaruke (poplatok za zdruku) sa vykazujii pocas obdobia, v ramci ktorého je G¢tovna jednotka
pripravend kompenzovat drzitelovi zmluvy o finan¢nej zdruke Gverovi stratu v pripade jej vzniku.

1.4.2. Vydavky

Vydavky st zniZzenia ekonomickych tzitkov alebo potencidlnych prinosov vo vykazovanom obdobi vo forme odlevu alebo
spotreby aktiv alebo vzniku zdvizkov, ktoré vedu k poklesu ¢istych aktiv. Zahfnaji vydavky na vymenné transakcie aj
vydavky na nevymenné transakcie.
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Vydavky na vymenné transakcie siivisiace s ndkupom tovaru a sluzieb sa vykazuji po doruceni, resp. poskytnuti a ich
prijati u¢tovnou jednotkou. Oceriuji sa v povodnej fakturovanej cene. Okrem toho sa k ddtumu zostavenia sivahy vo
vykaze finan¢nych vysledkov vykazuja vydavky stvisiace so sluzbou poskytnutou pocas obdobia, za ktoré faktiira nebola
zatial prijatd alebo uznand.

Vydavky na nevymenné transakcie stvisia s prevodmi prostriedkov v prospech prijimatelov a mozno ich rozdelit na tri
skupiny: ndroky, prevody na zdklade dohody a diskre¢né granty, prispevky a dary. Prevody sa vykazuji ako vydavky
v obdobi, pocas ktorého doslo k udalostiam, ktoré viedli k prevodu, a to za predpokladu, Ze povaha prevodu zodpovedd
ustanoveniam pravneho predpisu alebo Ze doslo k podpisaniu dohody, ktord prevod opraviiuje, Ze prijimatel splnil vSetky
podmienky opravnenosti a Ze je mozné sumu primeranym spoésobom odhadnit.

Po prijat{ Ziadosti o platbu alebo Ziadosti o tthradu ndkladov, ktoré spinaja kritérid vykazovania, sa vykazuji ako vydavky
vo vyske oprdvnenej sumy. Ku koncu roka sa vzniknuté opravnené vydavky, na ktoré uz prijimatelovi narok vznikol, ale
eSte neboli ozndmené, odhadnii a zad¢tuja ako Casovo rozliseny vydavok.

1.5. PODMIENENE AKTIVA A ZAVAZKY

1.5.1. Podmienené aktiva

Podmienené aktiva predstavuji mozné aktiva, ktoré st désledkom minulych udalosti a ktorych existencia bude potvrdend
jedine tym, ¢i v budiicnosti nastane, resp. nenastane jedna alebo viacero neistych udalosti, ktorych vznik nezavisi vylu¢ne
od uctovnej jednotky. Podmienené aktiva sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobny prilev zdrojov predstavujicich
ekonomicky uzitok.

1.5.2. Podmienené zdviizky

Podmienené zdvizky predstavuji bud mozné zdvizky, ktorych existencia bude potvrdend jedine tym, ¢i v buddcnosti
nastane, resp. nenastane jedna alebo viacero neistych udalosti, ktorych vznik nezavisi vylu¢ne od tictovnej jednotky; alebo
ide o sucasné zdvizky, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze na ich vyrovnanie bude potrebny wbytok zdrojov
predstavujicich ekonomicky azitok alebo potencidlny prinos.

Podmieneny zdvizok vznikd aj za zriedkavych okolnosti, ked' existuje sicasny zdvizok, ale jeho vysku nie je mozné
dostato¢ne spolahlivo stanovit.

Podmienené zdvizky sa nevykazuji v Gctovnej zdvierke. Udaje o podmienenych zévizkoch sa uvadzaja, ak
pravdepodobnost ubytku zdrojov predstavujiicich ekonomicky wzitok alebo potencidlny prinos nie je mala.

1.6. KAPITAL FONDU

Clenské staty ERF poskytuji do fondu prispevky na vykondvanie programov ERF podla ustanoveni kazdej z vnitornych
dohod o ERF. Podla platného pravneho zdkladu sa o kapitdlovych vyzvach, t. j. o Ziadostiach na financovanie pre dany rok
N, rozhoduje rozhodnutim Rady v roku N-1, pricom finan¢né prostriedky, ktoré sa majii prijat, st jasne priradené
k ur¢enym budicim obdobiam.

Prispevky splfiaju kritérid prispevku od vlastnikov (Gétovné pravidlo EU ¢. 1), a preto sa vo financnych vykazoch ERF
povazuju za kapitdl fondu. Kapital fondu predstavuje celkovii sumu prispevkov, ktoré sa majt prijat od ¢lenskych stitov
ERF. KedZe nevyziadany kapital fondu sa otvorene odpocitava od celkového kapitdlu fondu (pozri Vykaz zmien v ¢istych
aktivach), v stivahe sa vykdze iba vyZziadany kapitdl fondu.

Pretoze dohodnuté prispevky st priradené k urenym vykazovanym obdobiam, pricom pravny ndrok ERF voci ¢lenskym
Staitom ERF vznikd len v tychto obdobiach, vetky sumy prijaté vopred sa vykazujt ako odloZené kapitalové vklady v rdamci
zdvizkov a nie ako vyziadany kapital.

1.7. SPOLUFINANCOVANIE

Prijaté prispevky na spolufinancovanie splajii kritérid podmienenych prijmov z nevymennych transakif a st uvedené ako
zdvizky voci ¢lenskym a inym ako ¢lenskym stdtom. ERF je povinny pouZit tieto prispevky na poskytovanie sluzieb tretim
strandm alebo je v opacnom pripade povinny tieto aktiva (prijaté prispevky) vrdtif. Neuhradené zavizky vyplyvajice
z dohdd o spolufinancovani predstavuji prijaté prispevky na spolufinancovanie, od ktorych sa odpocitaji vzniknuté
vydavky tykajtce sa projektu. Cisté aktiva tym nie s ovplyvnené.
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Vydavky stvisiace s projektmi spolufinancovania sa zadc¢tuji hned, ako boli vynalozené. Zodpovedajiica suma prispevkov
sa vykazuje ako prevadzkovy prijem a je bez vplyvu na hospodarsky vysledok za dany rok.

2. POZNAMKY K SUVAHE

AKTIVA

2.1.  FINANCNE AKTIVA

Finan¢né aktivum je kazdé aktivum, ktoré je:

a) peftaznym prostriedkom;

b) ndstrojom vlastného imania inej G¢tovnej jednotky;

¢) zmluvnym pravom: na prijem periaznych prostriedkov alebo iného finan¢ného aktiva od inej Gctovnej jednotky; alebo

na vymenu finan¢nych aktiv alebo finan¢nych zavizkov s inou ti¢tovnou jednotkou v sdlade s podmienkami, ktoré st
pre G¢tovni jednotku potencidlne priaznivé; alebo

d) zmluvou, ktorej vyrovnanie sa uskutocni alebo moZe uskutocnit formou vlastnych ndstrojov vlastného imania
uctovnej jednotky.

Finan¢né aktiva s klasifikované do tychto kategorif: ,finan¢né aktiva oceniované v amortizovanej hodnote®, ,financné
aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit a ,finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez ¢isté
aktiva/vlastné imanie“. Klasifikdcia finanénych néstrojov sa stanovuje pri prvotnom vykdzani a nasledne sa prehodnocuje
ku kazdému datumu zostavenia stivahy.

Finan¢né aktiva ERF pozostdvaju z finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit a averov,
a to v takejto vyske:

(v mil. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Dlhodobé

Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit 70 61
Uvery 16 5
87 67

Kritkodobé
Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit 3 3
3 3
Spolu 89 69

Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit vo vyske 70 mil. EUR stvisia s kapitdlovymi
investiciami v tychto hlavnych oblastiach:

— udrzatelnd energia z obnovitelnych zdrojov prostrednictvom néstroja Climate Investor One, iniciativy ElectriFI a fondu
GEEREF,

— podpora inkluzivneho financovania drobnych polnohospodirov a vidieckych MSP prostrednictvom fondu ABC
FUND,

— finan¢né zaclenenie v Ugande prostrednictvom iniciativy aBi Finance a

— vytvdranie pracovnych miest a udrZatelny rast v Afrike prostrednictvom iniciativy Boost Africa.

Dlhodobé tvery vo vyske 16 mil. EUR sa tykajii dvoch hlavnych oblasti: udrzatelné polnohospodarstvo prostrednictvom
ndstroja AgriFi a pristup k elektrine a jej vyroba z udrzatelnych zdrojov energie prostrednictvom investiéného nastroja
ElectriFi.

Suma 3 mil. EUR v rdmci krdtkodobych finan¢nych aktiv sa vztahuje vylu¢ne na kapitdlové investicie v rdmci finan¢ného
nastroja ElectriFi, ktory je urCeny pre zalinajice a malé projekty zamerané na pristup k elektrine a jej vyrobu
z udrzatelnych zdrojov energie na rozvijajicich sa trhoch so zameranim najma na subsaharski Afriku.
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2.2.  PREDBEZNE FINANCOVANIE

Mnoho zmliv stanovuje vyplatenie zdlohovych platieb pred zacatim prac, dodanim tovaru alebo poskytnutim sluZieb.
V niektorych pripadoch rozvrhy platieb v zmluvich pocitajd s platbami na zdklade sprav o pokroku. Predbeiné
financovanie sa spravidla vypldca v prislusnej mene krajiny alebo tizemia, kde sa projekt realizuje.

V zévislosti od nacasovania sa predbezné financovanie vykazuje ako kratkodobé alebo dlhodobé. Vyuzivanie je vymedzené
v prislusnej dohode o realizdcii projektu. Akékolvek pouzitie v rdmci dvandstich mesiacov odo diia vykazovania sa
vykazuje ako kratkodobé predbezné financovanie. Kedze mnohé z projektov ERF maji dlhodoby charakter, je nevyhnutné,
aby stvisiace zdlohové platby boli k dispozicii viac ako jeden rok. Niektoré sumy predbezného financovania sa preto
uvadzajii ako dlhodobé aktiva.

(v mil. EUR)

Pozndmka C)smy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022

Dlhodobé predbezné financovanie 221 - - 447 127 574 488
Krdtkodobé predbezné financovanie 222 - 5 113 836 954 1396
Spolu - 5 560 963 1529 1884

Celkovy pokles predbezného financovania o 356 mil. EUR k 31. decembru 2023 mozno z velkej Casti vysvetlit poklesom
predbezného financovania vyplateného prijimatelom v rdmci 11. ERF, ktorého suma sa zniZila z 1 221 mil. EUR v roku
2022 na 963 mil. EUR v roku 2023. Je to v stlade so Zivotnym cyklom ERF, ako aj s vyvojom poctu otvorenych zakaziek.
11. ERF dosiahol plné fungovanie, kedZe dolozka o ukonceni platnosti nadobudla t¢innost koncom roka 2020. Od
1. janudra 2021 nebolo v rdmci 11. ERF mozné podpisat Ziadne dalie dohody o financovani, konkrétne zmluvy
k existujicim dohoddm vsak este mozno podpisat. To viedlo k poklesu poctu novych podpisanych zmlav
z 2118 mil. EUR v roku 2021 na 853 mil. EUR v roku 2022 a 860 mil. EUR v roku 2023.

Predbezné financovanie z 10. ERF sa zniZilo zo 648 mil. EUR v roku 2022 na 560 mil. EUR v roku 2023, ¢o je v sulade
s beznym trendom zaznamenanym v roku 2021 a v stilade so Zivotnym cyklom ERF.

Dlhodobé prebezné financovanie vo vyske 427 mil. EUR sa tyka otvoreného predbezného financovania dvoch zmliv
v rémci trustového fondu EU a Afriky pre infrastruktdru (AITE). Cielom tohto trustového fondu je poskytovat finanént
podporu prostrednictvom grantov na projekty infrastruktdry, pricom sa stGcasne vyuZziva dlhodobé financovanie
poskytované subjektmi, ktoré financuji projekty. Poskytovanie takychto grantovych prostriedkov podporuje poskytovanie
dlhodobého financovania zdcastnenymi finanénymi institdciami. V ¢ase podpisu zmlav sa typ akcif trustového fondu
povaZoval za primerane zahrnuty do dohody (pre finanéné nastroje este nebol k dispozicii Ziadny vzor a ani v nariadeni sa
tento typ ndstroja nespomina). V dosledku toho boli platby uskuto¢nené v rdmci tychto dohdd zaregistrované ako
predbezné financovanie, a nie ako zlozka finan¢ného nastroja. Vzhladom na dlhodobt povahu operacii vykonavanych
trustovym fondom je rocné zt¢tovanie starého predbezného financovania fondu AITF velmi obmedzené a rozlozené na
niekolko rokov. Aby sa lepsie zohladnili podmienky projektu, otvorené predbezné financovanie vo vyske 427 mil. EUR
bolo preto preklasifikované na dlhodobé (pozri pozndmku 3.4).

2.2.1. Dihodobé predbezné financovanie podla spsobov riadenia

(v mil. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou 15 11
vykonnymi agentiirami EU 2 10
delegdciami EU 7 7
24 28
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(v mil. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Nepriame riadenie
Vykondvané:
EIB a EIF 436 181
medzindrodnymi organizdciami 74 221
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej sluzby 16 16
verejnoprdvnymi subjektmi 17 25
tretimi krajinami 7 16
orgdnmi EU a subjektmi verejno-siikromného partnerstva - 1
550 460
Spolu 574 488
2.2.2. Krdtkodobé predbezné financovanie
(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Predbezné financovanie (brutto) - 7 749 4150 4906 5616
Ziictované postupom ,.cut-off* - (2) (636) (3314) (3952) (4 220)
Spolu - 5 113 835 954 1396
2.2.3. Krdtkodobé predbezné financovanie podla spdsobov riadenia
(v mil. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou 55 85
vykonnymi agentiirami EU 3 10
delegdciami EU 82 105
140 200
Nepriame riadenie
Vykondvané:
EIB a EIF 87 209
medzindrodnymi organizdciami 431 642
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej sluzby 78 96
verejnoprdvnymi subjektmi 98 116
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(v mil. EUR)

31.12.2023 31.12.2022
tretimi krajinami 119 131
orgdnmi EU a subjektmi verejno-siikromného partnerstva 1 2
814 1196
Spolu 954 1396

2.2.4. Zdruky prijaté v sivislosti s predbeznym financovanim

Zéaruky st urCené na zabezpecenie predbezného financovania a uvoliuji sa po thrade poslednej platby v ramci projektu.

(v mil. EUR)

31.12.2023 31.12.2022

Zdruky za predbezné financovanie 32 37

Suma 32 mil. EUR zahffia zdruky urcené na zabezpecenie predbezného financovania vyplateného v rdmci priameho
riadenia, pri¢om prijemcom zdruky je ERF. Vicsina predbezného financovania sa vSak vypldca v rezime nepriameho
riadenia, kde prijemcom zdruky nie je ERF, ale verejny obstaravatel. Napriek tomu, Ze ERF nie je prijimatelom, tieto
zdruky zabezpecuji jeho aktiva. V roku 2023 celkovd hodnota takychto zdruk predstavovala 426 mil. EUR.

2.3.  PRISPEVKY DO TRUSTOVYCH FONDOV

Této polozka predstavuje sumu zaplatend ako prispevky do trustového fondu EU pre Afriku a trustového fondu EU
,Békou“, Prispevky sii ocistené o ndklady, ktoré tymto trustovym fondom vznikli a st priraditelné ERF.

Prispevky do trustovych fondov vykondva ERF v rdmci priameho riadenia.

(v mil. EUR)
S Prispevky Rozdelenie o
Cisty prispevok sa . 1 Cisty prispevok
platené v roku | distych vydavkov

k 31.12.2022 2023 TF 2023 k31.12.2023
Afrika 243 231 (287) 186
Békou 11 43 (24) 30
Spolu 254 274 (311) 216

Dévodom poklesu zaplatenych prispevkov z 330 mil. EUR v roku 2022 na 274 mil. EUR v roku 2023 je zniZenie vydavkov
trustovych fondov v dosledku likviddcie oboch trustovych fondov. Na konci roku 2021 ¢innosti trustového fondu EU pre
Afriku a trustového fondu EU ,Békou dosiahli vrchol, kedze sa skoncilo ich zmluvné obdobie. Likvidicia tychto
trustovych fondov, ktord sa zacala hned nato, viedla k poklesu po¢tu otvorenych zakaziek, a teda k poklesu vydavkov.
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2.4,  POHLADAVKY Z VYMENNYCH TRANSAKCIf A VYMAHATEENE SUMY Z NEVYMENNYCH TRANSAKCIf

Vymenné transakcie st transakcie, pri ktorych t¢tovnd jednotka prijima aktiva alebo sluzby alebo ma zaniknuté zdvazky
a priamo poskytuje druhej strane vymenou priblizne rovnaki hodnotu (predovietkym vo forme tovaru, sluzieb alebo
pouzitia majetku). Nevymenné transakcie s transakcie, pri ktorych Gctovnd jednotka bud ziskava hodnotu od inej
uctovnej jednotky bez toho, aby vymenou priamo poskytovala priblizne rovnakii hodnotu, alebo diva hodnotu inej
tctovnej jednotke bez toho, aby vymenou priamo dostdvala priblizne rovnakii hodnotu.

2.4.1. Dihodobé pohladdvky z vymennych transakcii
K 31. decembru 2023 mal ERF dlhodobé pohladdvky z vimennych transakcii vo vyske 5 mil. EUR, ktoré pozostdvali najma

z odlozenych vydavkov vyplyvajtcich z viacerych finan¢nych nastrojov.

2.4.2. Krdtkodobé pohladdvky z vymennych transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych transakeit

(v mil. EUR)
Pozndmka 31.12.2023 31.12.2022

Vymdhatelné sumy z nevymennych transakcii 2.4.21 13 15
Vymdhatelné sumy z vymennych transakcii 2422 12 12
Spolu 24 27

2.4.2.1. Vymdhatelné sumy z nevymennych transakcii
(v mil. EUR)

Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Zdkaznici - 3 44 9 55 56
Verejnoprdvne subjekty - 4 13 2 19 19
Tretie Stdty - 1 4 1 6 7
Opravnd polozka - (7) (55) (6) (68) (67)
Spolu - 1 7 5 13 15
2.4.2.2. Vymahatelné sumy z vymennych transakcii
(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022

Casovo rozliené prijmy - - - 1 1 1
Spojovacie ticty ERF - (200) 426 (225) - 1
Iné - - 4 7 11 10
Spolu - (200) 430 (218) 12 12

V zdujme efektivnosti je zriadend jedna pokladnica pre vSetky ERF, ktord je pridelend k 11. ERF. Z tohto dovodu dochddza
medzi jednotlivymi ERF k operdcidm, ktoré sa vyrovnavaji prostrednictvom spojovacich ictov ERF medzi jednotlivymi
stvahami ERF.

Polozka ,Iné“ pozostdva najmi z pohladdvok vyplyvajicich z finan¢nych nastrojov. Z inych pohladdvok vo vyske 11
mil. EUR sa suma 4 mil. EUR vzfahuje na pohladdvku z Fondu globalnej energetickej dcinnosti a obnovitelnej energie
(GEEREF) a suma 7 mil. EUR sa vztahuje na pohladdvku z néstroja Climate Investor One.
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2.5. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY ()

Pefiazné prostriedky a peniazné ekvivalenty si financné ndstroje ocefiované v amortizovanej hodnote a zahffiaji peiazni
hotovost, bankové vklady splatné na poziadanie alebo v skratenej lehote (ako sii bezné Géty a sporiace tcty) a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch mesiacov.

(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Osobitné aéty
Centrdlne banky - - - 341 341 835
- - - 341 341 835
Beiné Gcty
komercné banky - - - 193 193 161
Pefiazné prostriedky financnych 3 B 3 67 67 31
ndstrojov
- - - 260 260 192
Spolu - - - 601 601 1027

Pokles peniaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov o 426 mil. EUR je sposobeny najmid zniZenim hotovostnych
rezerv drzanych v centrdlnych bankdch. Tento pokles moZno pripisat poklesu vyziadanych prispevkov, ktoré klesli
z 2 500 mil. EUR v roku 2022 na 1 800 mil. EUR v roku 2023. Okrem toho ¢lenské $taty dostali z 9. ERF refunddciu vo
vyske 43 mil. EUR za prvu splatku v roku 2023, zatial ¢o Spojené kralovstvo poziadalo, aby sa jeho prispevky na druha
a tretiu splatku v roku 2023 vo vyske 154 mil. EUR kompenzovali z ich nesplateného podielu v 10. a 11. ERF (pozri
pozndmku 2.9.1).

Rovnako ako v predchddzajicich rokoch a s cielom obmedzit riziko protistrany sa viac pefiaznych prostriedkov v hotovosti
vedie na Gctoch v centrdlnych bankdch neZ v komer¢nych bankdch (pozri poznamku 5.1).

ZAVAZKY

2.6. FINANCNE ZAVAZKY
Finanény zavizok je kazdy zavizok, ktory je:

a) zmluvnym zdvizkom: na dodanie peniaznych prostriedkov alebo iného finan¢ného aktiva inej tictovnej jednotke; alebo
na vymenu finanénych aktiv alebo finan¢nych zavizkov s inou G¢tovnou jednotkou v stlade s podmienkami, ktoré sii
pre Gctovnd jednotku potencidlne nepriaznivé, alebo

b) zmluvou, ktorej vyrovnanie sa uskuto¢ni alebo moze uskuto¢nit formou vlastnych ndstrojov vlastného imania
tctovnej jednotky.

Finanéné zdvizky si zatriedené do tychto kategérii: ,financné zdvizky vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo
deficit®, ,iné finan¢né zavazky vykazované v amortizovanej hodnote* alebo zévizky zo zmluvy o finan¢nej zaruke.

(v mil. EUR)
Pozndmka 31.12.2023 31.12.2022
Dlhodobé
Financné rezervy 2.2.62.6.1 3 1
Zdvizok z financnej zdruky 2.6.2 1 1

() V sdlade s ¢lankom 53 nariadenia o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahuji na 11. Eur6psky rozvojovy fond, st pokladni¢né
prostriedky uvedené v sivahe 11. ERF. Povaha roznych bankovych Gctov je nacrtnutd v kapitole 5 — Riadenie finan¢ného rizika.
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(v mil. EUR)

Poznidmka 31.12.2023 31.12.2022
Ostatné financné zdvizky 2.6.3 1 2
Zdvizky zo spolufinancovania 2.6.4 1 3
Spolu 5 7

2.6.1. Financné rezervy

Tieto rezervy predstavuji odhadované tiverové straty, ktoré vznikni v stvislosti s tivermi poskytnutymi v rdmci réznych
finan¢nych néstrojov.

(v mil. EUR)

Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022

Financné rezervy - - - 3 3 1

Suma 3 mil. EUR predstavuje odhadované straty v stivislosti s poskytnutymi tivermi v rdmci tychto finanénych néstrojov:
ElectriFI CW, ElectriFI CW Il a AgriFl regiondlnych AKT.

2.6.2. Financné zdruky

Tieto rezervy predstavujii odhadované straty, ktoré vznikni v stvislosti so zdrukami poskytnutymi z roznych finanénych
nastrojov, v pripade ktorych st poverené subjekty oprdvnené samy poskytovat ziruky, ale v mene a na riziko ERF.
Finan¢né riziko ERF spojené so zdrukami je obmedzené a financné aktiva sa postupne zabezpecuju tak, aby pokryvali
budiice vyzvy na uplatnenie zdruky.

(v mil. EUR)

Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022

Zdvizok z financnej zdruky - - - 1 1 1

Suma 1 mil. EUR predstavuje odhadované straty v stvislosti so zdrukou v rdmci finan¢ného néstroja Euritz vo vyske 11 mil.
EUR (pozri pozndmku 3.2.1).

2.6.3. Ostatné financné zdvizky

(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Financné zdvizky vykazované
v redlnej hodnote cez prebytok - - - 1 1 2
alebo deficit

Suma 1 mil. EUR sa vztahuje najmai na zdvizky vyplyvajice z finanéného ndstroja ABI Finance.

2.6.4. Zdvizky zo spolufinancovania

Zavizky zo spolufinancovania predstavuji financéné prostriedky, ktoré ERF ziskal v stvislosti s dohodami
o spolufinancovani. ERF je povinny pouzif tieto prispevky na poskytovanie dohodnutych sluzieb tretim stranim
a prispievatelom vrétit finan¢né prostriedky, ktoré sa nepouzili. Nacasovanie pouzitia sim spolufinancovania urcuje, ¢i sa
vykazuju ako krdtkodobé alebo dlhodobé.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 33156



SK

U.v. EU C, 10.10.2024

Na konci roka sa vykond individudlne postdenie vietkych zavizkov zo spolufinancovania a vetky sumy, pri ktorych je
nepravdepodobné, Ze sa pouZiji pocas nasledujicich 12 mesiacov, sa povazuju za dlhodobé. Aktudlne sumy sii uvedené

v poznamke 2.7.2.
(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Dlhodobé zdvizky zo
. ; - - - 1 1 3
spolufinancovania
Krdtkodobé zavd'zky 0 B _ 18 23 41 46
spolufinancovania
Spolu - - 19 24 42 49

2.7.  ZAVAZKY

Zavizky st zdvizkami zaplatif za tovar alebo sluzby, ktoré boli prijaté alebo dodané a ktoré — na rozdiel od casovo
rozliSenych vydavkov — uz boli fakturované alebo formalne odsthlasené s doddvatelom. Zavizky mozu stvisiet
s vymennymi transakciami (ako je ndkup tovaru a sluzieb) aj nevymennymi transakciami (napr. Ziadosti o ndhradu
nakladov predlozené prijimatelmi grantov, predbezné financovanie alebo iné financovanie zo strany EU).

(v mil. EUR)
Pozndmka Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Krdtkodobé zdviizky 271 - - 50 210 260 230
Ostatné zdvizky 2.7.2 - 0 14 118 132 196
Spolu - 0 63 328 391 426
2.7.1. Krdtkodobé zdvizky
(v mil. EUR)
C)smy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Doddvatelia - 2 7 89 98 63
Tretie Stdty - - 3 29 32 126
Verejnoprdvne subjekty - - 19 110 129 41
Iné krdtkodobé zdvizky - (2) 20 (18) - -
Spolu - - 50 210 260 230

Zavizky vo velkej miere zahffiajd vykazy ndkladov prijatych ERF v stvislosti s poskytovanim grantov prijimatelom. St
zauCtované v momente prijatia vykazu ndkladov v celkovej vyske vykazu ndkladov. Po kontrole oprdvnenosti sa
prijimatelom vyplatia iba oprdvnené sumy. Na konci roka sa analyzuji nevybavené Ziadosti o ndhradu nédkladov
a odhadované oprdvnené sumy stivisiace s tymito Ziadostami sa vykazuji vo vykaze finanénych vysledkov. Odhadované
neopravnené sumy st uvedené v inych kratkodobych zavizkoch.

Zvysenie zdvizkov voci verejnym orgdnom a doddvatelom je sposobené vyssim objemom prijatych faktir, ktoré este neboli
pred koncom roka uhradené. Naopak, zavizky voci tretim $tatom sa znizili predovSetkym preto, Ze faktdra v celkovej vyske
60 mil. EUR na rozpoc¢tovi podporu pre Etiépiu bola v roku 2023 zruSend. Tato faktira bola od novembra 2020
pozastavend z dovodu situdcie v krajine.
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2.7.2. Ostatné zdvizky

(v mil. EUR)

Pozndmka Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022

Zdvizky zo spolufinancovania 2.6.4 - - 18 23 41 46
Odlozené kapitdlové vklady 2.7.21 - - - 88 88 147
Iné ostatné zdvizky - - (5) 7 3 2
Spolu - - 14 117 132 196

2.7.2.1. Odlozené kapitdlové vklady

Suma 7,8 mil. EUR odloZenych kapitdlovych vkladov sa tyka refundicie clenskym $titom a Spojenému krdlovstvu
prostriedkov, ktorych viazanost bola zrusend, alebo nevyuzitych prostriedkov z projektov v rdmci deviateho ERF (pozri
pozndmku 2.9.1). Clenské $taty sdhlasili s tym, aby sa refunddcia kompenzovala prispevkami z 11. ERF pocas prvej vyzvy
na prispevky v roku 2024.

Okrem refunddcie sa suma 80 mil. EUR tyka prvej splatky v roku 2024, ktorti vopred zaplatilo Spojené krélovstvo. Z tejto
sumy sa 8 mil. EUR odpocitalo od zvy$ného podielu Spojeného krilovstva na nevyuzitych finanénych prostriedkoch
z 10. a 11. ERF. Podla ¢ldnku 152 dohody o vystiipeni zostdva Spojené kralovstvo zmluvnou stranou ERF azZ do uzavretia
11. ERF a v3etkych predchddzajiicich neuzavretych ERF a v tejto stvislosti preberd rovnaké povinnosti ako ¢lenské staty
(pozri pozndmku 2.9.1).

2.8.  CASOVO ROZLISENE VYDAVKY

Casovo rozlisené naklady st zdvizkami zaplatit za tovar alebo sluzby, ktoré boli prijaté alebo dodané, ale — na rozdiel od
zdvazkov — eSte neboli fakturované ani formélne odsthlasené s doddvatelom. Vypoclet ¢asovo rozliSenych vydavkov
vychddza z otvorenej sumy rozpoctovych zdvizkov na konci roka. Podiel odhadovanych ¢asovo rozliSenych vydavkov,
ktory pripadd na vyplatené predbezné financovanie, bol zaictovany ako znizenie predbezného financovania.

(v mil. EUR)

Osmy ERF | Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 3L C;%C;nbm 3L ‘;%Cg“bm

Casovo rozlisené vydavky - - 129 854 983 1130

Ostatné casové rozlisenia _ B B I I P
a odklady

Spolu - - 129 855 984 1131

Casovo rozlf$ené vydavky zahfiaji odhadované prevadzkové vydavky na prebichajtice alebo dokoncené zmluvy, v pripade
ktorych neboli validované Ziadosti o ndhradu nékladov, pri¢om opravnené vydavky prijimatelov prostriedkov sa odhadli na
zéklade najlepsich dostupnych informdcii v case zostavovania tGctovnej zdvierky. Treba poznamenat, Ze informdcie
z rozsiahlych kazdodennych cinnosti, ako st predlzenia zmliv podpisané po ddtume vykazovania, sa systematicky
nezohladnuji a potencidlny vplyv na casovo rozli§ené vydavky nemozno spolahlivo odhadnif. Podiel tychto
odhadovanych casovo rozliSenych vydavkov, ktory pripadd na vyplatené predbezné financovanie, bol zadétovany ako
zniZenie predbezného financovania (pozri poznamku 2.2 vyssie).

ZniZenie Casovo rozli$enych vydavkov o 147 mil. EUR sa vysvetluje zniZenim poctu zmliv, v pripade ktorych bolo
potrebné odhadnit a ¢asovo rozliSit poplatky. Toto zniZenie je v stlade so Zivotnym cyklom ERF, ako aj s prislusnym
poctom otvorenych zakaziek.

CISTE AKTIVA

2.9.  KAPITAL FONDU

Clenské staty ERF poskytuji do fondu prispevky na vykondvanie programov ERF podla ustanoveni kazdej z vnitornych
dohdéd o ERF. Podla platného pravneho zdkladu sa o kapitdlovych vyzvach, t. . o Ziadostiach na financovanie pre dany rok

N, rozhoduje rozhodnutim Rady v roku N-1, pricom finan¢né prostriedky, ktoré sa maja prijat, si jasne priradené
k ur¢enym buddcim obdobiam.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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Prispevky spifiaju kritérid prispevku od vlastnikov (G¢tovné pravidlo EU ¢. 1), a preto sa vo finanénych vykazoch ERF
povazuju za kapitdl fondu. Kapitdl fondu predstavuje celkovt sumu prispevkov, ktoré sa maji prijat od ¢lenskych statov
ERF. KedZe nevyziadany kapitdl fondu sa odpocitava od celkového kapitdlu fondu (pozri Vykaz zmien v ¢istych aktivach),
v suvahe sa vykaze iba vyziadany kapitél fondu.

Pretoze dohodnuté prispevky st priradené k ur¢enym vykazovanym obdobiam, pricom pravny ndrok ERF voci ¢lenskym
Statom ERF vznikd len v tychto obdobiach, vietky sumy prijaté vopred sa vykazuja ako odlozené kapitalové vklady v rdimci
zdvazkov a nie ako vyziadany kapitél.

2.9.1. Vyziadany kapitdl fondu — aktivne ERF

(v mil. EUR)
OsmyERF | PSY | 10.ERF | 11.ERE spolu

Kapitdl fondu 12164 10 464 20960 29367 72955
NevyZiadany kapitdl fondu - (15) - (7 840) (7 855)
VyZziadany kapitdl fondu k 31. 12. 2022 12164 10 450 20960 21527 65100
Kapitdl fondu - 10442 20834 29331 60 607
NevyZiadany kapitdl fondu - - - (6 040) (6 040)
VyZiadany kapitil fondu k 31. 12. 2023 - 10 442 20834 23290 54 566

Nevyziadané finan¢né prostriedky predstavujii prostriedky, ktoré este neboli od ¢lenskych $tatov vyziadané. Vyziadany
kapitdl fondu predstavuje prispevky, ktoré boli vyziadané zo strany ERF a ktoré ¢lenské $taty previedli na pokladni¢né acty
(pozri dalej 2.9.2).

Rozhodnutim Rady (EU) 20232586 (°) boli prispevky clenskych stitov stanovené vo vnitornych dohodich pre osmy
a deviaty ERF prislusnym sposobom zniZené o sumu 7,8 mil. EUR z finan¢nych prostriedkov, ktorych viazanost bola
zruSend v rdmci deviateho ERF. Refundécie vyplyvajiice z tohto zniZenia sa zohladnili v dodato¢nych vyzvach na
poskytnutie finan¢nych prispevkov v rdmci 11. ERF. Refunddcia sa vlastne pouZije ako prvé spldtka v roku 2024 (pozri
poznamku 2.7.2.1).

Aj ked Spojené krédlovstvo zostdva zmluvnou stranou ERF az do uzavretia vietkych programov, v stlade s ¢ldnkom 153
dohody o vystiipeni sa podiel Spojeného krdlovstva na finanénych prostriedkoch, ktoré nie st viazané alebo ktorych
viazanost v rdmci 6smeho, deviateho a 10. ERF bola zruend, nemoze opiatovne pouzit. V roku 2023 Spojené kralovstvo
poziadalo, aby bola jeho druhd a tretia spldtka za dany rok kompenzovand pouzitim nesplateného podielu v rezerve
10. a 11. ERF. Okrem toho bolo Spojenému kralovstvu vratenych dalsich 8 mil. EUR v rdmci jeho 1. splatky v roku 2024
(pozri poznamku 2.7.2.1). V désledku toho sa kapitdl fondu 10. a 11. ERF znizil 0 126 mil. EUR a 36 mil. EUR.

Uzavretie 8. ERF sa v skuto¢nosti uskuto¢nilo v roku 2021 s dokoncenim prevadzkovych ¢innosti a uzavretim vietkych
rozhodnuti o financovani. Napriek tomu sa uzavretie 8. ERF tplne neodrazilo vo finan¢nych vykazoch za rok 2021.
Sahrnny vykaz zmien ¢istych aktiv odrdza uzavretie 8. ERF ako udalost v roku 2023. V roku 2023 boli Cisté aktiva 8. ERF
v celkovej vyske 180 mil. EUR prevedené do 9. ERF, ¢im sa uzavrela ictovnd zdvierka 8. ERF. Vsetky zvysné zostatky
z vyziadaného kapitalu a rezerv sa pouzili na krytie hospodarskeho vysledku z predchadzajicich rokov, pricom zvy$né
sumy sa previedli do 9. ERF v stdlade s ustanoveniami Casti 3 nariadenia o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahuji na
9. ERF.

() Rozhodnutie Rady (EU) 2023/2586 z 13. novembra 2023 o finan¢nych prispevkoch, ktoré majii uhradit zmluvné strany Eurépskeho
rozvojového fondu na financovanie tohto fondu, ktorym sa ur¢uje strop na rok 2025, ro¢nd suma na rok 2024, suma prvej spltky na
rok 2024 a orientaénd, nezdviznd prognéza ocakavanych rocnych sim prispevkov na roky 2026 a 2027 (U. v. EU L, 2023/2586,
15.11.2023, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2023/2586/0j).
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2.9.2. Vyziadany a nevyziadany kapitdl — rozdelenie podla clenskyich Stdtov a Spojeného krdlovstva

(v mil. EUR)
W | Nt | | Noyisdnlpd

Rakiisko 2,40 188 (43) 145
Belgicko 3,25 255 (58) 196
Bulharsko 0,22 17 (4) 13
Chorvdtsko 0,23 18 (4) 14
Cyprus 0,11 9 (2) 7
Cesko 0,80 63 (14) 48
Dinsko 1,98 155 (36) 120
Esténsko 0,09 7 (2) 5
Finsko 1,51 118 (27) 91
Franciizsko 17,81 1397 (321) 1076
Nemecko 20,58 1614 (370) 1243
Grécko 1,51 118 (27) 91
Madarsko 0,61 48 (11) 37
Irsko 0,94 74 (17) 57
Taliansko 12,53 982 (226) 757
Lotyssko 0,12 9 (2) 7
Litva 0,18 14 (3) 11
Luxembursko 0,26 20 (5) 15
Malta 0,04 3 (1) 2
Holandsko 4,78 375 (86) 289
Pol'sko 2,01 157 (36) 121
Portugalsko 1,20 94 (22) 72
Rumunsko 0,72 56 (13) 43
Slovensko 0,38 29 (7) 23
Slovinsko 0,22 18 (4) 14
Spaniclsko 7,93 622 (143) 479
Svédsko 2,94 230 (53) 178
Spojené krdlovstvo 14,68 1151 (264) 887
Spolu 100,00 7 840 (1 800) 6040

Vzhladom na to, Ze kapitdl 6smeho, deviateho a 10. ERF bol v predchddzajicich rokoch vyziadany a prijaty v celom
rozsahu, suma vyZziadand v roku 2023 (vo vyske 1 800 mil. EUR) sa vztahuje vylu¢ne na 11. ERF. Vyziadany kapitdl sa
znizil z 2 500 mil. EUR v roku 2022 na 1 800 mil. EUR v roku 2023.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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2.9.3. Presuny vyZiadaného kapitdlu fondu medzi aktivnymi ERF

(v mil. EUR)
Osmy ERF D;‘ﬁ;ty 10. ERF 11. ERF Spolu

Zostatok k 31. 12. 2021 (2512) 2018 101 394 -
Presun stm z predchddzajiicich ERF do vykonnostnej rezervy (1) (8) 9 B B
10. ERF
Presun stm z predchddzajiicich ERF do vykonnostnej rezervy
11. ERF - - (148) 148 -
Zostatok k 31. 12. 2022 (2513) 2010 (38) 541 -
Presun stim z predchddzajticich ERF do vykonnostnej rezervy 2762 (2762) 3 3
8. ERF
Presun stim z predchddzajticich ERF do vykonnostnej rezervy 3 _
10. ERF 427 (432) 6
Presun stm z predchddzajiicich ERF do vykonnostnej rezervy
T (676) 676 (87) 87 -
Zostatok k 31. 12. 2023 - (509) (120) 628 -

Tdto polozka zahfna zdroje presunuté medzi aktivnymi ERF.

Od nadobudnutia platnosti Dohody z Cotonou st vietky nepouzité prostriedky z predchddzajicich aktivnych ERF
presunuté po zru$eni viazanosti do novootvoreného ERF. Zdroje presunuté z inych ERF zvySuji vysku finan¢nych
prostriedkov prijimajiceho fondu a znizuji vysku prostriedkov povodného fondu. Financné prostriedky presunuté do
vykonnostnej rezervy 10. ERF a 11. ERF sa mozu viazat iba za osobitnych podmienok stanovenych vo vnitornych

dohodéch.

Hoci 8. ERF bol oficidlne uzavrety v roku 2021, toto uzavretie nebolo zohladnené v tictoch za rok 2021. V roku 2023 boli
vietky rezervy a straty z predchddzajiicich ERF prevedené do 9. ERF (pozri pozndmku 2.9.1).

3. POZNAMKY K VYKAZU FINANCNYCH VYSLEDKOV

PRIMY
(v mil. EUR)
Pozndmka 2023 2022
Prijmy z nevymennyich transakcii 3.1 14 18
Prijmy z vymennyich transakcii 3.2 52 80
Spolu 65 98

3.1.  PRIJMY Z NEVYMENNYCH TRANSAKCIf

Prijmy z nevymennych transakcif sa tykajii transakcii, v pripade ktorych prevodca poskytuje zdroje prijimajticej Gictovnej
jednotke bez toho, aby za ne prijimajica G¢tovnd jednotka priamo poskytla priblizne rovnakii protihodnotu. V tejto
polozke st zahrnuté najma sumy prijaté od Komisie pocas roka a vratenie prevadzkovych vydavkov.
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(v mil. EUR)
Pozndmka C)smy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 2022
Vymdhanie vydavkov - - 1 4 6 17
Prijmy zo spolufinancovania 3.1.1 - - - 8 8 (4)
Spolu - - 2 12 14 18
Prijmy z nevymennych transakcii mozno rozdelit podla sposobov riadenia takto:
(v mil. EUR)
2023 2022
Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou - 1
delegdciami EU 5 (3)
5 (2)
Nepriame riadenie
Vykondvané:
tretimi krajinami 6 13
verejnoprdvnymi subjektmi - (3)
medzindrodnymi organizdciami 3 7
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej sluzby - 3
9 20
Spolu 14 18

3.1.1. Prijmy zo spolufinancovania

Prispevky na spolufinancovanie splfaji kritérid podmienenych prijmov z nevymennych transakcii a ako také by
v momente prijatia nemali mat vplyv na vykaz finan¢nych vysledkov. Prispevky zostant vykdzané ako zdvizky (pozri
poznamku 2.6.4 a 2.7.2), kym nebudi splnené podmienky viazané na darované financné prostriedky, t. j. kym nevznikna
oprdvnené vydavky (pozri pozndmku 3.5). Prislusnd suma sa potom vo vykaze finanénych vysledkov vykdze ako prijmy
z nevymennych transakcif plyntce zo spolufinancovania. Vplyv na hospoddrsky vysledok za rozpoctovy rok je preto

nulovy.
3.2.  PRIJMY Z VYMENNYCH TRANSAKCI{
(v mil. EUR)
C)smy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 2022
Financné prijmy - - (1) 10 9 3
Ostatné prijmy - 2 4 37 43 77
Spolu - 2 4 46 52 80
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Suma 9 mil. EUR v rdmci polozky finan¢né vynosy pozostdva najmad z naakumulovaného troku z nezaplatenych prikazov
na vymdhanie, Grokov z predbezného financovania a prijmov z finanénych néstrojov.

Ostatné prijmy stvisia najmd s kurzovymi ziskami. Zodpovedajiice kurzové straty sa aétuji v ramci inych vydavkov (pozri
poznamku 3.7).

VYDAVKY

3.3.  VYDAVKY VYNALOZENE INYMI UCTOVNYMI JEDNOTKAMI

(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 2022
Vydavky na technickii pomoc . - - 3 3 1
Suma 3 mil. EUR zahfia vydavky na technickt pomoc, ktoré vznikli viacerym finanénym néstrojom.
3.4. NASTROJE POMOCI
(v mil. EUR)
f)smy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 2022
Programovatelnd pomoc - - 33 808 841 1307
Makroekonomickd podpora - 7 - - 7 4
Sektorovd politika - (1) - - (1) -
Projekty v rdmci AKT - - 128 651 779 896
Niidzovd pomoc - (7) 113 124 230 118
Instituciondlna podpora - - - 12 12 6
Kompenzacné prijmy z vyvozu - - 2 - 2 -
Prispevky do trustovych fondov - - - 311 311 458
Spolu - (1) 276 1906 2181 2789

Prevadzkové vydavky ERF sa tykaju roznych ndstrojov pomoci a majii réznu podobu v zdvislosti od sposobu vyplacania
finanénych prostriedkov a ich riadenia.

V roku 2023 bol pokles prevadzkovych vydavkov o 608 mil. EUR sposobeny najmi poklesom vydavkov v rdmci 11. ERF
(z 2489 mil. EUR v roku 2022 na 1 906 mil. EUR v roku 2023). Tento pokles mozno z velkej Casti vysvetlit poklesom
vydavkov tykajicich sa programovatelnej pomoci, projektov v ramci AKT a prispevkov do trustovych fondov (pozri
pozndmku 2.3). Napriek tomu sa vydavky spojené s niidzovou pomocou zvysili o 105 mil. EUR. Toto zvySenie je
vysledkom rozhodnutia Rady z 12. jila 2022 o opitovnom pouziti finanénych prostriedkov z 10. a 11. ERF na tcely
financovania opatreni na rieSenie krizy v oblasti potravinovej bezpe¢nosti a hospodarskeho otrasu v krajindich AKT
v dosledku ruskej dtocnej vojny voci Ukrajine.

Pokles vydavkov stvisiacich s projektmi v rdimci AKT sa vysvetluje zniZzenim Casovo rozliSenych vydavkov na dva projekty
v ramci AITF. KedZe tieto dva projekty sa nevykondvaji pravidelne a kedZe nebola predloZend sprva, otvorené predbezné
financovanie bolo preklasifikované na dlhodobé a pre tieto projekty sa na rok 2023 nevypocitali Ziadne casovo rozlisené
vydavky. Vydavky stvisiace s projektmi v rdmci AKT v3ak boli ovplyvnené zrugenim minuloro¢ného ¢asového rozliSenia,
ktoré predstavovalo 130 mil. EUR (pozri pozndmku 2.2).
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Zmeny vydavkov v rdmci 9. a 10. ERF s v stlade so Zivotnym cyklom ERF a stvisia takisto s vyvojom poctu otvorenych
zdkaziek. V rdmci tychto ERF bolo v roku 2023 dokoncenych a uzavretych mnoho zmliv, ¢o viedlo k poklesu vydavkov
vzniknutych v rdmci tychto ERF.

Zapornd suma v ramci 9. ERF tykajiica sa programu ntdzovej pomoci je spdsobend zrusenim ¢asového rozliSenia na rok
2022 pre zmluvu, ktorej viazanost bola zrusend v roku 2023.

3.5.  VYDAVKY NA SPOLUFINANCOVANIE

(v mil. EUR)

Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 2022

Spolufinancovanie - - - 8 8 (4)

V tejto polozke st zahrnuté vydavky, ktoré vznikli v stvislosti s projektmi spolufinancovania v roku 2023. Treba
poznamenat, Ze medzi tymito vzniknutymi vydavkami sii vykdzané aj odhadované sumy stvisiace s postupom ,cut-off”
(a v dosledku toho je v nich zahrnuté aj odti¢tovanie odhadovanych siim z predchddzajiiceho roka).

V roku 2023 sa vydavky na spolufinancovanie zvysili o 12 mil. EUR najmi preto, Ze v roku 2022 boli vydavky na
spolufinancovanie nezvyc¢ajne nizke. Pokles vydavkov na spolufinancovanie v roku 2022 bol spdsobeny vylepsenim
sposobu pridelovania vydavkov spolufinancujicim darcom, v ktorom sa teraz zohladiuje vymédhanie neoprdvnene
vyplatenych stim.

V stlade s G¢tovnymi pravidlami o spolufinancovani tieto sumy nemali Ziaden vplyv na vysledok ERF za dany rok, pretoze
boli vykdzané jednak vo vydavkoch spojenych so spolufinancovanim, ako aj v prijmoch zo spolufinancovania (pozri aj

poznamku 3.1.1).

Nistroje pomoci a vydavky na spolufinancovanie podla spdsobu riadenia

(v mil. EUR)
2023 2022
Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou 50 70
vykonnymi agentiirami EU 16 6
trustovymi fondmi 290 431
delegdciami EU 235 1121
591 1628
Nepriame riadenie
Vykondvané:
EIB a EIF (45) 39
medzindrodnymi organizdciami 994 (544)
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej sluzby 201 325
verejnoprdvnymi subjektmi 147 99
tretimi krajinami 297 1234
orgdnmi EU v rdmci verejno-stikromnych partnerstiev 3 4
1597 1157
Spolu 2189 2785
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3.6. NAKLADY FINANCOVANIA

(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 2022

Cisté straty zo zniZenia hodnoty B
pri tveroch a pohladdvkach (1) 1 2 2 2
Strata z financnych aktiv alebo
zdvizkov v redlnej hodnote cez - - 1 2 3 2
prebytok alebo deficit
Subvencia na poplatky - - - 1 1 1
Straty zo zniZenia hodnoty _ B B - - I
v stvislosti s financnymi zdrukami

Spolu - (1) 1 5 7 6

Cisté straty zo znizenia hodnoty Gverov a pohladdvok zahffiajii straty zo zniZenia hodnoty finanénych nastrojov
a odhadované ndklady na nevymozitelné sumy vyplyvajice zo starSich prikazov na vymdhanie (viac ako 2 roky),
konkurzov a oslobodent.

Suma 3 mil. EUR finanénych vydavkov na finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit stivisi najma
s kurzovymi rozdielmi, zmenami Grokov a redlnej hodnoty v pripade niekolkych finan¢nych ndstrojov.

Suma 1 mil. EUR v rdmci polozky ,Subvencia na poplatky” sa vztahuje na vydavky, ktoré vznikli v rdmci finan¢ného
nastroja Kulima.

3.7.  OSTATNE VYDAVKY

V tejto polozke st zahrnuté vydavky administrativnej povahy, ako st externé sluzby iné ako IT, vydavky z operativneho
lizingu, ozndmenia a zverejnenia, ndklady na odbornii pripravu atd.

(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 2022

Adtmmstmtwne vydavky 3 ) 5 49 51 56
a vydavky na IT
Rezervy na rizikd a poplatky - - - 2 1 -
Realizované straty z pohladdvok _ - - - - 4
z obchodného styku
Kurzové straty - 2 5 55 62 60
Kurzové straty z finanénych 3 B 3 1 1 _
ndstrojov

Spolu - 3 7 106 116 119

Polozka Administrativne vydavky a vydavky na IT zahffia sumy, ktoré vychddzajui z internej dohody o ERF s Komisiou a st
uréené na pokrytie administrativnych vydavkov, ktoré vzniknt dstrediu aj delegdcidm v savislosti s riadenim programov
ERF.

Narast kurzovych strét je najmd dosledkom ndrastu nerealizovanych strat z precenenia zostatkov vedenych v mendch na
konci roka.
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4. PODMIENENE AKTIVA A PODMIENENE ZAVAZKY A INE VYZNAMNE ZVEREJNENE UDAJE

4.1. PODMIENENE AKTIVA

Podmienené aktiva si mozné aktiva, ktoré vznikaji z minulych udalosti a ktorych existencia bude potvrdend jedine
nastanim alebo nenastanim jednej alebo viacerych neistych buddcich udalosti, ktoré G¢tovna jednotka nedokdze tplne
ovplyviiovat.

(v mil. EUR)

f)smy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
ety I
Zdruky za plnenie zdvizkov - B — - - 1
Spolu - - 2 30 32 38

Zéaruky na predbezné financovanie sa v urcitych pripadoch vyzaduji od prijimatelov, ktori nie sii clenskymi $tdtmi, pri
vyplécani preddavkovych platieb.

Zaruky za plnenie sa vyZadujd, aby sa zabezpecilo, Ze prijimatelia finanénych prostriedkov ERF splnia zavizky, ktoré im
vyplyvajt zo zmliv uzatvorenych s ERF.

V pripade zmlav v rdmci nepriameho riadenia prijimatelom zaruk nie je ERF, ale iny verejny obstardvatel, a preto ich ERF
nevykazuje.

42. PODMIENENE ZAVAZKY

Podmienené zdvizky predstavuji bud mozné zavizky, ktoré si dosledkom minulych udalosti a ktorych existencia bude
potvrdend jedine tym, ¢i v budtcnosti nastane, resp. nenastane jedna alebo viacero neistych udalosti, ktoré Gctovnd
jednotka nedokaze tplne ovplyvilovat, alebo ide o stcasné zavizky, ktoré st désledkom minulych udalosti, pri ktorych
tbytok zdrojov nie je pravdepodobny alebo ich vysku nemozno dostato¢ne spolahlivo stanovit.

4.2.1. Poskytnuté zdruky

(v mil. EUR)
A . 31. decembra
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2023 31.12.2022
Poskytnuté zdruky - - - 28 28 25

V predchddzajicej tabulke sa zobrazuje rozsah expozicie ERF vodi moznym budiicim platbdm sdvisiacim so zdrukami
poskytnutymi skupine EIB alebo inym finanénym institticidm. Sumy sa uvddzaji po odpocitani finanénych rezerv alebo
finan¢nych zdvizkov vykdzanych pre tieto programy.

Suma 28 mil. EUR suvisi so zdrukami v rdmci tychto finanénych nastrojov: 11 mil. EUR v rdmci finanéného ndstroja
EURITZ, 10 mil. EUR v rdmci fondu KULIMA a dalsie 7 mil. EUR v rdmci ndstroja polnohospodérskeho hodnotového
retazca ZAMBIA.

4.2.2. Podmienené zdviizky stivisiace s pravnymi spormi

(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Nevyriesené prdvne spory - - - 7 7 18

Na konci roka 2023 ostdvali len dva nevyrieSené spory v celkovej vyske 7 mil. EUR. V priebehu roka boli ukoncené dva
stdne spory v celkovej hodnote 11 mil. EUR.
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4.3. INE VYZNAMNE ZVEREJNENE UDAJE

4.3.1. Neuhradené zdviizky, ktoré este neboli vynaloZené ako vydavky

Suma uvedend dalej zodpoveda rozdielu tychto nesplatenych rozpoctovych zévizkov (RAL, Reste da Liquider) a prislusnych
sum, ktoré boli vo vykaze finanénych vysledkov vykdzané ako vydavky. Nesplatené rozpoctové zdvazky predstavuji
zavazky, ktoré este neboli uhradené afalebo ktorych viazanost nebola este zruSend. Ide o bezny ndsledok existencie
viacro¢nych programov.

(v mil. EUR)
Osmy ERF Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2023 31.12.2022
Neuhradené zdvizky, ktoré efte - 16 216 3217 3449 4853
neboli vynaloZené ako vydavky

Pokles v neuhradenych zavizkoch (dalej len ,RAL) vo velkej miere vyplyva z poklesu neuhradenych rozpoctovych
zdvizkov, ktoré dosiahli celkovii vysku 5116 mil. EUR (2022: 6 459 mil. EUR). Je to v stlade so Zivotnym cyklom ERF,
ako aj s vyvojom poctu otvorenych zdkaziek (pozri pozndmku 2.2).

5.  RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Nasledujtce tdaje stvisiace s riadenim finan¢ného rizika ERF sa tykaji pokladni¢nych operacii, ktoré Komisia uskuto¢nila
v mene ERF s cielom implementovat jeho zdroje.

5.1. POLITIKY RIADENIA RIZIK A HEDZINGOVE CINNOSTI

Pravidld a zdsady riadenia pokladni¢nych operdcif st stanovené v nariadeni o rozpoctovych pravidlich pre 11. ERF a vo
vnttornej dohode.

Na zéklade uvedenych predpisov sa uplatriuju tieto hlavné zdsady:

a) Prispevky ERF hradia ¢lenské $tity na osobitné ucty, ktoré sa otvoria v emisnej banke kazdého ¢lenského statu alebo
v nim urcenej finan¢nej institticii. Sumy takychto prispevkov zostant na tychto osobitnych détoch dovtedy, kym
nebude potrebné vykonat platby ERF.

b) Clenské staty hradia prispevky ERF v EUR, pricom platby ERF st denominované v EUR a inych mendch.
c¢) Pri bankovych tctoch zaloZenych Komisiou v mene ERF nie je povolené precerpanie.

Okrem osobitnych ti¢tov Komisia otvara v mene ERF aj iné bankové téty vo finanénych institdciach (v centrélnych bankach
a komercnych bankéch), a to na téely uskuto¢iiovania platieb a prijimania inych prijmov, ako st prispevky ¢lenskych stitov
do rozpoctu.

Pokladni¢né a platobné operdcie st vysoko automatizované a opieraju sa o moderné informacné systémy. Na zarucenie
bezpecnosti systému a na zabezpecenie oddelenia funkcii, ktoré sa vyzaduje na zdklade nariadenia o rozpoctovych
pravidlach, Standardov vnitornej kontroly Komisie, ako aj na zdklade auditorskych zdsad, sa pouzivaji osobitné postupy.

Pisomny stibor usmerneni a postupov reguluje riadenie pokladni¢nych a platobnych operécii s cieflom obmedzit operacné
a finan¢né riziko a zabezpecit primerani urovernn kontroly. Tieto usmernenia a postupy sa vztahuji na rozne oblasti
¢innost{ a ich dodrZiavanie sa pravidelne kontroluje.
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5.2. MENOVE RIZIKO

Vystavenie ERF menovému riziku na konci roka — ¢istd pozicia

lo/1s¥¢/¥z07/o/ip/needomarerep/[:dny 113

96 1/s¥

(v mil. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
usD EUR Iné Spolu usD EUR Iné Spolu
Finanéné aktiva

Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote 7 7 3 17 - 6 - 6
S;Zlgl;tfiréjé_i Zl:iiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok 16 49 3 73 14 4 9 65
Pohladdvky** 7 4 - 11 6 4 - 10
Periazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 6 595 - 601 7 1015 5 1027
36 655 11 704 27 1067 14 1108

Finanéné zavizky
Zdviizky a rezervy tykajiice sa financnej zdruky - 2 2 4 - 3 - 3
- 2 2 4 - 3 - 3
Spolu 36 657 13 706 27 1069 - 1110

Vsetky prispevky sa vedd v EUR a iné meny sa nakupuji iba vtedy, ak st potrebné na vykonanie platby. V dosledku toho nie sii pokladni¢né operacie ERF vystavené menovému riziku.
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5.3. UROKOVE RIZIKO

ERF si Ziadne peniaze nepoziciava, a v dosledku toho nie je vystaveny tdrokovému riziku.

Ziskava troky zo zostatkov, ktoré drzi na roznych bankovych Gétoch. Komisia preto v mene ERF zaviedla opatrenia, aby sa
zabezpecilo, Ze ziskané droky nalezite odrdzajii trhové tirokové sadzby, ako aj ich mozné kolisanie.

Prispevky do rozpoctu ERF pripisuje kazdy ¢lensky $tit na osobitny tcet otvoreny v nim urcenej finan¢nej institdcii. Na
rieSenie rizika zdporného drocenia, ktoré existovalo pred niekolkymi rokmi, sii zavedené postupy riadenia likvidity, aby sa
minimalizovali zostatky na prisluinych tétoch. Okrem toho v stlade s nariadenim Rady (EU) 2016/888 () pripadné
zdporné trocenie tychto G¢tov zndsa prislusny ¢lensky §tat.

Jednodiiové zostatky drzané na Gétoch v komerénych bankach sa trocia denne. Urocenie zostatkov na takychto tGiétoch
vychddza z variabilnych trhovych sadzieb, na ktoré sa uplatiiuje zmluvnd marza (kladnd alebo zdpornd). V pripade vicsiny

Gctov sa vypocet tGroku odvija od trhovej referencnej sadzby a upravuje sa tak, aby odrdzal akdkolvek fluktudciu tejto
sadzby. V dosledku toho ERF nie je vystaveny riziku, Ze jeho zostatky budu tiro¢ené pri nizsich ako trhovych sadzbach.

5.4. KREDITNE RIZIKO (RIZIKO PROTISTRANY)
Maximadlna expozicia vo¢i kreditnému riziku:

Pokial ide o finan¢né aktiva, ozndmené hodnoty st €isté uctovné hodnoty a predstavujii expoziciu ERF vo¢i kreditnému
riziku na konci vykazovaného obdobia.

(v mil. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Finan¢né aktiva
Uvery 16 6
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 601 1027
Pohladdvky z vymennyich transakcii (*) 11 11
Poskytnuté ziruky -
Zmluvy o financnej zdruke 14 12
Spolu k 31. 12. 2023 642 1056

(*)  Bez odlozenjch vydavkov.
Uvery z finanénych nastrojov: tiverové kvalita

(v mil. EUR)

31.12.2023
Féza 1 Féza 2 Fdza 3 POCI Spolu

Uverovy rating
Prémiovy a vysoky stuperi - - - - -

Stredny stupefi vyssi - - - - -

() Nariadenie Rady (EU) 2016/888 zo 6. jina 2016, ktorym sa men{ nariadenie (EU) 2015/323 o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa
vztahuji na 11. Eur6psky rozvojovy fond, pokial ide o platby splatok (U. v. EU L 149, 7.6.2016, s. 1).

46/156 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



SK

U.v. EU C, 10.10.2024

(v mil. EUR)
31.12.2023
Féza 1 Féza 2 Fdza 3 POCI Spolu

Stredny stupefi nizsi — . ~ — -
Neinvesticny stuperi a stupefi zlyhania 18 1 - - 19
Hrubd ii¢tovnd hodnota 18 1 - - 19
Minus opravnd polozka na stratu 2 1 - - 3
Cist4 i¢tovnd hodnota 16 - - - 16
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty: dverovd kvalita

(v mil. EUR)

31.12.2023 31.12.2022

Uverovy rating
Prémiovy a vysoky stupefi 514 724
Stredny stupefi vyssi 77 299
Stredny stupefi nizsi 11 4
Neinvesticny stuperi a stupefi zlyhania - -
Hrubd ii¢tovnd hodnota 601 1027
Minus opravnd polozka na stratu - -
Cist4 i¢tovnd hodnota 601 1027
Pohladévky: iverovd kvalita

(v mil. EUR)

31.12.2023
Nie po Po splatnosti | Po splatnosti | Po splatnosti | Po splatnosti
termine Spolu
splatnosti 0-30 dni 31-90dni | 91dni-1rok > 1 rok

Hrubd ui¢tovnd hodnota 11 - - - - 11
Minus opravnd polozka na stratu - - - - - -
Cist4 G¢tovnd hodnota 11 - - - - 11

Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit: dverova kvalita

V roku 2023 sa finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit zahrnuté v tychto finanénych
vykazoch vztahuja na kapitdlové investicie, ktoré nepodliehaji kreditnému riziku (pozri pozndmku 2.1).
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5.5.  RIZIKO LIKVIDITY

Analyza splatnosti finanénych zdvizkov podla zmluvne dohodnutej zostdvajiicej splatnosti

Finan¢né zdvizky a splatné zdvizky v tejto polozke sii zverejnené prostrednictvom tictovnych hodnot zo stvahy.

(v mil. EUR)

<1rok 1-5rokov | > 5 rokov Spolu
Finanéné zdvizky k 31. 12. 2023 391 2 - 393
Financné zdvizky k 31. 12. 2022 426 5 - 431

Rozpoctové zdsady uplatiiované na ERF zabezpecujii, Ze celkové penazné zdroje urCené na rozpoctové obdobie vidy
postacuji na realizdciu platieb. Celkové prispevky clenskych stitov sa teda rovnaju celkovej sume platobnych
rozpoctovych prostriedkov na prislusné rozpoctové obdobie.

Prispevky ¢lenskych stdtov do ERF sa vSak uhrddzaji v troch splatkach za rok, pricom platby podliehajt sezénnosti.

Medzi pokladnicou Komisie a prislusnymi Gtvarmi vynakladajicimi prostriedky sa pravidelne vymienaji informacie
o situdcii pokladnice, aby sa zabezpecilo, Ze v pokladnici je vzdy dostatok prostriedkov na uhradenie platieb, ktoré sa maja
uskutocnit v kazdom mesiaci.

Okrem toho je potrebné uviest, Ze pri kazdodennych pokladni¢nych operacidch ERF sa vdaka automatickému systému na
spravu pokladni¢nej hotovosti zabezpeci, Ze na jednotlivych bankovych tG¢toch ERF sa kazdy den nachddza dostato¢nd
likvidita.

6.  ZVEREJNENIA O SPRIAZNENYCH OSOBACH

Spriaznenymi stranami ERF st trustovy fond EU ,Békou®, trustovy fond EU pre Afriku a Eurépska komisia. Transakcie
medzi tymito G¢tovnymi jednotkami st sticastou beznych operacii ERF, ¢o znamend, Ze na zdklade pravidiel u¢tovania EU
neexistuji Ziadne osobitné poZziadavky na vykazovanie tychto transakcif.

ERF nemd samostatny riadiaci organ, pretoze ho spravuje Komisia. Naroky klicovych riadiacich pracovnikov EU vritane
Komisie st vykdzané v konsolidovanej tétovnej zdvierke Eurdpskej tnie v rdmci polozky 7.2 ,Néroky klucovych
riadiacich pracovnikov*.

7. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA SUVAHY

K datumu podpisu tejto Gitovnej zdvierky ti¢tovnik ERF nezaznamenal Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali
samostatné zverejnenie v rdmci tohto oddielu, ani mu Ziadne takéto udalosti neboli ozndmené. Ro¢nd ictovnd zdvierka
a s flou stvisiace poznamky boli zostavené na zdklade najnovsich dostupnych tdajov, ¢o je zohladnené v uvedenych
informdciach.

8.  ZOSUHLASENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU A ROZPOCTOVEHO VYSLEDKU

Hospodérsky vysledok za rok je vypocitany podla zdsad akrudlneho ti¢tovnictva. Vysledok rozpoétového hospoddrenia je
viak zaloZeny na pravidlich hotovostného t¢tovnictva. Kedze hospodarsky vysledok a rozpoctovy vysledok vyplyvaji
z rovnakych prislusnych operacnych transakcii, zaistenie ich zosthlasenia je uZzitoénym kontrolnym nastrojom. Toto
zosthlasenie je uvedené v nasledujtcej tabulke, v ktorej sa kladie doraz na klti¢ové vyrovnavacie sumy rozdelené medzi
prijmové a vydavkové polozky. Pozndmky k tabulke poskytuji dodatocné informdcie o povahe kltGcovych
zosthlasovacich poloziek.

(v mil. EUR)
2023 2022
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (2 249) (2813)
Prijmy
Ndroky bez vplyvu na vysledok rozpoctového hospoddrenia (11) (5)
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(v mil. EUR)
2023 2022

Ndroky vzniknuté v beznom roku, ale este nevybraté (2) (3)
Ndroky vzniknuté v predchddzajiicich rokoch a vybraté v beznom roku 12 19
Cisty vplyv predbezného financovania 36 37
Casovo rozlisené prijmy (cisté) (54) (82)
Vydavky
Vydavky v beznom roku, zatial neuhradené (55) 16
Vydavky z predchddzajiicich rokov uhradené v beznom roku (349) (408)
Cisty vplyv predbezného financovania 556 244
Casovo rozlisené vydavky (Cisté) 59 607
ROZPOCTOVY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (2056) (2387)

8.1. ZOSUHLASOVACIE POLOZKY - PRIJMY

Prijmy za rozpo¢tovy rok zodpovedaji prijmom vybratym na zdklade ndrokov vzniknutych v priebehu daného roka
a sumdm vybratym na zdklade ndrokov z predchddzajucich rokov.

Néroky bez vplyvu na rozpoctovy vysledok st zatictované v rimci hospoddrskeho vysledku, aviak z pohladu rozpoctu
ich nemozno povazovat za prijmy, kedZe ziskand suma je presunutd do rezervy a nemozno ju bez rozhodnutia Rady
nanovo viazat.

V zdujme zosthlasenia sa musia od hospodirskeho vysledku odpocitat ndroky vzniknuté v beZnom roku, ale este
nevybraté, kedZe nie sii sicastou rozpoctovych prijmov. Naopak, ndroky vzniknuté v predchddzajicich rokoch
avybraté v beznom roku sa musia na tcely zosthlasenia k hospoddrskemu vysledku pripocitat.

Cisty vplyv polozky predbezného financovania sa vztahuje na zdétovanie predbezného financovania so sumami
vymozenymi od prijimatelov. Tieto pefiazné prijmy predstavuju rozpoctové prijmy, ale nemaji vplyv na hospodarsky
vysledok a musia sa preto na téely zosthlasenia pripocitat.

Cisté casovo rozliSené prijmy tvoria hlavne Casovo rozli§ené prijmy na téely Gc¢tovného postupu na konci roka (cut-off).
Zohladniuje sa iba Cisty vplyv, t. j. Casovo rozliSené prijmy za bezny rok znizené o odtctované casovo rozlisené prijmy za
predchddzajci rok.

8.2. ZOSUHLASOVACIE POLOZKY - VYDAVKY

Vydavky v beznom roku, zatial neuhradené sa na tcely zosthlasenia pripocitaji, kedZe st zahrnuté v hospoddrskom
vysledku, nie st viak sticastou rozpoctovych vydavkov. Vydavky z predchddzajicich rokov uhradené v beznom roku
sa naproti tomu musia na Gcely zosthlasenia odpocitat od hospoddrskeho vysledku, kedze st sticastou rozpoctovych
vydavkov v beznom roku, ale nemajii vplyv na hospodérsky vysledok alebo znizuji vydavky v pripade oprav.

Penazné prijmy plyntice zo zruSenych platieb nemajii vplyv na hospodarsky vysledok, majii vsak vplyv na rozpoctovy
vysledok.

Cisty vplyv predbeiného financovania tvoria nové sumy predbeiného financovania uhradené v beznom roku
(vykdzané ako rozpoctové vydavky roka) a ztctovania platieb predbezného financovania uhradenych v beznom roku
alebo v predchddzajicich rokoch prostrednictvom schvélenia opravnenych ndkladov. Druhy pripad predstavuje vydavky
z hladiska ¢asového rozliSenia, ktoré ale nie st vykdzané v rozpoctovych actoch, pretoze povodnd platba predbezného
financovania uz bola zohladnend ako rozpoctovy vydavok v Case jej realizdcie.

Cisté ¢asovo rozliSené vydavky stvisia predovietkym s ¢asovym rozlisenim uskutocnenym na tcely tctovného postupu
na konci roka (cut-off), t. j. s oprdvnenymi vydavkami, ktoré vznikli prijimatelom finan¢nych prostriedkov ERF, ale ktoré
eSte neboli ERF nahldsené. Zohladiiuje sa iba Cisty vplyv, t. j. Casovo rozliSené vydavky za bezny rok zniZzené o odti¢tované
¢asovo rozliSené vydavky za predchddzajiici rok.
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FINANCNE VYKAZY TRUSTOVEHO FONDU EU ,,BEKOU“ ZA ROK 2023 (%)

() Je potrebné poznamenat, Ze v désledku zaokrihlenia ¢isel na tisice eur (tis. EUR) sa moze zdat, Ze stcet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.
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PODKLADOVE INFORMACIE

Vseobecné stvislosti trustovych fondov Unie

Zriadenie

V stilade s ¢ldnkami 234 a 235 nariadenia o rozpoctovych pravidldch, ktoré sa vztahuji na vSeobecny rozpocet Unie
(nariadenie EU o rozpoctovych pravidlach) (), a s ¢lankom 35 nariadenia o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahuji na
11. Eurépsky rozvojovy fond (nariadenie o rozpoctovych pravidlich ERF) (**), moze Komisia zriadovat trustové fondy
Unie pre Vonka)sue Cinnosti (dalej len ,trustové fondy EU“). Trustové fondy Unie sa vytviraji na zéklade dohody
uzatvorenej s inymi darcami pre akcie v niidzovej situdcii a pre akcie po prekonani nidzovej situdcie potrebné v reakcii na
krizu alebo pre tematické akcie.

Trustové fondy Unie zriaduje Eurépska komisia rozhodnutim po konzulticii s Eurépskym parlamentom a Radou alebo po
schvileni z ich strany. Toto rozhodnutie zahitia dohodu o zriadeni uzatvorend s inymi darcami.

Trustové fondy Unie sa zriadujt a implementujd len vtedy, ak splfajii tieto podmienky:

— existuje pridand hodnota intervencie Unie: ciele trustovych fondov Unie, najmé z dovodu ich rozsahu alebo moznych
Gc¢inkov, mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie neZ na vnitro3ttnej drovni, a pouZitie existujdcich finan¢nych
ndstrojov by nebolo dostatoéné na dosiahnutie cielov politik Unie,

— trustové fondy Unie zaistujii jasnii politickd viditelnost Unie a vyhody z hlladiska riadenia, ako aj lepsiu kontrolu zo
strany Unie nad rizikami a vypldcanim prispevkov Unie a inych darcov,

— trustové fondy Unie nezdvojujii iné existujice sposoby financovania alebo podobné néstroje bez toho, aby prindsali

dalie vyhody,

— ciele trustovych fondov Unie st zostiladené s cielmi ndstroja alebo rozpoctovej polozky Unie, z ktorych sa financuja.

Siicasné trustové fondy EU
K uvedenému ddtumu Komisia zriadila tyri trustové fondy EU:

— Trustovy fond EU ,BEKOU*, ktorého cielom je podporovat vietky aspekty vychodiska z krizy Stredoafrickej republiky
a jej usilie o obnovu. Fond bol zriadeny 15. jala 2014.

— Trustovy fond EU MADAD - Regiondlny trustovy fond Eurépskej tnie zriadeny v reakcii na krizu v Syrii. Fond bol
zriadeny 15. decembra 2014.

— Trustovy fond EU pre Afriku — ntidzovy trustovy fond Eurépskej dnie pre stabilitu a riesenie zdkladnych pricin
nereguldrnej migrécie a vysidlovania osob v Afrike. Fond bol zriadeny 12. novembra 2015.

— Trustovy fond EU pre Kolumbiu, ktorym sa podporuje vykondvanie mierovej dohody pri pociatoénej obnove
a stabilizdcii po ukonceni konfliktu. Fond bol zriadeny 12. decembra 2016.

Misia

Trustovy fond EU ,Békou* bol zalozeny na podporu stabilizécie a obnovy Stredoafrickej republiky (SAR). Jeho hlavnym
cielom, ako je stanovené v dohode o zriadeni, je ,poskytovat stabilnd, cielend pomoc na posilnenie odolnosti zranitelnych
skupin a podporu pre vietky aspekty prekondvania krizy a obnovy v Stredoafrickej republike, koordinovat kratkodobé,
strednodobé a dlhodobé opatrenia a poméhat susednym krajindm zvlddat dosledky krizy*.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jula 2018 o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahuji na
Vseobecny rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EU) &. 1296/2013 (EU) ¢. 13012013, (EU) ¢ 1303/2013, (EV) & 1304/2013 (EU)
¢ 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) ¢. 223/2014, (EU) ¢. 283/2014 a rozhodnutia & 541/2014/EU a o zruSeni nariadenia (EU,
Euratom) €. 966/2012 (U.v.EUL 193, 30.7.2018, s. 1, ELL http://data.europa. eu/eh/reg/2018/1046/0;)
(") Nariadenie Rady (EU) 2018/1877 z 26. novembra 2018 o finanénych pravidldch, ktoré sa vzfahuji na 11. Eurépsky rozvojovy fond
a o zrueni nariadenia (EU) 2015/323 (U. v. EU L 307, 3.12.2018, s. 1, ELI: http://data.europa. eu/eh/reg/2018/1877/ 0j).
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Hlavné prevddzkové Cinnosti

Trustovy fond Unie zdruzuje zdroje od roznych darcov na financovanie programov na zéklade dohodnutych cielov. Od
jeho vytvorenia v jili 2014 bolo v rdmci trustového fondu EU ,Békou“ prijatych 22 programov a pocet prijimatelov
presiahol 2,5 miliéna. Tieto programy maji pomoct Stredoafrickej republike (SAR) a jej obyvatelstvu v obdobi po krize
v roku 2013. Ciefom trustového fondu EU ,Békou“ je konkrétnejsie zabezpec1t pristup k zdkladnym sluzbdm (najma
k zdravotnej starostlivosti, vode a sanitdcii), podporovat hospodarske oZivenie a tvorbu pracovnych miest, ako aj socidlnu
sudrznost a zmierenie.

Riadenie a sprdva

Riadenie trustového fondu EU ,Békou* zabezpecuje Eurépska komisia, ktord kon aj ako sekretaridt jeho dvoch riadiacich
orgdnov — spravnej rady trustového fondu a operacného vyboru. Sprédvna rada trustového fondu a operacny vybor
trustového fondu EU ,Békou* sa skladaji zo zdstupcov darcov, Komisie, Europskeho parlamentu, zastupcu orgdnov
Stredoafrickej republiky a pozorovatelov. Pravidld tykajtice sa zlozenia sprédvnej rady a jej vndtorné pravidld st stanovené
v dohode o zriaden{ trustového fondu Unie.

Hlavnou tlohou rady je stanovit a preskiimat celkovii stratégiu trustového fondu. Operaény vybor je zodpovedny za vyber
opatreni financovanych fondom a dohliada nad ich vykondvanim. Vybor dalej schvaluje ro¢né tictovné zdvierky a vyrocné
spravy o ¢innostiach financovanych trustovym fondom.

Zdroje financovania

Trustovy fond EU ,Békou” sa financuje prostrednictvom prispevkov od darcov.
Ro¢nd dctovnd zdvierka

Zdklad pre zostavenie

Prévny rdmec a lehoty na vypracovanie rocnej ictovnej zdvierky st stanovené v Dohode o zriaden{ trustového fondu
Eur6pskej tinie pre Stredoafrickd republiku, trustového fondu EU ,Békou® a stanoveni jeho vndtornych pravidiel (dalej len
,dohoda o zriadeni“). Podla tejto dohody o zriadeni sa ro¢nd Gctovnd zdvierka pripravuje v stlade s pravidlami prijatymi
G¢tovnikom Komisie (Gétovné pravidld EU), ktoré vychddzaji z medzindrodne uznévanych tétovnych standardov pre
verejny sektor (IPSAS).

Uctovnik

Uttovnik Komisie je Gctovnikom trustovych fondov Unle Je zodpovedny za stanovenie Gctovnych postupov a uctovne)
osnovy, ktoré si spolocné pre vsetky trustové fondy Unie. Vndtorny auditor Komisie, OLAF a Dvor auditorov majti vo
vztahu k trustovym fondom Unie rovnaké pravomoci ako vo vztahu k ostatnym ¢innostiam, ktoré vykondva Komisia.
Trustové fondy Unie st dalej kazdy rok predmetom nezavislého externého auditu.

ZloZenie rocnej tictovnej zdvierky

Rocnd Gctovnd zdvierka sa tyka obdobia od 1. janudra do 31. decembra a obsahuje finanéné vykazy a spravy o plneni
rozpoctu. Zatial o finanéné vykazy a dopliiujice pozndmky sa pripravuji na zdklade akrudlneho détovnictva, spravy
o plneni rozpoctu vychddzaji predovsetkym z pohybu penaznych prostriedkov.

Postup od predbezinej tictovnej zdvierky po absolutérium

Ro¢nd Gcétovnd zdvierka podlieha nezdvislému externému auditu. Predbeznd ro¢nd dctovnd zdvierka vypracovand
Gctovnikom sa zasiela do 15. februdra nasledujiceho roka operacnému vyboru, ktory ju nasledne zasiela aud1t0rskej
spolo¢nosti vybranej a¢tovnou )ednotkou na ziklade tendra. U¢tovnik po audite pripravi konecnd roént tiétovnd zavierku
a predloZi ju na schvélenie opera¢nému vyboru [¢lanok 8.3.4 pism. ¢)].
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Ro¢nd Gctovnd zdvierka trustového fondu EU ,Békou” sa konsoliduje v ro¢nej G¢tovnej zdvierke Eurépskeho rozvojového
fondu.

Vyznamné ¢innosti

Uspechy roka

V jali 2014 EU spustila svoj vobec prvy trustovy fond s nizvom Békou (¢o v jazyku sango znamend nddej) na pomoc
Stredoafrickej republike (SAR) a jej obyvatelstvu v obdobi po krize v roku 2013. Cielom trustového fondu EU ,Békou* je
zabezpedit pristup k zdkladnym sluzbdm (najmi k zdravotnej starostlivosti, vode a sanitdcii), podporovat rozvoj vidieka
a hospodrsku obnovu, ako aj zmierenie. Od jeho vytvorenia bolo v rimci trustového fondu EU ,Békou* financovanych 22
programov a pocet prijimatelov presiahol viac ako polovicu populdcie krajiny.

V roku 2023 sa bezpe¢nostna situdcia v Stredoafrickej republike vyznacovala ndrastom poctu incidentov spojenych so
zrazkami medzi ozbrojenymi silami Stredoafrickej republiky (FACA) a koaliciou vlastencov Stredoafrickej republiky (CPC),
ale pocet timrti stvisiacich s ozbrojenym nasilim klesd. Okrem toho pri vi¢sine bojov, ktoré sa odohravaji v odlahlych
regionoch krajiny, dochddza k zna¢nému zniZeniu nasilia vodi civilistom.

Z politického hladiska bola v auguste prijatd nova tstava a dosiahol sa pokrok v boji proti beztrestnosti, ktorti presadzuje
prezident TOUADERA. Napriklad Specidlny trestny std zatkol a odstdil za vojnové zlo¢iny Abdoulayeho HISSENU,
vojenského velitela a politika zo Stredoafrickej republiky.

V roku 2023 sa v dosledku destabilizcie susednych krajin v Stredoafrickej republike zvysilo politické a bezpecnostné
napitie. Konflikt v Suddne viedol k masivnemu prilevu vysidlenych oséb do prefektiry VAKAGA. Napokon, zriadenie
dvoch novych ¢adskych ozbrojenych skupin na dalekom severe Stredoafrickej republiky zvysuje napitie medzi oboma
krajinami a sposobuje vysidlovanie obyvatelstva.

V tomto neustéle nestabilnom kontexte potrebovalo v auguste 2023 humanitdrnu pomoc 3,4 miliéna osob, ¢o predstavuje
56 % obyvatelov Strednej Afriky. Hoci je tto situdcia znepokojujiica, v porovnani s rokom 2022 je stabilnd. Medzi oblasti
s najvyssim poctom ludi v nddzi v roku 2023 patri voda, hygiena a saniticia (WASH), bezpe¢nost potravin, zdravie
a ochrana. KedZe konflikty sa presivaji z hlavnych mestskych oblasti krajiny, pocet vnutorne vysidlenych osob
v Stredoafrickej republike uz treti rok po sebe nadalej klesd. Dosiahol tak najnizsiu drovenr od roku 2016, pricom
k 31. augustu 2023 bolo vysidlenych 489 000 osob (v roku 2022 tento pocet klesol na 515 700).

Kl1icové iispechy v Specifickych oblastiach zdujmu
Kl'a¢ové aspechy roku 2023 uvedené dalej odrdzaja hlavné $pecifické ciele/oblasti intervencie trustového fondu.

V oblasti pristupu k sluzbdm sa z trustového fondu ,Békou“ nadalej podporoval sektor zdravia a sektor vody, sanitdcie
a hygieny.

V roku 2023 malo dalsich 44 566 0s6b prospech zo zlepseného pristupu k vode, hygienickym a sanitaénym sluzbdm (EHA
— ukazovatel 1.1), ¢im sa celkovy pocet od zaciatku fondu zvysil na 1 068 695 prijemcov.

V priebehu roku 2023 bolo poskytnutych 55 289 lekarskych konzultécii a intervencif v oblasti zdravia (ukazovatel 1.2), ¢o
je vyrazny pokles v porovnani s predchddzajicimi rokmi v dosledku ukonéenia projektov spojenych s trefou Castou
programu v oblasti zdravia na konci roka 2022. Lekdrske konzulticie predstavovali 63 % poskytnutych intervencii
v oblasti zdravia a psychosocidlna podpora 24 %. Je potrebné poznamenat, Ze pocet konzultcii a intervencii v oblasti
zdravia matiek a deti a ockovania v roku 2023 dramaticky klesol, hoci ich podiel bol od zaciatku projektov v oblasti
zdravia z roka na rok konstantny.

V oblasti socidlnej sidrznosti sa vicsina ¢innosti vykondvanych s podporou trustového fondu EU ,Békou* zamerala na
posilnenie postavenia Zien a boj proti rodovo motivovanému ndsiliu, ako aj na posilnenie médii v krajine. V roku 2023
malo 32 529 dievcat alebo Zien v 13 z 20 prefekttr krajiny (ukazovatel 2.1) Gzitok z aktivit na posilnenie svojho socialno-
ekonomického postavenia, pricom viac ako polovica prijimateliek (58 %) ziskala ekonomickii podporu, 30 % socidlno-
ekonomickd podporu a 12 % socidlnu podporu. Z fondu ,Békou” (ukazovatel 2.2) ziskalo 4 092 obeti boja proti rodovo
motivovanému nasiliu pomoc vo forme psychosocidlnej podpory, lekdrskej starostlivosti, pravnej pomoci, dorucenia
bali¢kov na zachovanie dostojnosti atd.
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Na vnatro$tatnej Grovni technickd pomoc ministerstvu Zien, rodiny a ochrany deti (MPFFPE) a prislusnym rezortnym
ministerstvdm prispieva k formalizdcii, posiliovaniu a harmonizdcii usilia o zvySovanie informovanosti o boji proti
rodovo motivovanému nasiliu.

V oblasti podpory obnovy hospodirskych a vyrobnych odvetvi sa z trustového fondu EU ,Békou* podporilo
produktivne polnohospodérstvo aj polnohospodérstvo zamerané na vyzivu, ¢im sa podporili polnohospodérske druzstva
a drobni polnohospoddri, posilnilo sa vytvdranie pracovnych miest (prica s vysokym podielom prace, odborné
vzdeldvanie, ako aj rozvoj ¢innosti, ktoré s zdrojom prijmu) a ulah¢il sa pristup k finanénym sluzbdm pre malé podniky
a jednotlivcov. V roku 2023 dostalo podporu na zriadenie zirobkovej &innosti (ukazovatel 3.4) 28 093 osob, o
predstavuje 30 % celkového ukazovatela od zaciatku Cinnosti fondu. Okrem toho v roku 2023 ziskalo podporu 5 551
drobnych polnohospodérov, aby udrzatelnym sposobom zvysili svoju produkciu (ukazovatel 3.3) prostrednictvom
projektov RELSUDE ACTED a PAPEUR Rural. Projekt PAPEUR Rural pokracoval v podpore 35 druzstiev zaloZenych
v predchadzajicich rokoch a v tejto stvislosti oslovil 5498 dalsich spolupracovnikov s réznymi druhmi pomoci. Pocas
roka vyuzilo ¢innosti odborného vzdeldvania 3 469 osob (ukazovatel 3.6), ¢o predstavuje ndrast o 40 % v porovnani
s predchddzajicim rokom. Postupnd finalizdcia rehabilitatnych aktivit centier odbornej pripravy a centier odbornej
pripravy pre $kolitelov v rdmci projektu DEVRUR II umoznila urychlenie ¢innosti odborného vzdeldvania pre prijemcov
v roku 2023.

Rozpocet a plnenie rozpoctu
Do konca roka 2023 prispevky do trustového fondu EU ,Békou* dosiahli viac nez 310 mil. EUR. Trustovy fond sfinalizoval

zdvizky a zazmluvnenie vSetkych prijatych prispevkov k 31. decembru 2021 okrem fondov vyhradenych na
monitorovanie, hodnotenie, audit a komunikéciu, ktoré mozno zazmluvnit aj po tomto ddtume.

V roku 2023 bolo uzavretych pit novych zmlav v celkovej vyske 128 303 EUR. Tieto zmluvy sa tykali auditorskych
a komunikac¢nych ¢innosti.

V roku 2023 bolo vyplatenych viac ako 19 mil. EUR; od zalozenia trustového fondu EU ,Békou* dosiahli celkové vyplatené
prostriedky viac nez 283 mil. EUR.

Vplyv tinnosti na finaniné vykazy

Vo finanénych vykazoch je vplyv uvedenych ¢innosti najviditelnejsi v tychto oblastiach:

— predbezné financovanie: znizené o 7 420 tis. EUR v dosledku zrusenia trustového fondu a ndsledného znizenia poctu
novych zmlav: v roku 2023 boli podpisané iba 4 zmluvy tykajiice sa auditu, hodnotenia a komunikacnych ¢innosti

vsume 111 tis. EUR,

— finan¢né zdvizky: zvysenie o 18 449 tis. EUR, hlavne preto, Ze vyplatené prispevky od darcov boli vyssie ako cisté
vydavky pridelené darcom,

— prevadzkové vydavky: zvySenie o 4 027 tis. EUR v dosledku zvysenia odhadovanych vydavkov troch programov:
pomoc na obnovu a rekonstrukciu, zdkladnd zdravotnd starostlivost a rozvoj miest.

SUVAHA
(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
DLHODOBE AKTIVA
Predbezné financovanie - 336
- 336
KRATKODOBE AKTIVA
Predbezné financovanie 3745 10829
Pohladdvky z vymennych transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych
transakcii 3462 3595
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(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 28420 4316
35627 18740
AKTIVA SPOLU 35627 19076
DLHODOBE ZAVAZKY
Financné zdvizky (31001) (12552)
(31001) (12 552)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdvizky B (4563)
Casovo rozlisené vydavky (4626) (1961)
(4 626) (6 524)
ZAVAZKY SPOLU (35 627) (19 076)
CISTE AKTIVA - -
VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV
(v tis. EUR)
2023 2022
PRIMY
Prijmy z nevymennych transakcii
Prijmy z darov 24 550 21504
Vymdhanie vydavkov 717 42
25268 21 546
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 636 40
636 40
Prijmy spolu 25904 21586
VYDAVKY
Prevddzkové vydavky (24 278) (20 251)
Ndklady financovania - (12)
Ostatné vydavky (1626) (1323)
Vydavky spolu (25 904) (21 586)

HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK

56/156
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
(v tis. EUR)
2023 2022

Hospoddrsky vysledok za rok - -
(ZvySenie)/znizenie predbezného financovania 7420 811
(Zvysenie)/zniZenie pohladdvok z vymennych transakcii a vymdhatelnych siim
z nevymennych transakcii 132 851
Zvysenie/(zniZenie) financnych zdvizkov 18450 9385
ZvySenie/(zniZenie) zdvizkov (4563) 1716
Zvysenie/(zniZenie) Casovo rozliSenych vydavkov 2665 (12 240)
CISTE PENAZNE TOKY 24104 524
Cisté zvysenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 24104 524
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 4316 3792
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 28420 4316
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FINANCNE VYKAZY TRUSTOVEHO FONDU EU PRE AFRIKU ZA ROK 2023 (1)

(") Je potrebné poznamenat, Ze v désledku zaokriihlenia ¢isel na tisice eur (tis. EUR) sa moze zdat, Ze stcet niektorych finan¢nych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.
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PODKLADOVE INFORMACIE O TRUSTOVOM FONDE EU PRE AFRIKU

Vseobecné stvislosti trustovych fondov Unie

Zriadenie

V stilade s ¢cldnkami 234 a 235 nariadenia o rozpoctovych pravidlich, ktoré sa vztahuji na vSeobecny rozpocet Unie
(nariadenie EU o rozpoctovych pravidldch) (*3), a s ¢lankom 35 nariadenia o rozpo¢tovych prav1dlach ktoré sa Vztahu]u na
11. Eurépsky rozvojovy fond (nariadenie o rozpoctovych pravidldch ERF) ('), moZe Komisia zriadovat trustové fondy Unie
pre Vonka)51e cinnosti (dalej len ,trustové fondy EU“). Trustové fondy Unie sa vytvaraji na zaklade dohody uzatvorenej
s inymi darcami pre akcie v niidzovej situdcii a pre akcie po prekonani niidzovej situdcie potrebné v reakcii na krizu alebo
pre tematické akcie.

Trustové fondy Unie zriaduje Eurépska komisia rozhodnutim po konzultdcii s Eurépskym parlamentom a Radou alebo po
schvéleni z ich strany. Toto rozhodnutie zahffia dohodu o zriadeni uzatvorent s inymi darcami.

Trustové fondy Unie sa zriadujt a implementujd len vtedy, ak splfiajii tieto podmienky:

— existuje pridand hodnota intervencie Unie: ciele trustovych fondov Unie, najmé 2 dovodu ich rozsahu alebo moznych
Gicinkov, mozno lepsie dosiahnuf na drovni Unie nez na vndtrotdtnej drovni, a pouzitie existujicich finan¢nych
nastrojov by nebolo dostatoéné na dosiahnutie cielov politik Unie,

— trustové fondy Unie zaistujii jasnt politickd viditelnost Unie a vyhody z hl'adiska riadenia, ako aj lepsiu kontrolu zo
strany Unie nad rizikami a vyplacanim prispevkov Unie a inych darcov,

— trustové fondy Unie nezdvojujii iné existujice sposoby financovania alebo podobné néstroje bez toho, aby prindali

dalsie vyhody,

— ciele trustovych fondov Unie st zostladené s cielmi ndstroja alebo rozpoctovej polozky Unie, z ktorych sa financuja.

Siicasné trustové fondy EU
K uvedenému datumu Komisia zriadila $tyri trustové fondy EU:

— Trustovy fond EU ,BEKOU*, ktorého cielom je podporovat vietky aspekty vychodiska z krizy Stredoafrickej republiky
a jej usilie o obnovu. Fond bol zriadeny 15. jala 2014.

— Trustovy fond EU MADAD - Regionilny trustovy fond Eurépskej tnie zriadeny v reakcii na krizu v Syrii. Fond bol
zriadeny 15. decembra 2014.

— Trustovy fond EU pre Afriku — nddzovy trustovy fond Eurdpskej tnie pre stabilitu a rieSenie zakladnych pricin
nereguldrnej migrécie a vysidlovania osob v Afrike. Fond bol zriadeny 12. novembra 2015.

— Trustovy fond EU pre Kolumbiu, ktorym sa podporuje vykondvanie mierovej dohody pri pociatoénej obnove
a stabilizdcii po ukonéeni konfliktu. Fond bol zriadeny 12. decembra 2016.

Misia

Medzi hlavné ciele trustového fondu EU pre Afriku patria podpora vietkych aspektov stability a prispevok k lepsiemu
riadeniu migrdcie, ako aj k rieSeniu zdkladnych pricin destabilizdcie, niteného vysidlovania a nereguldrnej migrécie, a to
konkrétne podporou odolnosti, hospodarskych a rovnakych prilezitosti, bezpecnosti a rozvoja, ako aj rieSenim
porusovania [udskych prav.

(") Nariadenie (EI:J, Euratom) 2018/1046.
(") Nariadenie (EU) 2018/1877.
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Hlavné prevddzkové Cinnosti

Trustovy fond Unie zdruZuje zdroje od roznych darcov na financovanie opatrenia na zaklade dohodnutych cielov. Trustovy
fond EU pre Afriku funguje v troch hlavnych geografickych oblastiach, konkrétne v regiéne Sahel a oblasti Cadského jazera,
v Africkom rohu a v severnej Afrike. Susedné krajiny opravnenych krajin moézu v jednotlivych pripadoch vyuzivat vyhody
projektov trustového fondu. Trustovy fond je zriadeny na obmedzené obdobie na ﬁéely kratkodobej a strednodobej reakcie
na vyzvy v regiénoch.

Riadenie a spriva

Riadenie trustového fondu EU pre Afriku zabezpecuje Eurépska komisia, ktord kond aj ako sekretariat jeho dvoch riadiacich
orgdnov — sprdvnej rady trustového fondu a operacneho vyboru. Sprdvna rada trustoveho fondu a operatny vybor
trustového fondu EU pre Afriku sa skladajd zo zastupcov darcov a Komisie, ako aj z predstavitelov clenskych statov, ktoré
nie st prlsplevatelml organov opravnenych kra)m a regiondlnych organizdcif ako pozorovatelov. Pravidld tykajtce sa
zlozenia spravnej rady a jej vnttorné pravidla st stanovené v dohode o zriadeni trustového fondu Unie.

Hlavnou tlohou rady je stanovit a preskimat celkovi stratégiu trustového fondu. Operaény vybor je zodpovedny za vyber
opatreni financovanych fondom a dohliada nad ich vykondvanim. Vybor dalej schvaluje ro¢né tictovné zdvierky a vyrocné
spravy o ¢innostiach financovanych trustovym fondom.

Zdroje financovania

Trustovy fond EU pre Afriku sa financuje prostrednictvom prispevkov od darcov.

Zdklad pre zostavenie

Prévny rdmec a lehoty na vypracovanie ro¢nej Gictovnej zdvierky si stanovené v Dohode, ktorou sa zriaduje Nadzovy
trustovy fond Eurdpskej tinie pre stabilitu a rieSenie zdkladnych pri¢in nereguldrnej migracie a vysidlovania os6b v Afrike
a stanovujl jeho vnitorné pravidld (dalej len ,dohoda o zriadeni®). Podla tejto dohody o zriadeni sa ro¢nd Gctovnd
zdvierka pripravuje v silade s pravidlami prijatymi Gétovnikom Komisie (Gétovné pravidld EU), ktoré vychadzaji
z medzindrodne uzndvanych Gc¢tovnych standardov pre verejny sektor (IPSAS).

Uttovnik

Uttovnik Komisie je na zaklade dohody o zriadeni tétovnikom trustového fondu.

ZloZenie rocnej tictovnej zdvierky

Ro¢nd G¢tovnd zdvierka sa tyka obdobia od 1. janudra do 31. decembra a obsahuje finan¢né vykazy a spravy o plneni
rozpoctu. Zatial ¢o finan¢né vykazy a dopliujice pozndmky sa pripravuji na zdklade akrudlneho détovnictva, spravy
o plneni rozpoctu vychddzaji predovsetkym z pohybu penaznych prostriedkov.

Postup od predbeznej iictovnej zdvierky po absolutérium

Ro¢nd uctovnd zdvierka podlicha nezdvislému externému auditu. Predbeznd ro¢nd Gltovnd zdvierka vypracovand
Gctovnikom sa zasiela do 15. februdra nasledujiiceho roka operacnému vyboru, ktory ju nasledne zasiela auditorskej
spolo¢nosti vybranej Gi¢tovnou )ednotkou na zéklade tendra. Uctovnik po audite pripravi kone¢nd roénii Gi¢tovnd zavierku
a predlozi ju na schvalenie opera¢nému vyboru.

Rocnd Gétovna zévierka trustového fondu EU pre Afriku sa konsoliduje v roénej Giétovnej zavierke Eurépskeho rozvojového
fondu.
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Vyznamné ¢innosti

Uspechy roka

V stlade so skoncenim zmluvného obdobia 31. decembra 2021 sa od janudra 2022 z trustového fondu EU pre Afriku
nefinancovali nové finan¢né zdvizky ani dodato¢né financovanie z rozpoctu. Zazmluvnif je mozné len finan¢éné zdvizky
vztahujdce sa na administrativne ¢innosti, ako st audity, hodnotenia, monitorovacie a komunika¢né ¢innosti. Programy
trustového fondu EU pre Afriku sa budt dalej vykondvat az do konca roku 2025.

Pocas roka 2023 sa trustovy fond EU pre Afriku ukdzal ako rychly a G¢inny ndstroj implementicie, ktory ulahéuje politicky
dialég s partnerskymi krajinami v Afrike, uplatiiuje inovacné pristupy a prindsa hmatatelné vysledky v danych troch
regiénoch (regién Sahelu a Cadského jazera, Afrického rohu a severnej Afriky).

V regione Afrického rohu aj v roku 2023 pretrvavali dosledky zmeny klimy. Silné zdplavy v Somdlsku, Keni, Eti6pii
a Juznom Suddne zabili desiatky ludi a sposobili vysidlenie viac ako 2 miliénov [udi, zatial ¢o kriza potravinovej neistoty
v celom regibne sa zhorsila. Hospodarske, socidlne a bezpecnostné vyzvy st velké a neutichajiice a ozbrojeny konflikt,
ktory vypukol v Suddne v aprili 2023, zasiahol cely region. V dosledku toho je Sudan teraz krajinou s najvacsim poctom
vysidlenych osob a najvdcSou krizou v oblasti vysidlovania deti na svete podla UNHCR. Napriek tomu sa zdd, Ze
bezpe¢nostnd situdcia v Somdlsku sa mierne zlep3uje, zatial ¢o Kena a Dzibutsko napriek pretrvavajicim vyzvam
pokracuji na ceste k stabilite.

V tomto zlozitom kontexte ohldsil trustovy fond EU v prvom polroku 2023 najvy$si polroény vystup v oblasti nutri¢nej
pomoci od zaciatku tohto fondu v Africkom rohu. Za tychto prvych Sest mesiacoch skutocne vyuzilo poskytovanie
nutriénej pomoci z trustového fondu EU 433 728 o0sob, t. j. 15 % z celkového poctu prl]lmatelov k dnesnému diu
(2 833 594 o0sob). Tato troven vystupov sa dosiahla najmi prostrednictvom distribiicie prasku s viacerymi mikrozivinami
defom mlad3im ako pdt rokov a prostrednictvom $kolského stravovania na mieste v Sudane.

Trustovy fond EU podobne aj v tomto polroku oznamil najvicsi polrocny vysledok, pokial ide o migrantov, utecencov,
navratilcov a vnitorne vysidlené osoby, ktorym sa poskytla pomoc alebo ochrana (hlavne pre Sudén), a to 103 436 osob
z celkového poctu 198 826, ktorym bola doteraz poskytnutd podpora.

Trustovy fond EU podporil aj snahy o stabiliziciu a budovanie mieru v regiéne s celkovym poctom 65 369 zamestnancov
zo §tatnych a nestatnych subjektov, ktorf vyuzivaji ¢innosti na budovanie kapacit v oblasti zruc¢nosti sivisiacich s mierom,
bezpecnostou a so spravou veci verejnych, vratane 2 392 novych prijimatelov v prvom polroku 2023. Tento rok pochddza
vadsina vystupov z regionu Gambella v Etidpii a z Juzného Suddnu.

Region Sahel a Cadské jazero v roku 2023 &elili mnohym hospoddrskym a humanitérnym vyzvam, ako je inflacia,
spomaleny hospodarsky rast, dlhovd tiesen, potravinova kriza, vysidlovanie, migracia, bezpe¢nostnd kriza a nésilie.

Hlavnym pristupom trustového fondu EU pri podpore vytvarania pracovnych miest v regiéne bolo investovanie do
ludského kapitalu. V prvom polroku 2023 sa v rdmci programov financovanych z trustového fondu EU vytvorilo alebo
podporilo 11 087 pracovnych miest, z ktorych vacsina bola v Nigeri, Guinei a Senegale. Technické a odborné vzdeldvanie
a priprava (TVET) a rozvoj zrucnost{ sii kli¢om k zlepSeniu produktivity prace a 23 266 0sob vyuzilo TVET a rozvoj
zrucnosti.

Aj v prvom polroku 2023 sa z trustového fondu EU financovali ¢innosti zamerané na zvy$ovanie informovanosti
o rizikich spojenych s nelegdlnou migrdciou, pri¢om mali dosah na 2 943 412 osob. Z trustového fondu EU sa podporilo
420 dobrovolnych névratov a opitovné zaclenenie 509 vracajlicich sa migrantov. Od spustenia trustového fondu EU
vyuzilo 73 215 vracajicich sa migrantov v regiéne Sahelu a Cadského jazera pomoc pri dobrovolnom névrate a 91 642
0s0b reintegra¢nii pomoc.

Vo velmi napitej situdcii, ked sa bezpecnostna kriza v regiéne vyhrotila, sa v prvom polroku 2023 z programov
f1nancovanych z trustového fondu EU v regiéne Sahel a Cadského jazera poskytla 11 520 osobdm odbornd priprava
v oblasti sprdvy veci verejnych, predchddzania konfliktom a Tudskych prdv. Pozoruhodnym tspechom pocas tohto
polroka bola odbornd priprava pre 8 823 0s6b v Mali na podporu procesu referenda, ktory v jini viedol k prijatiu novej
tstavy. Okrem toho sa 1 397 417 osob zicastnilo na aktivitch tykajicich sa predchddzania konfliktom a ludskych prav.
Programy financované z trustového fondu EU napokon poskytli civilnym institicidm a bezpeénostnym silim
10 034 kusov vybavenia na posilnenie spravy a bezpecnosti.
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V roku 2023 pretrvéaval vplyv ruskej dtocnej vojny proti Ukrajine a tento rok bol poznaceny aj niekolkymi nepredvidanymi
krizami, ktoré postihli krajiny na severe Afriky a ich susedov vritane Suddnu, Nigeru a najnovsie aj palestinskych tzemi, ¢o
viedlo k pokracujicemu politickému a hospodarskemu poklesu v regione, ako aj k dalsiemu napitiu a migraénym
pohybom. V roku 2023 sa pocet nereguldrnych prekroceni hranic na trase cez centrdlne Stredozemie z Tuniska a Libye do
Talianska a na Maltu v roku 2023 zvysil o 50 % v porovnani s rokom 2022 s celkovym poctom 157 951 prichodov.
Tunisko bolo v roku 2023 nadalej hlavnou krajinou odchodu do Talianska (a EU). Po fiom nasleduje Libya. V roku 2023
zostali Guinea a Tunisko hlavnymi krajinami $tdtnej prislusnosti osob prichddzajicich do Talianska, pricom kazdd z nich
predstavovala viac ako 17000 prichodov, pricom po nich nasledovali Pobrezie Slonoviny a Bangladés. Podobne sa
v porovnani s rovinakym obdobim minulého roka vyrazne zvysil tlak na trasy cez zdpadné Stredozemné more a Atlantik
s celkovym poctom 56 039 prichodov (+95 % v porovnani s rokom 2022).

Rozpocet a plnenie rozpoctu

V roku 2023 sa ani v jednom z troch regiénov trustového fondu EU pre Afriku nevykonali Ziadne nové programy alebo
dodato¢né flnancovame z rozpocty, ¢o bolo v stilade so skon¢enfm zmluvného obdobia 31. decembra 2021. Celkovéd
suma vyc¢lenend na prevadzkové a administrativne vydavky od spustenia trustového fondu EU pre Afriku predstavuje
5053,27 mil. EUR. Suma schvilenych operacnych programov od spustenia trustového fondu EU pre Afriku predstavu
1 810 mil. EUR pre regién Afrického rohu; 2 217,8 mil. EUR pre regién Sahel a Cadské jazero a 907,3 mil. EUR pre region
severnej Afriky.

V roku 2023 bolo uzavretych 28 novych zmlav v celkovej vyske 5,08 mil. EUR. Tieto zmluvy sa vztahovali len na
administrativne ¢innosti (audit, hodnotenie, komunikécia, monitorovanie), pretoZe od 31. decembra 2021 uZ nie je moZné
financovat opera¢né programy ani ¢innosti.

Platby v roku 2023 dosiahli vysku 332,4 mil. EUR, ¢o bolo o 110 mil. EUR menej ako v roku 2022 (442 mil. EUR). Platby
st v roku 2023 nizsie vzhladom na to, Ze viaceré projekty dospeli ku koncu svojho obdobia vykondvania.

Vplyv Cinnosti na finaniné vykazy

Vo finan¢nych vykazoch je vplyv uvedenych ¢innosti najviditelnejsi v tychto oblastiach:

— predbezné financovanie: znizené o 122 362 tis. EUR v dosledku zruSenia trustového fondu a ndsledného znizenia
poctu novych zmliv: v roku 2023 bolo podpisanych iba 28 zmlav tykajicich sa administrativnych ¢innosti: auditu,
hodnotenia, komunikdcie a monitorovania v sume 5,08 mil. EUR,

— finan&né zdvizky: pokles o 70 236 tis. EUR, hlavne preto, Ze prispevky vyplatené v priebehu roka boli niZzsie nez Cisté
vydavky pridelené darcom,

— prevadzkové vydavky: pokles o 203 251 tis. EUR v dosledku likvidécie trustového fondu, ktord viedla k zniZeniu
poctu otvorenych zakaziek, a tym k zniZeniu vydavkov.

SUVAHA
(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
DLHODOBE AKTIVA
Finanéné aktiva 3949 1943
Predbezné financovanie 18 254 14 927
22204 16 870
KRATKODOBE AKTIVA
Predbezné financovanie 178 366 304055
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(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Pohladdvky z vymennych transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych
transakcii 22396 35914
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 177 553 157 587
378 315 497 556
AKTIVA SPOLU 400519 514426
DLHODOBE ZAVAZKY
Finanéné zdvizky (264 555) (334 791)
(264 555) (334791)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdviizky (14 261) (30 975)
Casovo rozlisené vydavky (121 704) (148 660)
(135 965) (179 635)
ZAVAZKY SPOLU (400 519) (514 426)
CISTE AKTIVA - -
VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV
(v tis. EUR)
2023 2022
PRIIMY
Prijmy z nevymennych transakcii
Prijmy z darov 408 274 605739
Vymdhanie vydavkov 179 754
408 453 606493
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 4865 251
Dalsie prijmy z vymennych operdcii 13 446 18 902
18311 19152
Prijmy spolu 426 764 625 645
VYDAVKY
Prevddzkové vydavky (387 294) (590 545)
Ndklady financovania (434) (643)
Ostatné vydavky (39036) (34457)
Vydavky spolu (426 764) (625 645)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK - -
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
(v tis. EUR)
2023 2022

Hospoddrsky vysledok za rok - -
Previdzkové ¢innosti
(Zvysenie)/zniZenie predbezného financovania 122362 173 980
(Zvysenie)/zniZenie pohladdvok z vymennych transakcii a vymdhatelnych sim
z nevymennych transakcii 13517 9425
Zvysenie/(zniZenie) financnych zdvizkov (70 236) (190 739)
Zvysenie/(zniZenie) zdvizkov (16 715) (22 168)
Zvysenie/(zniZenie) casovo rozliSenych vydavkov (26 956) 9272
Investicné cinnosti
Zvysenie/zniZenie nederivdtovych financnych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote
cez prebytok alebo deficit (2007) (1943)
CISTE PENAZNE TOKY 19 966 (22172)
Cisté zvySenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 19966 (22172)
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na zaciatku roka 157 587 179759
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 177 553 157 587
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KONSOLIDOVANE FINANCNE VYKAZY ERF A TRUSTOVYCH FONDOV EU (%)

(") Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokrihlenia ¢isel na milibny eur sa moZe zdat, ze stcet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.
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KONSOLIDOVANA SUVAHA
(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
DLHODOBE AKTIVA
Finanéné aktiva 91 69
Predbezné financovanie 592 503
Pohladdvky z vymennych transakci 5 7
689 580
KRATKODOBE AKTIVA
Financné aktiva 3 3
Predbezné financovanie 1137 1711
Pohladdvky z vymennych transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych transakcii 50 66
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 807 1189
1997 2970
AKTIVA SPOLU 2686 3550
DLHODOBE ZAVAZKY
Financné zdvizky (85) (101)
(85) (101)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zivizky (406) (462)
Casovo rozlisené vjdavky a vynosy budiicich obdobi (1110) (1282)
(1516) (1744)
ZAVAZKY SPOLU (1 600) (1845)
CISTE AKTIVA 1086 1705
FINANCNE PROSTRIEDKY A REZERVY
Vyziadany kapitdl fondu — aktivne ERF 54566 65100
VyZiadany kapitdl fondu preneseny z uzavretych ERF 2252 2252
Hospodadrsky vysledok preneseny z predchddzajticich rokov (53 484) (62 834)
Hospoddrsky vysledok za rok (2249) (2813)
CISTE AKTIVA 1086 1705
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV

(v mil. EUR)
2023 2022
PRIJMY
Prijmy z nevymennych transakcii
Vymdhanie 15 19
Prijmy z darov trustovym fondom 122 169
136 188
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 14 3
Ostatné prijmy 56 96
70 99
Prijmy spolu 207 287
VYDAVKY
Nstroje pomoci (1870) (2331)
Vydavky vynaloZené inymi tictovnymi jednotkami (3) (1)
Vydavky vynaloZené trustovymi fondmi (412) (611)
Vydavky na spolufinancovanie (8) 4
Ndklady financovania (7) (7)
Ostatné vydavky (157) (155)
Vydavky spolu (2456) (3 100)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (2249) (2813)
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
(v mil. EUR)
2023 2022
Hospoddrsky vysledok za rok (2 249) (2813)
Prevadzkové ¢innosti
ZvySenie kapitdlu — prispevky 1630 2458
(Zvysenie)/zniZenie prispevkov do trustovych fondov - -
(Zvysenie)/zniZenie predbezného financovania 486 414
( Zvysv/enie)/zttiienie pohlic}ddvok z vymennych transakcii a vymdhatelnych siim 18
z nevymennych transakcii 16
ZvySenie/(zniZenie) rezerv 2 1
Zvysenie/(zniZenie) financnych zdvizkov (18) (54)
ZvySenie/(zniZenie) zdvizkov (56) (96)
Zvysenie/(zniZenie) Casovo rozliSenych vydavkov a vjnosov budiicich obdobi (172) 120

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj

67/156



SK U.v. EU C, 10.10.2024

(v mil. EUR)
2023 2022

Ostatné nepefiazné zmeny - -
Investi¢né ¢innosti
(Zvysenie)/zniZenie financnych aktiv k dispozicii na predaj (22) (33)
CISTE PENAZNE TOKY (382) 12
Cisté zvySenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (382) 12
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 1189 1177
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na konci roka 807 1189
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961/69

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN CISTYCH AKTIV

(v mil. EUR)
ptrie, | Bl | | dmiome | T | coan o
ahtionc ERE (B) | ERF () =(4)=(B) z uzavretych ERF

ZOSTATOK K 31.12.2021 72998 10 355 62643 (62834) 2252 2061
Zvysenie kapitdlu — prispevky (43) (2 500) 2457 - - 2457
Hospoddrsky vysledok za rok - - - (2813) - (2813)
ZOSTATOK K 31.12. 2022 72955 7 855 65100 (65 647) 2252 1705
Zvysenie kapitdlu — prispevky (185) (1815) 1630 1630
Uzavretie 8. ERF (12164) (12164) 12 164 -
Hospodadrsky vysledok za rok - (2 249) (2 249)
ZOSTATOK K 31.12. 2023 60 607 6040 54566 (55733) 2252 1086
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1.  SUVISLOSTI

Eurépsky rozvojovy fond, ktory bol zriadeny v roku 1959, je hlavnym néstrojom poskytovania pomoci EU na rozvojovi
spoluprdcu v africkych, karibskych a tichomorskych krajindch (AKT) a zdmorskych krajindch a tizemiach (ZKU). Hlavnym
cielom dohody je zmiernenie a napokon odstrdnenie chudoby.

ERF je zriadeny na zdklade vnitornej dohody medzi zdstupcami ¢lenskych $tdtov a riadi ho osobitny vybor. Prostriedky
ERF predstavujii ad hoc prispevky ¢lenskych stitov EU, ktoré rozhoduji o celkovej sume, ktord sa fondu pridelf (na obdobie
piatich rokov). Popri tychto prispevkoch sa mozu clenské $tity zapojit do spolufinancovania alebo poskytniit ERF
dobrovolné prispevky. Eurépska komisia nesie zodpovednost za finan¢nii realizdciu operdcii uskuto¢tiovanych za pomoci
prostriedkov ERF. Eur6pska investi¢nd banka riadi investi¢ny ndstroj.

ERF funguje na viacroénom zéklade. Kazdy ERF trvd priblizne pdt rokov a riadi sa prislusnym nariadenim o rozpoctovych
pravidlach. Vnitornd dohoda, ktorou sa zriaduje 11. ERF (2014 — 2020), nadobudla platnost 1. marca 2015. Od roku
2021 je spoluprica s krajinami AKT zahrnutd do Naéstroja susedstva a rozvojovej a medzindrodnej spoluprace — Globéalna
Eurépa (NDICI - Globélna Eurdpa). Vykondvanie prebichajiicich projektov financovanych z ERF vSak bude pokracovat na
zaklade prislusného pravneho zdkladu ERF.

Tdto sprava je vypracovand v stilade s ¢ldnkom 39 nariadenia o rozpoctovych pravidlach 11. ERF (¥). Poskytuje informdcie
o prijmovych a vydavkovych operdcidch ERF so zameranim na dolezité udalosti, ktoré mali vyznamny vplyv na finan¢né
plnenie v danom roku.

Vzhladom na to, Ze v rdmci predchddzajicich ERF neprebichaji Ziadne operacie (%), tito spriva obsahuje iba tdaje za
10.a 11. ERF.

1.1.  Predchddzajice ERF

6.a7.ERF

6. ERF bol uzavrety v roku 2006 a 7. ERF bol uzavrety v roku 2008.

V stlade s ¢ldnkom 1 ods. 2 pism. b) vnitornej dohody uplatiiovanej na 9. ERF sa zostatky a prostriedky
z predchddzajacich ERF, ktorych viazanost bola zrusend, presunuli do 9. ERF.

8.a9.ERF

Rok 2021 predstavoval finan¢né a operacné ukoncenie 8. ERF s celkovym objemom vydavkov 10 374 mil. EUR. Komisia
¢lenskym $tatom ozndmila ukoncenie 8. ERF v ozndmeni, ktoré bolo Rade predlozené v oktébri 2021.

Vsetky cinnosti v ramci 8. ERF boli ukoncené, vietky overenia a kontroly boli vykonané a vietky zmluvy a finanéné
rozhodnutia boli v Gi¢toch ERF uzavreté. Vetky prikazy na vymdhanie, ktoré boli po operaénom ukonéeni stile otvorené,
boli vyplatené alebo sa od ich vymdhania upustilo, s vynimkou desiatich prikazov na vyméhanie (vritane Siestich sadnych
konani, ktorymi sa zaoberaji pravne sluzby). V stlade s rozhodnutim Komisie K(2003) 19044 boli tieto prikazy na
vymdhanie presunuté do 9. ERF.

Ukoncenie 9. ERF prebieha dobre. Stile je otvorenych 10 zdkaziek, z ¢oho 6 sa vztahuje na akcie v Juznom Sudéne
(rozhodnutie 2011/315/EU (V). Rozhodlo sa o nich po uplynuti dolozky o ukonceni platnosti 9. ERF a mali by sa v zdsade
uzavriet v priebehu roka 2024.

(%) Nariadenie (EU) 2018/1877.

(") Okrem operacii v Juznom Sudéne.

() Rozhodnutie Rady 2011/315/EU z 23. médja 2011 o prideleni financnych prostriedkov uvolnenych z projektov v rimci deviateho
a predchddzajicich eurdpskych rozvojovych fondov na tucely rozvojovej spoluprice v juhosuddnskej autonémnej oblasti
(U.v.EUL 142, 28.5.2011, s. 61, ELI http://data.europa.eu/eli/dec/2011/315/o0j).
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Od roku 2015 do roku 2023 Komisia vykonala pat refundacii Gverov 8./9. ERF v celkovej sume 1 911,1 (') mil. EUR.
Zostatok vo vyske 7,8 mil. EUR (") bol vrateny v janudri 2024 v kontexte platby prvej splatky prispevkov ¢lenskych statov
do ERF za rok 2024.

1.2.  10.a11.ERF

Dohoda o partnerstve AKT-ES bola podpisand 23. jina 2000 v Cotonou ¢lenskymi $tdtmi Eurépskeho spolocenstva
a africkymi, karibskymi a tichomorskymi §titmi (AKT). U¢innost nadobudla 1. aprila 2003 (zriadenim 9. ERF). Dohoda
z Cotonou bola zmenend dva razy, prvy raz dohodou podpisanou v Luxemburgu 25. jina 2005 (ktorou sa zriadil 10. ERF)
a druhy raz dohodou podpisanou v Ouagadougou 22. jina 2010 (ktorou sa zriadil 11. ERF).

Rozhodnutie Rady 2001/822[ES z 27. novembra 2001 o pridruZeni zdmorskych krajin a tzemi k Eurépskemu
spoloc¢enstvu (rozhodnutie o pridruZeni zdmoria) (*) nadobudlo G¢innost 2. decembra 2001. Toto rozhodnutie bolo
zmenené 19. marca 2007 (rozhodnutim Rady 2007/249/ES (*)).

Vnatornd dohoda o financovani pomoci Spolocenstva na zdklade viacroéného finan¢ného rdmca na obdobie rokov
2014 - 2020 v sdlade s revidovanou Dohodou z Cotonou, ktort prijali zdstupcovia vlad ¢lenskych Statov Eurdpskeho

spolocenstva v auguste 2013, nadobudla platnost v marci 2015.

Podla dohody z Cotonou mal 10. ERF na druhé obdobie (2008 — 2013) celkovy rozpocet 22 682 mil. EUR. Z tejto sumy
bolo pridelenych:

— 21966 mil. EUR krajindm AKT,
— 286 mil. EUR ZKU a

— 430 mil. EUR Komisii ako podporné vydavky na programovanie a vykonévanie ERF.

Suma pre krajiny AKT je rozdelena takto:
— 17 766 mil. EUR na ndrodné a regiondlne indikativne programy,
— 2700 mil. EUR na spolupracu v rdmci krajin AKT a na regiondlnu spoluprdcu a

— 1500 mil. EUR na investi¢né nastroje.

ZvySeny podiel rozpoctu je venovany najmid regiondlnym programom, ¢im sa zdodraznuje doleZitost regiondlnej
hospodarskej integracie ako zdkladného rdmca pre ndrodny a miestny rozvoj. Inoviciou v rdmci 10. ERF bolo vytvorenie
tzv. stimula¢nych stim pre kazdi krajinu.

Podl'a Dohody z Cotonou sa tretie obdobie (2014 — 2020) poskytovania pomoci Spolocenstva §titom AKT a ZKU financuje
z prostriedkov 11. ERF vo vyske 30 506 mil. EUR, z toho:

— 29089 mil. EUR je pridelenych stitom AKT v siilade s ¢ldnkom 1 ods. 2 pism. a) a ¢lankom 2 pism. d) vnitornej
dohody, z ¢oho 27 955 mil. EUR spravuje Eurépska komisia,

— 364,5 mil. EUR je pridelenych ZKU v stilade s ¢lankom 1 ods. 2 pism. a) a ¢lankom 3 ods. 1 vniitornej dohody, z ¢oho
359,5 mil. EUR spravuje Eurépska komisia, a

— 1052,5 mil. EUR je ur¢enych pre Komisiu na financovanie nikladov spojenych s programovanim a vynakladanim
zdrojov 11. ERF v siilade s ¢ldnkom 1 ods. 2 pism. a) vnitornej dohody.

(**) Preklenovaci nastroj vo vyske 1 402,57 mil. EUR (rozhodnutie Rady 2015/0246), 200 mil. EUR [rozhodnutie Rady (EU) 2017/1206],
223 mil. EUR [rozhodnutie Rady (EU) 2020/1708], 43 mil. EUR [rozhodnutie Rady (EU) 2021/1941] a 42,5 mil. EUR [rozhodnutie
Rady (EU) 2022/2242].

() Rozhodnutie (EU) 2023/2586.

(® U.v.ESL 314, 30.11.2001, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(y U.v.EU L 109, 26.4.2007, s. 33, ELL http://data.europa.eueli/dec/2007/249/oj.
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2. FINANCNE PLNENIE
2.1. FINANCNE HOSPODARENIE
VYVOJ PROSTRIEDKOV 10. ERF
10. ERF
VYVOJ PROSTRIEDKOV: 31. decembra 2023
ANALYZA UVEROV PODLA NASTROJA
(v mil. EUR)
ZVYSENIE/ZN{ZE-
NIE -
it ; ZVYSENIE ALEBO . ;
‘ POCIATOCNE KUMULATIVNYCH s . SUCASNY STAV
NASTRO] PROSTRIEDKY ZDROJOV ZNI\%E{%IIES%{% OV| Pozndmky | pp o STRIEDKOV
K 31. DECEMBRU
2022
Spolufinancovanie 0 202 202
AKT Pravidelné prispevky clenskych
Stdtov 21326 (526) (95) 20705
MEDZISUCET AKT 21326 (324) (95) 20 907
Pravidelné prispevky clenskych
ZKU | tdtov 0 240 (0) 239
MEDZISUCET ZKU 0 240 (0) 239
10. ERF SPOLU 21326 (84) (96) 21 146
VYVOJ PROSTRIEDKOV 11. ERF
11. ERF
VY VOJ PROSTRIEDKOV: 31. decembra 2023
ANALYZA UVEROV PODIA NASTROJA
(v mil. EUR)
ZVYSENIE|ZNIZE- N
5 o NIE ZVYSENIE ALEBO o
NASTROJ POCIATOCNE | KUMULATIVNYCH ZNIZENIE Pozndmky SUCASNY STAV
PROSTRIEDKY ZDROJOV ZDROJOV V ROKU PROSTRIEDKOV
K 31. DECEMBRU 2023
2022
Spolufinancovanie 0 89 0 89
Vniitornd dohoda EK na trovni
ttvaroy 0 1 1
AKT
Pravidelné prispevky clenskych
Stdtov 30060 (822) (74) 29164
MEDZISUCET AKT 30060 (732) 29 255
Spolufinancovanie 0 0 0
Vniitornd dohoda EK na tdrovni
, | idtvarov 0 0 0
ZKU
Pravidelné prispevky clenskych
Stdtov 0 355 (4) 351
MEDZISUCET ZKU 0 355 351
11. ERF SPOLU 30 060 (526) 71 29 605
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961/5/

VY VOJj ZAVAZKOV, PRIDELENYCH PROSTRIEDKOV A PLATIEB 10. ERF

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ERFK 31. DECEMBRU 2023

DRUH POMOCI

AKT + ZKU - 10. ERF

(v mil. EUR)
PRO- ROZHODNUTIA PRIDELENE PROSTRIEDKY PLATBY
STRIEDKY | yHRNNE | ZA ROK % SUHRNNE | ZA ROK % SUHRNNE | ZA ROK %
(1) (2) (2): (1) (3) (3):(2) 4 (4):(3)

Pravidelné prispevky ¢lenskych sStitov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH

PROSTRIEDKOY A - PROSTRIEDKY 12297 12288 (36) 100 12264 (19) 100 12199 37 99

PRIDELENE STATOM

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH

PROSTRIEDKOY B — PROSTRIEDKY 1965 1962 (4) 100 1961 (0) 100 1960 1 100

PRIDELENE STATOM

MEDZISUCET: POTRAVINOVA BEZPECNOST 343 484 0 141 482 166 100 306 74 64

MEDZISUCET: NAKLADY NA

IMPLEMENTACIU A PRIJMY Z UROKOV >27 526 ) 100 526 0 100 >22 2

MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE

V RAMCT AKT 3612 3596 (22) 100 3572 23 99 3384 60 95
AKT | MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE voss| 1792| (s 02| 1768 (10) 00| 1692 @ o6

REGIONOM

Spolufinancovanie

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH

PROSTRIEDKOY A - PROSTRIEDKY 185 175 (3) 95 175 (0) 100 173 1 99

PRIDELENE STATOM

MEDZISUCET: NAKLADY NA

IMPLEMENTACIU A PRIJMY Z UROKOV ’ ’ (0) 110 ’ (0) 100 ’ 1 100

MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE

V RAMCT AKT 12 11 91 11 100 11 100
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(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

%

SUHRNNE

ZA ROK

1

)

&)

(3):Q2)

)

Rezerva, ktord nemozno mobilizovat

MEDZISUCET: REZERVA 8./9. ERF, KTORU
NEMOZNO MOBILIZOVAT

14

ZKU

Pravidelné prispevky ¢clenskych stitov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH
PROSTRIEDKOY A - PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

186

186

100

182

(1)

98

172

95

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH
PROSTRIEDKOY B — PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

14

14

100

14

100

14

100

MEDZISUCET: NAKLADY NA
IMPLEMENTACIU A PR{JMY Z UROKOV

100

100

100

MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE
REGIONOM

34

34

100

34

(0)

929

34

(0)

100

SPOLU AKT + ZKU (VRATANE REZERV) (A+B)

21146

21078

100

20999

158

100

20477

175

98
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961//L

VY VOJj ZAVAZKOV, PRIDELENYCH PROSTRIEDKOV A PLATIEB 11. ERF

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ERF K 31. DECEMBRU 2023

DRUH POMOCI

AKT + ZKU - 11. ERF

(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE | ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

%

SUHRNNE

ZA ROK

%

(1)

2 (2):(1)

(3)

(3):(2)

(4)

(4):(3)

AKT

Pravidelné prispevky clenskych stitov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH ]
PROSTRIEDKOV A - PROSTRIEDKY PRIDELENE
STATOM

15369

15329

100

14723

311

96

12124

1061

82

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH ]
PROSTRIEDKOV B - PROSTRIEDKY PRIDELENE
STATOM

1060

1059 (0)

100

1053

13

99

1007

27

96

MEDZISUCET: POTRAVINOVA BEZPECNOST

112

112 0

100

112

91

100

41

37

36

MEDZISUCET: NAKLADY NA IMPLEMENTACIU
A PRIJ]MY Z UROKOV

1072

1066 1)

929

1062

(0)

100

958

48

90

MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE
V RAMCI AKT

4004

3894

97

3926

104

101

3340

155

85

MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE
REGIONOM

7253

7227

100

7090

98

5964

512

84

Spolufinancovanie

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH )
PROSTRIEDKOV A — PROSTRIEDKY PRIDELENE
STATOM

46

45 (1)

99

45

100

40

14

89

MEDZISUCET: NAKLADY NA IMPLEMENTACIU
A PR{IMY Z UROKOV

100

100

100

MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE
V RAMCI AKT

33

33 0

100

33

(0)

100

28

85

MEDZISUCET: PROSTRIEDKY PRIDELENE
REGIONOM

75

100

100

Rezerva, ktord nemozno mobilizovaf

Rezervy
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(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE

ZA ROK

%

SUHRNNE

ZA ROK

%

SUHRNNE

ZA ROK

%

(1)

2

(2):(1)

(3)

(3):(2)

(4)

(4):(3)

MEDZISUCET: REZERVA 10. ERF, KTORU
NEMOZNO MOBILIZOVAT

128

MEDZISUCET: REZERVA 11. ERF, KTORU
NEMOZNO MOBILIZOVAT

167

Vnitornd dohoda EK na drovni dtvarov

Rezervy

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH ]
PROSTRIEDKOV A - PROSTRIEDKY PRIDELENE
STATOM

52

100

100

.

ZKU

Pravidelné prispevky ¢lenskych $titov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH )
PROSTRIEDKOV A — PROSTRIEDKY PRIDELENE
STATOM

211

211

100

194

92

193

100

MEDZISUCET: BALIK FINANCNYCH )
PROSTRIEDKOV B — PROSTRIEDKY PRIDELENE
STATOM

12

12

100

12

100

12

99

MEDZISUCET: PREKLENOVACI NASTROJ

MEDZISUCET: NAKLADY NA IMPLEMENTACIU
A PRI]MY Z UROKOV

2

79

(0)

96

94

MEDZ’ISI’JCVET: PROSTRIEDKY PRIDELENE
REGIONOM

102

102

100

102

100

69

17

67

Rezerva, ktorit nemoZno mobilizovaf

Rezervy

MEDZISUCET: REZERVA 10. ERF, KTORU
NEMOZNO MOBILIZOVAT

15

MEDZISUCET: REZERVA 11. ERF, KTORU
NEMOZNO MOBILIZOVAT

SPOLU AKT + ZKU (VRATANE REZERYV) (A+B)

29 605

29

106

(168)

98

28 368

562

97

23791

1878

84
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2.2. ZDROJE

Druh zdroja
Hlavnymi zdrojmi ERF st prispevky ¢lenskych 3tdtov. Eurépska komisia a Eurdpska investicnd banka trikrdt ro¢ne vyzyvaja

Clenské staty, aby prispeli do ERF. Vyska kazdoro¢ne vyziadanych prispevkov odrdza vysku platieb, ktoré sa maja
v priebehu roka pokryt.

Prehlad prispevkov - rozdelenie podla ¢lenskych Stitov

Prispevok ¢lenskych Statov a Spojeného kralovstva do 10. a 11.
ERF (v mil. EUR)
2011 -2023

15 000,0

10000,0

SOO0,0IIII
0.0 II...-----—____,

DE FR UK IT ES NL BE SE AT DK PL FI EL PT IE CZ HU RO SK LU SI BG LT CY HR LV EE MT

m10.a11. m10.a11.
ERF vyZiadané ERF nevyZiadané

2.3.  PREVADZKOVE VYDAVKY A OSOBITNE PROGRAMY

Povaha vydavkov

Suma dostupnd v medziach viacro¢ného finan¢ného rdmca pozostiva z 3 % pridelenych Komisii na podporné vydavky
a 97 % pridelenych na vykonavanie projektov ERF. Sumy st stanovené v kazdej internej dohode a je mozné ich zvysit
o dobrovolné prispevky a prijmy plyntice z operécii.

Rozdelenie viazanej, zazmluvnenej a uhradenej sumy podla povahy vydavkov:

PRO- ROZHODNUTIA PRIDELENE PROSTRIEDKY PLATBY
STRIE- . . .
SUHR- . SUHR- o SUHR- 0
DKY NNE ZA ROK % NNE ZA ROK % NNE ZA ROK %
(1) () (2):(1) (3) (3):(2) 4 (4):3)
NAKLADY NA
IMPLEMENTACIU
A PRIMY Z GROKOV 10, 1620 | 1612 (3) 995 | 1608 1) 998 | 1499 53 93,2
+11. ERF
OPERACNE PLNENIE
(A +B) 10.a 11. ERF 50751 | 50184 | (252) 98,9 | 49367 720 98,4 | 44268 | 2053 89,7

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 79/156



SK

U.v. EU C, 10.10.2024

102,0%
100,0%
98,0%
96,0%
94,0%
92,0%
90,0%
88,0%
86,0%
84,0%

Miera plnenia (%) pre 10. a 11. ERF
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Rozdelenie viazanej, zazmluvnenej a vyplatenej sumy podla regiénu a krajiny

KUMULATIVNE [jDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2023 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)

Kumulativne 2023 i‘r)jft‘;fetg’l‘(’; Rozhodnutia | % rozp. pros. pfgﬁf}:gﬁy % rozp. pros. Platby % rozp. pros.
Vseobecné/administrativne prostriedky/droky 1624 1614 99 1615 99 1494 92
Rezerva/nerozdelené podla krajiny 2862 2553 89 2553 89 2553 89

V3etky krajiny AKT | 4486 4167 93 4168 93 4047 90

Angola 346 346 100 344 99 300 87
Benin 735 732 100 720 98 679 92
Botswana 129 127 98 126 97 126 97
Burkina Faso 1302 1302 100 1297 100 1261 97
Burundi 569 567 100 564 99 541 95
Kamerun 521 520 100 519 100 482 93
Kapverdy 145 145 100 144 100 144 100
AKT Komory 78 77 99 76 98 72 92
Kongo (Brazzaville) 163 163 100 159 98 139 85
Kongo (KonZskd demokratickd republika) 1409 1407 100 1371 97 1219 87
PobreZie Slonoviny 705 705 100 701 100 676 96
Dzibutsko 181 181 100 178 98 156 86
Eritrea 215 215 100 215 100 75 35
Etidpia 1604 1603 100 1594 99 1400 87
Gabon 33 33 99 32 97 30 91
Gambia 314 303 96 301 96 277 88
Ghana 787 786 100 782 99 726 92
Guinea-Bissau 186 186 100 185 100 175 94
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KUMULATIVNE [jDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2023 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10.a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)

Kumulativne 2023 ey | Rozhodnutia | Srozp.pros. | PCSEE | rozp.pros. | Platby % rozp. pros.
Guinea (Konakry) 502 502 100 494 98 434 86
Mauricius 82 82 100 82 100 82 100
Kena 863 863 100 855 99 753 87
Lesotho 250 249 100 248 99 197 79
Libéria 488 487 100 443 91 436 89
Madagaskar 782 782 100 730 93 591 76
Malawi 1020 1020 100 970 95 883 87
Mali 1423 1421 100 1414 99 1230 86
Mauritania 344 344 100 341 99 321 93
Mozambik 1455 1448 100 1391 96 1124 77
Namibia 188 188 100 178 95 169 90
Niger 1275 1275 100 1259 99 1247 98
Nigéria 1101 1100 100 1097 100 1025 93
Uganda 989 989 100 983 99 834 84
Stredoafricka republika 610 610 100 609 100 584 96
Rwanda 840 840 100 831 99 816 97
Svity Tomds a Princov ostrov 56 56 100 54 96 49 88
Senegal 663 663 100 659 99 620 94
Seychely 23 23 100 23 100 22 98
Sierra Leone 662 659 99 646 98 597 90
Somilsko 900 898 100 895 99 889 99
Sudin 298 298 100 298 100 298 100
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KUMULATIVNE [jDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2023 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10.a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2023 ey | Rozhodnutia | Srozp.pros. | PCSEE | rozp.pros. | Platby % rozp. pros.

Juzny Sudin 91 91 100 91 100 91 100
Eswatini (Svazijsko) 125 124 99 122 97 108 86
Tanzania 1172 1171 100 1161 99 1060 90
Cad 936 936 100 902 96 794 85
Togo 377 377 100 375 99 355 94
Zambia 830 830 100 784 94 648 78
Zimbabwe 469 462 99 460 98 453 97

* Afrika spolu 28 235 28185 100 27703 98 25192 89
Antigua a Barbuda 15 15 100 15 100 15 95
Barbados 22 22 99 22 99 21 94
Belize 42 42 100 41 96 35 83
Dominika 41 41 100 40 98 40 98
Grenada 21 21 100 21 100 20 98
Guyana 79 79 100 77 97 77 97
Haiti 1009 1002 99 876 87 773 77
Jamajka 236 236 100 233 99 222 94
Dominikanska republika 283 281 99 280 99 278 98
Svita Lucia 32 32 100 32 100 31 96
Svity Kristof a Nevis 8 8 100 6 72 6 72
Svity Vincent a Grenadiny 26 26 100 26 99 22 84
Surinam 27 27 100 27 99 26 96
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KUMULATIVNE [jDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2023 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10.a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2023 ey | Rozhodnutia | Srozp.pros. | PCSEE | rozp.pros. | Platby % rozp. pros.
Trinidad a Tobago 29 28 99 28 99 24 85
* Karibik spolu 1870 1861 100 1724 92 1590 85
Fidzi 48 48 100 48 99 48 98
Cookove ostrovy 5 5 100 5 100 5 100
Salamdnove ostrovy 68 68 100 68 100 61 90
Kiribati 42 42 100 41 98 37 87
Marshallove ostrovy 17 17 100 17 100 16 98
Mikronézia 23 23 100 22 97 16 68
Nauru 4 4 98 4 98 4 98
Niue 3 3 100 3 100 3 100
Palau 5 5 100 4 70 4 68
Papua-Novd Guinea 239 239 100 233 97 202 84
Zéapadnd Samoa 67 67 100 67 99 67 99
Vychodny Timor 174 171 98 169 97 157 90
Tonga 28 28 100 28 100 28 100
Tuvalu 13 13 100 13 99 13 97
Vanuatu 55 55 100 54 99 49 90
* Tichomorie spolu 793 789 100 776 98 709 89
Prostriedky pridelené v rimci AKT 8097 7970 98 7973 98 6988 86
PALOP 60 60 100 60 99 55 91
Regién junej Afriky FED 10 137 135 99 135 99 132 96
Region strednej Afriky 558 554 99 546 98 422 76
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KUMULATIVNE [jDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2023 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10.a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2023 ey | Roshodnutia | %rozp.pros. | MO | srozp. pros. | Plaiby % rozp. pros.
Region vychodnej a juznej Afriky 3092 3066 99 2973 96 2383 77
Region zipadnej Afriky 1946 1943 100 1917 99 1613 83
Karibskd oblast 539 538 100 526 98 397 74
AKT Tichomorsky region 323 321 99 299 93 224 69
Rezerva/nerozdelené podla regiénu 0 0 0 0 0 0 0
* Regiondlna spoluprica v ramci AKT spolu 14752 14587 99 14 429 98 12213 83
AKT 50137 49 589 99 48 801 97 43750 87
Rezerva/nerozdelené podla krajiny/izemia 30 12 39 11 38 11 36
Vsetky krajiny ZKU 30 12 39 11 38 11 36
Anguilla 28 27 99 27 99 27 99
Falklandské ostrovy 10 10 100 10 100 10 100
) Pitcairnove ostrovy 5 5 100 5 100 5 100
ZKU
Ostrovy Turks a Caicos 32 32 100 32 100 32 100
Britské Panenské ostrovy 2 2 100 2 98 2 93
Montserrat 33 33 100 33 100 33 100
Sviitd Helena 38 38 100 38 100 38 100
* Britské ZKU spolu 147 146 100 146 100 146 100
Holandské Antily 40 40 100 23 56 20 51
Holandské Antily — Bonaire 4 4 100 4 98 2 56
Holandské Antily — Saba 3 3 100 3 100 3 100
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KUMULATIVNE [jDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2023 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10.a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)

Kumulatfvne 2023 lggggggggyé Rozhodnutia | % rozp. pros. p*r’gg;‘ggﬁy % rozp. pros. Platby % rozp. pros.
Holandské Antily - Sviity Eustach 2 2 100 2 100 2 100
Aruba 21 21 100 21 99 21 96
Svity Martin 14 14 100 8 55 5 33

* Holandské ZKU spolu 85 85 100 61 72 54 63

ostrovy Wallis a Futuna 39 39 100 37 95 29 75
Mayotte 29 29 100 29 100 29 100
Novi Kaled6nia 50 50 100 50 100 50 100
Franciizska Polynézia 51 51 100 49 97 49 97
Saint Pierre a Miquelon 47 47 100 47 100 47 100
* Franciizske ZKU spolu 215 215 100 212 98 204 95

Region 137 137 100 136 99 103 75
* Regiondlna spoluprica ZKU spolu 137 137 100 136 99 103 75
ZKU 614 595 97 566 92 517 84

SPOLEQEE 50751 50184 99 49 367 97 44268 87
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Rozdelenie viazanej, zazmluvnenej a uhradenej sumy podla vydavkovej oblasti pre 11. ERF

Rozdelenie viazanej, zazmluvnenej a vyplatenej sumy podla vydavkovej oblasti pre 11. ERF (sektorové kédy

DAC) (1)
(v mil. EUR)
Odvetvie Viazané Zazmluvnené Uhradené
Socidlna infrastruktdra a sluzby
110 - vzdeldvanie 1192,46 1132,83 995,48
120 — zdravotnictvo 2131,40 2510,72 2263,73
130 - popula¢né politiky/programy a reprodukéné zdravie 352,44 50,31 35,95
140 - voda a sanitdcia 788,50 848,83 547,53
150 - vlada a obc¢ianska spolo¢nost 5826,37 6 047,02 5540,34
160 — ind socidlna infrastruktdra a sluzby 996,71 1385,46 1611,09
Socidlna infrastruktdra a sluzby SPOLU 11287,88 11975,17 10 994,13
Hospodirska infrastruktdra a sluzby
210 — doprava a skladovanie 142548 2 055,09 1083,29
220 - komunikicia 140,96 146,96 114,64
230 — energetika 2015,13 1943,06 1220,76
240 — bankové a finan¢né sluzby 82,03 129,29 83,97
250 — podnikatel'ské a iné sluzby 343,43 324,93 223,51
Hospodairska infrastruktdra a sluzby SPOLU 4007,01 4599,33 272617
Vyrobné sektory
310 - polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov 3344,16 3105,92 2351,62
320 - priemysel, nerastné suroviny a banictvo, stavebnictvo 641,59 492,66 297,21
330 - obchod a cestovny ruch 507,49 436,11 272,06
Vyrobné sektory SPOLU 449324 4034,69 2920,88
Viacsektorové/prierezové
410 - v8eobecnd ochrana Zivotného prostredia 989,82 841,85 658,36
430 - ostatné viacsektorové 3 886,22 2610,66 1685,71
Viacsektorové/prierezové SPOLU 4876,04 3452,51 2 344,07
Komoditnd pomoc a v§eobecnd programova pomoc
510 — vSeobecnd rozpoctovd podpora 3116,32 3165,05 2 480,30
520 - rozvojova potravinovd pomoc 617,50 391,67 367,06
Komoditnd pomoc a vSeobecnd programova pomoc SPOLU 3733,82 3556,73 2847,36

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 87/156
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(v mil. EUR)
Odpvetvie Viazané Zazmluvnené Uhradené
Opatrenia tykajuce sa dlhu
600 — opatrenia tykajice sa dlhu 183,00 183,00 183,00
Opatrenia tykajdce sa dlhu SPOLU 183,00 183,00 183,00
Humanitirna pomoc
720 - reakcia na niidzov situdciu 746,19 452,54 451,93
730 — pomoc na obnovu a rekonstrukciu 137,83 65,05 42,29
740 — pripravenost na katastrofy 72,79 110,05 93,41
Humanitdrna pomoc SPOLU 956,81 627,64 587,63
Administrativne niklady poskytovatelov pomoci/
Nepridelené/Nespecifikované
910 — administrativne naklady darcov 995,52 948,63 857,45
998 — nepridelené/nespecifikované 183,74 56,05 38,45
N/A — neuvadza sa 260,50 1,64 1,21
Administrativne ndklady darcov/nepridelené/
nespecifikované SPOLU 1439,76 1 006,32 897,11
CELKOVY SUCET 11. ERF 30977,56 29 435,38 23 500,34

(")  Hrubé sumy (t. j. bez zrusenia viazanosti a prikazov na vymahanie).

Sumy v stlpcoch Viazané, Zazmluvnené a Uhradené s farebne odlisené.

88/156

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



U.v. EU C, 10.10.2024 SK

Vyvoj kumulativnej viazanej, zazmluvnenej a uhradenej sumy podla vydavkovej oblasti pre 11. ERF

v mil. EUR Kumulativne viazané sumy za rok podla jednotlivych sektorov 11. ERF
@ Socidlna infrastruktdra a sluzby

11 000,00
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3. GLOSAR

Administrativne rozpoctové prostriedky

Rozpoctové prostriedky pokryvaju prevadzkové naklady tctovnych jednotiek (na zamestnancov, budovy, kanceldrske
vybavenie).

Diferencované rozpoctové prostriedky

Diferencované rozpoctové prostriedky sa pouZivaji na financovanie viacroénych operdcif; v beZznom rozpoctovom roku
pokryvaji celkové ndklady na préavne zavizky, ktoré boli prijaté na operdcie, ktorych vykonanie trvd viac ako jeden
rozpoctovy rok.

Granty

Priame finanéné prispevky z rozpoctu tretim prijimajticim stranim zapojenym do ¢innosti, ktoré slizia politikim Unie.
Hospodirsky vysledok

Vplyv na stivahu vydavkov a prijmov na zdklade pravidiel tictovnictva zalozeného na akrudlnom principe.

Nediferencované rozpoctové prostriedky

Rozpoctové prostriedky, ktoré splfiajii roéné potreby, a musia byt preto viazané pocas rozpoctového roka. V nasledujticom
roku mozno vyplatit iba sumy splitajiice podmienky na automaticky prenos. Nediferencované rozpoctové prostriedky,
ktoré sa do konca roka nepouzili, t. j. neviazali, sa zrusia (pokial sa v rozhodnut{ Komisie vynimoc¢ne neudeli povolenie na
neautomaticky prenos). Nediferencované rozpoctové prostriedky sa vztahuji na administrativne vydavky a viazané
rozpoctové prostriedky zodpovedaja platobnym rozpoctovym prostriedkom.

Neuhradené zavizky

Neuhradené zavizky (alebo RAL, z franctzskeho ,reste a liquider”) si definované ako suma viazanych rozpoctovych
prostriedkov, ktoré este neboli uhradené.

Vyplyvajii priamo z existencie viacroénych programov a disocidcie medzi viazanymi a platobnymi rozpoctovymi
prostriedkami.

Operalné rozpoctové prostriedky
Z operaénych rozpoctovych prostriedkov sa financuja rézne politiky, najmé vo forme grantov alebo obstardvania.
Opravny rozpocet

Rozhodnutie prijaté pocas rozpoctového roka s cielom zmenit (zvysit, zniZit, preniest) Casti rozpoctu schvéleného pre
dany rok.

Pravny zdklad|zdkladny akt
Prévny akt prijaty legislativnym orgdnom (zvycajne Radou a Eurépskym parlamentom), v ktorom sa Specifikuje ciel

vydavkového programu Unie, tcel rozpoctovych prostriedkov, pravidld intervencie, ddtum splatnosti a prislusné finan¢né
pravidld, aby mohol slazit ako pravny zdklad na vykondvanie vydavkového programu.

Pravny zdvizok

Ukon, ktorym povolujici tradnik prijima zdvizok voci tretim strandm, z ktorého vyplyva zatazenie rozpoctu Unie.
Beznymi formami pravnych zdvizkov st zmluvy v pripade obstardvania, dohody o grante a rozhodnutia o grante.
Platobné rozpoctové prostriedky

Platobné rozpoctové prostriedky kryju vydavky splatné v beznom roku, ktoré vyplyvaji z pravnych zavizkov prijatych
v beznom roku a/alebo v predchddzajicich rokoch.

Plnenie rozpo¢tu
Cerpanie rozpoctu prostrednictvom vydavkovych a prijmovych operéci.
Prebytok

Kladny rozdiel medzi prijmami a vydavkami, ktory sa musi vrétit financujiicemu orgdnu. Pozri rozpoctovy vysledok

90/156 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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Prenos rozpoctovych prostriedkov

Vynimka zo zdsady ro¢nej platnosti, na zaklade ktorej sa rozpoctové prostriedky, ktoré sa uz nemézu vyuzit v danom
rozpoc¢tovom roku, mozu za prisnych podmienok vynimoc¢ne preniest do dalsieho roku.

Prepadnuté rozpoctové prostriedky

Nevyuzité rozpoctové prostriedky, ktoré sa zrusia na konci rozpoctového roka. Prepadnutie znamend zrusenie povolenia
na vydavky v plnej alebo ¢iasto¢nej vyske afalebo na vznik zévizkov, ktoré predstavuji rozpoctové prostriedky.

V pripade spolo¢nych podnikov (a EIT) moZno nevyuzité rozpoctové prostriedky podla ich rozpoc¢tovych pravidiel vykdzat
v odhade prijmov a vydavkov za az tri nasledujiice rozpoctové roky (tzv. pravidlo N+3). Prepadnuté rozpoctové prostriedky
sa tak v pripade spolo¢nych podnikov mézu znovu aktivovat az do rozpoctového roku ,N+3%

Presun medzi rozpo&tovymi riadkami

Presuny medzi rozpoctovymi riadkami znamenajii premiestnenie rozpoctovych prostriedkov z jedného rozpoctového
riadku do iného v priebehu rozpo¢tového roka, a tvoria teda vynimku z rozpoctovej zdsady $pecifikacie.

Pripisané prijmy
Prijmy vyhradené na financovanie osobitnych vydavkovych poloziek.

RAL (Reste a liquider)

Zostavajiica suma, ktord sa ma zaplatit v ramci rozpoctového zdvazku v dany moment. Pozri neuhradené zavazky

Rozdiel vymennych kurzov

Rozdiel vyplyvajici z vymennych kurzov uplatiiovanych na transakcie tykajice sa krajin mimo eurozény alebo
z precenenia aktiv a zdvizkov v cudzich mendch v den G¢tovnej zdvierky.

Rozpoctovi polozka/rozpoctovy riadok/rozpoltova pozicia
Prijmy a vydavky sa uvadzaji v Struktiire rozpoctu podla zdviznej nomenklatiiry, v ktorej sa zohladniuje povaha a Gcel

kazdej polozky, ako ich ukladd rozpoctovy organ. Formélny opis nomenklatiiry sa poskytuje v jednotlivych polozkich
(hlave, kapitole, ¢lanku alebo riadku).

Rozpoctové prostriedky

Finan¢né prostriedky z rozpoctu.

V rozpocte sa odhadujii tak zdvizky (prdvne zdviazky poskytnit finan¢éné prostriedky), ako aj platby (hotovostné alebo
bankové prevody prijimatelom). Rozpoctové prostriedky na zdvizky a platby sa Casto liia — diferencované rozpoctové
prostriedky — pretoze viacrotné programy a projekty su zvyCajne v plnej vyske zdvizne schvilené v roku, v ktorom sa
o nich rozhodlo, a st financované v priebehu viacerych rokov, v ktorych prebieha ich vykonavanie.

Rozpoctovy vysledok

Rozdiel medzi prijatymi prijmami a vyplatenymi sumami vritane Gprav o prenosy rozpoctovych prostriedkov, zrusenia
a kurzové rozdiely.

Pokial ide o agenttry, vyslednd suma sa bude musiet uhradit financujiicemu organu.
Rozpoctovy zivizok

Operdcia, ktorou zodpovedny povolujici dradnik vyhradzuje rozpoctové prostriedky potrebné na pokrytie néslednych
platieb s cielom splnit prdvne zavizky.

Schvileny rozpocet

Névrh rozpoctu sa stane schvalenym rozpoc¢tom po schvéleni rozpoctovym orgdnom.
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Viazané rozpoctové prostriedky

Viazané rozpoctové prostriedky pokryvaji celkovit hodnotu pravnych zévizkov (zmliv, dohéd/rozhodnuti o grantoch),
ktoré by sa mohli podpisat v beznom rozpoctovom roku.

Vzniknuté niroky

Pravo inkasovat prijem od dlznika uznany vydanim prikazu na vyméhanie.

Vydavky

Pojem pouzivany na opis Cerpania rozpoctu zo vsetkych druhov zdrojov financovania.

ZruSenie rozpoctovych prostriedkov

Rozpoctové prostriedky, ktoré sa nepouzili do konca rozpoctového roka a ktoré nemozno preniest, sa zrusia.
ZruSenie viazanosti

Ukon, ktorym zodpovedny povolujiici dradnik tiplne alebo &iastoéne zrusi vyclenenie rozpoctovych prostriedkov, ktoré sa
predtym vy¢lenili prostrednictvom rozpoctového zavizku.
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VYROCNA SPRAVA O PLNENI - PROSTRIEDKY SPRAVOVANE EUROPSKOU INVESTICNOU BANKOU
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EUROPSKA INVESTICNA BANKA

AN T

SPRAVNA RADA
INVESTICNY NASTRO]
FINANCNE VYKAZY

K 31. DECEMBRU 2023

Spréva nezavislého auditora

Vykaz finan¢nej pozicie

Vykaz ziskov a strdt a inych zlozZiek tiplného prijmu
Vykaz zmien v prostriedkoch prispievatelov

Vykaz penaznych tokov

Poznamky k finan¢nym vykazom
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

K 31. DECEMBRU 2023

(v tis. EUR)
Poznamky 31.12.2023 31.12.2022
AKTIVA
Peniazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 5 1376 824 1451970
Pohladavky voci prispievatelom 9/16 85321 85321
Pokladni¢né finan¢né aktiva 10 - 73003
Derivitové finan¢né ndstroje 6 55765 75852
Uvery a zdlohové platby 7 1683312 1849786
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom 8 820713 797 341
Iné aktiva 11 616 950
Aktiva spolu 4022551 4334223
ZAVAZKY A PROSTRIEDKY PRISPIEVATELOV
ZAVAZKY
Vynosy budtcich obdobi 12 48 515 52417
Rezervy na Gverové prisluby 13 19038 16 583
Sumy dlzné tretim strandm 14 427 828 190927
Ostatné zdvizky 15 3338 2419
Zavizky spolu 498719 262 346
Prostriedky prispievatelov 1617 3523832 4071877
Zavizky a prostriedky prispievatelov spolu 4022551 4334223
VYKAZ ZISKOV A STRAT A INYCH ZLOZIEK UPLNEHO PR{JMU
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2023
(v tis. EUR)
0d 1.1.2023 0Od1.1.2022
Pozndmky do 31.12.2023 do 31.12.2022
Uroky a podobné prijmy (¥) 19 148 336 93786
Uroky a podobné vydavky 19 - -5479
Cisté droky a podobné prijmy 148336 88307
Prijem z poplatkov a provizi 20 25 511
Vydavky na poplatky a provizie 20 -62 -761
Cisty prijem z poplatkov a provizii -37 -250
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(v tis. EUR)
0Od1.1.2023 0d1.1.2022
Pozndmky
do 31.12.2023 do 31.12.2022

Zmena redlnej hodnoty derivitovych finan¢nych nastrojov 6 -20087 94 680
Cvi,st)'l vysledok z akcii a inych cennych papierov s premenlivym 3| 8457 24432
vynosom
Cisty vysledok tverov a zélohovych platieb ocefiovanych
v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty 7 -8932 -3080
(FVTPL)
Cisty kurzovy vysledok 22 -67 885 -140 104
Cisty vysledok z finanénych operacii -105 361 -24072
Zmena v znizeni hodnoty tverov a zdlohovych platieb, po 79 9055 3562
oddtctovani
Zmena v rezervéach na tverové prisluby, po odictovani 13 -2470 20
Vseobecné administrativne naklady 23 -29 655 -33628
Zisk za rok 19 868 38939

Zisk dplného prijmu za rok 19 868 38939

() * Zarok konciaci sa 31. decembra 2023 zahfiajii droky a podobné prijmy 118,5 mil. EUR (2022: 85,8 mil. EUR) vypocitané z aktiv
v amortizovanej hodnote metddou efektivnej drokovej miery.

VYKAZ ZMIEN V PROSTRIEDKOCH PRISPIEVATELOV

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2023

(v tis. EUR)
Poznémky Vy’iiadan)? Vy’platené Nero;delené spolut
prispevok prispevky zisky

K 1.1.2023 3701695 - 370182 4071877
Prlspevky ¢lenskych statov vyziadané 16 20 000 ) ) 20000
v priebehu roka
Pr1spevky Clenskych statov vyplatené 17 ) 587913 ) 587913
v priebehu roka
Zisk za rok 2023 - - 19 868 19 868
Zmeny v prostriedkoch prispievatelov 20000 | -587913 19 868 - 548 045
K 31.12. 2023 3721695 -587913 390 050 3523832
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Vyziadany Vyplatené | Nerozdelené
. ; . Spolu
prispevok prispevky zisky
K 1. janudru 2022 3471695 - 331243 3802938
Pr1sPery ¢lenskych statov vyziadané 230000 i i 230 000
v priebehu roka
Zisk za rok 2022 - - 38939 38939
Zmeny v prostriedkoch prispievatelov 230000 - 38939 268939
K 31. decembru 2022 3701695 - 370182 4071877
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2023
(v tis. EUR)
Poznimk 0d 1.1.2023 do 0d 1.1.2022do
4 31.12.2023 31.12.2022
PREVADZKOVE CINNOSTI
Zisk za rok 19 868 38939
Upravy:
Cisty vysle'd(?k v r)ealnej hodnote z akcif a inych cennych papierov g 15142 9271
s premenlivym vynosom
Zmena v znizen hodnoty tverov a zdlohovych platieb, po 72 9055 8562
oddctovani
Cisty vysledok tverov a zélohovych platieb ocefiovanych
v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty 7 8932 3080
(FVTPL)
Zmena vzniknutého droku a amortizovanej hodnoty pri tiveroch
) , . 708 2291
a zdlohovych platbach
Cistd zmena v rezervach na tverové prisluby, po odtctovani 2455 -19
Zmeny redlnej hodnoty derivatov 20087 -94 680
Zmena vzniknutého troku a amortizovanej hodnoty pri 10 948 321
pokladni¢nych finanénych aktivach
Zmena vynosov budticich obdobi -3902 3985
Vplyv zmien vymennych kurzov na avery 7,1 86765 -53747
Vplyv zmien Vyrrlennych kurzov na akcie a iné cenné papiere g 30026 25463
s premenlivym vynosom
Vplyv zmien vymennych kurzov na hotovost na ctoch -8031 -12006
lek/(sfrata) z ’prevad’zkove) Cinnosti pred zmenami 162 747 155132
v prevddzkovych aktivach a zdvizkoch
Vyplacanie Gverov 7 -207 237 -260493
Splacanie tverov 7 288155 458 381
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(v tis. EUR)
Pozndmk 0d 1.1.2023 do 0d 1.1.2022do
cznamy 31.12.2023 31.12.2022

Zmevnavvz,mknut.eho troku z pefaznych prostriedkov 5 4039 1822
a peniaznych ekvivalentov
Akvizicia pokladni¢nych finan¢nych aktiv 10 -348523 -920290
Splatnost pokladni¢nych finanénych aktiv 10 421278 847 608
Zvysenie v akcidch a inych cennych papieroch s premenlivym g -101 100 139935
vynosom
Cisté vynosy z akcii a inych cennych papierov s premenlivym 39 246 90219
vynosom
ZniZenie ostatnych aktiv 334 136
Zvysenie ostatnych pasiv 919 86
Zvysenie|(zniZenie) sim splatnych Eurépskej investicnej banke 33951 -58093
Cisté peiazné toky v previdzkovych ¢innostiach/ 293809 135691
z prevadzkovych ¢innosti
FINANCNE CINNOSTI
Prispevky prijaté od clenskych 3tatov 79710 238 450
Sumy prijaté od ¢lenskych Statov v stvislosti s bonifikdciou 220 290 61 450
trokov a technickou pomocou
Sumy vyplatené v mene ¢lenskych Stitov v stvislosti
s bonifikdciou tirokov a technickou pomocou -77050 -60619
Prispevky vyplatené v mene ¢lenskych stdtov 17 -587913 -
Cisté pefiazné toky z finanénych Einnosti -364 963 239281
Cisté zvy3enie petiaznych prostriedkov a pefiaznych i
ekvivalentov 71154 103 590
Sihrnny vykaz pefiaznych tokov:
Pefiazné pr,ostrledky a peniazné ekvivalenty na zaciatku 1450 589 1359005
rozpoctového roka
Cisté peiazné toky v/z:
Prevddzkové ¢innosti 293 809 -135691
Finan¢né ¢innosti -364963 239281
Vplyv zmien vymennych kurzov na penazné prostriedky 83031 -12006
a petiazné ekvivalenty
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci 1371404 1450 589
rozpoctového roka
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostivaji z:
pokladni¢nej hotovosti 5 146 494 328079
terminovanych vkladov (bez vzniknutych trokov) 5 625403 963 004
komerénych cennych papierov 5 599 507 159 506

1371404 1450589
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Pozndmky k finanénym vykazom k 31. decembru 2023

1. Vseobecné informdcie

Investi¢ny ndstroj (ndstroj) bol zriadeny v rimci Dohody z Cotonou (dohoda) o spoluprici a rozvojovej pomoci uzavretej
medzi africkymi, karibskymi a tichomorskymi $tatmi (Stity AKT) a Eur6pskou tiniou a jej clenskymi Stdtmi z 23. jina
2000 a zrevidovanej 25. jina 2005 a 22. jina 2010.

Nastroj nie je samostatnym prdvnym subjektom a Eurdpska investicnd banka (EIB alebo banka) spravuje prispevky
poskytnuté v mene ¢lenskych $tdtov (darcov) v siilade s podmienkami stanovenymi v dohode a vykondva funkciu spravcu
nastroja.

Financovanie v ramci dohody sa poskytuje z rozpoctov &lenskych §titov EU. Clenské §tity EU prispievajii sumami
vyc€lenenymi na financovanie investiéného ndstroja a grantmi na financovanie bonifikicie tirokov, ako sa stanovuje vo
viacro¢nych finanénych ramcoch [v prvom finanénom protokole vztahujicom sa na roky 2000 — 2007, oznaovanom
ako 9. Eurépsky rozvojovy fond (ERF), v druhom financnom protokole vztahujicom sa na roky 2008 — 2013,
oznacovanom ako 10. ERF, a v trefom finanénom protokole vztahujiicom sa na roky 2014 — 2020, oznac¢ovanom ako 11.
ERF]. EIB je poverena spravou:

i) néstroja vo forme revolvingového fondu rizikového kapitdlu vo vyske 3 685,5 mil. EUR ur¢eného na posilnenie
investicii stkromného sektora v $titoch AKT, z toho je 48,5 mil. EUR pridelenych zdmorskym krajindm
a tizemiam (dalej len ,ZKU*);

i) grantov na financovanie bonifikdcie drokov v hodnote najviac 1220,85 mil. EUR pre Stdty AKT a najviac 8,5
mil. EUR pre ZKU. Z toho az 15 % mozno pouzif na financovanie technickej pomoci v stivislosti s projektmi.

Rada 23. decembra 2020 rozhodla o predfzeni obdobia viazanosti investicného nastroja o najmenej Sest mesiacov. Po
predizeni banka schvalila 0perac1e v stlade so svojim mandadtom do 30. jiina 2021 [rozhodnut1e Rady (EU) 2020/2233
z 23. decembra 2020 o viazan{ finan¢nych prostriedkov pochddzajticich zo spitnych tokov v rdmci investi¢ného nastroja
AKT z operacif v ramci 9., 10. a 11. ERF (*)].

Strany EU a AKT sdhlasili, Ze zmenia rozhodnutie o prechodnych opatreniach s cielom rozsirit uplatnovame ustanoven{
dohody o partnerstve AKT — EU do 31. decembra 2023 alebo do nadobudnutia platnosti novej dohody, alebo do
predbezného vykonavanla novej dohody medzi Uniou a 3titmi AKT, podla toho, ¢o nastane skor (rozhodnutle Vyboru
velvyslancov AKT - EU ¢&. 3/2019 o prijati prechodnych opatreni podla ¢ldnku 95 ods. 4 dohody o partnerstve AKT — EU,
ktoré bolo ndsledne zmenené rozhodnutim Vyboru Velvyslancov AKT - EU ¢ 3/2021 z 26. novembra 2021, rozhodnutie
Vyboru velvyslancov AKT — EU 2022/970 zo 16. jina 2022 a rozhodnutie Vyboru velvyslancov AKT - EU &. 2/2023
z 25. oktébra 2023).

Finan¢né vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ktory predpokladd, Ze néstroj
bude schopn)'/ v rdmci akychkolvek operécii v dohl'adnej budicnosti splnit vietky splatné zdvizky. Trvanie ndstroja nie je
urcené. Internd dohoda o 11. ERF zostdva v platnosu (podla jej clanku 14 ods. 3) tak dlho, ako je to potrebné na tplné
uskutocnenie vietkych operacii ﬁnancovanych v ramci dohody o partnerstve AKT — EU, rozhodnutia o pridruzeni
zdmoria a viacro¢ného finan¢ného rdmca.

V nariadeni o NDICI — Globédlna Europa ktoré nadobudlo Gcinnost 14. jtina 2021 [nariadenie (EU) 2021/947 () z 9. jiina
2021] sa stanovuje primdrny pravny zdklad pre pomoc EU mimo EU v rokoch 2021 az 2027, ako aj riadenie nového
instituciondlneho manddtu banky na operdcie mimo Eurdpskej tinie vritane regiénu AKT. Zahffia aj zaclenenie sticasného
mimorozpoctového ERF do rozpoctu EU. Nariadenie o NDICI predstavuje pre Komisiu prdvny zdklad na zverenie buddcich
mandatov EU Eur6pskej investicnej banke na jej cinnost mimo EU. Okrem toho sa v iom Unii poskytne vonkajsi investicny
rémec na spoluprdcu s partnerskyml inititGciami prostrednictvom grantov alebo zaruk z rozpoctu EU.

(® U.v.EUL 437, 28.12.2020, 5. 188, ELL http://data.europa.cufeli/dec/2020/2233/oj.

(¥) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021 /947 z 9. jina 2021, ktorym sa zriaduje Néstroj susedstva a rozvojovej
a medzindrodnej spoluprice — Globdlna Eurépa, menf a zruiuje rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 466/2014/EU
a zrusuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1601 a nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 (U. v. EU L 209,
14.6.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/947oj).
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Odteraz sa spitné toky prostriedkov z investiéného ndstroja budd vyuZivaf v rdmci NDICI - Globalna Eurdpa
prostrednictvom kombindcie Specializovaného investicného okna AKT pre sukromny sektor v rdmci Eurépskeho fondu
pre udrzatelny rozvoj (EFSD+) a trustového fondu. Dria 15. februdra 2023 bola podpisand dohoda o prevode medzi EIB
a Eurépskou komisiou (dalej len ,dohoda o prevode). Ucelom tejto dohody je prevod finan¢nych prostriedkov
pochddzajicich zo spitnych tokov v rdmci nastroja, ked buda k dispozicii, v stlade s rozhodnutim (EU) 2020/2233
(-spdtné toky prostriedkov z investicného ndstroja AKT) a rozhodnutim Rady (EU) 2021 /1764 (Y (.spatné toky
prosmedkov z investi¢ného néstroja ZKU* a spolu so spitnymi tokmi prostriedkov z investicného nastroja AKT dalej len
,spétné toky*). Viac podrobnosti ndjdete v pozndmke 2.4.6 a pozndmke 17.

Tieto finan¢né vykazy sa vztahujii na obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023.

Na ndvrh Predstavenstva EIB Sprdvna rada EIB prijala financné vykazy 21. marca 2024 a povolila predlozZif ich na
schvilenie Rade guvernérov EIB do 26. aprila 2024.

2. Relevantné ii¢tovné politiky

2.1.  Zdklad pre zostavenie financnych vykazov — Vyhldsenie o siilade

Financné vykazy ndstroja boli pripravené v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného Vykazmctva (IFRS) prijatymi
Eurépskou tniou. Uctovnd zdvierka k 31. decembru 2023 obsahuje vykaz finanénej pozicie, vykaz ziskov a strt
a ostatnych zloziek dplného prijmu, vykaz zmien v prostriedkoch prispievatel'ov, tabulku toku hotovosti a pozndmky.

s sy

2.2, Smerodajné tictovné odhady, predpoklady a iisudky

Na zostavenie G¢tovnej zdvierky st potrebné odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuji vykazované vynosy, néklady, aktiva,
zdvizky a zverejnenie podmienenych aktiv a zdviazkov. Vyuzitie dostupnych informécii a uplatnenie dsudku sa
neoddelitelnou stcastou tvorby odhadov. Skuto¢né vysledky v budtcnosti sa mézu od takychto odhadov lisit a rozdiely
mozu byt pre Gétovni zdvierku vyznamné. Odhady a zdkladné predpoklady sa priebezne prehodnocuji. Odhady revizif sa
vykazuja prospektivne.

Oblasti s najvacsim vyuzitim Gsudkov a odhadov:

- Redlna hodnota finanénych néstrojov

Redlne hodnoty finan¢nych ndstrojov zatétované v stvahe, ktoré nie je mozné odvodit od aktivnych trhov, sa ur¢uji na
zdklade roznych technik ocefiovania, ktoré zahffiaji aj matematické modely. Vstupy do tychto modelov pochddzaji podla
moznosti z pozorovatelnych trhov, ale tam, kde to nie je mozné, je pri stanovovani redlnych hodnét potrebny uréity
stupenl tsudku. Ocenenia st zatriedené do roznych drovni v hierarchii redlnej hodnoty na zéklade vstupov pouzitych
v technikdch ocenovania, ktoré sii opisané a zverejnené v poznamkach 2.4.2 a 4.

- Straty zo zniZenia hodnoty dverov a zilohovych platieb

Na ocenenie ofakdvanych averovych strdt (ECL) je potrebné, aby manazment uplatnil smerodajné tsudky, a to najmi
postdenie vyznamného zvySenia tverového rizika od prvotného vykdzania, zahrnutie informdcii zameranych na
budicnost a dalej odhad vysky a nacasovania budicich peniaznych tokov a hodnoty kolaterdlu pri uréovani strat zo
zniZenia hodnoty. Tieto odhady zavisia od mnozstva faktorov, ktoré moézu viest k vyznamnym zmendm v nacasovani
a vyske opravnych poloZiek na tuverové straty, ktoré sa maju vykdzat (pozndmka 2.4.2). Relevantné predpoklady
o ucinkoch na znizenie hodnoty v dosledku vSeobecného kontextu neistoty a turbulencii, ku ktorym doslo v roku 2022
a pokracovali v roku 2023, st uvedené v poznamkach 2.4.2.2 a 3.2.3.7.

(* Rozhodnutie Rady (EU) 2021/1764 z 5. oktébra 2021 o pridruZeni zdmorskych krajin a tizemi k Eurépskej tnii vritane vztahov
medzi Eurépskou tiniou na jednej strane a Gronskom a Danskym krélovstvom na strane druhej (rozhodnutie o pridruzeni zdmoria
vratane Grénska) (U. v. EUL 355, 7.10.2021, s. 6, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2021/1764/0j).
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- Oceiovanie nekétovanych kapitdlovych investicii

Ocenenie nekétovanych kapitdlovych investicif sa zvycajne opiera o jeden z tychto faktorov:
— neddvne operdcie na trhu za beznych trhovych podmienok,

— stcasnt redlnu hodnotu iného v podstate zhodného ndstroja,

— ocakdvané penazné toky diskontované podla beznych sadzieb uplatnitelnych na polozky s podobnymi podmienkami
a rizikami,

— metddu upravenych ¢istych aktiv alebo

— iné modely ocefiovania.
Na stanovenie pefiaznych tokov a diskontnych faktorov pre nekétované kapitdlové investicie je potrebny zna¢ny odhad.

Ndstroj pravidelne upravuje techniky ocefiovania a testuje ich platnost pomocou cien ziskanych z pozorovatelnych
beznych trhovych operacii v pripade zhodného néstroja alebo z inych pozorovatelnych tdajov trhu.

- Konsoliddcia Gétovnych jednotiek, v ktorych md ndstroj podiel

Vysledkom postideni EIB bolo, Ze ziadna z tictovnych jednotiek, v ktorych md ndstroj podiel, nie je pod kontrolou ndstroja.
Je to spdsobené tym, Ze vo vetkych takychto Gc¢tovnych jednotkdch ma vyluénii zodpovednost za riadenie a kontrolu
¢innosti a zaleZitosti partnerstva bud hlavny spolo¢nik, spravca fondu alebo spravna rada, ktorf st zdroven opravneni

vykondvat vietky tkony potrebné na naplianie dcelu a cielov partnerstva v stlade s investicnymi usmerneniami
a usmerneniami prislusnych politik.

2.3. Zmeny tictovnych standardov

S vynimkou dalej uvedenych zmien ndstroj désledne uplatiioval tctovné politiky uvedené v poznidmke 2.4 na vSetky
obdobia prezentované v tychto finanénych vykazoch. Nastroj prijal nasledujiice nové standardy a zmeny Standardov.

Nové a zmenené Standardy prijaté v rdimci néstroja
Tieto nové §tandardy a zmeny existujicich Standardov nadobudli pre finanéné vykazy ndstroja ti¢innost 1. janudra 2023:

— zmeny $tandardu IAS 1 Prezentdcia Uictovnej zdvierky a praktické usmernenie 2 k IFRS: zverejiiovanie tc¢tovnych
politik,

— zmeny $tandardu IAS 8 Uctovné politiky, zmeny v tétovnych odhadoch a chyby: vymedzenie Gétovnych odhadov.

Uvedené zmeny nemali Ziaden vplyv na sumy vykdzané v predchddzajicich obdobiach a neocakédva sa ich podstatny vplyv
na sti¢asné alebo budtce obdobia.

Nové Standardy, zmeny a interpreticie, ktoré v rdmci ndstroja este neboli prijaté

K 31. decembru 2023 boli vydané tieto zmeny existujicich Standardov, ktoré vsak neboli povinné pre ro¢né obdobia
vykazovania konciace 31. decembra 2023:

EU schvélila zmeny existujicich §tandardov a uplatiiujii sa na ctovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2024 alebo neskor:

Zmeny S$tandardu IAS 1 Prezentdcia Gltovnej zavierky Klasifikdcia zdvizkov ako kritkodobych alebo dlhodobych
a dlhodobych zdvizkov obsahujicich dohodnuté podmienky.

Zmeny existujtcich standardov este neschvilené EU:
— Zmeny $tandardu IAS 7 Vykaz o pefiaznych tokoch a IFRS 7 Finan¢né ndstroje: Dohody o financovani dodavatel'ov.

— Zmeny $tandardu IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Nevymenitelnost meny.
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— Zmeny S§tandardu IFRS 10 Konsolidovand acétovnd zdvierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov
a spolo¢nych podnikov: Predaj vkladu aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom.

Ku dnu schvélenia tychto finanénych vykazov neboli v rdmci ndstroja vcas prijaté Ziadne z uvedenych 3tandardov alebo
zmien existujiicich Standardov a neboli vydané Ziadne interpreticie, ktoré si uplatnitelné a maji sa zohladnit v rdmci
néstroja k jednému z driov vykdzania. ManaZment ocakdva, Ze vSetky relevantné vyhldsenia budi prijaté za prvé obdobie

zalinajlice sa v deil nadobudnutia G¢innosti vyhldsenia alebo neskor a Ze to nebude mat Ziaden vyznamny vplyv na
finan¢né vykazy néstroja.

2.4.  Stthrn relevantnych iictovnych politik

Vo vykaze finan¢nej pozicie sa uvddzaji aktiva a zdvizky v zostupnom poradi podla likvidity. Dlhodobé a kritkodobé
polozky v nom nie st rozliSené.

2.4.1. Prevod cudzej meny

Finan¢né vykazy st v pripade ndstroja vypracované v eurdch (EUR), ktoré sii takisto funkénou menou. Ak nie je uvedené
inak, finan¢né tidaje uvedené v EUR st zaokrdhlené na tisicky.

Transakcie v cudzich mendch sa prevddzaji na zdklade vymenného kurzu platného v dei realizdcie transakcie.

Peniazné aktiva a zdvizky denominované v inych mendch, neZ je euro, sa na konci roku prevadzaji na euro na zdklade
vymenného kurzu platného v den zostavenia vykazu finan¢nej pozicie. Zisk alebo strata plynice z takéhoto prevodu sa
Gctujt vo vykaze ziskov a strat a inych zloZiek dplného prijmu.

Nepetiazné polozky, ktoré st ocenené na zdklade historickej ceny v cudzej mene, sa prevadzaji na zdklade vymennych
kurzov platnych v defi prvej transakcie. Nepefiazné polozky, ktoré sii oceriované v redlnej hodnote v cudzej mene, sa
prevadzajt na zdklade vymennych kurzov platnych v den stanovenia redlnej hodnoty.

Kurzové rozdiely vyplyvajice z vyrovnania transakcii s pouzitim kurzov, ktoré st odlisné od kurzov platnych v den

realizdcie transakcie, a nerealizované kurzové rozdiely v pripade nevyrovnanych petiaznych aktiv a zdvizkov v cudzej
mene, sa uvadzaji vo vykaze ziskov a strat a inych zloziek tiplného prijmu.

2.4.2. Financ¢né aktiva okrem derivatov

Nederivétové finan¢né néstroje sa prvotne vykazuji podla ddtumu vyrovnania.
Klasifikicia a ocefiovanie

Financné aktiva

Pri prvotnom vykdzani sa financné aktivum klasifikuje ako ocenené v amortizovanej hodnote (AC) alebo redlnej hodnote
prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL) a finan¢ny zdvdzok sa klasifikuje ako oceneny v amortizovanej hodnote
(AC) alebo redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL).

V stlade s IFRS 9 sa klasifikdcia za¢ina uréenim, ¢i md byt finan¢né aktivum povazované za dlhovy alebo kapitdlovy ndstroj.
V IFRS 9 sa odkazuje na vymedzenie pojmov v IAS 32 Finan¢né ndstroje: prezentacia.

Dlhové néstroje sii ndstroje, ktoré splfiajii vymedzenie financného zdvizku z pohladu protistrany, tvery a dlhové cenné
papiere vrdtane dlhopisov, bankoviek alebo certifikdtov vydanych $truktdrovanymi jednotkami, vlidou alebo podnikmi.

Dlhovy nistroj sa klasifikuje v amortizovanej hodnote (AC), ak splita obe tieto podmienky a nie je vymedzeny v redlnej
hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL):

— finan¢né aktivum je drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat aktiva s cielom inkasovat
zmluvné penazné toky a

— zmluvné podmienky finanéného aktiva vedd v stanovenych ddtumoch k penaznym tokom, ktoré predstavuja
vyhradne platby istiny a Girokov z nesplatenej sumy istiny (kritérid SPPI).
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Uvedené poziadavky by sa mali uplatiiovat na celé finan¢né aktivum, a to aj ked obsahuje vloZeny derivit.

Nastroje vlastného imania sti nastroje, ktoré splfajii vymedzenie vlastného kapitélu z pohladu emitenta, ¢iZe nastroje, ktoré
neobsahujii zmluvnt povinnost zaplatit a ktoré st dokazom zostavajiceho podielu v ¢istych aktivach emitenta. Nastroje
vlastného imania st oceniované v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL).

Pri prvotnom vykdzani kapitdlovej investicie, ktord nie je drzand na obchodovanie, je v rdmci ndstroja mozné prijat
neodvolatené rozhodnutie, Ze ndsledné zmeny budii prezentované v inych zlozkach tGplného prijmu. Toto rozhodnutie sa
prijima pre kazdu investiciu osobitne.

Vsetky ostatné finanéné aktiva sa zatriedia ako ocefiované v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty
(FVTPL).

Postidenie obchodného modelu

EIB, ako sprévca ndstroja, vypracuje postdenie ciela obchodného modelu, v ktorom je dlhovy ndstroj drzany na trovni
portfélia, pretoZe sa tymto najlepsie odrdza sposob, akym je podnik riadeny a ako sa informacie poskytuji manazmentu.
Informdcie, ktoré sa berti do tivahy, zahftiaja:

— stanovené politiky a ciele portfélia a fungovanie tychto polittk v praxi. Konkrétne, ¢i je stratégia manaZmentu
zamerand na ziskavanie prijmu zo zmluvnych drokov, udrzanie konkrétneho profilu tirokovych sadzieb, zostladenie
trvania finan¢nych aktiv s trvanim zévizkov, ktoré financuji tieto aktiva, alebo realizdciu penaznych tokov
prostrednictvom predaja aktiv,

— sposob, akym sa hodnoti a oznamuje vykonnost portfélia manazmentu néstroja,

— rizikd, ktoré ovplyviuji vykonnost obchodného modelu (a finan¢nych aktiv drzanych v rdmci daného obchodného
modelu), a ako st tieto rizikd riadené, a

— frekvenciu, objem a nalasovanie predaja v predchddzajicich obdobiach, dovody tychto predajov a ocakdvania
v stvislosti s budiicimi ¢innostami predaja.

Informdcie o ¢innostiach predaja sa v3ak nezohladiiuji izolovanie, ale ako stcast celkového postdenia toho, ako sa
dosahuje vymedzeny ciel ndstroja, pokial ide o riadenie finanénych aktiv, a ako sa realizuji peniazné toky.

Obchodny model pre priame tiverové operacie balika na financovanie projektov je opisany a zverejneny v pozndmke 25.

Kritérid tykajiice sa vyhradne platieb istiny a tirokov (SPPI)

Na ticely tohto postidenia je ,istina“ vyymedzend ako redlna hodnota dlhového néstroja pri prvotnom vykazani. ,Urok* je
vymedzeny ako odplata za ¢asovl hodnotu pefiazi a za kreditné riziko spojené s nesplatenou istinou pocas uréitého
obdobia a za ostatné zdkladné rizikd a ndklady na poskytovanie Gverov, (napr. riziko likvidity a administrativne ndklady),
ako aj ziskové rozpitie.

Pri posudzovani toho, ¢i pri zmluvnych peniaznych tokoch ide vyhradne o platby istiny a Grokov, sa do Gvahy berti zmluvné
podmienky néstroja. Zahffia to postidenie toho, ¢i finan¢né aktivum obsahuje zmluvnii podmienku, ktord by mohla zmenit
nacasovanie alebo vysku zmluvnych peftaznych tokov takym sposobom, Ze by tdto podmienka nebola splnend.

Ukoncenie vykazovania

V rdmci ndstroja sa ukondi vykazovanie finan¢ného aktiva, ked zaniknd zmluvné priva na pefiazné toky z tohto
finan¢ného aktiva, alebo ked sa prevedt prava prijimat zmluvné pefiazné toky v transakcii, na zdklade ktorej sa v rdmci
nastroja bud preved rizikd a vyhody plyniice z vlastnictva finan¢ného aktiva, alebo sa ponechaja v podstate vietky rizikd
a vyhody plyniice z vlastnictva, ale nezachovd sa kontrola nad finanénym aktivom.

Pri ukoncen{ vykazovania finan¢ného aktiva alebo finan¢ného zavizku (poznimka 2.4.4) sa rozdiel medzi Gictovnou
hodnotou aktiva alebo zdvizku (alebo Gétovnou hodnotou pripisanou ¢asti aktiva alebo zdvizku, ktorého vykazovanie sa
ukoncuje) a saétom i) prijatej alebo zaplatenej odplaty a ii) vSetkych kumulativnych ziskov alebo strét, ktoré boli vykdzané
v inych zlozkdch uplného prijmu, vykdze v ziskoch alebo stratich s vynimkou kumulativnych ziskov alebo strit
vykdzanych v inych zlozkich tplného prijmu v pripade kapitdlovych investicii ocenenych v redlnej hodnote
prostrednictvom inych zlozZiek Gplného prijmu, ktoré sa prenesii do rezervného fondu a nevykdzu sa ako zisk alebo strata
z vyradenia.
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V kontexte reformy IBOR sa postdenie ndstroja, ¢i je zmena finan¢ného ndstroja v amortizovanej hodnote zdsadn4,
vykondva po uplatneni praktickej pomocky zavedenej reformou IBOR, féza 2. Pokial ide o zmeny vydané IASB, ndstroj
neukondi vykazovanie finan¢ného néstroja, ktorého zmluvné pefiazné toky sii modifikované ako priamy désledok reformy
a zmena je ekonomicky rovnocennd s predchddzajiicim zdkladom na uréovanie zmluvnych penaznych tokov (t. j. zdklad
bezprostredne pred zmenou).

Reklasifikdcia

V pripade finan¢nych aktiv sa po ich prvotnom vykdzani nepristupuje k reklasifikdcii s vynimkou obdobia po tom, ako sa
zmen{ obchodny model ndstroja na riadenie finan¢nych aktiv.

Modifikdcia

Finan¢né aktivum ocefiované v amortizovanej hodnote sa povazuje za modifikované, ak sii jeho zmluvné pefiazné toky
opdtovne prerokované alebo inak modifikované. Opitovné prerokovanie alebo modifikicia mozu, ale nemusia viest
k ukonéeniu vykazovania starého finanéného ndstroja a vykazovaniu nového finanéného néstroja.

Podstatnd zmluvnd modifikdcia pefiaznych tokov z finan¢ného aktiva oceftovaného v amortizovanej hodnote, ktord vedie
k ukonéeniu vykazovania finan¢ného aktiva, vedie k vykazovaniu nového finan¢ného aktiva v jeho redlnej hodnote
a k zaznamenaniu vplyvu zisku alebo straty v dosledku modifikdcie v konsolidovanom vykaze ziskov a strdt v Casti
,Vysledok z finan¢nych operacii“.

Zmluvna modifikdcia sa povazuje za podstatnd, ak sa diskontovand sti¢asnd hodnota pefiaznych tokov podla revidovanych
podmienok (diskontovand pomocou pdévodnej efektivnej tirokovej miery) li$i minimalne o 10 % od diskontovanej sticasnej
hodnoty zostdvajicich penaznych tokov povodného finan¢ného aktiva. Zohladiiuji sa aj kvalitativne faktory, ako je zmena
meny, v ktorej je financné aktivum denominované, a vlastnosti konverzie.

V kontexte reformy IBOR sa postidenie ndstroja, ¢i je zmena finanéného ndstroja v amortizovanej hodnote zdsadnd,
vykondva po uplatneni praktickej pomocky zavedenej reformou IBOR, faza 2. Néstroj aktualizuje efektivnu tirokovt mieru
bez dpravy Cistej hodnoty aktiv finan¢ného néstroja, ak sa zdklad na urcovanie zmluvnych penaznych tokov finan¢ného
ndstroja oceflovany v amortizovanej hodnote zmeni ako priamy dosledok reformy a ak je zmena ekonomicky rovnocenna
s predchddzajicim zékladom (t. j. zdklad bezprostredne pred zmenou).

Oceriovanie financnych ndstrojov redlnou hodnotou

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatena za prevod zdvazku pri riadnej transakecii
medzi u€astnikmi trhu k ddtumu ocenenia na hlavnom, alebo v pripade, Ze tento neexistuje, na najvyhodnej$om trhu, na
ktory md nastroj k tomuto ddtumu pristup.

EIB v pripade potreby stanovi v mene investicného nastroja redlnu hodnotu finanénych néstrojov, pricom pouzije kétovanti
cenu na aktivnom trhu pre prislusny ndstroj. Trh sa pokladd za aktivny, ak sa na flom uskuto¢iiujii transakcie s aktivom
alebo zdvizkom s dostatocnou frekvenciou a v dostato¢nom objeme na to, aby priebezne poskytoval informdcie o cendch.

Redlne hodnoty finan¢nych aktiv a finan¢nych zdvizkov zadctované vo vykaze financnej pozicie, ktoré nie je mozné
odvodit od aktivnych trhov, sa ur¢uji na zdklade roznych technik ocefiovania, ktoré zahffiajii aj matematické modely.
Vstupy do tychto modelov pochddzaji podla moznosti z pozorovatelnych trhov, ale tam, kde to nie je mozné, je pri
stanovovani redlnych hodnot potrebny urcity stupeni dsudku. Zvolend technika ocefiovania zahftia vietky faktory, ktoré by
Gcastnici trhu zohladiiovali pri oceniovani transakcie.

Tieto techniky ocefiovania mozu zahffiat modely Cistej sticasnej hodnoty a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi ndstrojmi, pre ktoré existujii pozorovatelné trhové ceny, Blackov-Scholesov model, polynomicky
model oceriovania opcif a iné modely ocefiovania. Predpoklady a vstupy pouZivané v technikdch ocefiovania zahffiajt
bezrizikové a referenéné trokové sadzby, kreditné rozpitia pouzité pri odhade diskontnych sadzieb, ceny dlhopisov
a akcif, vymenné kurzy, ceny akcif a akciovych indexov a o¢akdvané volatility a korelacie cien.

Cielom technik ocenovania je urcit redlnu hodnotu zodpovedajicu cene, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola
zaplatend za prevod zdvizku pri riadnej transakcii medzi ticastnikmi trhu k ddtumu ocenenia.
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Banka pouzZiva vSeobecne uzndvané modely ocefiovania na uréenie redlnej hodnoty beznych a jednoduchsich finanénych
néstrojov, ako sti Grokové a menové swapy, ktoré pouzivaju len pozorovatelné trhové tidaje a vyzaduji si obmedzené
uplatnenie manazérskych dsudkov a odhadov. Pozorovatelné ceny a vstupy do modelov sii na trhu obvykle dostupné pre
kétované dlhopisy a majetkové cenné papiere, derivity obchodované na burze a jednoduché mimoburzové derivity, ako
st trokové swapy. Dostupnost pozorovatelnych trhovych cien a vstupov do modelu znizuje potrebu manazérskych
tsudkov a odhadov a takisto zniZuje neistotu svisiacu s urcenim redlnych hodnét. Dostupnost pozorovatelnych trhovych
cien a vstupov sa meni v zdvislosti od produktov a trhov a je ndchylnd na zmeny na zdklade 3pecifickych udalosti
a v§eobecnych podmienok na finanénych trhoch.

Pre komplexnejSie finanéné ndstroje pouZziva banka svoje vlastné modely ocenovania, ktoré s vyvinuté z uznavanych
modelov ocefiovania. Niektoré alebo vetky vyznamné vstupy do tychto modelov nemusia byt pozorovatelné na trhu, ale
st odvodené z trhovych cien alebo sadzieb alebo sii odhadnuté na zdklade predpokladov. Prikladom ndstrojov, ktoré
zahffiaji vyznamné nepozorovatelné vstupy, st urcité tvery a zdruky, pre ktoré neexistuje aktivny trh. Modely
oceflovania, ktoré vyuZzivaji vyznamné nepozorovatelné vstupy, si vyzaduji vyssi stupeil manaZérskeho dsudku
a odhadov pri urcovani redlnej hodnoty. ManaZzérske usudky a odhady st zvycajne vyzadované pre vyber vhodného
modelu ocefiovania, uréenie ocakdvanych budicich penaznych tokov z ocefiovaného finan¢éného ndstroja, urcenie
pravdepodobnosti zlyhania protistrany a pred¢asného splatenia a pre vyber vhodnej diskontnej sadzby.

Nastroj stanovuje redlne hodnoty prostrednictvom tejto hierarchie redlnej hodnoty, ktord odrdza vyznamnost vstupov
pouzitych pri ocenovani:

— Uroven 1: vstupy, ktoré predstavuji neupravené kétované trhové ceny za rovnaké ndstroje na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma ndstroj pristup.

— Uroven 2: vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté do trovne 1, ktoré st pozorovatelné bud priamo (t. j. ako ceny),
alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien). Tato kategéria zahffia ndstroje ocefiované s pouzitim kétovanych trhovych
cien na aktivnych trhoch pre podobné ndstroje, kétovanych cien pre identické alebo podobné ndstroje na trhoch,
ktoré s povazované za menej aktivne, alebo inych technik oceniovania, kde vietky vyznamné vstupy st priamo alebo
nepriamo pozorovatelné z trhovych tdajov.

— Uroven 3: nepozorovatelné vstupy. Do tejto kategérie patria vietky ndstroje, pri ktorjch technika ocefiovania zahffia
vstupy, ktoré nie st zaloZené na pozorovatelnych tdajoch, a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategéria zahfna ndstroje, ktoré st ocenené na zdklade kdtovanej ceny pre podobné néstroje,
ak st na zohladnenie rozdielov medzi ndstrojmi potrebné vyznamné nepozorovatelné apravy alebo predpoklady.

Niéstroj vykazuje presuny medzi droviiami hierarchie redlnej hodnoty na konci vykazovaného obdobia, pocas ktorého
doslo k zmene.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

IFRS 9 vychddza z vyhladového modelu o¢akdvanych Gverovych strat. EIB vytvorila rdmec na vypocet tzv. oCakdvanych
tverovych strit podmienenych stavom makroekonomiky. Zahffia to vytvorenie parametrov kreditného rizika v ur¢itom
¢asovom momente (pravdepodobnost zlyhania a strata v pripade zlyhania) na zdklade systematického faktora (tiverového
cyklu), ktory sa riadi makroekonomikou a projektuje prostrednictvom makroekonomickych prognéz alebo scendrov.
Koneéné ocakdvané dverové straty si vdzenym priemerom pravdepodobnosti ocakdvanych dverovych strdt prislusného
makroekonomického scendra. Tento vyhladovy model zniZenia hodnoty sa uplatiiuje na financné aktiva ocenované
v amortizovanej hodnote (AC), ako aj na podstvahové zdvizky.

V rdmci IFRS 9 st opravné polozky na stratu ocefiované na niektorom z tychto zakladov:

— ofakavané tverové straty pocas 12 mesiacov: ide o ocakdvané dverové straty, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov
zlyhania do 12 mesiacov od datumu vykazovania, a

— ocakdvané tiverové straty pocas celej Zivotnosti: ide o o¢akdvané tiverové straty, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych
pripadov zlyhania pocas ocakdvanej zZivotnosti finan¢ného néstroja.
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V $tandarde IFRS 9 sa stanovuje ,trojfaizovy“ model zniZovania hodnoty na zaklade zmien tverovej kvality od prvotného
vykdzania. Finan¢né néstroje sa klasifikuji vo faze 1, okrem nastrojov, pri ktorych sa identifikuje vyznamny ndrast
kreditného rizika od prvotného vykdzania. Patria sem kvantitativne a kvalitativne informdcie vrdtane informdcii
zameranych na buddcnost a analyza na zdklade odbornych znalosti banky.

Kapené alebo vzniknuté tiverovo znehodnotené aktiva (dalej len ,POCIY) sii financné aktiva, ktoré sa od okamihu
prvotného vykdzania povazuju za klasifikované vo faze 3. V pripade POCI finanénych aktiv sa vo vykaze ziskov a strt
vykazuji kumulativne zmeny v ocakdvanych Gverovych stratach pocas celej Zivotnosti od prvotného vykdzania.

Postidenie fazy IFRS 9 bankou je zaloZené na postupnom pristupe, v ramci ktorého sa pouZivaja $pecifické informdcie
o protistrane alebo o ndstroji a ktory je v stlade s vnitornymi usmerneniami a postupmi, najmd pokial ide o signdly
v¢asného varovania (pokles aspori o tri stupne v porovnani s historickym internym ratingom protistran, ktorych interny
rating je v si¢asnosti pod investi¢nym stupiiom) a omeskania (viac ako 30 dni).

EIB sa domnieva, Ze G¢inky na zniZenie hodnoty v dosledku v§eobecného kontextu neistoty a roznych rizik vznikajicich
v dosledku ruskej invdzie na Ukrajinu sa odrdZajii v existujicom vyhladovom modeli ocakdvanych tverovych strat, ktory
sa povazuje za dostatocne stabilny na to, aby zohladrioval také extrémne udalosti. Prislusné vplyvy boli predovsetkym
priamo zachytené prostrednictvom makroekonomickych projekcif a ¢asovych struktir pravdepodobnosti zlyhania.

EIB sa domnieva, Ze existujici vyhladovy model ocakdvanych Gverovych strdt sa povazuje za dostato¢ne stabilny na to, aby
zohladioval extrémne hospodarske udalosti, ktoré boli priamo zachytené prostrednictvom makroekonomickych projekcif
a Casovych Struktir pravdepodobnosti zlyhania. Ako sa uvddza v pozndmke 3.2.3.8, EIB pri hodnoteni kreditného rizika
takychto protistrdn uplatriuje odborny tsudok.

Ak nastal vyznamny ndrast kreditného rizika, finanény néstroj sa presunie do fizy 2, nepovazuje sa viak este za Gverovo
znehodnoteny. Ak je néstroj iverovo znehodnoteny, presunie sa do fazy 3.

Na tcely identifikdcie expozicii vo fdze 3 banka ur¢i, ¢i existuje alebo neexistuje objektivny dokaz o problémovej expozicii.
Finan¢né aktivum sa nachddza v stave zlyhania, ked je vysokd pravdepodobnost, ze dlznik nesplati svoje kreditné zavazky
voci ndstroju v plnej miere bez pomoci zo strany nastroja, alebo ked' dlznik mesk4 viac ako 90 dni v plneni akéhokolvek
podstatného kreditného zdvizku voci ndstroju.

V tejto savislosti sa finan¢né aktivum povazuje za znehodnotené, ak sa urci, Ze je pravdepodobné, Ze ndstroj nebude
schopny vybrat celd splatni sumu podla zmluvnych podmienok alebo rovnocennt hodnotu. Jednotlivé kreditné expozicie
sa hodnotia na zdklade charakteristik dlznika, celkovej finan¢nej situdcie, zdznamov o zdrojoch a platbach, vyhliadok na
podporu zo strany akychkolvek financne zodpovednych rucitelov a pripadne realizovatelnej hodnoty akéhokolvek
kolateralu.

Vsetky znehodnotené pohladdvky sa preskiimavaja a analyzuji aspon kazdého pol roka. V3etky ndsledné zmeny vysky
a nacasovania o¢akdvanych buddcich pefiaznych tokov v porovnani s predchddzajiicimi odhadmi budt mat za nédsledok
zmenu rezervy na Gverové straty a vykdZu sa alebo zG¢tuju na vykaze prijmov. Opravnd polozka na krytie zniZenia
hodnoty sa odiictuje, len ak sa kvalita dveru zlepsila natolko, Ze existuje primerand zdruka vcasného vyberu istiny
a trokov v stilade s povodnymi zmluvnymi podmienkami tiverovej zmluvy. Odpisy sa robia v pripade, Ze celd pohladdvka
alebo jej Cast sa povazuje za nevymozitelnii alebo odpustend. Odpisy sa zictuji oproti predtym stanovenym zniZeniam
hodnoty alebo priamo na vykaze ziskov a strdt a znizujd vysku istiny pohladdvky. Vymozené ciastocné alebo celé sumy
skorsich odpisov sa ziiCtujii na vykaze ziskov a strdt. Odpisané finan¢né aktiva by stdle mohli byt predmetom ¢innosti
presadzovania s cielom splnit postupy banky pre vyméhanie splatnych stim.

Ocenenie ocakdvanyich tiverovych strdt — vstupy, predpoklady a techniky

Ocenenie ocakdvanych Gverovych strdt pocas celej Zivotnosti sa uplatfiuje na aktiva vo fize 2 a 3, zatial ¢o ocenenie
12-mesacnych ocakdvanych dverovych strat sa uplatiiuje na aktiva vo fze 1.

Ocakavané tiverové straty sa vypocitali na zaklade tychto premennych:
— verovy rating a pravdepodobnost zlyhania (PD) v ur¢itom ¢asovom momente,
— strata v pripade zlyhania (LGD) v ur¢itom ¢asovom momente,

— expozicia pri zlyhani (EAD).
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Uverovy rating protistrany sa stanovi k urcitému ditumu pomocou modelov hodnotiacich tabuliek prispdsobenych
roznym kategéridm protistrn a expozicii.

Kazdy tiverovy rating sa mapuje na konkrétnu pravdepodobnost zlyhania, ktord predstavuje pravdepodobnost zlyhania
protistrany, pokial ide o jej finanéné zdvizky pocas nasledujiicich 12 mesiacov alebo pocas zvysnej zivotnosti zavizku.
Ratingy st teda primdrnym vstupom pri urcovani ¢asovej $truktiry pravdepodobnosti zlyhania expozicie v uréitom
¢asovom momente. EIB zhromaZzd'uje informacie o vykonnosti a zlyhani vo vztahu k expozicidm ndstroja voci kreditnému
riziku. Zhromazdené informdcie sa rozdelia podla druhu odvetvia a druhu regiénu. Rozne odvetvia a regiony, ktoré reagujt
rovnakym sposobom na tverové cykly, sa analyzujii spolocne.

EIB vyuziva Statistické modely na analyzu zhromazdenych tdajov a vytvorenie odhadov zostdvajiceho Zivotného cyklu
pravdepodobnosti zlyhania expozicie a ich ocakdvanej zmeny v priebehu casu a vzhladom na konkrétne
makroekonomické scendre.

Strata v pripade zlyhania predstavuje pomer straty z expozicie z dovodu zlyhania protistrany k nesplatenej sume
v momente zlyhania, ktory ocakdva EIB. Stratu v pripade zlyhania moZno vymedzit ako ,1 — miera uspokojenia
pohladavky“. Odhady straty v pripade zlyhania sa ur¢uji najmai na zaklade geografického umiestnenia a typu protistrany,
pricom existuje pdt hlavnych tried expozicii: $tity, verejné intiticie, finan¢né institicie, podnikové a projektové
financovanie. Hodnoty straty v pripade zlyhania je mozné dalej upravit na zdklade expozicie vyplyvajicej z charakteristik
konkrétneho produktu ¢ zmluvy.

EIB zahffia do svojho postidenia, ¢&i sa kreditné riziko ndstroja vyznamne zvysilo od jeho prvotného vykdzania, ako aj do
ocenenia o¢akdvanych Gverovych strat informdcie zamerané na budiicnost a na ur¢ity casovy moment.

Na meranie ocakdvanych Gverovych strt EIB vyvinula pristup podmieneného modelovania, nazyvany model PIT PD, pre
vypocet asovych $truktir pravdepodobnosti zlyhania zahfajci:

— definiciu ekonomicky primeranej spojovacej funkcie medzi Gverovym cyklom a makroekonomickymi premennymi a

— stbor troch makroekonomickych scendrov (jeden zakladny a dva scendre odrdzajiice pokles a oZivenie ekonomiky)
s viacro¢nou potencidlnou realizdciou HDP a s nimi spojené pravdepodobnosti.

EIB vyuZiva na generovanie makroekonomickych scendrov polostrukturdlny makro model globalnej ekonomiky pre viac
krajin a s viacerymi rovnicami s blokmi pre jednotlivé krajiny. Centrdlny/zdkladny scendr je navrhnuty tak, aby bol
v stilade s najnov$imi prognézami Eurdpskej komisie. Pozitivne a negativne scendre st zostavené okolo centrdlneho
scendra nasadenim modelu viacerych krajin/viacerych rovnic. Scendre st odvodené zo Sokovej drovne HDP, ktory je
kl'dcovym meradlom hospodarskej ¢innosti. Soky pre redlny HDP st kalibrované tak, aby replikovali pozorovant volatilitu
premennej. V pripade potreby sa na spresnenie rozsahu a pretrvavania Sokov pre HDP uplatiiuje aj odborny dsudok.
Vysledkom je, Ze $oky sa urcuja spolu s funkciou rozpadu, a tym sa urci vplyv Sokov v priebehu ¢asu. Pravdepodobnosti
spojené s kazdym scendrom st definované tak, aby odrézali trhové (volatilita) ukazovatele a interne vyvinuté ukazovatele/
sledovace nasadené doslednym spdsobom v priebehu ¢asu na zachytenie neistoty.

Modely PIT PD a PIT LGD Eurépskej investi¢nej banky pouzivaji rovnaké predpokladané hodnoty tverovych cyklov, ako
maji hlavné vstupy v ramci roznych makroekonomickych scenarov. Uverovy cyklus sa vypocita z tdajov externej
ratingovej agentdry o zniZen{ ratingu a projektovania ro¢nych mier rastu redlneho HDP, ako aj rozpitia medzi dlhodobymi
a kratkodobymi drokovymi sadzbami.

Expozicia pri zlyhani predstavuje ofakdvant expoziciu v pripade zlyhania a vychddza zo stlasnej expozicie voci
protistrane a potencidlnych zmien stlasnej zmluvnej povolenej sumy vritane amortizdcie. Expozicia pri zlyhani
finan¢ného aktiva je jeho hruba G¢tovna hodnota. V pripade Gverovych zdvizkov a finan¢nych zdruk zahffia expozicia pri
zlyhani Cerpant sumu.

2.4.2.1. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Naéstroj vymedzuje pefiazné prostriedky a peniazné ekvivalenty ako bezné tcty, kratkodobé vklady alebo komer¢né cenné
papiere s povodnou trojmesacnou alebo kratSou dobou splatnosti. Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty sa vo
vykaze finan¢nej pozicie vykazuji v amortizovanej hodnote (AC).
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2.4.2.2. Pokladnicné financné aktiva

Pokladni¢né finanéné aktiva obsahuju kétované a nekétované dlhopisy so zdmerom drzat ich az do ich splatnosti
a komercéné cenné papiere s povodnou splatnostou dlhsou ako tri mesiace, pri¢om sa nésledne klasifikuji v amortizovanej
hodnote (AC).

Uvedené dlhopisy a komer¢né cenné papiere sa prvotne ocenuju v redlnej hodnote, ktord predstavuje obstardvaciu cenu
plus v3etky priamo priraditelné transakéné naklady. Rozdiel medzi vstupnou cenou a vykupnou hodnotou sa amortizuje
v stilade s metédou efektivnej Grokovej miery pocas zostavajiceho trvania ndstroja.

2.4.2.3. Uvery a zdlohové platby

Portfélio tverov a preddavkov moze pozostivat z dlhovych nastrojov, ako su Gvery a dlhové cenné papiere vritane
dlhopisov, bankoviek alebo certifikdtov vydanych Struktirovanymi jednotkami so zdmerom drZat ich az do ich splatnosti
a inkasovat zmluvné pefiazné toky.

Uvery a zélohové platby zahfiiaja:
— very a zalohové platby v amortizovanej hodnote (AC),

— uvery a zalohové platby povinne oceriované v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL).

Uvery poskytované z ndstroja sa vykazuji v aktivach néstroja, ked je dlznikovi vyplatend hotovost. Nevyplatené Casti
Giverov sa Gétuji v podsdvahe v ich nomindlnej hodnote. Uvery, ktoré prejdd testom SPPI, sa najprv zadctuji
v obstardvacej cene (Cistd uhradend suma), ¢o je redlna hodnota hotovosti vynalozenej na vznik dveru vritane vietkych
transakénych ndkladov, a ndsledne sa ocenia v amortizovanej hodnote (AC) pomocou met6dy efektivnej Grokovej miery.

Dlhové cenné papiere sa vykazuja v aktivach ndstroja, ked je emitentovi vyplatend hotovost, a mézu mat podobu zmluvne
naviazaného dlhového néstroja alebo dlhového ndstroja v rdmci jedinej tranZe. Nevyplatené Casti Gverov sa zatltuji
v podstivahe v ich nomindlnej hodnote. Dlhové cenné papiere sa prvotne ocenuji v obstardvacej cene, ktord predstavuje
redlnu hodnotu plus vSetky priamo priraditelné transakéné ndklady, a ndsledne sa ocenia v amortizovanej hodnote (AC)
pomocou metddy efektivnej Grokovej miery. Rozdiel medzi vstupnou cenou a vykupnou hodnotou sa amortizuje v stlade
s metddou efektivnej Grokovej miery pocas zostdvajiiceho trvania néstroja.

Politika zniZenia hodnoty Gverov a zdlohovych platieb je opisand v poznidmke 2.4.2.

Uvery a zdlohové platby, ktoré nesplfiajii obchodny model alebo kritérid SPPI, sa povinne ocefuji v redlnej hodnote
prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL). PouZitd metdda ocefiovania redlnou hodnotou vychddza z techniky
diskontovanych penaznych tokov alebo z likvida¢nej hodnoty.

Pre viac informdcii o vplyve reformy IBOR na precefiovanie Giverov a zdlohovych platieb v amortizovanej hodnote pozri
prisluiné odseky v poznidmke 2.4.2 - Klasifikdcia a ocefiovanie/Modifikacia.

2.4.2.4. Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom

V rdmci ndstroja existujii dva typy kapitdlovych investicii: i) priame kapitdlové investicie a ii) investicie do fondov
rizikového kapitdlu. Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote plus
transakéné ndklady. Nésledne sa zmeny v redlnej hodnote vratane ziskov a strdt z prevodov cudzej meny vykazuji vo
vykaze ziskov a strdt a inych zloziek dplného prijmu v polozke &isty vysledok z akcii a inych cennych papierov
s premenlivym vynosom.

Nevycerpand, ale viazand Cast tychto investicii sa Gctuje ako konsolidované podsivahové zavizky v ich nomindlnej
hodnote.

Oceriovanie financnych ndstrojov redlnou hodnotou

Redlna hodnota sa stanovi pomocou metddy agregovanej Cistej hodnoty aktiv (NAV) (pri¢om sa predpokladd, Ze napriek
absencii lahko zistitelnej trhovej hodnoty NAV predstavuje najlepsi odhad reilnej hodnoty). V pripade nekétovanej
investicie, ked nie je mozné stanovit redlnu hodnotu na zdklade aktivnych trhov, sa redlna hodnota stanovi pomocou
uzndvanych technik ocefiovania (pozndmka 4.2.1).
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Pripisatelnd NAV je upravend o udalosti, ktoré sa odohrali medzi ddtumom poslednej dostupnej NAV a ddtumom stivahy,
v rozsahu, v ktorom riadiaci vybor povazuje takuto tpravu za zdvaznd. Vyznamné Gpravy sa menia, kym spravna rada
neprijme finan¢né vykazy za dany rok. V tejto stvislosti vzhladom na vSeobecny kontext neistoty, rozne rizikd vznikajice
v dosledku ruskej invazie na Ukrajinu a volatilitu, pokial ide o vykonnost, banka posilnila svoje techniky ocefiovania, aby
odhadla akiikolvek tpravu redlnej hodnoty kapitdlovych investicii v pripade €istych redlnych hodnét, ktoré spravcovia
fondov nevykézali ku ditu vykdzania finanénych vykazov néstroja.

V pripade osobitnych investicii, ked Cisté redlne hodnoty nie je mozné lahko stanovif, sa mézu pouzit iné usmernenia,
napriklad medzindrodné usmernenia pre hodnotenie ocefovania sikromného a rizikového kapitdlu (IPEV), ako ich
uverejnila rada IPEV, pricom sa bude vyZzadovat podrobnejsie monitorovanie a preskimanie. Fondy mozno v stlade
s touto metddou interne rozdelit do troch kategorii:

— kategéria I - fondy, ktoré prijali poZiadavky na stanovenie redlnej hodnoty uvedené v IFRS 13 alebo usmerneniach
IPEV, v pripade ktorych sa vykondva osobitné preskiimanie na zabezpecenie toho, Ze NAV predstavuje spolahlivy
odhad redlnej hodnoty,

— kategoria II - fondy, ktoré prijali iné zdsady ocefiovania (napriklad byvalé zasady ocefiovania EVCA z roku 2001) alebo
Standardy, ktoré mozno povazovat za $tandardy v stilade s IFRS 13, v pripade ktorych mozno vypocitat ekvivalent
NAYV, a

— kategéria III — fondy, ktoré neprijali poZiadavky na stanovenie redlnej hodnoty uvedené v IFRS 13 ani iné zdsady
oceriovania v stilade s IFRS 13.

Posiidenie vyznamného vplyvu

Podiely nadobudnuté ndstrojom st zvycajne investicie do sikromného kapitdlu alebo fondov rizikového kapitdlu. Na
zdklade zauzivanej praxe takéto investicie si vo vSeobecnosti investicie upisané viacerymi investormi, z ktorych ani jeden
nemoze individudlne ovplyvnit beznii prevddzku a investinii Cinnost takéhoto fondu. V dosledku toho akékolvek
¢lenstvo investora v riadiacom orgdne takéhoto fondu v zdsade tohto investora neopraviiuje ovplyvilovat beznii prevadzku
fondu. Okrem toho jednotlivi investori do siikromného kapitdlu alebo fondu rizikového kapitdlu nestanovuji politiky
fondu, ako napr. politiku rozdelenia dividend alebo inych rozdeleni. Takéto rozhodnutia obvykle prijima manazment
fondu na zéklade dohody akciondrov, ktorou sa riadia prdva a povinnosti manazmentu a vetkych akciondrov fondu.
Dohoda akciondrov takisto vo vSeobecnosti brani jednotlivym investorom v dvojstrannom vykondvani vyznamnych
transakcif s fondom, vo vzdjomnej zdmene riadiaceho persondlu alebo v ziskani privilegovaného pristupu k zdkladnym
technickym informdcidm. Investicie ndstroja sa vykondvaja v silade s uvedenou zauzivanou praxou a tym sa zabezpecuje,
Ze nastroj neovldda Ziadne investicie ani nema na ne Ziaden zna¢ny vplyv v zmysle IFRS 10 a IAS 28 vritane investicii,
v ktorych md ndstroj viac ako 20 % hlasovacich prav.

2.4.3. Finanéné zdruky

Zmluvy o finanénych zdrukich st zmluvy, v rdmci ktorych sa od ndstroja vyzaduje, aby vykonal konkrétne platby na
splatenie straty, ktord vznikne drzitelovi z doévodu, Ze konkrétny dlznik nevykonal platby v case splatnosti v siilade
s podmienkami dlhového néstroja.

Finan¢né zdruky sa a¢tuji podla IFRS 9 — Finanéné ndstroje, a to bud ako derivity, alebo ako finan¢né zdruky v zdvislosti
od ich vlastnosti a charakteristik podla vymedzenia v IFRS 9.

Uttovna politika pre derivaty sa zverejiiuje podla pozndmky 2.4.5.

Finan¢né zdruky sa prvotne vykazuji vo vykaze finan¢nej pozicie v polozke ,Rezervy na vydané zdruky“ v redlnej hodnote
plus transak¢né ndklady, ktoré s priamo priraditelné vydaniu finanénych zdruk. Pri prvotnom vykdzani zodpovedd
zavazok platby Cistej sucasnej hodnote o¢akdvaného prilevu prémif alebo prvotnej o¢akdvanej straty.

V nadviznosti na prvotné vykazanie sa finan¢né zaruky ocenujii na zdklade jednej z uvedenych hodnét podla toho, ktord je
vysSia:

— sumy opravnej polozky na stratu stanovenej podla IFRS 9 a
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— prvotne vykdzanej prémie minus prijem vykdzany v silade so zdsadami IFRS 15.

Akékolvek zvysenie alebo zniZenie ¢istého zdvizku (oceniovaného podla IFRS 9), ktoré sa tyka financnych zdruk inych ako
platieb v rdmci vyziev na uplatnenie zdruky, sa vykazuje vo vykaze ziskov alebo strdt a inych zlozZiek tiplného prijmu v Casti
,Zmeny v rezervach na zaruky*.

Prijatd prémia sa vykaZze vo vykaze ziskov a strat a inych zloZiek aplného prijmu v &asti ,Prijem z poplatkov a provizii“ na
zdklade planu amortizdcie v stilade s IFRS 15 pocas Zivotnosti finan¢nej zaruky.

2.4.4. Finan¢né zdviazky okrem derivatov
Klasifikdcia a ocefiovanie

Financné zdvizky
Finan¢ny zdvizok sa ocefiuje v amortizovanej hodnote okrem finan¢nych zavizkov, ktoré
— s povinne ocenované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov alebo strat (napr. derivatové zavizky), a

— ktoré st oznacené ako ocentované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov alebo strat.

Finan¢ny zdvizok sa v rdmci néstroja odactuje, ked' st s nim stvisiace zmluvné zdvizky vyrovnané, zrusené, alebo ich
platnost uplynula.

2.4.5. Derivdtové finan¢né ndstroje

Derivitové finan¢né ndstroje zahffiaji krizové menové swapy, krizové menovo-trokové swapy a kritkodobé menové
swapy (,devizové swapy*).

Derivatové finan¢né ndstroje sa prvotne vykazuji na zdklade datumu uskuto¢nenia obchodu.

Naéstroj moze pocas bezného priebehu svojich operdcii uzavriet swapové zmluvy s cielom zaistit urcité opericie
poskytovania tverov alebo zmluvy na menové forwardy s cielom zaistit svoje menové pozicie, ktoré si denominované
v aktivne obchodovatelnych mendch inych, ako je euro, s cielom vyrovnat akykolvek zisk alebo stratu v dosledku
kolisania vymenného kurzu.

Vsetky derivdty sa ocefiuji v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL) a vykazuja sa ako derivatové
finan¢né néstroje. Redlne hodnoty sa odvodzuji predovietkym z diskontovanych modelov penaznych tokov, modelov
oceflovania opcif a z kotécif tretich strén.

Derivéty sa u¢tuja v redlnej hodnote ako aktiva v pripade, Ze ich redlna hodnota je kladnd, a ako zdvizky v pripade, Ze ich
redlna hodnota je zdpornd. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych néstrojov st uvedené vo vykaze ziskov a strat
a inych zloziek Gplného prijmu v polozke ,Zmena redlnej hodnoty derivitovych finanénych ndstrojov*.

Podla IFRS 9 boli poziadavky na rozvetvovanie vloZenych derivitov na finan¢né aktiva alebo finan¢né zavizky
eliminované, a preto sa hybridnd zmluva na ziklade uvedeného klasifikuje bud celd ako finan¢né aktiva, alebo ako
finan¢né zdvazky.

2.4.6. Prispevky

Prispevky od ¢lenskych $titov sa vo vykaze finan¢nej pozicie vykazuji ako pohladdvky v den rozhodnutia Rady, v ktorom
sa stanovuje finan¢ny prispevok od ¢lenskych Stitov v prospech ndstroja.

Prispevky clenskych stitov spliajii tieto podmienky a nésledkom toho sa klasifikujii ako vlastné imanie:

— ako je vymedzené v dohode o poskytnuti prispevku, opraviiuji ¢lenské Stity rozhodnit o pouziti ¢istych aktiv
ndstroja, ak je ndstroj v likvidacii,

— sG v triede ndstrojov, ktora je podriadend vietkym ostatnym triedam néstrojov,

— vietky finan¢né ndstroje v triede ndstrojov, ktoré st podriadené vietkym ostatnym triedam ndstrojov, maji zhodné
znaky,
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— ndstroj neobsahuje Ziadne prvky, ktoré by vyzadovali klasifikdciu ako zdvazok, a

— celkové ocakdvané pefiazné toky priraditelné k ndstroju pocas jeho Zivotnosti si v podstatnej miere zaloZené na
hospodarskom vysledku, zmene vykdzanych Cistych aktiv alebo zmene redlnej hodnoty vykdzanych a nevykdzanych
Cistych aktiv ndstroja pocas Zivotnosti ndstroja.

Prispevky sa vo finan¢nych vykazoch klasifikuji a oceniujii v amortizovanej hodnote (AC).

Vyplatené prispevky ¢lenskych $titov predstavuji dostupné spitné toky vyplatené Eurdpskej komisii a Spojenému
kralovstvu. Podla dohody o prevode od roku 2023 a do roku 2027, najneskér do 31. marca kazdého roka, EIB pisomne
oznami vysku dostupnych spatnych tokov prostr1edkov z investi¢ného ndstroja AKT a vysku akumulovanych dostupnych
spitnych tokov prostriedkov z investiéného nastroja ZKU k 31. decembru predchddzajiceho roka (dalej len ,sprava
0 dostupnych spatnych tokoch®). V sprédve o dostupnych spitnych tokoch sa rozliduje medzi spatnymi tokmi, ktoré sa
maj previest na Komisiu (spitné toky prostriedkov z investiéného ndstroja AKT a ZKU), a spatnyml tokmi, ktoré sa maji
previest na Spojené kralovstvo. Dostupné spitné toky sa vykazujii vo vykaze finan¢nej pozicie, ked sa do néstroja odosle
zodpovedajtica Ziadost o platbu.

2.4.7. Uroky a podobné prijmy

Uroky z tverov poskytnutych z néstroja sa uctu)u vo vykaze ziskov a strdt a inych zloziek Gplného prijmu (,Uroky
a podobné prijmy*) a vo Vykaze financnej pozicie (,Uvery a zalohové platby*) na zéklade Casového rozlidenia pri pouziti
efektivnej trokovej miery, pricom efektivnou Grokovou mierou je miera, ktorou sa presne diskontuji odhadované budice
hotovostné platby alebo prijmy pocas ocakdvanej Zivotnosti Gveru na distd Gc¢tovni hodnotu tveru. Po zniZeni
zauctovanej hodnoty tveru v dosledku zniZenia hodnoty sa vynosy z trokov nadalej vykazuji s pouzitim pdévodnej
efektivnej tirokovej miery, ktora sa uplatfiuje na novii a¢tovna hodnotu.

Uroky z POCI tverov sa Gctujd vo vykaze ziskov a strét a inych zloziek dplného prijmu (,Uroky a podobné prijmy*) a vo
vykaze financnej pozicie (,Uvery a zalohové platby* ) na zdklade asového rozliSenia pri pouziti efektivnej drokovej miery
upravenej o kreditné riziko pocas celej Zivotnosti tiveru, teda miery, ktorou sa presne diskontuji odhadované budice
hotovostné platby alebo prijmy pocas ocakdvanej Zivotnosti tiveru na amortizovani hodnotu Gveru.

Bonifikacia tirokov prijatd do prosmedkov ndstroja sa casovo rozhsu]e a vykazuje ako tprava efektivneho vynosu, pricom
sa vo vykaze ziskov a strt tctuje v ramci Urokov a podobnych prijmov pocas obdobia od poskytnutia bonifikovaného
tveru po jeho splatenie.

Poplatky za zdvizky st odlozené a vykdzané v prijmoch pomocou met6dy efektivnej drokovej miery pocas obdobia od
poskytnutia prislusného Gveru po jeho splatenie a zapisuji sa do vykazu ziskov a strat a inych zloZiek dplného prijmu ako
troky a podobné prijmy.

2.4.8. Bonifikdcia drokov a technickd pomoc

Nastroj spravuje prostriedky na bonifikdciu Grokov a technickii pomoc ako sticast svojej ¢innosti v mene ¢lenskych ttov.

Cast prispevkov ¢lenskych sttov, ktord je pridelend na platby bonifikdcie Grokov a technickej pomoci, nie je zatictovand do
prostriedkov prispievatelov ndstroja, ale je klasifikovand ako suma dlznd tretim strandm. Néstroj spravuje vyplacanie
prostriedkov koncovym prijimatelom a nésledne zniZuje sumy dlzné tretim strandm.

Ak sa prispevky na bonifikdciu trokov a technickii pomoc neposkytnt v plnej vyske, reklasifikuji sa ako prispevok
v prospech ndstroja.

2.49. Vynosy z urokov z penaznych prostriedkov a peftaznych ekvivalentov

Vynosy z trokov z peniaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat a inych zloZziek
tplného prijmu ndstroja na zdklade casového rozlisenia.
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2.4.10. Poplatky, provizie a dividendy

Poplatky ziskané za sluzby poskytované pocas prislunej lehoty st vykdzané ako prijmy v Case, ked boli sluzby poskytnuté,
zatial Co poplatky ziskané za uskutocnenie vyznamného tkonu sa vykazuji ako prijem v okamihu dokoncenia
vyznamného tkonu. Tieto poplatky st uvedené vo vykaze ziskov a strt a inych zloZiek Gplného prijmu ako prijmy
z poplatkov a provizii.

Dividendy stvisiace s akciami a inymi cennymi papiermi s premenlivym vynosom sa vykazuji hned po deklarovani
a uvadzaju vo vykaze ziskov a strat a inych zloZiek Gplného prijmu v rdmci €istych realizovanych ziskov z akcii a inych
cennych papierov s premenlivym vynosom.

2.4.11. Zdanovanie

V Protokole o vysaddch a imunitdch Eurdpskej tnie, ktory je prilohou k zmluve o Eurdpskej Gnii a Zmluve o fungovani
Eurdpskej tinie, sa stanovuje, Ze aktiva, prijmy a ostatny majetok instittcif Unie st oslobodené od v3etkych priamych dani.

3. Riadenie rizik

Této pozndmka obsahuje informdcie o expozicii ndstroja voci kreditnym a finanénym rizikdm, ich riadeni a kontrole,
najmi pokial ide o primdrne rizikd spojené s pouzitim finan¢nych ndstrojov. Ide o:

— kreditné riziko — riziko straty vyplyvajiicej z nespldcania zo strany klienta alebo protistrany, ktoré vznikd pri kreditnej
expozicii vo vSetkych forméch, vratane rizika vyrovnania (%),

— riziko likvidity — riziko, Ze Gi¢tovnd jednotka nebude schopnd financovat narast aktiv a splnit svoje zavizky v ¢ase ich
splatnosti bez toho, aby to sposobilo neprijatelné straty,

— trhové riziko — riziko, Ze zmeny trhovych cien, ako st napr. Grokové sadzby, ceny cennych papierov a vymenné kurzy
ovplyvnia prijmy G¢tovnej jednotky alebo hodnotu finanénych néstrojov, ktoré ma v drzbe.

3.1. Organizdcia riadenia rizik

EIB priebezne upravuje rimec riadenia rizik ndstroja.

Riaditelstvo pre riadenie rizik EIB nezdvisle identifikuje, posudzuje a monitoruje rizikd, ktorym je ndstroj vystaveny,
a podava o nich spravy. V ramci $truktiry, v ktorej je zachované rozdelenie dloh, je riadenie rizik nezavislé od Front Office
oddelenia, pricom poskytuje druhé stanovisko k vSetkym ndvrhom predloZenym Front Office oddelenim, ktoré maji
dosledky tykajtce sa rizika.

Na drovni EIB poddva manaZér zodpovedny za riadenie rizik na trovni skupiny (dalej len ,GCRO®) spravy o rizikdch
skupiny Predstavenstvu EIB pod dohladom clena predstavenstva zodpovedného za riadenie rizik. GCRO mé priamy
pristup k vyboru pre politiku rizik a moZe pisat priamo Spravnej rade EIB a komunikovat s fiou v akejkolvek zdleZitosti
z oblasti svojej posobnosti.

3.2. Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko straty vyplyvajicej z nesplacania zo strany klienta alebo protistrany, ktoré vznikd pri kreditnej
expozicii vo vSetkych formdch, vratane rizika vyrovnania.

(¥) Riziko vyrovnania je definované ako riziko moznych strat vyplyvajicich z transakcif, ktoré zostanti nevyrovnané po ich ddtume
splatnosti a/alebo z transakcii, ktoré sa vyrovnaji neskor, nez je uplatnitelny trhovy Standard. Vzhladom na povahu operacii ndstroja
najrelevantnej$imi ndstrojmi, ktoré st ovplyvnené rizikom vyrovnania, si derivity uzavreté bankou, ktoré znamenaji vymenu
v cudzej mene. Na riadenie rizika vyrovnania sa vztahuji usmernenia o finanénom riziku.
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3.2.1. Politika v oblasti kreditného rizika

Pri uskuto¢niovani kreditnej analyzy protistrn, pokial ide o tvery, EIB posudzuje kreditné riziko a ocakdvand stratu
s cielom kvantifikovat a ocenit toto riziko. EIB vypracovala metodiku interného ratingu (IRM) na uréenie interného ratingu
prijemcov tverov alebo rucitelov v stvislosti s Gvermi. Metodika je zaloZend na systéme hodnotiacich listov uréenych pre
kazdy hlavny typ protistrany tveru (napr. podniky, finanéné institdcie atd.). Ak sa zohladni osved¢end bankovd prax
uplatnitelnd na EIB a zdsady stanovené v ramci Bazilejskej dohody o kapitéli (Bazilej II), vietky strany, ktoré st vyznamné
pre kreditny profil konkrétnej transakcie, sa klasifikujii do kategérif interného ratingu pouzitim IRM na konkrétny typ
protistrany. Kazdej protistrane je pripisany interny rating, ktory odzrkadluje pravdepodobnost jej zlyhania na zdklade
hlbkovej analyzy rizikového profilu tohto subjektu z obchodného a finanéného hladiska a operativneho kontextu rizika
krajiny. V pripade potreby sa vykonajii odborné tpravy s prihliadnutim na podporu zo strany materskej spolo¢nosti alebo
vladnu podporu pravnych subjektov a kone¢ny rating umoziuje zmeny, aby sa zohladnili informécie (napr. trhové ceny),
ktoré nie st uvedené v hodnotiacom liste.

Pri postideni kreditného rizika projektového financovania a ostatnych $truktirovanych operécii s obmedzenym postihom
sa pouzivaju nastroje kreditného rizika relevantné pre dany sektor zamerané najmi na dostupnost peniaznych tokov
a kapacitu dlhovej sluzby. Tieto ndstroje zahffiajd analyzu zmluvného rdmca projektu, analyzu protistrany a simuldcie
penaznych tokov. Podobne ako v pripade podnikov a finan¢nych institticif je kazdému projektu pripisany interny rating.
A nakoniec suverénne $tity mimo EU hodnoti ekonomické oddelenie na zdklade statistického modelu.

Vsetky interné ratingy sa pocas trvania iveru monitoruji a pravidelne aktualizuju.

Nesttne operacie v relevantnych pripadoch podliehaji osobitnym limitom tykajiicim sa objemu transakcii a velkosti
protistrany. Limity protistrdn sa v prislusnych pripadoch stanovuji podla konsolidovanej tGrovne expozicie skupiny.
Takéto limity zvycajne odzrkadluji okrem iného vysku vlastnych zdrojov protistran.

Na zmiernenie kreditného rizika pouziva EIB vo vhodnych individudlnych pripadoch rozne zlepsenia kreditnej kvality, a to
okrem iného cenné papiere stvisiace s projektom alebo protistranou, zaruky a zmluvné dolozky v zdvislosti od povahy
dlznika a typu operacie.

Naéstroj nepouziva na zmiernenie kreditného rizika ziadne kreditné derivaty.

3.2.2. Maximdilna expozicia voc¢i kreditnému riziku bez zohladnenia kolaterdlov a inych zlepSeni
kreditnej kvality

V nasledujtcej tabulke sa uvddza maximalna expozicia vo¢i kreditnému riziku sticasti vykazu finan¢nej pozicie vritane
derivatov. Maximdlna expozicia sa uvddza v hrubom vyjadreni, bez G¢inku zmiernenia rizika pomocou kolateralu.

(v tis. EUR)
Maximélna expozicia 31.12.2023 31.12.2022

AKTIVA
Pefiazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 1376824 1451970
Pohladdvky vodi prispievatelom 85321 85321
Pokladni¢né finan¢né aktiva - 73003
Derivitové finan¢né ndstroje 55765 75852
Uvery a zdlohové platby 1683312 1849786
Iné aktiva 616 950

Spolu 3201 838 3536 882
Rezervy na tiverové prisluby -19038 -16 583
PODSUVAHA
Podmienené zdvazky
— Vydané zaruky 985 -
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(v tis. EUR)
Maximélna expozicia 31.12.2023 31.12.2022
Zaviazky
— Nevyplatené avery 883092 1671851
— Nevydané zaruky 46 764 49378
Celkovid podsivaha 930 841 1721229
Celkovi kreditnd expozicia 4113 641 5241528

3.2.3.  Kreditné riziko z Gverov a zdlohovych platieb

3.2.3.1. Ocenenie kreditného rizika tiverov a zdlohovych platieb

Uvery a zilohové platby alebo ziruky, ktoré nastroj poskytuje, podliehaji komplexnému posudzovaniu rizika
a kvantifikdcii odhadov ocakdvanej straty, ktoré sa zohladiuji pri zaradeni tiverov do jednotlivych kategérii. Opericie
v ramci IFE (opisané v pozndmke 25), s vynimkou sprostredkovanych tverov, podliehaji zdsaddm rizika vieobecného
mandatu, ako sa stanovuje v usmerneniach EIB o kreditnom a akciovom riziku. Kategérie Gverov st stanovené podla
vSeobecne prijatych kritérif zaloZenych na kvalite dlZnika, dobe splatnosti tiveru, zdruke a v pripade potreby na rucitelovi.

Systém klasifikdcie Giverov zahfiia metodiky, postupy, databdzy a systémy IT, ktoré podporuji hodnotenie kreditného rizika
operdcii poskytovania uverov a kvantifikdciu odhadov ocakdvanej straty. Tento systém sumarizuje velké mnoZstvo
informdcii s cieflom ponudknut relativne poradie kreditného rizika Gverov. Klasifikdcia tveru odrdza sticasnt hodnotu

odhadovanej drovne ,o¢akdvanej straty, ktora je vysledkom pravdepodobnosti zlyhania hlavnych dlznikov, expozicie voci
riziku a zdvaznosti straty v pripade zlyhania. Klasifikdcia Gverov sa pouZiva na tieto tcely:

— ako pomocka na dokladnejsie a kvantitativnejsie postidenie rizika poskytovania Gverov,
— ako ukazovatel zmien kreditného rizika na Géely stanovenia priorit monitorovacieho tsilia,
— ako opis kvality Gverového portfélia k danému dédtumu a

— ako vstup do rozhodovania o ocenen rizika.
Pri stanovovani klasifikdcie Gverov sa zohladiuji tieto faktory:

) Uverova bonita dlinika: oddelenie riadenia rizik nezivisle skima dlznikov a hodnoti ich bonitu na zéklade
vnitornych metodik a externych tdajov. V stlade s pristupom internych ratingov podla Bazilej III banka
vypracovala metodiku vnitorného ratingu (IRM) na urcenie vndtorného ratingu dlznikov a rucitelov. Tdto
metodika je zaloZend na stibore hodnotiacich listov pre jednotlivé typy definovanych protistran.

i) Korelacia zlyhania: kvantifikuje pravdepodobnost finan¢nych tazkosti, ktoré vzniknii zéroven dlznikovi i rucitelovi.
Cim vyssia je koreldcia medzi pravdepodobnostou zlyhania dlznika i rucitela, tym nizsia je hodnota zaruky a tym

nizsia (horsia) je klasifikdcia Gveru.

iii) Hodnota zdruénych ndstrojov a cennych papierov: tito hodnota sa posudzuje na zidklade kombindcie bonity
emitenta a typu pouzitého ndstroja.

iv) Uplatnitelnd miera uspokojenia pohladavky: ide o sumu, o ktorej sa predpokladd, Ze bude vymozend po zlyhani zo
strany prislusnej protistrany, vyjadrend ako percentudlny podiel prislusnej tiverovej expozicie.

V) Zmluvny rdmec: nélezity zmluvny rdmec zvysi kvalitu Gveru a jeho klasifikdciu.

vi) Trvanie Gveru alebo vieobecnejsie pentazné toky tveru: za predpokladu, Ze ostatné podmienky st nezmenené, ¢im
dlhsie aver trvd, tym vyssie je riziko vzniku tazkosti pri jeho spravovani.
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Ocakdvana strata Gveru sa vypocita na zaklade uvedenych piatich faktorov. V zavislosti od vysky ocakdvanej straty sa tiver
zaradi do jednej z tychto kategérii klasifikdcie tiverov:

A €
”.

B¢
»

C
”

»D

E“
”

F“
”

Uvery prvotriednej kvality, v rimci ktorych existuja tri podkategérie:
,A0“ zahffia Gvery poskytnuté clenskému $tétu EU alebo nim zaruéené, pri ktorych je o¢akdvand strata na tGrovni 0 %.

LA+ zahffia very poskytnuté subjektom inym ako clenské staty EU (alebo nimi zarucené), v stvislosti s ktorymi sa
neocakava ziadne zhor$enie kvality pocas ich trvania.

,A-“  zahftia tie operdcie poskytovania Giverov, pri ktorych existuje urcitd pochybnost o udrzani sicasného stavu, ale
kde sa oc¢akava len obmedzené zhorsenie situdcie.

Uvery vysokej kvality: Tieto tvery predstavujii triedu aktiv, v pripade ktorych je banka spokojnd, hoci nevylucuje
mensie zhor$enie situdcie v budicnosti. B+ a B- sa pouZivaji na oznalenie relativnej pravdepodobnosti, Ze nastane
moznost takéhoto zhor$enia situicie.

Uvery dobrej kvality: Prikladom moézu byt nezabezpecené tvery poskytnuté doveryhodnym bankim a podnikom
s jednorazovou spldtkou po 7 rokoch, alebo s ekvivalentnym umorovanim, dobou splatnosti pri uhradeni.

Této kategéria ratingu predstavuje hranicu medzi Gvermi ,prijatelnej kvality“ a Gvermi s urcitymi tazkostami. Tdto
hranicu v klasifikdcii Gverov presnejie vymedzuji podkategérie D+ a D-. Uvery s ratingom D- si vyZaduji zvySené
monitorovanie.

Tdto kategoéria klasifikdcie Gverov zahffia Gvery s rizikovym profilom vy$$im v porovnani so vSeobecne akceptovanym
rizikom. Zahina takisto Gvery, ktoré pocas svojej Zivotnosti zaznamenali viaceré problémy a vznik stratovej situdcie
v ich pripade nie je mozné vylicit. Z tohto dévodu sa tieto tvery prisne monitoruji. Podkategérie E+ a E- rozlisuju
intenzitu tohto monitorovania. Operdcie s ratingom E- st operdcie s vysokou pravdepodobnostou, ze dlhova sluzba
nebude nacas dodrzand a bude potrebnd restrukturalizdcia dlhu, o moze viest k strate zo zniZenia hodnoty.

(fail) zahffia Gvery predstavujiice neprijatelné riziki. Uvery s ratingom F- mozu vznikndf len z neuhradenych
transakcif, ktoré po ich podpisani zaznamenali nepredvidané, vynimoc¢né a dramaticky sa zhorSujice okolnosti.
Vsetky operdcie so stratou istiny pre ndstroj si hodnotené ratingom F a uplatiiuji sa na ne osobitné ustanovenia.

V tabulke v casti 3.2.3.3 sa nachddza analyza kreditnej kvality tverového portfélia ndstroja podla vyssie opisanych
kategorif klasifikdcie averov.

3.2.3.2. Analyza expozicie voci kreditnému riziku tykajiica sa poskytnutych tiverov

V nasledujticej tabulke sa uvddza maximadlna expozicia (Cistd G¢tovnd hodnota) voci kreditnému riziku podpisanych Gverov
a zélohovych platieb (vyplatenych a nevyplatenych) podla typu dlznika pri zohladneni zdruk poskytnutych rucitelmi:

(v tis. EUR)

K 31.12.2023 Zarucené krlen(fitzigliizil?ty Nezarucené Spolu % z vyplatenych spolu

Finan¢né institacie 54290 - 952740 1007 030 60

Podniky 155653 - 293302 448 955 27

Subjekty verejného sektora 15138 - - 15138 1

Stéty - - 212189 212189 13

Vyplatené spolu 225081 - 1458 231 1683 312 100
Nevyplatené 43200 - 820 854 864054
Vyplatené a nevyplatené 268281 - 2279085 2547 366

spolu
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(v tis. EUR)
K 31.12.2022 Zarucené krlg(itﬂ?iizil?ty Nezarucené Spolu % z vyplatenych spolu
Finan¢né institacie 64 625 - 1095 467 1160092 63
Podniky 182460 - 285216 467 676 25
Subjekty verejného sektora 18902 - 218 19120 1
Staty - 311 202 587 202 898 11
Vyplatené spolu 265987 311 1583488 1849786 100
Nevyplatené 149 506 - 1505762 1655268
Vyplatenéa “CWPI:;f)‘;ﬁ 415493 311 3089 250 3505 054

Riaditel'stvo pre riadenie a monitorovanie portfélia zodpovedd za vykondvanie monitorovania dlznikov a rucitelov, ako aj
za monitorovanie projektov so zretelom na finanény a zmluvny aspekt. Uverovd bonita dverov nastroja, dlznikov
a rucitelov sa teda kontinudlne monitoruje, a to najmenej raz ro¢ne, v pripade potreby alebo vzniku tverovych udalosti
viak aj Castejsie. Riaditelstvo pre riadenie a monitorovanie portfélia najmi overuje, ¢i sa dodrziavajii zmluvné préva,
a v pripade zniZenia ratingu afalebo porusenia zmluvnych podmienok prijima ndpravné opatrenia. Podla potreby sa
prijimaji zmierfiujice opatrenia v silade s usmerneniami o kreditnom riziku. Takisto v pripade obnoveni bankovych
zdruk ziskanych za poskytnuté tivery je zabezpecené ich nahradenie alebo v¢asné prijatie opatreni.

3.2.3.3. Analyza kreditnej kvality podla typu diznika

V nasledujicej tabulke sa uvddza analyza kreditnej kvality Gverového portfdlia nastroja k 31. decembru 2023
a k 31. decembru 2022 podla jednotlivych kategérii uverov na zdklade podpisanych expozicii (vyplatenych

a nevyplatenych):
(v tis. EUR)
Vysoky Standardny | Min. akcept. Vysoké
K31.12.2023 stupeni stupefl riziko riziko Bez Spolu %z celkového
T stupnia (*) p objemu
A azB- C D+ D- a mengj
Dlznik Finan¢né institacie 270520 276133 268 648 508 180 - | 1323481 52
Podniky 51505 53 564 347 992 194 441 594 555 23
Subjekty verejného i 15138 i i i 15138 1
sektora
Stéty 50 858 2164 12907 548 263 - 614192 24
Spolu 372883 293 488 282119 | 1404435 194441 | 2547 366 100

(  Uverové operacie ocenené vo FVTPL.
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(vtis. EUR)
Vysoky Standardny | Min. akcept. Vysoké
K 31.‘1 2.2022 stupen stupefl riziko riziko B?Z ) spolu %z Ce!kOVého
v tis. EUR stupiia (¥) objemu
A az B- C D+ D- a mengj
Dlznik Financné instittcie 293458 349628 103133 | 1030131 -1 1776350 50
Podniky 96413 52092 - 703374 226750 | 1078629 31
Verejné instittcie - 18902 - - 218 19120 1
Stéty 51976 2771 8363 567 845 - 630955 18
Spolu 441847 | 423393 | 111496 | 2301350 | 226968 | 3505054 100
(" Uverové operdcie ocenené vo FVTPL.
3.2.3.4. Rozdelenie rizika tiverov a zdlohovych platieb
3.2.3.4.1. Geografickd analyza
Uverové portfélio nastroja je mozné podra krajiny dlznika analyzovat podla tychto geografickych regiénov (v tis. EUR):
Krajina dlznika 31.12.2023 31.12.2022
Egypt 260 529 309 312
Kena 248 823 338790
Nigéria 218521 266294
Etiopia 121126 107988
Regiondlne — AKT 86 505 69920
Mauricius 84331 93509
Togo 80267 -
Barbados 72036 82735
Rwanda 71525 94 247
Zambia 66947 56729
Kamerun 48616 56 586
Zimbabwe 35546 23147
Uganda 33365 51388
Kongo (Konzska demokratickd republika) 29803 36772
Senegal 28729 38153
Novd Kaledénia 26 425 31684
Tanzania 21394 33431
Dominikdnska republika 16768 25879
Benin 16742 2958

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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Krajina dlznika 31.12.2023 31.12.2022

Jamajka 15138 18902
Guinea 12926 15242
Pobrezie Slonoviny 9 644 10976
Mauritdnia 9374 11029
Madagaskar 9287 -
Mali 8158 9856
Kajmanie ostrovy 6575 8521
Malawi 6476 9587
Eswatini 6453 1515
Kapverdy 6254 9016
Mozambik 5142 7094
Svitd Lucia 4565 4674
Burkina Faso 4389 4767
Ghana 4074 8648
Mikronézia 2342 2811
Seychely 2037 2933
Franctizska Polynézia 1838 3118
Samoa 344 645
Vanuatu 177 525
Haiti 121 332
Kongo - 73

Spolu 1683312 1849786

3.2.3.4.2 Analyza podla priemyselného sektora

V nasledujiicej tabulke sa uvddza analyza tGverového portfélia ndstroja podla priemyselného sektora dlznika. Opericie,
ktoré boli najprv vyplatené finanénému prostrednikovi pred ich vyplatenim koncovému prijimatelovi, st vykdzané
v polozke , Tercidrny sektor a iné“:

(v tis. EUR)
Priemyselny sektor dlznika 31.12.2023 31.12.2022

Finan¢né sluzby 1012001 1160133
Verejna sprava 212189 202 898
Elektrina 187701 193597
Chemické latky 91786 108 652
Telekomunikécie 60182 62 862
Zdravotna starostlivost 36 833 36 833
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(v tis. EUR)
Priemyselny sektor dlznika 31.12.2023 31.12.2022

Sluzby pre podniky, IT a média 33638 31127
Lieky a zdravotnicke pomdcky 18526 12388
Infrastruktira leteckej a ndmornej dopravy 15138 18902
Tazobny a kovospracujici priemysel 7236 8415
Investicny tovar 4103 8853
Zhodnocovanie odpadu a recyklacia 3802 4577
Viacti¢elové podniky 177 525
Tercidrny sektor a iné - 24
Spolu 1683 312 1849786

3.2.3.5.  Expozicia voci kreditnému riziku pre kaZdy interny rating rizika

EIB pouziva metodiku interného ratingu v stlade s pristupom na zéklade internych ratingov podla Bazilej Ill. Vicsina
protistrdn ndstroja ma prideleny rating na zdklade tejto metodiky. V tabulke je uvedené Clenenie tiverového portfélia
nastroja s uvedenim lepsieho interného ratingu dlznika alebo rucitela, ak je k dispozicii. V pripade, Ze interny rating nie je

k dispozicii, na tdto analyzu bol pouZity externy rating.

V tabulke sa nachddzaji podpisané expozicie (vyplatené aj nevyplatené) a rizikovo vdzené expozicie na zdklade internej

metodiky, ktord sa v ndstroji pouZiva na riadenie limitov.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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(v tis. EUR)

2023
Ocakdvané Ocakavané
, ) ) Oéakévané ﬁver?vé straty ﬁver?vé straty
e | wey |y | e |y
mesiacov uverovo uverovo
neznehodnotené znehodnotené

Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote (AC)

Interny rating 1 — minimélne kreditné riziko Aaa - 47534 - - 47 534
Interny rating 2 — vel'mi nizke kreditné riziko Aal —Aa3 72051 - - - 72051
Interny rating 3 — nizke kreditné riziko Al-A3 10428 - - - 10428
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko Baal - Baa3 33439 263036 3802 - 300277
Interny rating 5 — finan¢ne slabd protistrana Bal —Ba3 75418 - - - 75418
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko B1-B3 533775 206 438 20 349 - 760 562
Interny rating 7 — velmi vysoké kreditné riziko pod Caal 77010 246 682 - - 323692
Interny rating 8 — protistrana v stave zlyhania pod Caal, ale . - - 17 860 - 17 860

v stave zlyhania

Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - - 182080 182080
Opravnd polozka na stratu a dprava redlnej hodnoty -10 964 -24674 -14976 -55976 -106 590
Uttovnd hodnota tiverov a zilohovych platieb 791157 739016 27035 126 104 1683312
Uverové prisluby

Interny rating 2 — velmi nizke kreditné riziko Aal —Aa3 86796 - - - 86 796
Interny rating 3 — nizke kreditné riziko Al-A3 1687 - - - 1687
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko Baal — Baa3 10 000 - - - 10000
Interny rating 5 — finan¢ne slabd protistrana Bal —Ba3 82770 - - - 82770
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko B1-B3 327995 45990 - - 373985
Interny rating 7 — velmi vysoké kreditné riziko pod Caal 28089 30537 - - 58626
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(v tis. EUR)

2023
Ocakédvané Ocakédvané
Ocakédvané averové straty averové straty
ekviv. stuperi tverové straty pocas celej pocas celej
Moody's pocas 12 Zivotnosti, zivotnosti, FVTPL Spolu
mesiacov tverovo tiverovo
neznehodnotené znehodnotené
Interny rating 8 — protistrana v stave zlyhania pod Caal, ale . - 50000 111000 - 161 000
v stave zlyhania
Bez interného ratingu (¥) 39940 - - - 39940
Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - - 68 288 68 288
Opravnd polozka na stratu a tiprava redlnej hodnoty -2715 -16 323 - - -19038
Uttovnd hodnota tiverovych prisfubov 574562 110 204 111 000 68 288 864054
(*)  Dohody o zasttipeni, pre ktoré k ditumu vykazovania neexistuje prislu§nd protistrana.
(v tis. EUR)
2022
Ocakavané Ocakavané
Ocakdvané averové straty uverové straty
ekviv. stupei tverové straty pocas celej pocas celej
Moody's pocas 12 Zivotnosti, Zivotnosti, FVTFL Spolu
mesiacov uverovo averovo
neznehodnotené znehodnotené
Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote (AC)
Interny rating 1 — minimdlne kreditné riziko Aaa - 56 320 - - 56 320
Interny rating 2 — vel'mi nizke kreditné riziko Aal —Aa3 82745 - - - 82745
Interny rating 3 — nizke kreditné riziko Al-A3 421 - - - 421
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko Baal —Baa3 346 538 - - - 346 538
Interny rating 5 — financne slabd protistrana Bal —Ba3 82126 - - - 82126
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko B1-B3 679725 189519 - - 869 244
Interny rating 7 — vel'mi vysoké kreditné riziko pod Caal 41450 273167 - - 314617

¥20T0T°0L D Nd AN

AS



9¢1/TT1

lo/1s¥¢/¥z07/D/1p/needoanarerep/[:dny 117

(v tis. EUR)

2022
Ocakédvané Ocakédvané
, ) ) Oéakévané ﬁver?vé straty ﬁver?vé straty
e | wey |y | e |y
mesiacov uverovo uverovo
neznehodnotené znehodnotené
Interny rating 8 — protistrana v stave zlyhania pod Caal, ale . - - 63474 - 63474
v stave zlyhania

Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - - 142263 142263
Opravnd polozka na stratu a dprava redlnej hodnoty -11370 -28817 -21303 -46 472 -107 962
Uttovnd hodnota tiverov a zilohovych platieb 1221635 490 189 42171 95791 1849786
Uverové prisluby

Interny rating 2 — vel'mi nizke kreditné riziko Aal - Aa3 86796 - - - 86796
Interny rating 3 — nizke kreditné riziko Al-A3 316 707 - - - 316 707
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko Baal - Baa3 109095 - - - 109 095
Interny rating 5 — finan¢ne slabd protistrana Bal —Ba3 175 880 - - - 175880
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko B1-B3 538 504 50 000 - - 588 504
Interny rating 7 — velmi vysoké kreditné riziko pod Caal 62966 105 669 - - 168 635
Interny rating 8 — protistrana v stave zlyhania 5 (;?axcr:i}}’/}?elxiia - - 50 000 - 50000
Bez interného ratingu (¥) 44982 - - - 44982
Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - - 131252 131252
Opravnd polozka na stratu a dprava redlnej hodnoty -4 834 -11749 - - -16 583
Uttovnd hodnota tverovych prislubov 1330096 143920 50000 131252 1655268

(*)  Dohody o zastiipeni, pre ktoré k ddtumu vykazovania neexistuje prislusnd protistrana.
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EIB kontinudlne monitoruje udalosti, ktoré ovplyviiuji jej dlznikov a rucitelov. Konkrétne EIB individudlne posudzuje
zmluvné prava v pripade zhorSenia ratingu a prijima zmierfiujiice opatrenia. Takisto sa pozorne sleduji obnovenia
bankovych zdruk ziskanych na poskytnuté dvery s cielom zabezpecit ich nahradenie alebo v pripade potreby v¢as prijat
opatrenia.

3.2.3.6.  Omeskané tiverové spldtky a zniZenia hodnoty

Omeskané sumy s urCované, monitorované a vykazované v stlade s postupmi stanovenymi v celobankovych
,2Usmerneniach a postupoch pre finanéné monitorovanie®. Tieto postupy st v stlade s osved¢enymi bankovymi postupmi
a st prijaté pre vetky tGvery, ktoré spravuje EIB.

Monitorovanie je Struktiirované tak, aby sa zabezpecilo: i) odhalovanie potencidlnych omeskanych platieb a ich
oznamovanie prisluSnym ttvarom ¢o najskor; i) urychlené postipenie kritickych pripadov na spravnu operacnd
a rozhodovaciu trover; iii) pravidelné poddvanie sprav riadiacim orgdnom ndstroja o celkovom stave.

Omeskané splatky a zniZenia hodnoty tiverov a zdlohovych platieb mozno analyzovat takto:

(v tis. EUR)
U"erypel‘aif;lyoh""é Uvery a zlohové platby
31. decembra 2023 31. decembra 2022
Uttovnad hodnota 1683312 1849786
Ocakdvané dverové straty pocas celej Zivotnosti, tiverovo
znehodnotené
Hrubd suma 17 860 63474
ZniZenie hodnoty — opravna polozka na stratu -14976 -21303
Ut¢tovni hodnota ocakadvanych iiverovych strit pocas celej Zivotnosti, 2884 9171
iiverovo znehodnotenych
Po splatnosti, ale nie iiverovo znehodnotené
Po splatnosti
0-30 dni - 670
30 - 90 dni 23 118
90 — 180 dnf 315 95
viac ako 180 dnf - 25
Uttovnd hodnota po splatnosti, ale nie éiverovo znehodnotend 338 908
Uétovna hodnota nie po splatnosti ani nie verovo znehodnoteni 1680090 1806 707
Uttovnd hodnota tiverov a zdlohové platby spolu 1683312 1849786

3.2.3.7.  Citlivost ocakdvanych tiverovych strdt na budiice hospoddrske podmienky (v tis. EUR)

Ocakédvané averové straty su citlivé na dsudky a predpoklady tykajiice sa formulovania vyhladovych scendrov. EIB
vykondva analyzu citlivosti o¢akdvanych Gverovych strat vykazovanych vo vyznamnych triedach svojich aktiv.

Prognézy budicich hospodarskych podmienok (prostrednictvom makroekonomickych scendrov) st vstupmi do
prognostického modelu produkujiceho podmienené rizikové parametre, ktoré s vstupom do vypoétu opravnej polozky
na stratu.
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Scendre st odvodené zo $okovej irovne HDP, ktory je kli¢ovym meradlom hospodarskej ¢innosti. Soky pre redlny HDP st
kalibrované tak, aby replikovali minula volatilitu premennej. V pripade potreby sa na spresnenie rozsahu a pretrvavania
Sokov pre HDP uplatiiuje aj odborny tsudok. Vysledkom je, Ze $oky sa urcujii spolu s funkciou rozpadu, a tym sa uréi
vplyv $okov v priebehu ¢asu. Pravdepodobnosti spojené s kazdym scendrom st definované tak, aby odrdzali trhové
(volatilita) ukazovatele a interne vyvinuté ukazovatele/sledovace, ktoré sa dosledne nasadzuji v priebehu casu na
zachytenie neistoty. VdZenie pozitivinych a negativnych Sokov zavisi od rovnovahy rizik v ekonomike. V minulosti sa pri
Stvrtroénych projekcidch uplatnilo na priemerné negativne Soky —7 247 EUR (2022: —9 908 EUR) a na priemerné
pozitivne $oky 6 007 EUR (2022: 8 356 EUR).

V nasledujtcej tabulke je uvedend opravna polozka na stratu z Gverov a zalohovych platieb v rdmci fizy 1 a 2. Kazdy
vyhladovy scendr (napr. vychodiskovd hodnota, pozitivne a negativne Soky) bol vdzeny hodnotou 100 % namiesto
pouzitia vdh pravdepodobnosti scendra v ramci vSetkych troch scendrov.

(v tis. EUR)

2023
Pozitivne Soky VyCh%‘EZi%‘;j Negativne Soky
Hrubd expozicia 2258365 2258365 2258365
Opravnd polozka na stratu 45603 51610 58 857
(v tis. EUR)

2022
Pozitivne Soky V}'/ch%(i)i;l;%\;j Negativne Soky
Hrubd expozicia 3229247 3229247 3229247
Opravnd polozka na stratu 43821 52177 62085

3.2.3.8.  Nové prerokovanie tiveru a odklad spldtok

EIB povaiuje Gvery, v stvislosti s ktorymi bola predlzend platnost opatreni na odklad splitok, za tivery s odlozenou
splatnostou (t. j. pozicky, dlhové cenné papiere a tiverové prisluby). Opatrenia na odklad splatok pozostavaja z dstupkov,
ktoré sa EIB rozhodne urobit voci dlznikovi, ktory sa pre svoje finan¢né tazkosti povazuje za neschopného dodrziavat
zmluvné podmienky dlhovej sluzby, s cielom umoznit dlznikovi splécat dlh alebo tplne ¢i ¢iastocne refinancovat zmluvu.
S expoziciami sa zaobchddza ako s expoziciami s tilavou, ak dojde k dstupku, bez ohladu na to, & je akdkolvek suma po
termine splatnosti, alebo je expozicia klasifikovand ako zlyhand. Expozicie sa nepovazuju za expozicie s Glavou, ak sa
dlznik nenachddza vo finan¢nych tazkostiach.

Za beznych okolnosti by sa zhor3enie predmetnych tverov odhalilo na zdklade ustanoveni usmerneni a postupov EIB
a pred novym prerokovanim by sa monitorovalo. Po novom prerokovani by EIB tieto Gvery dalej tizko monitorovala.
V pripade tiverového znehodnotenia sa finanény nastroj presunie do fazy 3. Uver sa bude pravidelne monitorovat v sdlade
s rimcom banky.

Medzi opatrenia a postupy na odklad splétok, ktoré EIB prijala pocas vykazovaného obdobia v rdmci svojich restruktura-
lizaénych ¢&innosti, patria okrem iného predlZenie splatnosti, odklad splatnosti istiny, odklad splatnosti istiny a Grokov,
porusenie vyznamnych dohdéd a kapitalizcia nedoplatkov.
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Operdcie, na ktoré sa vztahujii opatrenia na odklad splatok, sa vykazuja ako také v nasledujiicej tabulke:

(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Bezproblé- Bezproblé-
mové Problémové mové Problémové
Pocet zmliv, na ktoré sa vztahuji postupy odkladu splatok 13 6 12 7
Uttovna hodnota (vratane tirokov a omeskanych stim) 112554 46 432 144399 45497
Vykézand opravnd polozka na ocakdvané Gverové straty 1654 22151 16 008 14323
Vynosy z tirokov, pokial ide o zmluvy s odkladom splatnosti 8594 1776 7745 2280
(vtis. EUR)
Opatrenia na odklad spldtok
) Odklad Porusenie Zrlr}luvr}é
Predlzenie splatnosti vyznamnych . spracanie,
31.12.2022 ; . SR Iné ukonceniea/ | 31.12.2023
splatnosti istiny finan¢nych lebo
a urokov dohod Hebo.

odpisanie
Finan¢né institticie 85751 - 12275 - -29671 68 355
Podniky 104 145 - - - -13514 90 631
Spolu 189 896 - 12275 - -43185 158 986

3.2.4. Kreditné riziko pri peflaznych prostriedkoch a penaznych ekvivalentoch

Dostupné prostriedky sii investované v stilade s harmonogramom zmluvnych zavizkov vypldcania prostriedkov z néstroja.
K 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022 mali investicie formu bankovych vkladov, vkladovych certifikdtov
a komercnych cennych papierov.

Schvilené subjekty maj rating podobny kratkodobému a dlhodobému ratingu, ktory sa vyzaduje pre vlastné investicie do
cennych papierov EIB. V pripade rozdielnych ratingov udelenych viac ako jednou ratingovou agentiirou sa zohladiuje
najnizsi rating. Maximdlny povoleny limit pre kazda schvélent banku je v sticasnosti 50 000 000 EUR (pétdesiat miliénov
eur). Vynimka z toho pravidla bola udelend spolo¢nosti Société Générale S. A., v ktorej ma ndstroj svoje prevadzkové
hotovostné ucty. Kritkodoby tverovy limit pre Société Générale S. A. k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022
predstavoval 110 000 000 EUR (stodesat miliénov eur). ZvySeny limit sa uplatiiuje na sumu pefiaznych prostriedkov na
prevadzkovych hotovostnych ti¢toch a néstroje vydané touto protistranou a v drzbe pokladni¢ného portfélia.

Vsetky investicie sa uskutoc¢nili vo schvélenych subjektoch s maximdlnou splatnostou tri mesiace od ddtumu pripisania.
Vietky porusenia vysky obmedzenia kreditnej expozicie boli ozndmené mandantom. K 31. decembru 2023
a k 31. decembru 2022 mali vSetky terminované vklady, komer¢né cenné papiere a pokladni¢nd hotovost v drzbe
pokladni¢ného portfélia nstroja minimdlny rating P-2 (ekvivalentu Moody’s) v deni zGétovania.
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V nasledujtcej tabulke sa uvddza situdcia peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov vratane vzniknutych trokov:

(v tis. EUR)
Minimalny kratkodoby rating dlhl‘ggg@éggng
31.12.2023 31.12.2022
(Moody’s) (Moody’s)
P-1 Aaa 140592 10 % 200167 14 %
P-1 Aa2 29951 2% 24955 2%
P-1 Aa3 89 682 7 % 4992 0%
P-1 Al 360831 26 % 300627 21 %
P-1 A2 204179 15% 340252 23 %
P-1 A3 346 275 25 % 491 224 34 %
p-2 A3 205314 15% 29956 2%
P-2 Baal - 0% 59797 4%
Spolu 1376 824 100 % 1451970 100 %
3.2.5. Kreditné riziko derivdtov

3.2.5.1.  Politika kreditného rizika pri derivdtoch

Kreditné riziko tykajice sa derivitov predstavuje stratu, ktord by jednej strane vznikla, ak by druhd protistrana nebola
schopna plnit si svoje zmluvné zavizky. Kreditné riziko tykajiice sa derivatov sa li§i v zdvislosti od viacerych faktorov (ako
st trokové sadzby alebo menové kurzy) a vo veobecnosti zodpoveda len malej ¢asti ich pomyselnej hodnoty.

Néstroj moze pocas bezného priebehu svojich opericii uzavriet swapové zmluvy s cielom zaistif urité operdcie
poskytovania tverov alebo zmluvy na menové forwardy s cielom zaistit svoje menové pozicie, ktoré si denominované
v aktivne obchodovatelnych mendch inych, ako je euro. EIB vykondva v3etky swapy s externou protistranou. Swapy sa
riadia rovnakymi ramcovymi swapovymi zmluvami a dodatkami o finan¢nych zarukdch (Credit Support Annexes), aké
podpisuje EIB s externymi protistranami.

3.2.5.2.  Ocenenie kreditného rizika pri derivdtoch

Vsetky swapy, ktoré uskutocriuje EIB a stvisia s ndstrojom, podliehajii rovnakému zmluvnému rdmcu a metodike, ktoré sa
uplatfiuji na derivaty, ktoré EIB pouziva na vlastné ticely. Najma opravnenost protistran na swapové operéacie urcuje EIB na
zaklade rovnakych podmienok opravnenosti, aké sa uplatiiujii na véeobecné ticely swapov.

EIB ocefuje expoziciu vodi kreditnému riziku swapovych a derivatovych transakcii pomocou pristupu kritkodobej
nezabezpeCenej expozicie a potencidlnej budicej expozicie na tcely vykazovania a monitorovania limitov. Tieto metriky
v plnej miere zahfiajii derivéty stivisiace s investiénym ndstrojom.

Ndstroj uzatvdra kritkodobé devizové swapy (devizové swapy) s cielom zaistif menové riziko pri vypldcani dverov
v mendch inych ako EUR. Devizové swapy maji maximédlnu dobu splatnosti tri mesiace a pravidelne sa obnovuja.
Pomyselnd hodnota devizovych swapov bola k 31. decembru 2023 na drovni 1640,0 mil. EUR v porovnani
s 1790,0 mil. EUR k 31. decembru 2022. Redlna hodnota devizovych swapov bola k 31. decembru 2023 na trovni
45,8 mil. EUR v porovnani s 71,1 mil. EUR k 31. decembru 2022.

Nastroj uzatvara krizové menové swapové zmluvy s cielom zaistit menové riziko pri vypldcani Gverov v mendch inych ako
EUR. KriZové menové swapy majd dlhodobt splatnost. Pomyselnd hodnota devizovych swapov bola k 31. decembru 2023
na trovni 43,3 mil. EUR v porovnani so 47,0 mil. EUR k 31. decembru 2022. Redlna hodnota devizovych swapov bola
k 31. decembru 2023 na drovni 10,0 mil. EUR v porovnani so 4,8 mil. EUR k 31. decembru 2022.
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3.2.6. Kreditné riziko pokladni¢nych finanénych aktiv

V tejto tabulke je zndzornend situdcia pokladni¢ného portflia, ktoré obsahuje len komeréné cenné papiere vydané
subjektmi na niz3ich drovniach verejnej spravy, bankami a nebankovym subjektmi s pévodnou splatnostou dlhou ako tri
mesiace. Clenské $tity EU, ich agentiiry, banky a nebankové subjekty st akceptovatelnymi emitentmi. Maximdlny
povoleny limit pre kazdého schvileného emitenta je 50 000000 EUR (patdesiat miliénov EUR). V zdvislosti od
poziadaviek na likviditu by mohli byt oprdvnené aj investicie do strednodobych a dlhodobych dlhopisov.

(v tis. EUR)

Minimdlny kritkodoby rating dthilnign/éIn){

odoby rating 31.12.2023 31.12.2022

(Moody’s) (Moody’s)
P-1 Aa2 - 0% 32974 45%
P-1 Aa3 - 0% 4 0%
P-1 A3 - 0% 39 843 55%
P-2 A3 - 0% 182 0%
Spolu - 0% 73003 100 %

3.3. Riziko likvidity

Riziko likvidity sa tyka schopnosti ti¢tovnej jednotky financovat ndrast aktiv a splnit svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti bez
toho, aby to sposobilo neprijatelné straty. Je mozné ho rozdelit na riziko likvidity financovania a riziko trhovej likvidity.
Riziko likvidity financovania je riziko, Ze G¢tovnd jednotka nebude schopnd efektivne plnit ocakdvané i neocakdvané
sucasné a budice potreby petiaznych tokov bez ovplyvnenia jej kazdodennej ¢innosti alebo jej finan¢nej situdcie. Riziko
trhovej likvidity je riziko, Ze Gi¢tovnd jednotka nemoze lahko vyrovnat alebo eliminovat poziciu za trhovi cenu z dovodu
nedostato¢nej hlbky trhu alebo jeho narusenia.

3.3.1. Riadenie rizika likvidity

Naéstroj je financovany predovSetkym z ro¢nych prispevkov od ¢lenskych Stitov a zo spitnych tokov prostriedkov
z operdcil ndstroja. Néstroj riadi svoje riziko likvidity financovania najmi pldnovanim svojich potrieb Cistej likvidity
a pozadovanych ro¢nych prispevkov clenskych sttov.

S cielom vypoditat ro¢né prispevky clenskych $ttov sa pocas roka analyzuje a sleduje vzorec vyplacania existujiceho
a ocakdvaného portf6lia. Pri korekeii ro¢nych poziadaviek na likviditu sa zohladiuji zvldstne udalosti, ako napr. spldtky
pred uréenym ddtumom, predaj akcii alebo pripady zlyhania.

Aby sa minimalizovalo riziko likvidity, ndstroj udrziava dostato¢nt likvidnd rezervu na to, aby kedykolvek mohol pokryt
vypldcanie planovanych thrad, o ktorych pravidelne informuje tiverové oddelenie EIB. Prostriedky st investované na
peiiaznom trhu a trhoch s dlhopismi vo forme medzibankovych vkladov a inych kratkodobych finanénych ndstrojov,
pricom sa berti do Gvahy zdvizky vypldcania hotovostnych prostriedkov z ndstroja. Likvidné aktiva ndstroja spravuje
finanéné oddelenie banky s cielom zachovat primerand likviditu na to, aby ndstroj mohol plnit svoje zdvazky. V stlade
s rozhodnutim Rady 2020/2233 sa spdtné toky prostriedkov z investicného ndstroja AKT budd vyuzivat v rdmci
NDICI - Globdlna Eurépa. MoZnost presunu tychto spitnych tokov je v§ak podmienend zachovanim primeranej Grovne
likvidity v rdmci investi¢ného néstroja.

Je potrebné zdoraznit, Ze kapitdl je riadeny vylu¢ne z hladiska likvidity, ako je uvedené vyssie.

V stilade so zdsadou oddelenia tloh Front Office od tloh Back Office zodpoveda za operdcie vysporiadania tykajice sa
investovania tychto aktiv oddelenie pldnovania a vysporiadania operdcii EIB. Za schvalovanie protistrdn a limitov pre
pokladni¢né investicie, ako aj za monitorovanie tychto limitov zodpovedd riaditelstvo pre riadenie rizik banky.
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3.3.2. Meranie rizika likvidity

Tabulky uvedené v tomto oddiele analyzuji finan¢né zdvizky nédstroja podla splatnosti na zdklade obdobia zostavajiceho
medzi ditumom stvahy a ditumom splatnosti uvedenym v zmluve (na zéklade nediskontovanych penaznych tokov).

Pokial ide o nederivatové finan¢né zdvizky, ndstroj drzi zdvizky vo forme nevyplatenych ¢asti Giveru v rdmci podpisanych
dohod o poskytnuti tveru, vo forme nevyplatenych Casti podpisanych dohdd o upisani kapitdlu/kapitalovych investicidch,
vo forme poskytnutych zaruk za dvery alebo vo forme viazanej bonifikacie drokov a technickej pomoci.

Uvery v rdmci investicného ndstroja maju lehotu vyplatenia. Uhrady sa v3ak uskuto¢iuji v terminoch a v sumdch, ktoré
odrdzaji pokrok prislusnych investi¢nych projektov. Okrem toho Gvery investiéného ndstroja predstavuji transakcie
vykondvané v pomerne premenlivom operativnom prostredi, a ich harmonogram vypldcania teda zahffia zna¢nt mieru
neistoty.

Kapitdlové investicie sa splatné vtedy a hned, ako sprévcovia kapitdlového fondu vydajt platnt vyzvu na splatenie kapitalu,
¢o odréza stupent pokrocilosti ich investi¢nych ¢innosti. Doba &erpania mé zvycajne dlzku 3 roky a asto sa predlzuje
o jeden alebo dva roky. Niektoré zdvizky vypldcania zvycajne pretrvavaji po skonceni doby Cerpania az do tplného
ukoncenia realizicie predmetnych investicii fondu, pretoZe likvidita fondu moZe byt obcas nedostatoénd na pokrytie
platobnych zévizkov vznikajtcich v stvislosti s poplatkami alebo inymi vydavkami.

Zéaruky nepodliehajii osobitnym zdvazkom vyplatenia, pokial sa nepoZziada o uplatnenie zaruk. Vyska neuhradenych zaruk
sa v rimci harmonogramu spldcania zarucenych tiverov znizi.

Vydavky peniaznych prostriedkov v stvislosti s viazanou bonifikdciou tirokov sa vyskytuji v pripade bonifikovanych
tverov financovanych z vlastnych zdrojov banky. Vykazované zdporné pefiazné toky preto predstavuji iba zdvizky
vztahujlce sa na tieto Gvery, a nie celkovii sumu viazanych nevyplatenych bonifikdcii tirokov. Rovnako ako v pripade
tverov je ich harmonogram vyplacania neisty.

Viazany ,hruby nomindlny odlev tykajiici sa technickej pomoci v tabulke ,Profil splatnosti nederivitovych finan¢nych
pasiv® sa vzfahuje na celkovii nevyplatent cast podpisanych zmlGv o technickej pomoci. V pripade ¢asového
harmonogramu vyplacania existuje vysoky stupefi neistoty. Vydavky pefiaznych prostriedkov zaradené do kategérie ,3
mesiace alebo kratsie“ predstavuji sumu neuhradenych faktdr prijatych do ddtumu vykazovania.

Zéaviazky tykajice sa nederivatovych finanénych zévizkov, pre ktoré nie je stanoveny ddtum zmluvnej splatnosti, sii
zaradené do kategérie ,Nedefinovand splatnost“. Zavizky, pre ktoré je k ddtumu vykazovania zaznamenand Ziadost
o platbu, sa zaradia do prislusného casového dseku.

Pokial ide o derivatové finan¢né zdvizky, profil splatnosti zodpovedd zmluvnym nediskontovanym hrubym peniaznym
tokom swapovych zmlav vritane krizovych menovych swapov (CCS), kriZovych menovo-trokovych swapov (CCIRS),
kratkodobych menovych swapov a trokovych swapov.

(v tis. EUR)
Profil splatnosti nefig}‘ivétovych finanénych 3 mesiace Viac ako Viac ako Viac ako 5 Nedefino- Hruby
zdvizkov alebo 3 mesiace 1 rok 1‘?]? 3 vand nominalny
k31.12.2023 kratsie az 1 rok az 5 rokov oxo splatnost odlev
Odlev prostriedkov v stvislosti
s prisltibenymi, ale nevyplatenymi 49019 6 000 - - 828073 883092
uvermi
Odlev prostriedkov v stivislosti
s prisltibenymi investinymi - - - - 297 534 297 534
prostriedkami a upisanim akcif
Iné (podpisané nevydané zdruky, vydané i i i i 47 749 47 749
zdruky)
Odlev prostriedkov v sivislosti 4235 - - | 343282 347517
s prisltibenou bonifikdciou Grokov
Od1§v’ Prostrledkov v savislosti 349 i i i 25343 26192
s prisltibenou technickou pomocou
Spolu 54103 6000 - -| 1541981 | 1602084
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(v tis. EUR)
Profil splatnosti neflg}rivétovych finanénych 3 mesiace Viac ako Viac ako Viac ako 5 Nedefino- Hruby
zdvizkov alebo 3 mesiace 1 rok liclj 3 vand nominalny
k31.12.2022 kratsie az 1 rok az 5 rokov o%o splatnost odlev
Odlev prostriedkov v stivislosti
s prislibenymi, ale nevyplatenymi 87210 21208 - -] 1563433 | 1671851
uvermi
Odlev prostriedkov v stivislosti
s prisldbenymi investi¢nymi 4676 - - - 406 496 411172
prostriedkami a upisanim akecif
Iné (podpisané nevydané zdruky, vydané i i i i 49378 49378
zaruky)
Odl.ev’ Prostnedkox.f v §uylslqst1 i i i i 350 282 350 282
s prislibenou bonifikdciou trokov
Odlfev’ Prostrledkov v stvislosti 924 i i i 32149 33073
s prisltibenou technickou pomocou
Spolu 92810 21208 - -| 2401738 | 2515756
(v tis. EUR
Profil splatnosti derivatovych finan¢nych zdvizkov . Viac ako Viac ako . Hruby
13bmeli1ats 3 mesiace 1 rok Vlacljko > nominalny
k31.12.2023 alebo kratsie az 1 rok az 5 rokov roxov prilev/odlev
CCS — prilev 192 10909 32186 1706 44993
CCS - odlev -90 -10212 -23783 -1828 -35913
Kratkodobé menové swapy — prilev 1640000 - - - 1640000
Krétkodobé menové swapy — odlev -1597068 - - -] -1597068
Spolu 43034 697 8403 -122 52012
(v tis. EUR)
Profil splatnosti derivatovych finan¢nych zdvizkov . Viac ako Viac ako . Hruby
13bmel§1aif:' 3 mesiace 1 rok Vlacﬁko > nomindlny
k31.12.2022 aiebo kratsie az 1 rok az 5 rokov rokov prilev/odlev
CCS a CCIRS — prilev 88 9474 38431 147 48140
CCS a CCIRS - odlev -108 -11965 -30450 -146 -42669
Kratkodobé menové swapy — prilev 1790000 - - - 1790000
Krétkodobé menové swapy — odlev -1724227 - - - | -1724227
Spolu 65753 -2491 7981 1 71244
3.3.3. Dlhodobé finan¢né aktiva a zdvizky

V nasledujiicej tabulke sa uvaddzajii nederivitové financné aktiva a finan¢né zdvizky, ktoré by sa mali pravdepodobne
vymoct alebo vyrovnat neskor nez 12 mesiacov po ddtume vykazovania.
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(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Finan¢né aktiva:

Uvery a zdlohové platby 1755831 1922784
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom 820713 797 341
Spolu 2576 544 2720125

Finan¢né zavizky:
Sumy dlzné tretim strandm (¥) 389116 136 867
Rezervy na Gverové prisluby 19038 16 583
Spolu 408 154 153 450

()  Sumy dlhované tretim strandm zahffiaji neuhradené bonifikdcie tirokov a technickii pomoc dlzné ¢lenskym §tdtom, pri ktorych je
splatnost prevazne nedefinovand.

3.4. Trhové riziko

Trhové riziko predstavuje riziko, Ze zmeny trhovych cien, ako st napr. Grokové sadzby, ceny cennych papierov a vymenné
kurzy, ovplyvnia prijmy aétovnej jednotky alebo hodnotu finanénych ndstrojov, ktoré ma v drzbe.

3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z volatility ekonomickej hodnoty trocenych pozicif alebo z prijmov od nich odvodenych, a to
v dosledku nepriaznivych pohybov trokovych sadzieb.

Nastroj nie je priamo ovplyvneny fluktudciou vlastnej ekonomickej hodnoty ani cenovymi rozdielmi medzi roznymi
aktivami, zdvizkami a zaistovacimi ndstrojmi, pretoZe i) nemd Ziadne priame ndklady na prijaté Gvery a pozicky ani
tirocené zdvizky a ii) akceptuje vplyv vykyvov trokovych sadzieb na prijmy zo svojich investicif.

Néstroj meria citlivost svojho tverového portfélia a mikrohedzingovych swapov voci vykyvom tirokovych sadzieb
prostrednictvom vypoctu hodnoty bazického bodu (BPV).

BPV meria ndrast alebo pokles Cistej sticasnej hodnoty prislusného portfélia, ktord sa odvija od zvySenia Grokovej sadzby
o jeden bazicky bod (0,01 %) v rdmci urcitého casového useku ,penazny trh — do jedného roka*, ,velmi kritke — 2 az 3
roky*, ,kritke — 4 az 6 rokov*, ,stredne dlhé — 7 az 11 rokov*, ,dlhé — 12 az 20 rokov“ alebo ,velmi dlhé — viac ako 21
rokov*.

Na urcenie Cistej sii¢asnej hodnoty tverovych peniaznych tokov denominovanych v EUR ndstroj pouziva trojmesacnii EUR
swapovu krivku. Na urcenie Cistej sticasnej hodnoty Gverovych penaznych tokov denominovanych v mendch inych ako
EUR sa pouziva trojmesacnd EUR swapova krivka spolu so zdkladom na krizové menové swapy. Pokial ide o meny iné ako
EUR, v pripade ktorych nie je k dispozicii spolahlivd a dostatoéne dplnd diskontnd krivka, sa namiesto nej pouZije
diskontna krivka EUR alebo USD.

Na vypocet Cistej sticasnej hodnoty mikrohedZingovych swapov pouziva ndstroj EUR swapovi krivku pre penazné toky
denominované v EUR a USD swapovi krivku pre peniazné toky denominované v USD.

Nasledujica tabulka ilustruje, Ze ¢istd sticasnd hodnota Gverového portfélia a stvisiacich mikrohedzingovych swapov by sa
k 31. decembru 2023 zniZzila o 491 tis. EUR (k 31. decembru 2022: zniZenie o 500 tis. EUR), ak by sa vSetky stvisiace
krivky Grokovych sadzieb simultdnne zvysili o 1 bazicky bod.
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(v tis. EUR)
Hodnota bézického bodu Peiazny Ve} o Kratke Stredné DIhé Vel'mi dlhé
trh kratke
. Spolu
k 31.12. 2023 1 rok 2-3roky | 4-6rokov | 7-1lrokoy | 12720 | Viacako20

rokov rokov

Citlivost tiverov
a mikrohedzingovych -39 -97 -153 -153 -47 -2 -491
swapov spolu

(v tis. EUR)
Hodnota bazického bodu Penazny Velmi . . . . Lo
v tis. EUR tth Kratke Krétke Stredné Dlhé Velmi dlhé
_ Spolu
k 31.12.2022 1 rok 2-3roky | 4-6rokov | 7-1lrokoy | 12720 | Viacako20

rokov rokov

Citlivost Gverov
a mikrohedzingovych -34 -98 -154 -162 -50 -2 -500
swapov spolu

3.4.2. Devizové riziko

Devizové riziko je v pripade investicného ndstroja riziko straty prijmov alebo ekonomickej hodnoty v dosledku
nepriaznivych pohybov vymennych kurzov.

Vzhladom na referen¢nd tictovnd menu (EUR pre investiény ndstroj) je ndstroj vystaveny devizovému riziku vzdy, ked
existuje nestilad medzi aktivami a zdvizkami denominovanymi v nereferen¢nej ti¢tovnej mene. Devizové riziko zahfia aj
Gc¢inok zmien hodnoty budicich pefiaznych tokov denominovanych v nereferen¢nej ti¢tovnej mene v dosledku kolisania
vymenného kurzu, napr. vypldcanie tirokov a dividend.

3.4.2.1.  Devizové riziko a pokladnicné aktiva

Pokladni¢né aktiva investi¢ného néstroja stt denominované v EUR alebo USD.

Devizové riziko sa zaistuje prostrednictvom krizovych devizovych spotovych alebo forwardovych transakcii, devizovych
swapov alebo krizovych menovych swapov. Finanéné oddelenie banky moZe v nevyhnutnych a ndlezitych pripadoch
pouzit akykolvek iny ndstroj v stlade s politikou banky, ktory poskytne ochranu vo¢i trhovym rizikdm vzniknutym
v stvislosti s finanénymi ¢innostami investi¢ného néstroja.

3.4.2.2.  Devizové riziko a operdcie financované alebo zarucené zo strany investicného ndstroja

Prispevky ¢lenskych $titov do investi¢ného néstroja sd prijimané v EUR. Operécie financované alebo zarucené zo strany
investi¢ného ndstroja, ako aj bonifikdcia tirokov, mézu byt denominované v EUR, USD alebo v inej povolenej mene.

K expozicii voc¢i devizovému riziku (vo vztahu k referenénej mene EUR) dochddza, ak transakcie denominované v inych
mendch ako EUR zostdvajii nezaistené. Usmernenia pre zaistenie devizového rizika investicného ndstroja sa uvddzaji dalej
v texte.

3.4.2.2.1. Zaistenie operdcii denominovanych v USD

Devizové riziko vyplyvajiice z operdcii investicného ndstroja denominovanych v USD je kryté sthrnne
prostrednictvom USD/EUR devizovych swapov, ktoré sa pravidelne predlzuji a ktorych hodnota sa pravidelne upravuje.
PouZivanie devizovych swapov md dvojaky tcel. Na jednej strane sa generuje potrebnd likvidita na nové platby (avery
a vlastny kapital) a na druhej strane sa zachovava devizovy makrohedzing.
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Na zadiatku kazdého obdobia sa pefnazné toky, ktoré maji byt prijaté alebo vyplatené v USD pocas dalsicho obdobia,
odhadnii na zdklade pldnovanych alebo o¢akévanych spétnych tokov prostriedkov/vyplatenych siim. Ndsledne sa konciace
devizové swapy predlzia, priom sa ich suma upravi, aby pokryla aspon potreby likvidity v USD predpokladané v dalsom

obdobi.

Devizovd pozicia USD sa pri prekroeni prislusnych limitov mesacne zaistuje prostrednictvom spotovych alebo
forwardovych operacii.

Pocas obdobia predlzovania sa neocakdvané nedostatky likvidity v USD pokryji prostrednictvom ad hoc devizovych
swapov, zatial ¢o prebytky likvidity sa investuji do pokladni¢nych aktiv alebo prevedt na EUR.

3.4.2.2.2. Zaistenie (hedZing) operdcii denominovanych v inych mendch ako EUR alebo USD

Operécie investi¢ného nastroja denominované v inych mendch ako EUR alebo USD sa zaistuju prostrednictvom zmldav
o krizovych menovych swapoch s rovnakym finanénym profilom, aky md prislusny dver, za predpokladu, ze funguje
swapovy trh.

Niektoré operacie investiéného néstroja st denominované v mendch, pre ktoré efektivne moznosti zaistovania bud’ nie st
dostupné, alebo sti dostupné za vysoku cenu. Tieto operacie st denominované v lokdlnych mendch, ale realizuji sa v EUR
alebo USD. Rémec pre financné riziko investi¢ného néstroja schvdleny vyborom investi¢ného ndstroja 22. janudra 2015
umoznuje zaistit devizové expozicie v lokdlnych mendach, ktoré vykazuji vyznamna pozitivnu koreldciu s USD, synteticky
prostrednictvom derivitov denominovanych v USD. Lokdlne meny zaistené synteticky prostrednictvom derivtov
denominovanych v USD st vykdzané v tabulke v Casti 3.4.2.2.3 v polozke ,Lokédlne meny (zaistené synteticky)®, zatial ¢o
lokdlne meny, ktoré nie st zaistené synteticky prostrednictvom derivitov denominovanych v USD, st vykdzané v tej istej
tabulke v polozke ,Lokélne meny (nezaistené synteticky)“.

Okrem toho za pozicky denominované v inych mendch ako EUR, USD alebo mendch, v pripade ktorych nie je mozné
zaistenie prostrednictvom zmlav o kriZovych menovych swapoch, investi¢ny nastroj tcétuje dodatoénd trokovi zlozku
nazyvani ,devizova prémia“, aby sa zniZilo riziko potencidlneho znehodnotenia miestnej meny.

3.4.2.2.3 Devizovd pozicia (v tis. EUR)

V tabulkdch v rdmci tejto pozndmky sa uvddza devizova pozicia néstroja.

Devizova pozicia sa v nasledujicich tabulkdch prezentuje v stlade s politikami riadenia rizik néstroja (opisanymi v rdmci
pre finan¢né riziko ndstroja). Devizovd pozicia podla politik riadenia rizik sa zakladd na G¢tovnych ddajoch a je
vymedzend ako rozdiel medzi vybranymi aktivami a zdvizkami. Aktiva a zdvazky vymedzené v devizovej pozicii podla
politik riadenia rizik sa vyberaja tak, aby sa zabezpecilo, Ze zisk sa prepocita na referen¢nd menu (EUR) az vtedy, ked bude

prijaty.

Zmena redlnej hodnoty akcii a inych cennych papierov s premenlivym vynosom, ako aj zniZenia hodnoty dverov
a zalohovych platieb st zahrnuté v devizovej pozicii podla politik riadenia rizik. Derivaty zahrnuté v devizovej pozicii
podla politik riadenia rizik sa zohladiujii v ich nomindlnej hodnote, a nie ich redlnej hodnote, aby sa zostladili

s nerozdelenou hodnotou aktiv, ktoré sa takisto zohladiuji v ich nomindlnej hodnote upravenej o zniZenie hodnoty
averov.

Zvy$na Cast aktiv a pasiv, ktord zahffia najma naakumulované Groky z Gverov, derivatov a subvencii, je v dalej uvedenych
tabulkdch vykdzand v rdmci Casti ,Devizovd pozicia vylicend z politik riadenia rizika“.

Zéavazky
K 31.12.2023 Aktiva a zdvazky a podmienené
zdvizky
Devizové pozicia | Devizovd pozicia Stvahova
Mena podTa politik vyldcend z politik devi uva OVZ, .
riadenia rizika riadenia rizika evizova pozicia

usD -194166 -16 111 -210277 306 161

Lokdlne meny

(zaistené synteticky) ()

KES 87 829 -4832 82997 -

TZS 1071 19 1090 -
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Zavizky
K 31.12.2023 Aktiva a zdvizky a podmienené
zdvazky
Devizovd pozicia | Devizovd pozicia Stivahové
Mena podla politik vyltcend z politik devi vaova
riadenia rizika riadenia rizika evizova pozicia
DOP 16663 122 16 785 -
UGX 20283 221 20504 -
RWF 55837 367 56 204 -
Lokdlne meny
(nezaistené synteticky) (*)
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, BWP, ]MD,
NGN, ZAR 67992 -1136 66 856 -
Iné meny ako EUR spolu 55509 -21350 34159 306 161
EUR - 3489673 3489673 1344972
EUR a iné ako EUR spolu 55509 3468323 3523832 1651133
(*)  Vysvetlenie syntetického zaistenia je uvedené v Casti 3.4.2.2.2.
Zéavizky
K 31. decembru 2022 Aktiva a zdvizky a podmienené
zdvazky
Devizova pozicia | Devizova pozicia Stivahové
Mena podTa politik vylacend z politik devizova pozici
riadenia rizika riadenia rizika evizova pozicia
UsD -318423 -11114 -329 537 844247
Lokdlne meny
(zaistené synteticky) (*)
KES 129513 36 883 166 396 -
TZS 7355 123 7478 -
DOP 24533 301 24 834 -
UGX 32632 489 33121 -
RWF 75037 698 75735 -
Lokélne meny
(nezaistené synteticky)*
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, BWP, ]MD,
NGN, ZAR 86 929 -479 86450 -
Iné meny ako EUR spolu 37576 26 901 64477 844247
EUR - 4009151 4009151 1726301
EUR a iné ako EUR spolu 37576 4036052 4073628 2570548

(*)  Vysvetlenie syntetického zaistenia je uvedené v Casti 3.4.2.2.2.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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3.4.2.3.  Analyza citlivosti na zmenu devizovych kurzov

K 31. decembru 2023 by znizenie hodnoty EUR o 10 % voci vietkym ostatnym mendm viedlo k zvySeniu prostriedkov
a zisku prispievatelov 0 2,9 mil. EUR (31. decembra 2022: 7,2 mil. EUR). Zvy3enie hodnoty EUR vo¢i vietkym ostatnym
mendm o 10 % by viedlo k znizeniu prostriedkov a zisku prispievatelov o —2,4 mil. EUR (31. decembra 2022:
- 5,9 mil. EUR).

3.4.2.4.  Konverzné kurzy

Na zostavenie stivahy k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022 sa pouzili tieto konverzné kurzy:

31. decembra 2023 31. decembra 2022

Iné meny ako meny Stitov EU

Botswanskd Pula (BWP) 14,78 13,59
Dominikdnske peso (DOP) 64,08 59,84
Fidzijsky doldr (FJD) 2,39 2,32
Haitské gourde (HTG) 143,68 154,37
Jamajsky dolar (JMD) 168,22 161,59
Kensky siling (KES) 173,20 131,68
Mauritdnska ouguiya (MRU)* 43,35 39,04
Mauricijskd rupia (MUR) 48,56 46,83
Mozambicky metical (MZN) 69,98 67,54
Nigérijskd naira (NGN) 975,04 478,02
Rwandsky frank (RWF) 1385,07 1132,20
Tanzansky $iling (TZS) 2772,53 2487,37
Ugandsky siling (UGX) 4178,00 3965,00
Americky dolar (USD) 1,11 1,07
CFA frank (XAF/XOF) 655,96 655,96
Juhoafricky rand (ZAR) 20,35 18,10
Zambijskd kwacha (ZMW) 28,45 19,28

3.4.3. Akciové riziko

Akciové riziko je riziko, Ze sa redlna hodnota kapitdlovych investicif znizi v dosledku zmeny cien akcif afalebo hodnoty
jednotlivych kapitdlovych investicii.

Investi¢ny ndstroj je vystaveny akciovému riziku prostrednictvom priamych kapitdlovych investicii a investicii do fondov
rizikového kapitdlu.

Hodnota nekétovanych akciovych pozicif nie je na tcely kontinudlneho monitorovania a kontroly k dispozicii. Pre takéto
pozicie st najlepsimi disponibilnymi ukazovatelmi ceny ziskané na zdklade relevantnych technik oceriovania.

Vplyv +/-10 % zmeny hodnoty jednotlivych priamych kapitdlovych investicii a investicii rizikového kapitdlu na prostriedky
prispievatelov ndstroja (ako dosledok zmeny redlnej hodnoty portfélia kapitdlovych investicii) predstavuje za predpokladu,
Ze sa ostatné premenné nezmenili, 82,1 mil. EUR, resp. —82,1 mil. EUR k 31. decembru 2023 (79,7 mil. EUR, resp.
—79,7 mil. EUR k 31. decembru 2022).
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4. Redlne hodnoty finanénych ndstrojov
4.1. Uttovnd klasifikdcia a redlne hodnoty

V nasledujticich tabulkdch sa uvddzaji Gctovné a redlne hodnoty finanénych aktiv a finan¢nych zdvizkov vritane ich
trovni v hierarchii redlnej hodnoty. Nezahfnaji informdcie o redlnej hodnote finan¢nych aktiv a finanénych zdvizkov
oceflovanych v amortizovanej hodnote, ak sa G¢tovnd hodnota primerane bliZi redlnej hodnote.
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(vtis. EUR)

K 31.12.2023 Uttovnd hodnota Redlna hodnota
fir}anér}é S prel’nenli— 1’{Very ) ﬁll]]écnnélé fgﬁ?‘fge Spolu Uroveii1 | Uroven 2 | Uroven 3 Spolu
nastroje V};K};r;:)m a z&l;l;;ve aktiva zdvizky
Finan¢né aktiva povinne ocefiované vo FVTPL
Derivitové finan¢né nastroje 55765 - - - 55765 - 55765 - 55765
Fond rizikového kapitdlu - 693042 - -| 693042 - - | 693042 693 042
Priame kapitalové investicie - 127 671 - - 127 671 - - | 127671 127 671
Uvery a zalohové platby - - | 124323 - | 124323 - - | 124323 | 124323
Finanéné aktiva povinne ocefiované vo FZ;)‘;E 55765 | 820713 | 124323 - | 1000801 -| 55765 | 945036 | 1000801
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej
hodnote (AC)
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty - -| 1376824 -| 1376824
Uvery a zdlohové platby - -1 1558989 - | 1558989
Pohladdvky vo¢i prispievatelom - - 85321 - 85321
Pokladni¢né finan¢né aktiva - - - - -
Iné aktiva - - - 616 616
Finanéné aktiva oceﬁovalr:(e; Inirzleo&icz;):;gleg i -1 3021134 616 | 3021750
Finan¢né aktiva spolu 55765 820713 | 3145457 616 | 4022551
Finan¢né zévizky v amortizovanej hodnote
(AQ)
Rezervy na Gverové prisluby - - - -19038 -19038
Sumy dlZné tretim strandm - - - -427 828 | -427828
Ostatné zdvizky - - - -3338 -3338
Finan¢né zavizky ocenovalr:z (;,n?)r:eo&lcz;);’;gﬁi i i i _450204 | - 450204
Finan¢éné zavizky spolu - - - -450204 | -450204
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9¢1//€1

(vtis. EUR)

K 31.12.2022 Uctovna hodnota Redlna hodnota
P Ak,cie a.iné Perjlainé Poklad- Ostatné
Derivdtové | cenné papiere | prostriedky, e financné ) ; )
finan¢né s premenli- uvery _ mene e Spolu | Urovenl | Uroven2 | Urovei 3 Spolu
PR , y f finan¢né aktiva/
ndstroje vym | azdlohové kit tvizk
vfnosom platby aktiva zdvizky
Finan¢né aktiva povinne ocefiované vo FVTPL
Derivitové finan¢né nastroje 75852 - - - - 75852 - 75852 - 75852
Fond rizikového kapitdlu - 684 564 - - -| 684564 - - | 684564 684 564
Priame kapitalové investicie - 112777 - - - 112777 - - | 112777 112777
Uvery a zilohové platby - - 95 604 - - 95 604 - -| 95604 95 604
Finanéné aktiva povinne ocefiované vo FZ];I;)I;II; 75852 | 797341 | 95604 - -| 968797 - | 75852 892945 | 968797
Finanéné aktiva v amortizovanej hodnote (AC)
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty - -| 1451970 - - | 1451970
Uvery a zdlohové platby - -| 1754182 - - | 1754182
Pohladdvky vodi prispievatelom - - 85321 - - 85321
Pokladni¢né finan¢né aktiva - - - 73003 - 73003
Iné aktiva - - - - 950 950
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej i | 3291473 73003 950 | 3365426
hodnote (AC) spolu
Finan¢né aktiva spolu 75 852 797 341 | 3387077 73003 950 | 4334223
Finan¢né zévizky v amortizovanej hodnote
(AQ)
Rezervy na Gverové prisluby - - - -| -16583 -16 583
Sumy dlzné tretim strandm - - - - | -190927 | -190927
Ostatné zavazky - - - - -2419 -2419
Finan¢né zdvizky ocefiované v amortizovanej
hodnote (AC) spolu ) ) ) - | -209929 | -209929
Finanéné zavizky spolu - - - -1 -209929 | -209929
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4.2.

4.2.1.

Stanovenie redlnych hodnot

Techniky ocenovania a vyznamné nepozorovatelné vstupy

V nasledujiicej tabulke si uvedené informdcie o technikdch ocefovania a vyznamnych nepozorovatelnych vstupoch
pouzivanych pri oceriovani finan¢nych ndstrojov zaradenych do drovne 2 a 3 hierarchie redlnej hodnoty:

Technika ocefiovania

Vyznamné nepozorovatelné vstupy

Vztah nepozorovatelnych vstupov
k ocefiovaniu redlnou hodnotou

Finanéné néstroje vykazované v redlnej hodnote

Derivatové
finan¢né
nastroje

Fond rizikového
kapitalu

Priame
kapitdlové
investicie

Diskontované peniazné toky: Bu-
diice penazné toky sa odhadujt
na zdklade forwardovych vy-
mennych kurzov/irokovych sa-
dzieb (z pozorovatelnych for-
wardovych vymennych kurzov
a vynosovych kriviek na konci
vykazovaného obdobia)
a zmluvnych forwardovych/
trokovych sadzieb diskontova-
nych sadzbou, ktord odzrkadl'u-
je kreditné riziko jednotlivych
protistran.

Metdda upravenych Eistych ak-
tiv: Redlna hodnota sa stanovuje
prostrednictvom  uplatnenia
percentudlneho  vlastnickeho
podielu ndstroja v danom sub-
jekte na ¢istd hodnotu aktiv pre-
mietnutd v najnovsej sprave
a upravend o penazné toky, ale-
bo, ak je to mozné, prostrednic-
tvom presnej hodnoty podielu
v rovnakom ¢ase, ktort predlozi
prislusny spravca fondu. Aby sa
preklenul ¢asovy odstup medzi
poslednou dostupnou  (istou
hodnotou aktiv a spracovanim
ro¢nych vykazov, vykondva sa
prieskum néslednych udalosti
a v pripade potreby sa vykazo-
vand ¢istd hodnota aktiv upravi.

Upravené ¢isté aktiva.

Krivky pouzivané pri odhado-
vani a diskontovani pefiaznych
tokov st kalibrované na trhové
tdaje, a swapy v portfoliu maji
splatnost, ktord nepresahuje naj-
dlhsiu splatnost dostupnd vo
vstupoch.  Preto  neexistuji
Ziadne nepozorovatelné vstupy.

Uprava stvisiaca s Casom, ktory
uplynul medzi poslednym détu-
mom vykazovania fondu riziko-
vého kapitalu a ddtumom ocene-
nia, pri ktorej sa zohladiuji:
prevadzkové vydavky a poplatky
za spravu, nasledné zmeny redl-
nej hodnoty podkladovych aktiv
fondu rizikového kapitdlu, do-
dato¢ne vzniknuté zavizky,
zmeny na trhu alebo iné zmeny
ekonomickych podmienok.

Uprava stivisiaca s ¢asom, ktory
uplynul medzi poslednym détu-
mom vykazovania subjektu, do
ktorého sa investovalo, a ddtu-
mom ocenenia, pri ktorej sa zo-
hladniuja: prevadzkové vydavky,
nasledné zmeny redlnej hodnoty
podkladovych aktiv subjektu, do
ktorého sa investovalo, doda-
to¢ne vzniknuté zavizky, zmeny
na trhu alebo iné zmeny ekono-
mickych podmienok, zvysenie
kapitdlu a predajjzmena kon-
troly.

Neuplatiiuje sa.

Cim dlhsie je obdobie medzi détu-
mom ocenenia redlnou hodnotou
aposlednym ddtumom vykazova-
nia fondu rizikového kapitdly,
tym vyssia je Giprava suvisiaca s ¢a-
som, ktory uplynul.

Cim vyssia je zrazka za obmedze-
nt obchodovatelnost, tym niZsia
je realna hodnota.
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Technika oceflovania

Vyznamné nepozorovatelné vstupy

Vztah nepozorovatelnych vstupov
k ocefiovaniu redlnou hodnotou

Uvery v redlnej
hodnote (IFE)

Pre dlznikov s predpokladom

nepretrzittho  pokracovania
v Cinnosti: Diskontované pe-
nazné  toky  vyuzivajlce

zmluvné/ocakdvané budice pe-
nazné toky diskontované pri-
slusnou diskontnou sadzbou
upravenou o riziko, ktord zachy-
tdva riziko spojené s tverom
(vratane kreditného rizika dI-
znika). Diskontnd sadzba sa po-
rovndva/posudzuje skazdou pri-
slusnou referen¢nou hodnotou
na trhu.

Pre dlznikov bez predpokladu
nepretrzittho  pokracovania
v ¢innosti: Pristup Cistych aktiv
(pristup likvida¢nej hodnoty).

Zrazka za obmedzent obchodo-
vatelnost (likviditu) urcend na
zdklade predchddzajicich trans-
akénych cien podobnych akecif
v danej krajine/regione, v rozpati
od 5 do 30 %.

Zlozky diskontnej sadzby maji
odrazat kreditné riziko dlznika
v porovnani s bezrizikovymi
trhovymi sadzbami.

Cim vyssia je diskontnd sadzba,
tym niZsia je redlna hodnota.

Technika ocefiovania

Vyznamné nepozorovatelné vstupy

Vztah nepozorovatelnych vstupov
k oceftovaniu redlnou hodnotou

Finan¢né ndstroje nevykazované v redlnej

hodnote

Uvery Diskontované penazné toky:
a zdlohové Model ocefiovania  pouziva
platby zmluvné penazné toky podmie-

nené tym, Ze nedodjde k zlyhaniu
zo strany dlznika, a nezohladiiu-
je Ziadne hodnoty kolaterdlu ani
scendre predcasného splatenia.
Na ziskanie Cistej si¢asnej hod-
noty verov pouzity model di-
skontuje zmluvné penazné toky
kazdého tveru pomocou upra-
venej trhovej diskontnej krivky.
Cista sacasnd hodnota jednotli-
vych tverov sa potom upravi
tak, aby sa zohladnili prislusné
stvisiace oCakdvané straty. Vy-
sledky sa potom spogitaji, aby
sa ziskala redlna hodnota tverov
a zélohovych platieb.

Neuplatiuje sa.

Neuplatiiuje sa.
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Vztah nepozorovatelnych vstupov

Technika oceflovania Vyznamné nepozorovatelné vstupy k ocefiovaniu redlnot hodnotou

Pokladni¢né Diskontované pefiazné toky. Neuplatiiuje sa. Neuplatfiuje sa.
finan¢né aktiva

V stvislosti s uplatnenim IFRS 13 st do redlnej hodnoty derivdtov k 31. decembru 2023 a 2022 zahrnuté tipravy ocenenia,
ato:

— Upravy ocenenia pohladdvky (CVA), ktoré odzrkadluji kreditné riziko protistrany pri derivatovych transakcidch, ¢o
predstavuje —6,1 tis. EUR k 31. decembru 2023 a —6,1 tis. EUR k 31. decembru 2022,

— Upravy ocenenia zdvizkov (DVA), ktoré odzrkadlujii vlastné kreditné riziko pri derivitovych transakcidch, ¢o
predstavuje +7,2 tis. EUR k 31. decembru 2023 a +7,2 tis. EUR k 31. decembru 2022.

4.2.2. Presuny medzi Groviiou 1 a 2

Politikou ndstroja je vykazovat presuny medzi trovitami k datumu udalosti alebo zmeny okolnosti, ktoré presun sposobili.

V rokoch 2023 a 2022 sa v rdmci néstroja neuskuto¢nili Ziadne presuny z tirovne 1 do trovne 2 alebo naopak v hierarchii
redlnej hodnoty.

4.2.3. Redlne hodnoty tirovne 3

Zostihlasenie redlnych hodndt dirovne 3

V nasledujacich tabulkdch sa uvddzaji zmeny ndastrojov Grovne 3 (*) za roky, ktoré sa koncia 31. decembrom 2023
a 31. decembrom 2022:

(v tis. EUR)

Akcie a iné cenné papiere
s premenlivym vynosom

Zostatok k 1. janudru 2023 797 341

Zisky alebo straty zahrnuté do vykazu ziskov a strat:

Ukonéenie vykazovania tipravy redlnej hodnoty z dévodu predaja -

Cistd zmena redlnej hodnoty z akcif a inych cennych papierov s premenlivym vynosom -15142
Spolu -15142

Vyplatené prostriedky 101 100
Splatky -32560
Kurzové rozdiely -30026
Zostatok k 31. decembru 2023 820713
(v tis. EUR)

Akcie a iné cenné papiere
s premenlivym vynosom

Zostatok k 1. janudru 2022 697 631

Zisky alebo straty zahrnuté do vykazu ziskov a strit:

Ukoncenie vykazovania Gipravy redlnej hodnoty z dovodu predaja 99

(*) Uvery ocefiované v relnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty st uvedené v poznamke 7.

140/156 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



U.v. EU C, 10.10.2024

SK

(v tis. EUR)

Akcie a iné cenné papiere
s premenlivym vynosom

Cistd zmena redlnej hodnoty z akcif a inych cennych papierov s premenlivym vynosom 9172

Spolu 9271
Vyplatené prostriedky 139935
Splatky 74959
Kurzové rozdiely 25463
Zostatok k 31. decembru 2022 797 341

V rokoch 2023 a 2022 sa v ramci ndstroja neuskutocnili Ziadne presuny z alebo do tirovne 3 v hierarchii redlnej hodnoty.

Analyza citlivosti

Vplyv +/-10 % zmeny hodnoty priamych kapitdlovych investicii a investicii do rizikového kapitdlu na prostriedky
prispievatelov ndstroja a vykaz ziskov a strit a ostatnych zloZiek tiplného prijmu predstavuje za predpokladu, Ze sa
ostatné premenné nezmenili, 82,1 mil. EUR, resp. —82,1 mil. EUR k 31. decembru 2023 (79,7 mil. EUR, resp.

—79,7 mil. EUR k 31. decembru 2022).

5. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty pozostdvaji z:

(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022

pokladni¢nej hotovosti 146 494 328079
terminovanych vkladov 625403 963 004
komer¢nych cennych papierov 599 507 159 506
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vo vykaze pefiaznych 1371404 1450 589
tokov
Vzniknuty drok 5420 1381
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vo vykaze finan¢nej 1376 824 1451970
pozicie
6. Derivitové finan¢né néstroje
Derivatové finan¢né ndstroje klasifikované ako v drzbe na obchodovanie pozostavaji z tychto hlavnych zloziek:

(v tis. EUR)

K 31.12.2023 Redlna hodnota
Pomyselnd hodnota
Aktiva Zéavizky
KriZové menové swapy 9983 43250
Devizové swapy 45782 1640000
Derivitové finan¢né néstroje spolu 55765 1683250
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(v tis. EUR)
K 31.12.2022 Redlna hodnota
Pomyselnd hodnota
Aktiva Zavazky
KriZové menovo-trokové swapy 4778 - 47033
Devizové swapy 71074 - 1790000
Derivitové finan¢né néstroje spolu 75 852 - 1837033
7. Uvery a zilohové platby
7.1. Uvery a zdlohové platby

V nasledujticej tabulke je uvedené zostihlasenie z pociatoéného na koneény zostatok verov a zdlohovych platieb:

(v tis. EUR)

Globélne Uvery v prvom Podriadené

p X p Spolu

uvery (¥) rade avery
Nomindlna hodnota éiverov v amortizovanej
hodnote (AC) k 1. janudru 2023 1236 887 563277 ) 1800164
Vyplatené prostriedky 154 587 11986 - 166 573
Odpisy - - - -
Splatky -219739 -67902 - - 287 641
Kapitalizovany drok - - - -
Kurzové rozdiely -73614 -12024 - -85638
Nomindlna hodnota éiverov v amortizovanej
hodnote (AC) k 31. decembru 2023 1098121 495337 ) 1593458
Zmz'eme’hodnoty - opravnd polozka na stratu 237604 222798 i - 60402
k 1. janudru 2023
Cisté zmeny ocakavanych Gverovych strat pocas 12 287 99 i -379
mesiacov
giste zmeny ocakdvanych uverovyc}} strat pocas celej 1060 4887 i 3827
zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Ocakavané tiverové straty pocas celej Zivotnosti, i i i i
tverovo znehodnotené
ZruSenie f)é)akavanych tverovych strdt pocas celej 5905 402 i 5607
Zivotnosti, iverovo znehodnotenych
Kurzové rozdiely 1348 402 - 1750
Znizenie hodnoty - opravnd polozka na stratu
k 31. decembru 2023 -32398 -17199 i -49597
Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote
(AC) k 31. decembru 2023 1065723 478 138 - 1543 861
lggzrr;malna hodnota dverov vo FVTPL k 1. janudru 1080 72923 66 833 140 836
Vyplatené prostriedky - 37092 3572 40 664
Splatky - -514 - -514
Kurzové rozdiely - -2925 48 -2877
Nomindlna hodnota dverov vo FVTPL
k 31. decembru 2023 1080 106 576 70453 178109
Uprava redlnej hodnoty k 1. janudru 2023 -1080 -26 420 -17732 -45232
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(v tis. EUR)

Globalne Uvery v prvom Podriadené

y « ; Spolu

uvery (¥) rade avery
Cistd zmena redlnej hodnoty - -8941 9 -8932
Kurzové rozdiely - 378 - 378
Uprava redlnej hodnoty k 31. decembru 2023 -1080 -34983 -17723 -53786
Izj(‘)zze;y a zdlohové platby vo FVTPL k 31. decembru i 71593 52730 124323
Amortizovand hodnota -3518 -4040 - -7558
Urok 11560 10876 250 22686
Uvery a zilohové platby k 31. decembru 2023 1073765 556 567 52980 1683312
(*)  Vratane dohod o zasttipeni.

(v tis. EUR)

Globélne Uvery v prvom Podriadené S

. X p polu

tvery (%) rade tvery
Nomindlna hodnota dverov v amortizovanej
hodnote (AC) k 1. janudru 2022 1260 960 49115 ) 1810075
Vyplatené prostriedky 186 211 68 638 - 254849
Splatky - 246 403 74267 - -320670
Kurzové rozdiely 36119 19791 - 55910
Nomindlna hodnota dverov v amortizovanej
hodnote (AC) k 31. decembru 2022 1236 887 563277 ) 1800164
Zmz.enle’hodnoty - opravnd polozka na stratu 43723 222191 i -65914
k 1. janudru 2022
Cisté zmeny ocakdvanych tverovych strat pocas 12 7009 _750 i 7759
mesiacov
Cisté zmeny ocakdvanych uverovyd} strat pocas celej 4305 1176 i 5481
Zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Ocakdvané tiverové straty pocas celej Zivotnosti,
p ) - -393 - -393
tverovo znehodnotené
%ru§enie Qéflkavanych averovych strdt pocas celej 11082 151 i 11233
Zivotnosti, iverovo znehodnotenych
Kurzové rozdiely -2259 -791 - -3050
ZniZenie hodnoty - opravnd polozka na stratu
k 31. decembru 2022 -37604 ~22798 i -60402
Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote
(AC) k 31. decembru 2022 1199 283 540479 - 1739762
I;I(())annnalna hodnota dverov vo FVTPL k 1. janudru 1080 70936 200 000 272016
Vyplatené prostriedky - 5644 - 5644
Splatky - -4544 -133167 -137711
Kurzové rozdiely - 887 - 887
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(v tis. EUR)

Globalne Uvery v prvom Podriadené Spol

avery (*) rade avery polu
Nomindlna hodnota dverov vo FVTPL
k 31. decembru 2022 1080 72923 66 833 140 836
Uprava redlnej hodnoty k 1. janudru 2022 -1080 -24613 -16 332 -42025
Cistd zmena redlnej hodnoty - -1680 -1400 -3080
Kurzové rozdiely - -127 - -127
Uprava redlnej hodnoty k 31. decembru 2022 -1080 -26 420 -17732 -45232
Izjafze;y a zdlohové platby vo FVTPL k 31. decembru i 46503 49101 95 604
Amortizovand hodnota -3450 -3718 - -7168
Urok 11 809 9741 38 21588
Uvery a zilohové platby k 31. decembru 2022 1207 642 593005 49139 1849786
(*)  Vrdtane dohod o zastdpeni.
7.2. ZniZenie hodnoty tiverov a zdlohovych platieb — Opravné polozky na stratu

(v tis. EUR)
2023
Ocakédvané Gverové straty pocas celej Zivotnosti
Ocakédvané Ocakévané
Ocakédvané Gverové straty | Uverové straty
tverové straty pocas celej pocas celej Spol
pocas 12 Zivotnosti, Zivotnosti, polu
mesiacov averovo averovo
neznehodnotené | znehodnotené

Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote
(AC)
Zostatok k 1. janudru 2023 11370 28 817 20215 60 402
Presun do oc¢akdvanych tiverovych strat pocas 12 869 4217 ) -3348
mesiacov
Presun dq o)cakavanych tverovych strdt pocas celej 927 3593 ) 7666
Zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Cisté ocenovanie opravnej polozky na stratu -993 -4333 -2873 -8199
Nové vzniknuté alebo kipené finan¢né aktiva 1470 1188 - 2658
Finan¢né aktiva, ktorych vykazovanie bolo ukoncené -41 -57 -2734 -2832
Kurzové rozdiely (*) -784 -317 - 649 -1750
Zostatok k 31. decembru 2023 10 964 24674 13959 49 597

144[156

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



U.v. EU C, 10.10.2024 SK

(v tis. EUR)
2022
Ocakédvané iverové straty pocas celej
Zivotnosti
Ocakdvané Ocakdvané
Ocakavané uverové straty | averové straty
tverové straty pocas cele.z] pocas celf.z] spolu
pocas 12 Zivotnosti, Zivotnosti,
mesiacov tverovo tverovo
neznehodnotené | znehodnotené

Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote
(AQ)
Zostatok k 1. janudru 2022 3565 33268 29 081 65914
Presun do ocakédvanych tiverovych strat pocas 12 7293 7061 ) 4768
mesiacov
Presun dq o,cakavanych tverovych strdt pocas celej - 489 3160 ) 2671
Zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Presun dq 0}cakavar1ych uverovycl} strat pocas celej i 617 393 2224
Zivotnosti, iverovo znehodnotenych
Cisté ocenovanie opravnej polozky na stratu 4101 -2472 -6045 -4416
Nové vzniknuté alebo kipené finan¢né aktiva 1878 1670 - 3548
Finan¢né aktiva, ktorych vykazovanie bolo ukonéené -24 -160 -5189 -5373
Kurzové rozdiely (*) 46 1029 1975 3050
Zostatok k 31. decembru 2022 11370 28817 20215 60 402

()  Kurzové pohyby sii vylicené zo stim vykdzanych vo vykaze ziskov a strdt a inych zloziek tplného prijmu, ako aj vo vykaze zmien
v prostriedkoch prispievatelov.

8. Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom

V nasledujicej tabulke je uvedené zostihlasenie z pociato¢ného na kone¢ny zostatok kapitdlovych investicii:

(v tis. EUR)
Fondlzl ri;i!{ového Priarpe ka[’)i'télové spolu
apitdlu investicie

Néklady k 1. janudru 2023 580534 81711 662 245
Vyplatené prostriedky 101 100 - 101 100
Splatky [ predaj -32560 - -32560
Kurzové rozdiely -15727 -8256 -23983
Néklady k 31. decembru 2023 633 347 73455 706 802
Nerealizované zisky a straty k 1. janudru 2023 104 030 31066 135096
Cisté zmeny v nerealizovanych ziskoch a stratich -43 652 28510 -15142
Ukoncenie vykazovania tipravy relnej hodnoty z dévodu i i )
kapitdlovych swapov
Kurzové rozdiely -683 -5360 -6043
Nerealizované zisky a straty k 31. decembru 2023 59 695 54216 113911
Ik“;?,edi Z;én ?’ir:ln;’eoga;iere s premenlivym vynosom 693 042 127 671 820713
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(v tis. EUR)
Fondlil ri?i}(ového Priar'ne kaPiFélOVé spolu
apitalu investicie

Néklady k 1. janudru 2022 493 161 77 478 570639
Vyplatené prostriedky 139935 - 139935
Splatky | predaj -74959 - -74959
Kapitdlové swapy - 3598 3598
Kurzové rozdiely 22397 635 23032
Néklady k 31. decembru 2022 580534 81711 662 245
Nerealizované zisky a straty k 1. janudru 2022 97 409 29583 126 992
Cisté zmeny v nerealizovanych ziskoch a stratdch 4149 5023 9172
Ukoncenie vykazovania Gpravy relnej hodnoty z dévodu predaja - -3499 -3499
Kurzové rozdiely 2472 -41 2431
Nerealizované zisky a straty k 31. decembru 2022 104030 31066 135096
ﬁl;i,edi il;rén %errllln;’eopzazpiere s premenlivym vynosom 684 564 112777 797 341

9. Pohladivky vodi prispievatelom

Sumy vo vyske 85,3 mil. EUR (2022: 85,3 mil. EUR) vo¢i prispievateflom pozostdvaju vylu¢ne z vyziadanych, ale

nezaplatenych prispevkov ¢lenskych $tatov.

10. Pokladni¢né finan¢né aktiva

Pokladni¢né portfdlio pozostéva z kétovanych dlhopisov, ktoré maji k ddtumu vykazovania zostavajicu splatnost kratsiu
ako tri mesiace. V nasledujticej tabulke st uvedené pohyby pokladni¢ného portfélia:

(v tis. EUR)
Zostatok k 1. janudru 2023 73003
Akvizicie 348 523
Splatnost -421278
Zmena v amortizicii prémii/diskontu -248
Zmena vo vzniknutom troku -
Zostatok k 31. decembru 2023 -

(v tis. EUR)
Zostatok k 1. janudru 2022 -
Akvizicie 920290
Splatnost - 847608
Zmena v amortizicii prémii/diskontu 247
Zmena vo vzniknutom troku 74
Zostatok k 31. decembru 2022 73003

146/156

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



U.v. EU C, 10.10.2024

SK

11. Iné aktiva

Ostatné aktiva pozostavajii z tychto hlavnych zloziek:

(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Pohladdvky voci EIB 616 940
Finan¢né zdruky - 10
Ostatné aktiva spolu 616 950
12. Vynosy budiicich obdobi
Vynosy budiicich obdobi pozostavajti z tychto hlavnych zloziek:
(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Bonifikdcia Grokov buddcich obdobi 47 313 51498
Provizie z Gverov a zdlohovych platieb buddcich obdob{ 1202 919
Vynosy budiicich obdobi spolu 48515 52417

13. Rezervy na tiverové prisluby

V nasledujacich tabulkich je uvedené zosthlasenie z pociatoéného na koneény zostatok opravnej

z nevyplatenych Gverov (verovych prisfubov):

polozky na stratu

(v tis. EUR)
2023
Ocakavané Ocakavané
Ocakavané averové straty uverové straty
tverové straty pocas celej pocas celej S
P L. . . : polu
pocas 12 Zivotnosti, Zivotnosti,
mesiacov uverovo averovo
neznehodnotené znehodnotené
Uverové prisluby
Zostatok k 1. janudru 4825 11758 - 16 583
Presun do ocalfa\,fanych tverovych strat pocas 163 1955 i 1792
celej Zivotnosti, tiverovo neznehodnotenych
Cisté ocenovanie opravnej polozky na stratu 466 8206 - 8672
Nové vzniknuté alebo kiipené finan¢né aktiva -1295 -1461 - -2756
Fmanvcne/aktwa, ktorych vykazovanie bolo 1120 4118 i 5238
ukonéené
Kurzové rozdiely 2 -17 - -15
Zostatok k 31. decembru 2715 16 323 - 19038
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(v tis. EUR)
2022
Ocakavané Ocakavané
Ocakédvané averové straty averové straty
tverové straty pocas celej pocas celej Svolu
pocas 12 Zivotnosti, Zivotnosti, p
mesiacov averovo tverovo
neznehodnotené znehodnotené
Uverové prisluby
Zostatok k 1. janudru 1693 14909 - 16 602
Presun do ocaka\fanych averovych strat pocas 302 4687 i 4385
celej zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Cisté ocefiovanie opravnej polozky na stratu 3147 -6797 - -3650
Nové vzniknuté alebo kiipené finan¢né aktiva 428 354 - 782
Fmanvcne,aktxva, ktorych vykazovanie bolo 14 21395 i 1537
ukoncené
Kurzové rozdiely 1 - - 1
Zostatok k 31. decembru 4825 11758 - 16 583
14. Sumy dlZné tretim stranim
Sumy dlZné tretim strandm pozostdvajii z tychto hlavnych zloZiek:
(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Cisté vieobecné administrativne naklady splatné EIB 29655 33628
Ostatné zavizky voci EIB 39384 1460
Neuhradené bonifikacie tirokov a technickd pomoc dlzné ¢lenskym $tatom 358789 155839
Sumy dlzné tretim strandm spolu 427 828 190 927
15. Ostatné zavizky
Ostatné zavizky pozostdvaja z tychto hlavnych zloZiek:
(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Pred¢asné splatky averov 2727 1790
Vynosy budtcich obdobi z bonifikdcii trokov 611 629
Ostatné zavizky spolu 3338 2419
16. Prispevky vyziadané od ¢lenskych stitov (v tis. EUR)
Prispevok na
Prispevok bonifikdciu Vvsiadané
Clenské $taty v prospech tirokov Prispevky spolu ym? tancz "
néstroja a technickd a nezaplatene
pomoc
Rakiisko 94677 20161 114 838 2398
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Prispevok na

Prispevok bonifikdciu Vvziadand
Clenské $taty v prospech trokov Prispevky spolu ZYZI? tané )
ndstroja a technicka a nezapiatene
pomoc

Belgicko 138169 28 441 166 610 3249
Bulharsko 2660 1361 4021 219
Chorvétsko 1126 969 2095 225
Cyprus 1566 750 2316 112
Cesko 9697 4961 14658 797
Dénsko 77279 16 633 93912 1980
Estonsko 992 521 1513 86
Finsko 55115 12364 67479 1509
Francuzsko 818 754 159 285 978039 17 813
Nemecko 823 467 173107 996 574 20580
Grécko 50271 12130 62401 1507
Madarsko 9230 4295 13525 615
[rsko 27921 7 387 35308 940
Taliansko 470233 104875 575108 12530
Lotyssko 1364 709 2073 116
Litva 2248 1138 3386 181
Luxembursko 10 395 2194 12589 255
Malta 526 253 779 38
Holandsko 187913 40256 228169 4777
Pol'sko 24591 12537 37128 2007
Portugalsko 39250 9557 48 807 1197
Rumunsko 7734 4200 11934 718
Slovensko 4231 2248 6479 376
Slovinsko 3137 1507 4 644 225
Spanielsko 250314 63 448 313762 7932
Svédsko 102760 23561 126 321 2939
Spojené kralovstvo 506075 120148 626223 -

Spolu k 31. decembru 2023 3721695 828996 4550691 85321

Spolu k 31. decembru 2022 3701695 548 996 4250691 85321

(*) Rada 15. novembra 2023 stanovila vysku finan¢ného prispevku,

K 31. decembru 2023 nebolo este zaplatenych 85,3 mil. EUR.

ktorti zaplati kazdy clensky stdt k 21. janudru 2024.
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17. Vyplatené prispevky ¢lenskych Stitov

(v tis. EUR)

Eurépska komisia Spojen Spolu
AKT ZKU Spolu krdlovstvo

Vyplatené prispevky ¢lenskych Stitov i i i i i
k 1. janudru 2023
Spitné toky v stivislosti s rokom 2021 251000 7000 258 000 44386 302 386
Spatné toky v stivislosti s rokom 2022 236 883 6732 243 615 41912 285527
g‘;{‘"&i‘c‘i&‘;‘fg;ﬁgy}ae“sb’"h Stitov 487 883 13732 | 501615 86 298 587913

Podla zmluvy o prevode od roku 2023 a do 31. decembra 2027 néstroj kazdoro¢ne prevedie Eurdpskej komisii sumu
dostupnych spdtnych tokov prostriedkov z investiéného nastroja AKT a spatnych tokov prostriedkov z investi¢ného
ndstroja ZKU. Orientaénd vyska dostupnych spatnych tokov prostriedkov z investicného ndstroja AKT a spatnych tokov
prostriedkov z investi¢ného néstroja ZKU predstavuje 1 000 mil. EUR a 35 mil. EUR. Okrem toho sa z ndstroja prevedi
Spojenému kréalovstvu sumy zodpovedajtce podielu Spojeného krdlovstva na tychto dostupnych spitnych tokoch. Vyssie

uvedend tabulka predstavuje spitné toky, ktoré uz boli vyplatené.

18. Zavizky a podmienené zavizky
(v tis. EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Zdviizky
Nevyplatené Gvery 883092 1671851
\I:I}}eggséﬁené zdvizky vzhladom na akcie a iné cenné papiere s premenlivym 297 534 411172
Vydané zaruky 985 -
Bonifikdcia tirokov a technickd pomoc 422758 441630
Podmienené zdviizky
Podpisané nevydané zaruky 46 764 49378
Zavizky spolu a podmienené zavizky 1651133 2574031
19. Uroky a podobné prijmy a vydavky
Uroky a podobné prijmy pozostavaji z tychto hlavnych zloziek:
(v tis. EUR)
0d1.1.2023 0d 1.1.2022
do 31.12.2023 do 31.12.2022
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 36 668 1999
Uvery a zilohové platby 95137 82162
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(v tis. EUR)

0d1.1.2023
do 31.12.2023

0Od 1.1.2022
do 31.12.2022

Bonifikdcia Grokov 10029 9625
Pokladni¢né finanéné aktiva 3584 -
Derivitové finan¢né ndstroje 2918 -
Uroky a podobné prijmy spolu 148 336 93786
Vydavky na tiroky a podobné vydavky pozostdvaji z tychto hlavnych zloziek:
(v tis. EUR)
0d1.1.2023 0d 1.1.2022

do 31.12.2023

do 31.12.2022

Derivétové finan¢né ndstroje - -5080
Pokladni¢né finan¢né aktiva - -399
Uroky a podobné vydavky spolu - -5479
20. Prijmy z poplatkov a provizii a vydavky na poplatky a provizie
Prijmy z poplatkov a provizif pozostdvaji z tychto hlavnych zloZiek:
(v tis. EUR)
0d1.1.2023 0Od 1.1.2022

do 31.12.2023

do 31.12.2022

Poplatky a provizie z tiverov a zdlohovych platieb 1 42
Poplatky a provizie z finan¢nych zaruk 24 469
Prijmy z poplatkov a provizii spolu 25 511
Hlavni zlozku vydavkov na poplatky a provizie tvori:
(v tis. EUR)
0d1.1.2023 0d 1.1.2022
do 31.12.2023 do 31.12.2022
Komisia tretim strandm vyplatila v sGvislosti s akciami a inymi cennymi 62 761
papiermi s premenlivym vynosom
Vydavky na poplatky a provizie spolu -62 -761
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21. Cisty vysledok z akcii a inych cennych papierov s premenlivym vynosom

Hlavné zlozky &istého vysledku z akcif a inych cennych papierov s premenlivym vynosom:

(v tis. EUR)

0d 1.1.2023
do 31.12.2023

0d 1.1.2022
do 31.12.2022

Cisté vynosy 130 35
Vynosy z dividend 6555 15225
Cistd zmena redlnej hodnoty -15142 9172
‘C:}i’,s;:z’rs‘(r)y;zledok z akcii a inych cennych papierov s premenlivym 8457 24432
22. Cisté kurzové vysledky
Cisté kurzové vysledky maju tieto hlavné zlozky:
(v tis. EUR)
0d 1.1.2023 do 0d1.1.2022do31.12.
31.12.2023 2022
Precenenie devizovych pozicii
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty -123 6687
Derivitové finan¢né ndstroje 86071 -194033
Uvery a zdlohové platby -89 458 50951
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom -30026 25464
Iné 3479 2934
Precenenie devizovych pozicii spolu -30057 -111 865
Realizované vysledky devizovych swapov (niklady na hedZing) -37828 -28239
Cisty kurzovy vysledok -67 885 -140 104

23. Vseobecné administrativne ndklady

Vseobecné administrativne ndklady predstavuji skuto¢né naklady, ktoré EIB vynalozila na spravu ndstroja po odpocitani
prijmu zo §tandardnych poplatkov za ocefiovanie, ktoré EIB priamo t¢tuje klientom ndstroja.

K 31. decembru 2023 vSeobecné administrativne ndklady spolu predstavovali —29,7 mil. EUR (31. december 2022:

- 33,6 mil. EUR).

24. Podiel v nekonsolidovanych $truktirovanych détovnych jednotkich (v tis. EUR)

Vymedzenie Struktiirovanej jednotky

Strukttirovand ctovna jednotka je Gétovnd jednotka, ktord bola navrhnutd tak, aby hlasovacie alebo podobné préva neboli
dominantnym faktorom pri rozhodovani o tom, kto tdto d¢tovni jednotku ovldda. V IFRS 12 sa uvddza, ze Struktirovand

Gctovnd jednotka ma casto niektoré alebo vietky z tychto vlastnosti:

— obmedzené ¢innosti,
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— tzky a presne vymedzeny ciel, ako je realizovanie dafiovo efektivneho lizingu, vykondvanie vyskumnych a vyvojovych
¢innosti, poskytovanie kapitdlu alebo finan¢nych prostriedkov tictovnej jednotke alebo poskytovanie investi¢nych
prilezitosti investorom postiipenim rizik a vyhod spojenych s aktivami struktirovanej G¢tovnej jednotky na investorov,

— nedostatok vlastného imania, ktoré by S$truktiirovanej Gctovnej jednotke umoznili financovat jej Cinnosti bez
podriadenej finan¢nej podpory,

— financovanie v podobe viacerych zmluvne naviazanych néstrojov pre investorov, aby vytvorili koncentrécie tiverovych
a inych rizik (tranZe).

Nekonsolidované struktirované tictovné jednotky

Pojem ,nekonsolidované Struktirované tictovné jednotky” sa vztahuje na vsetky struktirované Gétovné jednotky, ktoré
ndstroj neovldda, a zahfna podiely v $truktiirovanych G¢tovnych jednotkach, ktoré nie sti konsolidované.

Vymedzenie podielov v Struktiirovanych tictovnych jednotkdch:

V IFRS 12 sa podiely vymedzujt v $irokom zmysle, aby zahrnuli akdkolvek zmluvni alebo nezmluvnt zainteresovanost,
ktord ti¢tovnd jednotku vystavuje riziku premenlivosti vynosov z vykonnosti G¢tovnej jednotky. K takym podielom patri
napr. podiel na vlastnom kapitale a iné formy acasti v inej tictovnej jednotke, ako je poskytovanie finanénych prostriedkov,
podpora likvidity, zniZenie tverového rizika a zaruky. V IFRS 12 sa uvddza, Ze (¢tovnd jednotka nema nevyhnutne podiel
v inej uctovnej jednotke len z dovodu typického vztahu medzi dodévatelom a zdkaznikom.

V nasledujicej tabulke st opisané typy Struktirovanych aétovnych jednotiek, ktoré ndstroj nekonsoliduje, ale v ktorych ma

podiel.
Typ struktdrovanej Povaha a ticel Podiel, ktory vlastni ndstroj
jednotky
Projektové Transakcie projektového financovania st transakcie, pri Cisté uhradené sumy
financovanie — ktorych je nastroj pri obsluhe dlhu odkdzany na dlznika, | Vynosy z trokov
poskytovanie iverov | ktorého jediny alebo hlavny zdroj prijmu je generovany
tcelovo vytvorenym | jednym aktivom alebo obmedzenym poctom aktiv, ktoré
subjektom (SPV) st financované prostrednictvom tohto dlhu alebo inych uz
existujicich aktiv zmluvne spojenych s projektom.
Operécie projektového financovania sa Casto financuji
prostrednictvom SPV.
Operécie rizikového Z nastroja sa financuje rizikovy kapitdl a investi¢né fondy. | Investicie do podielov/akcil
kapitdlu Rizikovy kapital a investi¢né fondy zdruzuji a spravujia vydanych subjektom rizikového
penazné prostriedky investorov investujicich do kapitdlu
sikromného kapitdlu v malych a strednych podnikoch so | Dividendy prijaté ako vynosy
silnym rastovym potencidlom a do projektov z dividend
infrastruktiry.

V nasledujticej tabulke sa uvddzaji aétovné hodnoty nekonsolidovanych $truktdrovanych t¢tovnych jednotiek, v ktorych
mé ndstroj k ddtumu vykazovania podiel, ako aj maximdlne vystavenie ndstroja stratdm v savislosti s tymito G¢tovnymi
jednotkami. Maximalne vystavenie stratdm zahfnia G¢tovné hodnoty a stvisiace nevyplatené zavazky.

31.12.2023 31.12.2022
Uttovn Maximdlne Uttovnd Maximalne
Typ Struktirovanej jednotky Opis hodnota vystavenie hodnota vystavenie
stratdm stratdm
Fondy rizikového kapitglu | AKcie @ iné cenné papiere 693 042 725781 684564 | 1091122
s premenlivym vynosom
Spolu 693 042 725781 684 564 1091122
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Nastroj neposkytuje $truktirovanym subjektom podporu nad ramec prislusného financovania.

25. Balik na financovanie projektov s vysokym vplyvom na rozvoj (v tis. EUR)

Rada ministrov AKT — EU schvilila na spolo¢nom zasadnuti v jini 2013 novy finanény protokol 11. Eurépskeho
rozvojového fondu (ERF) na obdobie rokov 2014 — 2020.

Pre investi¢ny ndstroj boli schvalené nové finan¢né prostriedky vo vyske 500 mil. EUR, tzv. balik na financovanie projektov
s vysokym vplyvom na rozvoj (IFE), ktory ndstroju umoziiuje podporovat projekty s mimoriadne vysokym potencidlnym
vplyvom na rozvoj ale zahfiajiice vacsie rizikd vyplyvajice z takychto investicif. Tento balik rozsiruje moznosti ndstroja
poskytovat Gvery sukromnému sektoru prostrednictvom investicif do tychto nastrojov:

Kapitdlové fondy so socidlnym vplyvom — podporované rastiicim poctom spravcov fondov stikromného kapitdlu, pre
ktorych je zmiernovanie socidlnych alebo environmentdlnych problémov hlavnym cielom ich investi¢nej stratégie, ale
ktori sa zaroven usiluji o udrzatelnost fondu a spoloc¢nosti, do ktorych sa investuje.

Uvery poskytované finanénym sprostredkovatefom — (napr. mikrofinanénym institiiciam, miestnym bankdm
a tverovym zdruzeniam) posobiacim v krajindch AKT, v ktorych neprichddza do tvahy financovanie zo strany EIB —
najmi v lokdlnej mene — podla existujicich usmerneni o kreditnom riziku, napriklad z dévodu vysokého rizika krajiny,
volatility meny alebo nedostatku referenénych hodnét cenotvorby. Hlavnym cielom takychto dverov je financovanie
projektov s vysokym vplyvom na rozvoj, najmd v oblasti podpory mikropodnikov a malych podnikov
a polnohospodarstva, ktoré vo veobecnosti nespliiajii poziadavky na financovanie z investiéného néstroja.

Niéstroje na ulah¢enie rozdelenia rizika — ktoré majii formu zdruk za prvé straty (tzv. first loss pieces) a ulahcia EIB
realizovat operdcie rozdelenia rizika s miestnymi financnymi sprostredkovatelmi (najmd komerénymi bankami)
v prospech MSP, ktorym sa v stcasnosti neposkytuji avery v dostato¢nej miere, a malych projektov, ktoré spliiaji kritéria
na financovanie projektov s vysokym vplyvom na rozvoj v pripadoch, ked sa identifikovala medzera na trhu v stivislosti
s pristupom MSP/malych projektov k financovaniu. Tieto ,first loss pieces” by boli Struktirované ako protizaruky
v prospech nadriadenych tranzi zdruk financovanych EIB (v rdmci investicného ndstroja) a inymi medzindrodnymi
finan¢nymi institdciami alebo rozvojovymi finan¢nymi institticiami, ¢im sa vytvori znaény pakovy efekt.

Priame financovanie — prostrednictvom dlhovych alebo kapitdlovych ndstrojov v pripade projektov, ktoré predkladaji
spolahlivi a skiiseni navrhovatelia a ktoré maji velky vplyv na rozvoj, pri ktorych sa viak ocakdvaji aj vyssie straty
a problémy s ndvratnostou investicif (riziko vlastného kapitdlu s vy$simi nez obvyklymi ocakdvaniami strat). EIB bude pri
tomto nastroji uplatiiovat prisne kritérid vyberu a opravnenosti, kedZe tieto projekty by napriek ich vysokému vplyvu na
rozvoj nemohli splnit prijatelné kritérid na poskytnutie financovania (t. j. je pri nich mald pravdepodobnost ndvratnosti
investicif alebo kompenzdcie strdt prostrednictvom tirokovych sadzieb/vynosov z vlastného kapitalu).

IFE umoziuje aj diverzifikiciu do novych sektorov, ako je zdravotnictvo, vzdeldvanie, polnohospodarstvo a potravinova
bezpecnost, a vyvoj novych a inova¢nych ndstrojov na rozdelenie rizika. V roku 2016 sa kapacita financovania IFE zvysila

na 800 mil. EUR tym, Ze sa IFE stal ¢iasto¢ne revolvingovy.

Z finan¢ného a G¢tovného hladiska je IFE sti¢astou portfdlia investicného ndstroja a vykazuje sa v ro¢nej ictovnej zavierke
investi¢ného néstroja.

V nasledujiicej tabulke sa uvddzajii actovné hodnoty a viazané, ale nevyplatené sumy pre kazdy druh aktiva:

Opravnd Uprava
Hrub4 polozka na ; podstvaho-
Druh investicie Gitovnd stratu] Uctovnd Nevyplatend | vej hodnoty
v rémZi IFE Opis Ocenovanie ho dn(‘)’ta K Uprava hodnota k suma k ocakdvanych
31.12.2023 redlnej 31.12.2023 | 31.12.2023 uverovych
T hodnoty k strat k
31.12.2023 31.12.2023
}ijr‘;z;}én ym Uvery
Y a zélohové AC 73423 -1522 71901 7749 -334
sprostredkova- latb
telom platby
Priame Gverové Uvery
e a zalohové FVTPL 152155 -58759 93396 68288 -
operdcie platby

154/156 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



U.v. EU C, 10.10.2024

SK

Opravna Uprava
Hrubd polozka na ) podstvaho-
Druh investicie G&tovnd stratu/ Uctovnd Nevyplatend | vej hodnoty
(. Opis Ocenovanie Uprava hodnota k suma k ocakdvanych
v ramci IFE hodnota k (Inei 0 0 . ioh
31.12.2023 realnej 31.12.2023 | 31.12.2023 uverovyc
hodnoty k strat k
31.12.2023 31.12.2023
Kapitalové fondy cAel;CrllZ a ;mi:ere
s socidlnym Do | FVTPL 110572 9936 | 120508 58572 -
vplvvom s premenlivym
PV vynosom
Akcie a iné
Priama | CENNEpapiere | pyppy 58 889 41490 | 100379 14 -
majetkovd dcast | s premenlivym
vynosom
Nastroje na pristup
ulahcenie Vydané zdruky | vyssej - - - 44264 -
rozdelenia rizika hodnoty (*)
Spolu 395039 -8855 386 184 178 887 -334
()  Podrobné informécie sa nachddzaji v Casti Nésledné ocefiovanie v pozndmke 2.4.3.
Opravnd Uprava
Hrub4 polozka na ) podstvaho-
Druh investici ictovnd stratu/ Uctovnd Nevyplatend | vej hodnoty
ru mvestiele Opis Ocefiovanie uetovna Uprava hodnota k suma k ocakévanych
v rdmci [FE hodnota k (Inei . ieh
31.12.2022 redlnej 31.12.2022 | 31.12.2022 averovyc
hodnoty k stratk 31.12.
31.12.2022 2022
Uvery Uvery
g})‘}i‘;ﬁgfﬁova_ a zélohové AC 79778 -3 454 76 324 64 345 -632
telom platby
Priame Gverové Uvgry p
operdcie a zélohové FVTPL 104709 -45224 59 485 67 215 -
p platby
Kapitdlové fondy ?61;22 a zlimieere
so socidlnym | ST PAREE 1 EVTPL 94385 23802 | 118187 79393 -
vplyvom p vy
vynosom
Akcie a iné
Priama = | cennépapiere | pyppy 59429 26939 86368 14 -
majetkovd acast | s premenlivym
vynosom
Nastroje na pristup
ulahéenie Vydané zaruky | vyssej - - - 46878 -
rozdelenia rizika hodnoty (*)
Spolu 338301 2063 340 364 257 845 -632
P

(*)  Podrobné informaécie sa nachddzajii v Casti Ndsledné ocefiovanie v poznimke 2.4.3.
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EIB uplatiiuje zdsady rizika vSeobecného manddtu na priame tverové operdcie v ramci IFE (s vynimkou tiverov finanénym
sprostredkovatelom), ako sa stanovuje v usmerneniach EIB o kreditnom a akciovom riziku, a monitoruje riziko spojené
s priamymi Gverovymi operdciami v rdmci IFE na zdklade ich redlnej hodnoty a poddva o fiom sprdvy. Podla metodiky
vykondva banka kvalitativne posudzovanie rizika s cielom posudit nélezitost odovodnenia investicie a redlnost obchodne;j
zivotaschopnosti takychto operécii.

26. Zverejnenia o spriaznenych osobich

Néstroj identifikoval EIB ako spriaznend stranu v kontexte tandardu IAS 24, kedZe EIB bola ¢lenskymi §tatmi EU poverend
riadenim néstroja v stlade s ustanoveniami platného pravneho rdmca vratane monitorovania jeho operdcif az do tplného
splatenia a poskytuje sluzby kltucovych riadiacich zamestnancov (Predstavenstvo EIB a Vybor auditorov EIB). EIB ma
v tejto stvislosti ndrok na vratenie skuto¢nych nakladov, ktoré vynalozila na spravu ndstroja po odpo¢itani prijmu zo
Standardnych poplatkov za ocefiovanie, ktoré EIB priamo uctuje klientom néstroja. Blizsie informdcie o odmenovani
ndjdete v poznamke 23.

27. Dalsie udalosti

Po ddtume zostavenia stivahy nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali tpravu alebo zverejnenie vo
finan¢nych vykazoch k 31. decembru 2023.

Banka v stvislosti s ruskou invdziou na Ukrajinu a jej $irsimi hospodarskymi dosledkami nadalej pozorne monitoruje
situdciu, najmd v ramci ndsledného preskiimania udalosti.
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