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CERTIFICACAO DAS CONTAS

As contas anuais do Fundo Europeu de Desenvolvimento do exercicio de 2023 foram elaboradas em conformidade com o
titulo X do Regulamento Financeiro aplicdvel ao 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento e com os principios, regras e
métodos contabilisticos previstos nas notas das demonstragdes financeiras.

Confirmo a minha responsabilidade pela elaboragio e apresentagio das contas anuais do Fundo Europeu de
Desenvolvimento em conformidade com o artigo 18.° do Regulamento Financeiro aplicivel ao 11.° Fundo Europeu de

Desenvolvimento.

Obtive do gestor or¢amental e do BEI, que garantiram a sua fiabilidade, todas as informagdes necessdrias para a elaboragdo
das contas que apresentam o ativo e o passivo do Fundo Europeu de Desenvolvimento e a execu¢do or¢amental.

Certifico, com base nestas informagdes e nas verificagdes que considerei necessirias para poder assinar as contas, que

disponho de garantias razodveis de que as contas apresentam uma imagem verdadeira e apropriada da situagdo financeira
do Fundo Europeu de Desenvolvimento em relagdo a todos os aspetos relevantes.

Rosa ALDEA BUSQUETS
Contabilista

19 de junho de 2024
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EXECUCAO E CONTABILIZACAO DOS RECURSOS DO FED

1. CONTEXTO

A Unido Europeia (a seguir designada por «UE») mantém relagdes de cooperagio com um grande nimero de paises em desenvolvimento. O
principal objetivo consiste em promover o desenvolvimento econémico, social e ambiental, tendo como meta fundamental reduzir e erradicar a
pobreza no longo prazo, através da prestacio de ajuda ao desenvolvimento e de assisténcia técnica aos paises beneficidrios. A fim de atingir este
objetivo, a UE define, juntamente com os paises parceiros, estratégias de cooperagdo e mobiliza recursos financeiros para a sua execucdo. Estes
recursos da UE afetados & cooperagdo para o desenvolvimento sdo provenientes de trés fontes:

—  Orcamento da UE;
—  Fundo Europeu de Desenvolvimento; e

—  Banco Europeu de Investimento.

O FED nio ¢ financiado pelo or¢amento da UE. Foi elaborado através de um acordo interno entre os representantes dos Estados-Membros no
ambito do Conselho, sendo gerido por um comité especifico. A Comissdo Europeia (a seguir designada por «Comissdo») é responsivel pela
execugdo financeira das operagdes realizadas com os recursos do FED. O Banco Europeu de investimento (a seguir designado por «BED) gere a
Facilidade de Investimento.

O FED ¢ composto por FED individuais. Cada FED é concluido para um periodo de cerca de cinco anos e regido pelo seu préprio regulamento
financeiro, que exige a elaboragdo de demonstragdes financeiras especificas. Além disso, estas demonstragdes financeiras sio apresentadas de
forma agregada por forma a proporcionar uma visdo global da situagdo financeira dos recursos pelos quais a Comissdo é responsavel.

Até 2021, quando o 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento (a seguir designado por «FED») atingiu a sua fase final dado a cldusula de caducidade
ter entrado em vigor em 31 de dezembro de 2020, o FED era o principal instrumento de apoio a cooperagdo para o desenvolvimento aos Estados
de Africa, das Caraibas e do Pacifico (a seguir designados por «ACP»), bem como aos paises e territérios ultramarinos (a seguir designados por
«PTU»). No entanto, a partir de 2021, a cooperagio da UE com os paises ACP e os PTU é financiada através do orcamento da UE.

No quadro do Acordo de Parceria ACP-UE, foi criada a Facilidade de Investimento, gerida pelo BEI e utilizada para apoiar o desenvolvimento do
setor privado nos Estados ACP, através do financiamento essencialmente, mas ndo exclusivamente, de investimentos privados. A Facilidade foi
concebida como fundo renovével, de modo a que os reembolsos dos empréstimos possam ser reinvestidos noutras operagdes, resultando assim
numa facilidade que se renova a si propria e que ¢é financeiramente independente. Dado que a Facilidade de Investimento ndo ¢ gerida pela
Comissdo, ndo é consolidada na primeira parte das contas anuais — as demonstracdes financeiras do FED e o respetivo relatério sobre a
execugdo financeira. As demonstragdes financeiras da Facilidade de Investimento, elaboradas pelo BEI, sdo incluidas como uma componente
separada das contas anuais (parte II), a fim de fornecer uma imagem completa da ajuda ao desenvolvimento do FED.

2. COMO E FINANCIADO O FED?

O Conselho de 2 de dezembro de 2013 adotou o Regulamento (UE, Euratom) n.° 1311/2013 (') que estabelece o quadro financeiro plurianual
para o periodo 2014-2020. Nesse contexto, foi decidido que a cooperagdo geogrifica com os paises ACP ndo seria integrada no or¢amento da
UE, mas continuaria a ser financiada pelo FED intergovernamental existente.

Contrariamente ao que acontece no or¢amento da UE, o FED ¢ um fundo que opera com base na plurianualidade. Cada FED cria um fundo global
para por em prética a coopera¢do para o desenvolvimento durante um periodo de habitualmente cinco anos. Dado que os recursos sdo afetados
numa base plurianual, os fundos afetados podem ser utilizados durante o periodo abrangido pelo FED. O facto de o periodo or¢amental do FED
ndo coincidir com o ano ¢ salientado nos relatérios or¢amentais, em que a execugdo orcamental dos FED ¢ avaliada tendo em conta a totalidade
dos fundos.

(") Regulamento (UE, Euratom) n.” 1311/2013 do Conselho, de 2 de dezembro de 2013, que estabelece o quadro financeiro plurianual para o perfodo 2014-2020
(JOL 347,20.12.2013, p. 884, ELL http:|/data.curopa.eu/elijreg/2013/1311/o0j).
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Os recursos do FED sdo contribuicdes ad hoc dos Estados-Membros da UE. Aproximadamente de cinco em cinco anos, os representantes dos
Estados-Membros reuniram-se a nivel intergovernamental e decidiram a quantia global a afetar ao Fundo e a supervisdo da sua aplicagdo.

A Comissdo gere o FED, em conformidade com a politica da Unido em matéria de cooperagdo para o desenvolvimento. Dado que, paralelamente a
politica da Unido, os Estados-Membros tém as suas proprias politicas de desenvolvimento e de ajuda, é necessdrio coordenar as politicas dos
Estados-Membros com as da Unido, a fim de garantir a sua complementaridade.

Além das contribuicdes acima referidas - é também possivel que os Estados-Membros participem em acordos de cofinanciamento ou
disponibilizem contribui¢des financeiras para o FED a titulo voluntdrio.

3. ATIVIDADES DO FED APOS 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Embora o 8.° FED tenha sido oficialmente encerrado em 2021, com o encerramento de todos os contratos e decisdes financeiras, este
encerramento ndo se refletiu plenamente nas contas de 2021, uma vez que vérias ordens de cobranga, incluindo processos contenciosos, ainda
estavam pendentes. Em 31 de dezembro de 2022, o ativo liquido do FED ascendia a 180 mil milhdes de EUR. O capital e as reservas foram
utilizados para cobrir as perdas acumuladas do 8.° FED, tendo os saldos remanescentes sido transferidos para o 9.° FED, em conformidade com as
disposi¢des da Parte 3 do Regulamento Financeiro (?) aplicdveis ao 9.° FED.

A Comissdo estd atualmente a trabalhar no sentido de encerrar o 9.° FED. Atualmente, 10 contratos estdo ainda em curso e deverdo, em principio,
terminar em 2024. Estes contratos, financiados ao abrigo do 9.° FED, continuam ativos e chegardo a sua conclusdo no prazo especificado,
contribuindo para a finalizagdo das atividades e projetos associados ao 9.° FED. O encerramento total do 9.° FED s6 pode ser concretizado
quando todos os contratos terminarem e apds a conclusdo das suas avaliagdes e auditorias.

O encerramento do 10.° FED estd a avangar bem, sendo que 96,1 % dos contratos ja foram encerrados. No entanto, o encerramento operacional e
financeiro dos restantes demorard algum tempo. O encerramento financeiro exige o lancamento e a conclusdo de todas as avaliagdes, auditorias e
recuperagdes necessarias.

O 11.° FED atingiu a sua fase final com a entrada em vigor da cldusula de caducidade em 31 de dezembro de 2020. Esta cldusula fixa uma data-
-limite para as autorizagdes, o que implica que, a partir de 2021, ndo podem ser assinadas quaisquer novas convengdes de financiamento no
quadro do 11.° FED. No entanto, a execugdo dos projetos em curso em curso financiados pelo 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento
prosseguird até a sua conclusdo final.

No contexto do atual quadro financeiro plurianual 2021-2027, a cooperagdo da UE com os paises ACP estd integrada no Instrumento de
Vizinhanga, de Cooperagdo para o Desenvolvimento e de Cooperacdo Internacional — Europa Global. Do mesmo modo, a cooperagdo com o0s
PTU ¢ agora abrangida pela Decisdo de Associagdo Ultramarina. Isto significa que, embora, até 2021, os programas do FED tenham sido
financiados pelas contribuicdes voluntdrias dos Estados-Membros da UE, a partir de 2021 os programas de desenvolvimento serdo financiados
através do orcamento da UE. Tal implica igualmente que o financiamento de programas de desenvolvimento estd sujeito a autorizagdo do
Parlamento Europeu e que as operagdes tém de cumprir os regulamentos financeiros da UE da mesma forma que os outros programas
financiados da UE.

4. RELATORIOS DE FINAL DE EXERCICIO

4.1. CONTAS ANUAIS

Em conformidade com o artigo 18.°, n.° 3, do Regulamento Financeiro aplicdvel ao FED, as demonstra¢des financeiras do FED sdo elaboradas com
base em regras de contabilidade de exercicio baseadas nas Normas Internacionais de Contabilidade do Setor Piiblico (IPSAS -International Public
Sector Accounting Standards). Estas regras de contabilidade adotadas pelo contabilista da Comissdo sdo aplicadas por todas as instituicdes
europeias e organismos da UE, a fim de se estabelecer um conjunto uniforme de regras para a contabilidade, avaliagdo e prestacdo de contas, com
vista a harmonizar o procedimento de elaboragdo das demonstragdes financeiras. As regras de contabilidade da UE sdo também aplicadas pelo
FED, tendo em conta a natureza especifica das suas atividades.

A elaboragio das contas anuais do FED é confiada ao contabilista da Comissdo, que é o contabilista do FED e assegura que as contas anuais do
FED apresentem uma imagem verdadeira e apropriada da situagio financeira do FED.

() JOLS83de1.4.2003,p.27.
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As contas anuais sdo apresentadas da seguinte forma:

Parte I: Fundos geridos pela Comissdo

i) Demonstragdes financeiras e notas explicativas do FED

ii) Demonstracdes financeiras dos fundos fiducidrios da UE consolidadas no FED
iii) Demonstragdes financeiras consolidadas do FED e dos fundos fiducidrios da UE
iv) Relatério sobre a execucio financeira do FED

Parte II: Relatdrio anual de execu¢do — fundos geridos pelo BEI
i)  Demonstragdes financeiras da Facilidade de Investimento

A parte «Demonstragdes financeiras dos fundos fiducidrios europeus consolidadas no FED» abrange as demonstrac¢des financeiras dos dois fundos
fiducidrios criados no ambito do FED: O Fundo Fiducidrio Békou da UE (ver a seccdo «Demonstragdes financeiras do Fundo Fiducidrio Békou da
UE») e o Fundo Fiducidrio da UE para Africa (ver secgio «Demonstragdes financeiras do Fundo Fiducidrio da UE para Africas). As demonstracdes
financeiras dos fundos fiducidrios sdo elaboradas sob a responsabilidade do contabilista da Comissdo e sujeitas & auditoria externa realizada por
uma empresa privada de auditoria. Os valores dos fundos fiducidrios incluidos nestas contas anuais sio provisorios.

As contas anuais do FED devem ser adotadas pela Comissdo até 31 de julho do ano seguinte a data do balango e apresentadas ao Parlamento
Europeu e ao Conselho para quitacio.

5. AUDITORIA E QUITACAO

5.1. AUDITORIA

As contas anuais do FED sdo auditadas pelo seu auditor externo, o Tribunal de Contas Europeu (a seguir designado por «TCE»), que elabora um
relatdrio anual destinado ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

52.  QUITAGAO

A quitagdo constitui o controlo final da execugdo financeira dos recursos do FED relativamente a um dado exercicio financeiro. Na sequéncia da
auditoria e finalizacdo das contas anuais, compete ao Conselho recomendar e, seguidamente, ao Parlamento Europeu decidir se é concedida
quitagdo da execugdo financeira dos recursos do FED a Comissdo relativamente a um dado exercicio financeiro. Esta decisdo baseia-se no exame
das contas, no relatdrio anual do TCE (que inclui uma declarago de fiabilidade oficial) e nas respostas da Comissdo as perguntas e outros pedidos
de informagdo da autoridade de quitagdo.

DESTAQUES DA EXECUCAO FINANCEIRA DE 2023

Execucdo orcamental do 10.2 e 11.2 FED 2008-2023

- OTPIOMISSs e ontralos Pagamentos

Montante liquido, apenas os 10.° e 11.° FED
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Execucio orcamental

Em 2023, foram efetuadas autoriza¢des individuais e pagamentos liquidos no valor de 720 mil milhdes de EUR e 2 053 mil milhdes de EUR,
respetivamente, a titulo do 10.° e do 11.° FED. O montante total dos pagamentos brutos relativos ao FED (2 103,48 milhdes de EUR) representa
105,17 % do objetivo de 2 000 milhdes de EUR comunicado aos Estados-Membros.

Em 2022, o Conselho decidiu, por unanimidade, reutilizar os 600 milhdes de EUR de fundos liberados pela anulagio de autoriza¢des dos 10.°
e 11.° FED para financiar a¢des para fazer face a crise de seguranga alimentar e ao choque econdmico nos paises das ACP na sequéncia da guerra
de agressdo da Russia contra a Ucrdnia. A Comissdo ja tinha autorizado 600 milhdes de EUR e desembolsado 221 milhdes de EUR em 2022,
seguidos de 87 milhdes de EUR em 2023.

Impacto das atividades nas demonstracdes financeiras

Nas demonstragdes financeiras, o impacto das referidas atividades é mais visivel quando se analisa o seguinte:

—  Pré-financiamentos (ver nota 2.2): uma diminui¢do de 356 milhdes de EUR, em grande medida devido ao facto de terem sido pagos menos
adiantamentos. Esta reducdo deve-se principalmente & diminui¢io do ndmero de novos contratos assinados desde 2021. Em 2021, os
novos contratos representaram 2 118 milhdes de EUR, tendo diminuido significativamente para 853 milhdes de EUR em 2022. Em 2023, o
valor dos novos contratos permaneceu estavel, situando-se em 860 milhdes de EUR, em resultado da decisdo do Conselho de reorientar
fundos ndo utilizados do 10.° e 11.° FED para ajudar os paises ACP em resposta a guerra de agressdo da Russia contra a Ucrania;

—  Caixa e equivalentes de caixa (ver nota 2.5): uma diminuicdo de 426 milhdes de EUR, principalmente devida a reducdo das contribui¢des dos
doadores, que passaram de 2 500 milhdes de EUR em 2022 para 1 800 milhdes de EUR em 2023;

—  Encargos acrescidos (ver nota 2.8): uma diminui¢do de 147 milhdes de EUR em resultado da diminui¢do do niimero de contratos em aberto
no final do ano para os quais ndo foram validados pedidos de pagamento até ao final do ano e

—  Despesas operacionais (ver nota 3.4): uma diminuicdo total das despesas operacionais de 608 milhdes de EUR principalmente em resultado
da diminuigdo das despesas relacionadas a ajuda programdvel, os projetos intra-ACP e as contribui¢des para os fundos fiducidrios. Apesar
disso, as despesas relacionadas com a ajuda de emergéncia aumentaram, uma vez que os fundos anulados do 10.° e do 11.° FED foram
reutilizados para combater os efeitos negativos nos paises ACP da guerra de agressdo da Russia contra a Ucrania.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FED (})

() E de notar que, em virtude do arredondamento dos dados para milhdes de euros, alguns valores que figuram nos quadros abaixo podem nio perfazer uma soma
exata.
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BALANCO DO FED

Milhdes de EUR

Nota 31.12.2023 31.12.2022
ATIVOS NAO CORRENTES
Ativos financeiros 2.1 87 67
Pré-financiamentos 22 574 488
Contribuigdes do fundo fiducidrio 2.3 216 254
Contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta 2.4 5 7
883 816
ATIVOS CORRENTES
Ativos financeiros 2.1 3 3
Pré-financiamentos 22 954 1396
Cont‘as a receber relativas a opemgées. com contrapartida direta e quantias recuperdveis 24
relativas a operagdes sem contrapartida direta 24 27
Caixa e equivalentes de caixa 2.5 601 1027
1583 2454
ATIVO TOTAL 2466 3270
PASSIVOS NAO CORRENTES
Passivos financeiros 2.6 (5) (7)
() (7)
PASSIVOS CORRENTES
Contas a pagar 2.7 (391) (426)
Encargos acrescidos 2.8 (984) (1131)
(1375) (1558)
PASSIVO TOTAL (1380) (1565)
ATIVO LIQUIDO 1086 1705
FUNDOS E RESERVAS
Capital mobilizado do Fundo — FED ativos 2.9 54566 65100
Capital dos fundos mobilizado transitado de FED encerrados 2.9 2252 2252
Resultados econdémicos transitados dos exercicios anteriores (53 484) (62 834)
Resultados econdmicos do exercicio (2249) (2813)
ATIVO LIQUIDO 1086 1705
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS DO FED

Milhdes de EUR

Nota 2023 2022
RECEITAS
Receitas provenientes de operacdes sem contrapartida direta
Atividades de recuperaciio 3.1 14 18
14 18
Receitas provenientes de operacdes com contrapartida direta
Receitas financeiras 3.2 9 2
Outras receitas 3.2 43 77
52 80
Receitas totais 65 98
DESPESAS
Executado por outras entidades 3.3 (3) (1)
Instrumentos de ajuda 3.4 (2181) (2789)
Despesas relativas ao cofinanciamento 3.5 (8) 4
Custos de financiamento 3.6 (7) (6)
Outras despesas 3.7 (116) (119)
Despesas totais (2315) (2911)
RESULTADOS ECONOMICOS DO EXERCICIO (2 249) (2813)
DEMONSTRA(;AO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FED
Milhdes de EUR
Nota 2023 2022
Resultados econdmicos do exercicio (2249) (2813)
Atividades operacionais
Aumento de capital - contribuides (liquidas) 1630 2458
(Aumento)/diminuigdo das contribuicdes dos fundos fiducidrios 37 128
(Aumento)/diminuigdo dos pré-financiamentos 356 239
(Aumento)/diminuicdo das contas a receber relativas a operacdes com contrapartida 4
direta e das quantias recuperdveis relativas a operagdes sem contrapartida direta 5
Aumento/(diminuigdo) das provisdes 2 1
Aumento/(diminuigdo) dos passivos financeiros (3) (1)
Aumento/(diminuigdo) das contas a pagar (35) (75)
Aumento/(diminuigdo) dos encargos acrescidos e das receitas diferidas (148) 123
Outros movimentos ndo caixa - -
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Milhdes de EUR
Nota 2023 2022

Atividades de investimento
(Aumento)/diminuigdo dos ativos financeiros ndo derivados mensurados pelo justo
valor através do excedente ou défice* (20) (1)
FLUXO DE CAIXA LfQUIDO (426) 34
Aumento/(diminuigdo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa (426) 34
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 2.5 1027 994
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.5 601 1027
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DEMONSTRAGAO DE VARIACOES DO ATIVO LIQUIDO DO FED

Milhdes de EUR

Capital dos fundos — | Fundosndo | Capial mobilizado | pcorva qcumuladas | SO MOBIZAde Hlpocorva de justo valor | Total dos ativos liquidos
FED ativos (4) ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) ® de FED encerrados (E) ® (O+D)+E+E)
SALDO EM 31.12.2021 72998 10 355 62643 (62 834) 2252 - 2061
Aumento de capital - contribuigdes (43) (2500) 2457 - - 2457
Resultados econdmicos do exercicio - - - (2813) - (2813)
SALDO EM 31.12.2022 72955 7 855 65100 (65 647) 2252 - 1705
Aumento de capital - contribuigdes (185) (1815) 1630 - - 1630
Encerramento do 8. FED (12164) (12 164) 12164 - (0)
Resultados econdmicos do exercicio - - - (2249) - (2249)
SALDO EM 31.12.2023 60 607 6040 54566 (55732) 2252 - 1086
BALANCO POR FED
Milhdes de EUR
31.12.2023 31.12.2022
Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED Total

ATIVOS NAO CORRENTES
Ativos financeiros 2.1 - - 14 73 87 - - (1) 67 67
Pré-financiamentos 2.2 - - 447 127 574 - - 221 267 488
Contribuicdes do fundo fiducidrio 23 - 31 9 176 216 - 31 9 213 254
dCi(;ztt;s areceber relativas a operagdes com contrapartida 24 _ _ _ 5 5 _ _ _ 7 7
- 31 470 381 883 - 31 229 555 816

ATIVOS CORRENTES

Ativos financeiros 2.1 - - - 3 3 - - - 3 3
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Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022
Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total
Pré-financiamentos 2.2 - 5 113 835 954 - 14 427 954 1396
Contas a receber relativas a operages com contrapartida
direta e quantias recuperdveis relativas a operagdes sem 2.4 - - 10 14 24 - - 10 16 27
contrapartida direta
Contas entre os FED - (200) 426 (226) - 180 (369) 803 (612) -
Caixa e equivalentes de caixa 2.5 - - - 601 601 - - - 1027 1027
- (195) 549 1229 1583 180 (355) 1240 1389 2454
ATIVO TOTAL - (163) 1020 1610 2466 180 (324) 1469 1945 3270
PASSIVOS NAO CORRENTES
Passivos financeiros 2.6 - - - (5) (%) - - (0) ) )
_ - - (5) (5) - - (0) ) (7)
PASSIVOS CORRENTES -
Contas a pagar 27 - - (63) (328) (391) - (0) (34) (391) (426)
Encargos acrescidos 2.8 - - (129) (855) (984) - (7) (119) (1006) (1131)
- - (192) (1183) (1375) - 7) (153) (1397) (1558)
PASSIVO TOTAL - - (192) (1188) (1380) - (7) (153) (1404) (1565)
ATIVO LIQUIDO - (163) 827 422 1086 180 (331) 1315 541 1705
Capital mobilizado do Fundo — FED ativos 2.9 - 10442 20834 23290 54566 12164 10450 20960 21527 65100
fﬁﬂtﬂdﬁs fundos mobilizado transitado de FED 29 _ 29252 _ _ 29252 627 1625 _ N 2252
"IF"?DnSJ;egizgias de capital mobilizado dos fundos entre 29 _ (509) (120) 628 _ (2513) 2010 (38) 541 )
fﬁfﬂfgi‘s’s econdmicos transitados dos exercicios - (12 350) (19607) (21527) (53 484) (10098) (14 410) (19 325) (19001) (62 834)
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Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022
Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total
Resultados econdmicos do exercicio - 1 (280) (1970) (2249) - (6) (282) (2526) (2813)
ATIVO LIQUIDO - (163) 827 422 1086 180 (331) 1315 541 1705
DEMONSTRA(;AO DOS RESULTADOS FINANCEIROS POR FED
Milhdes de EUR
2023 2022
Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total
RECEITAS
Receitas provenientes de operagdes sem
contrapartida direta
Atividades de recuperagdo 3.1 - - 2 12 14 - (1) (8) 28 18
- - 2 12 14 - (1) (8) 28 18
Receitas provenientes de operagdes com
contrapartida direta
Receitas financeiras 3.2 - - (1) 10 9 - - 2 1 2
Outras receitas 3.2 - 2 4 37 43 - 3 8 66 77
- 2 4 46 52 - 3 10 67 80
Receitas totais - 2 5 58 65 - 1 2 94 98
DESPESAS
Executado por outras entidades 3.3 - - - (3) (3) - - - (1) (1)
Instrumentos de ajuda 3.4 - 1 (276) (1906) (2181) - (5) (295) (2489) (2789)
Despesas relativas ao cofinanciamento 3.5 - - - (8) (8) - - 22 (18) 4
Custos de financiamento 3.6 - 1 (2) (6) (7) 1 2 (3) (5) (6)
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Milhdes de EUR

2023 2022
Nota Qitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total
Outras despesas 3.7 - (3) (8) (106) (116) - (5) (8) (107) (119)
Despesas totais - (1) (286) (2028) (2315) 1 (7) (284) (2 620) (2911)
RESULTADOS ECONOMICOS DO
EXERCICIO - 1 (280) (1970) (2249) 1 (6) (282) (2526) (2813)

DEMONSTRACAO DE VARIACOES DO ATIVO LIQUIDO POR FED

Milhdes de EUR

Fundos ndo Capital mobilizado Capital mobilizado Transferéncias de
. Capital dos fundos — . P Reservas acumuladas p . capital mobilizado Total dos ativos liquidos
Oitavo FED . mobilizados — FED dos fundos — FED dos fundos transitado
FED ativos (A) : . _ (D) dos fundos entre FED (O+(D)+(E)+(F)
ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) de FED encerrados (E) ativos (F)
SALDO EM 31.12.2021 12164 - 12164 (10 098) 627 (2512) 181
Transferéncias para o/do 10.° FED - (1) (1)
SALDO EM 31.12.2022 12164 - 12164 (10 098) 627 (2513) 180
Encerramento do 8.° FED (12 164) (12 164) 10098 (627) 2513 (180)
SALDO EM 31.12.2023 - - - - - - -
Milhdes de EUR
Fundos na Capital mobilizad Caital mobilizad Transferéncias de
N Capital dos fundos — ndos ndo apita’ mobiizaco Reservas acumuladas apita’ mobitizado capital mobilizado Total dos ativos liquidos
ono FED FED ativos (A) mobilizados — FED dos fundos — FED D) dos fundos transitado dos findos entre FED (O+D)+E)+(F)
ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) de FED encerrados (E) ativos (F)
SALDO EM 31.12.2021 10 507 15 10 492 (14 410) 1625 2018 (274)
Transferéncias para o/do 10.° FED - - -
Transferéncias para o/do 10.° FED - (8) (8)
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Milhdes de EUR

Transferéncias de

N Capital dos fundos — F.lfndos ni) Capital mobEzado Reservas acumuladas Capital mobilizgdo capital mobilizado Total dos ativos liquidos

ono FED FED ativos (A) moblhz.ados FED dqs fundos_ FED D) dos fundos transitado dos fundos entre FED (©+D)+(E)+(F)

ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) de FED encerrados (E) ativos ()
Restituigdes aos Estados-Membros (43) (43) (43)
Resultados econdmicos do exercicio - (6) (6)
SALDO EM 31.12.2022 10 464 15 10 450 (14 416) 1625 2010 (331)
Aumento de capital - contribuigdes (15) 15 15
Transferéncias para os/dos 10.° ¢ 11.° FED - (4) (4)
Restituicdes aos Estados-Membros (22) (22) (22)
Encerramento do 8.° FED 2066 627 (2514) 179
Resultados econémicos do exercicio - 1 - 1
SALDO EM 31.12.2023 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Milhdes de EUR
Cod s — | St | Sttt | it | S | st
ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) de FED encerrados (E)

SALDO EM 31.12.2021 20960 - 20960 (19 324) 101 1737
Transferéncias para os/dos oitavo e nono FED - 9 9
Transferéncias para o/do 11.° FED - (148) (148)
Resultados econémicos do exercicio - (282) (282)
SALDO EM 31.12.2022 20960 - 20960 (19 606) (38) 1315
Transferéncias para os/dos oitavo e nono FED - 6 6
Transferéncias para o/do 11.° FED - - (87) (87)
Restituicdes aos Estados-Membros (126) - (126) - (126)

$20T°01°01 2P D Ol

I1d



9 1/S1T

lo/1s¥¢/¥z07/D/1p/needoanarerep/[:dny 117

Milhdes de EUR

Caital dos fundos — Fundos ndo Capital mobilizado R lad Capital mobilizado Total dos ativos liquid
10.° FED apll:éD 2.5‘, un( :)S mobilizados — FED dos fundos — FED eservas (aDc;;mu 3435 1 dos fundos transitado o (C)Of (S)lr(%s) :(c]l:l)“ 0
atvos ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) de FED encerrados (E)
Resultados econdmicos do exercicio - - (280) - (280)
SALDO EM 31.12.2023 20834 - 20 834 (19 886) (120) 827
Milhdes de EUR
Fundos ndo Capital mobilizado Capital mobilizado Transferéncias de
Capital dos fundos — 1 P Reservas acumuladas p . capital mobilizado Total do ativo liquido (C)
11.° FED . mobilizados — FED dos fundos — FED dos fundos transitado
FED ativos (A) . . ﬁ (D) dos fundos entre FED +(D)+(E)+(F)+(G)
ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) de FED encerrados (E) ativos (F)
SALDO EM 31.12.2021 29 367 10 340 19027 (19 002) - 394 419
Aumento de capital - contribuigdes (2500) 2500 148 2648
Resultados econémicos do exercicio - (2526) - (2526)
SALDO EM 31.12.2022 29 367 7 840 21527 (21 528) - 541 541
Aumento de capital - contribuigdes (1 .800) 1800 87 1887
Restituicdes aos Estados-Membros (36) (36) (36)
Resultados econdmicos do exercicio - (1970) - (1970)
SALDO EM 31.12.2023 29 331 6040 23290 (23 498) - 628 422
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FED ()

(*)  E de notar que, em virtude do arredondamento dos dados para milhdes de euros, alguns valores que figuram nos quadros abaixo podem nio perfazer uma soma
exata.
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1. POLITICAS CONTABILISTICAS SIGNIFICATIVAS

1.1. PRINCIPIOS CONTABILISTICOS

O objetivo das demonstra¢des financeiras consiste em fornecer as informacdes relativas a posi¢do financeira, desempenho e fluxos de caixa de
uma entidade que possam ser tteis a um grande niimero de partes interessadas.

As consideragdes gerais (ou principios contabilisticos) a seguir para a elaboracdo das demonstragdes financeiras estio estabelecidas na regra
contabilistica da UE n.° 1 «Demonstra¢des Financeiras» e sdo idénticas as descritas na norma IPSAS 1, ou seja: apresentacdo apropriada, aplicacdo
de regras de contabilidade de exercicio, principio de continuidade, coeréncia de apresentacdo, relevancia, agregagdo, compensagio e informagdes
comparativas. As caracteristicas qualitativas do relato financeiro sdo a relevancia, a representacio fiel (fiabilidade), a compreensio, a
tempestividade, a comparabilidade e a verificabilidade.

1.2.  BASE DE ELABORACAO

1.2.1.  Periodo de relato

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas anualmente. O exercicio financeiro comega em 1 de janeiro e termina em 31 de dezembro.

1.2.2. Moeda e bases da conversio cambial

As contas anuais s3o apresentadas em euros, sendo o euro a moeda funcional da UE. As opera¢des em divisas estrangeiras sdo convertidas em
euros utilizando as taxas de cimbio em vigor nas datas das operagdes. Os ganhos e perdas cambiais, resultantes da liquidagdo das operagdes em
moeda estrangeira ¢ da conversdo dos ativos e passivos monetdrios expressos em divisas a taxa de cimbio em vigor no final do exercicio, sdo
reconhecidos na demonstragio dos resultados financeiros. Aplicam-se diferentes métodos de conversdo aos ativos fixos tangiveis e ativos
intangiveis, os quais mantém o seu valor em euros a taxa vigente a data da aquisi¢do.

Os saldos de final do exercicio dos ativos e passivos monetdrios expressos em divisas sdo convertidos em euros com base nas taxas de cimbio do
Banco Central Europeu (BCE) em vigor em 31 de dezembro.

Taxas de cAimbio do EUR
Divisa 31.12.2023 31.12.2022 Divisa 31.12.2023 31.12.2022
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,3395 4,6808
CZK 24,724 24,1160 RON 4,9756 4,9495
DKK 7,4529 7,4365 SEK 11,096 11,1218
GBP 0,86905 0,88693 CHF 0,926 0,9847
NOK 11,2405 10,5138 JPY 156,33 140,6600
HUF 382,8 400,8700 UsD 1,105 1,0666

1.2.3.  Utilizacdo de estimativas

Em conformidade com as IPSAS e os principios contabilisticos geralmente aceites, as demonstracdes financeiras incluem necessariamente
quantias baseadas em estimativas e pressupostos dos gestores, com base nas informagdes disponiveis mais fidveis. As estimativas significativas
incluem, sem a elas se limitarem: quantias para passivos relativos a beneficios de empregado, risco financeiro de contas a receber e quantias
divulgadas nas notas relativas a instrumentos financeiros, provisdo para imparidades relativamente a ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado e a passivos relativos a contratos de garantia financeira, receitas e encargos acrescidos, provisdes, grau de imparidade de ativos
intangiveis e ativos fixos tangiveis, valor realizdvel liquido de inventdrios, ativos e passivos contingentes. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.
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O uso de estimativas razodveis é uma parte essencial da elaboragdo das demonstracdes financeiras, ndo comprometendo a sua fiabilidade. Uma
estimativa pode necessitar de revisdo se ocorrerem alteragdes nas circunstincias em que a estimativa se baseou ou em consequéncia de novas
informagdes ou de mais experiéncia. Dada a sua natureza, a revisio de uma estimativa ndo se relaciona com perfodos anteriores e ndo ¢ a
correcdo de um erro. O efeito de uma alteracdo numa estimativa contabilistica deve ser reconhecido no excedente ou no défice dos periodos em
que se tornar conhecido.

1.2.4.  Aplicagdo das regras contabilisticas da Unido Europeia (RCE) novas e revistas

RCE novas aplicdveis a periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2023

Nao hd RCE novas aplicdveis a periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2023.

Nova RCE adotada mas ainda ndo aplicivel em 31 de dezembro de 2023

Nio foram adotadas novas RCE em 2023.

1.3.  BALANCO

1.3.1.  Ativos financeiros

Classificagio no reconhecimento inicial

A classificagdo dos instrumentos financeiros é determinada no reconhecimento inicial. Com base no modelo de gestdo e nas caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais dos ativos, os ativos financeiros podem ser classificados em trés categorias: ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, ativos financeiros mensurados pelo justo valor através de ativos liquidos/capital préprio ou ativos financeiros mensurados pelo justo
valor através do excedente ou défice.

i) Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

Os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado sdo ativos financeiros ndo derivados que satisfazem duas condigdes: 1) A entidade
detém-os a fim de obter os fluxos de caixa contratuais. 2) Em determinados dias, existem fluxos de caixa contratuais que sdo apenas pagamentos
do capital e juros sobre o capital em divida.

Esta categoria inclui:
—  Caixa e equivalentes de caixa;
—  Empréstimos (incluindo depdsitos a prazo com prazo de vencimento inicial superior a trés meses);

—  Contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta

Os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado sdo incluidos nos ativos correntes, exceto os ativos com prazo de vencimento superior
a 12 meses a contar da data de relato.

if) Ativos financeiros mensurados pelo justo valor através de ativos liquidos/capital proprio

Estes ativos financeiros ndo derivados tém fluxos de caixa contratuais que representam apenas o capital e os juros sobre o capital em divida. Além
disso, o modelo de gestdo consiste em deter os ativos financeiros tanto para obter fluxos de caixa contratuais como para vender os ativos
financeiros.

Os ativos desta categoria sdo classificados como ativos correntes, se se esperar que sejam realizados no prazo de 12 meses a contar da data de
relato.

A entidade ndo detém tais ativos no final do ano.

iii) Ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice

A entidade classifica os derivados e os investimentos em capital préprio como mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice porque
os fluxos de caixa contratuais ndo representam apenas o capital e os juros sobre o capital em divida.

Além disso, a entidade classifica os titulos de divida que detém como mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice porque as
carteiras de titulos de divida sdo geridas e avaliadas com base no justo valor da carteira.
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Os ativos desta categoria sdo classificados como ativos correntes, se se esperar que sejam realizados no prazo de 12 meses a contar da data de
relato.

Reconhecimento e mensuracio iniciais

As compras de ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice sdo reconhecidas na sua data de negociagio — a
data em que a entidade se compromete a comprar o ativo. Os equivalentes de caixa e os empréstimos sdo reconhecidos quando o dinheiro é
depositado numa instituicdo financeira ou adiantado aos mutudrios.

Os ativos financeiros s3o inicialmente mensurados pelo justo valor. Relativamente a todos os ativos financeiros ndo mensurados pelo justo valor
através do excedente ou défice, os custos de transagdo sdo adicionados ao justo valor no reconhecimento inicial. Relativamente a todos os ativos
financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice, os custos de transacio sdo contabilizados na demonstracio dos
resultados financeiros.

O justo valor de um ativo financeiro no reconhecimento inicial é normalmente o prego de transacdo, a menos que a transacdo ndo tenha sido
realizada em condi¢des de plena concorréncia, isto é, sem retribui¢do ou por retribui¢do nominal para fins das politicas ptiblicas. Neste caso, a
diferenga entre o justo valor do instrumento financeiro e o prego de transagdo ¢ uma componente sem contrapartida direta que é reconhecida
como um gasto na demonstragdo dos resultados financeiros. Neste caso, o justo valor de um ativo financeiro é derivado de transacdes correntes
de mercado de um instrumento diretamente equivalente. Se ndo existir um mercado ativo para o instrumento, o justo valor é derivado com base
numa técnica de avaliagio que utiliza dados disponiveis de mercados observaveis.

Mensuracgio subsequente

Os ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método do juro
efetivo.

Os ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice sdo posteriormente mensurados pelo justo valor. Os ganhos e
perdas decorrentes de variagdes do justo valor (incluindo os decorrentes da conversio cambial e quaisquer juros obtidos) sdo incluidos na
demonstragdo dos resultados financeiros no periodo em que surgem.

Justo valor na mensuragio subsequente

O justo valor dos investimentos cotados em mercados ativos baseia-se nos precos de oferta correntes. Se o mercado de um ativo financeiro nio
for ativo (e para titulos ndo cotados e derivados comercializados no mercado de balcdo), a UE afere o justo valor recorrendo a técnicas de
avaliagdo. Estas incluem a utilizacdo de transacdes recentes sem relacionamento entre as partes, a referéncia a outros instrumentos
substancialmente idénticos, a andlise dos fluxos de caixa descontados, a utilizacio de modelos de determinagdo de pregos de opgdes e outras
técnicas de avaliagdo geralmente utilizadas pelos intervenientes no mercado.

Os investimentos em fundos de capital de risco que ndo tenham um prego cotado num mercado ativo s3o avaliados pelo valor do ativo liquido
atribuivel, que é considerado equivalente ao seu justo valor.

Imparidade dos ativos financeiros

A UE reconhece e afere uma perda por imparidade relativamente as perdas de crédito esperadas em ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado e pelo justo valor através de ativos liquidos/capital proprio.

A perda de crédito esperada ¢ o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que a UE espera receber. As perdas
de crédito esperadas tém em conta informagdes razodveis e fundamentadas que estejam disponiveis sem custos ou esforgos injustificados na data
de relato.

Relativamente aos ativos mensurados pelo custo amortizado, a quantia escriturada do ativo é reduzida pela quantia da perda por imparidade que é
reconhecida na demonstracdo dos resultados financeiros. Se, num periodo subsequente, a quantia da perda por imparidade diminuir, a perda por
imparidade anteriormente reconhecida ¢ revertida através da demonstragio dos resultados financeiros.

a) Contas a receber

A entidade afere a perda por imparidade pela quantia de perdas de crédito esperadas ao longo da vigéncia, usando expedientes praticos (por
exemplo, matriz de provisdes).
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b) Caixa e equivalentes de caixa

A entidade detém caixa e equivalentes de caixa em contas bancdrias a ordem e a prazo até 3 meses. O numerdrio é detido em bancos com
notagdes de risco muito elevadas, tendo assim probabilidades de incumprimento muito baixas. Tendo em conta a curta duragdo e as reduzidas
probabilidades de incumprimento, as perdas de crédito esperadas de caixa e equivalentes de caixa sio irrelevantes. Consequentemente, nio é
reconhecida qualquer provisdo para imparidades relativamente a equivalentes de caixa.

9] Empréstimos

As perdas de crédito esperadas s3o mensuradas com base num modelo em trés fases que tem em conta os eventos de incumprimento ponderados
pela respetiva probabilidade durante o periodo de vigéncia do ativo financeiro e a evolugdo do risco de crédito desde a originagdo do ativo
financeiro. Relativamente aos empréstimos, a origina¢do € a data do compromisso irrevogdvel de empréstimo.

Se ndo houver um aumento significativo do risco de crédito desde a originagio («fase 1»), a perda por imparidade é a perda de crédito esperada
resultante de possiveis eventos de incumprimento nos préximos 12 meses a contar da data de relato («perdas de crédito esperadas num periodo
de 12 meses»). Se houver um aumento significativo do risco de crédito desde a originagdo (fase 2») ou se houver provas objetivas de uma
imparidade de crédito (dase 3»), a perda por imparidade é igual as perdas de crédito esperadas decorrentes de possiveis eventos de
incumprimento ao longo de todo o periodo de vigéncia do ativo financeiro («perdas de crédito esperadas ao longo da vigéncia»).

Desreconhecimento

Os instrumentos financeiros sio desreconhecidos quando expirarem os direitos a receber fluxos de caixa dos investimentos ou a entidade tiver
transferido praticamente a totalidade dos riscos e vantagens associados a propriedade para outra parte. As vendas de ativos financeiros através de
excedentes ou défices sdo reconhecidas na sua data de negociagio.

1.3.2.  Pré-financiamentos

O pré-financiamento é um pagamento destinado a conceder ao beneficidrio um adiantamento de fundos, isto é, um fundo de tesouraria. Pode ser
dividido em vdrios pagamentos durante um prazo definido no contrato, decisdo ou acordo especifico ou no ato juridico de base. O fundo de
tesouraria ou o adiantamento ¢é reembolsado ou utilizado para o efeito para que foi concedido durante o periodo definido no acordo. Se os
beneficidrios ndo realizarem despesas elegiveis, tém a obrigagdo de devolver o pré-financiamento a entidade. Assim, uma vez que a entidade
mantém o controlo do pré-financiamento e tem direito a uma restitui¢do para a parte ndo elegivel, o montante é reconhecido como um ativo.

O pré-financiamento ¢é inicialmente reconhecido no balango quando o numerdrio é transferido para o beneficidrio. E mensurado pelo montante
da retribui¢do dada. Em periodos subsequentes, o pré-financiamento ¢ avaliado pela quantia inicialmente reconhecida no balango apés a deducio
das despesas elegiveis (incluindo os montantes estimados quando necessario) incorridas durante o periodo.

1.3.3.  Contas a receber e quantias recuperdveis

As regras contabilisticas da UE exigem uma apresentacio separada das operacbes com e sem contrapartida direta. Para distinguir as duas
categorias, a expressdo «conta a receber» é reservada para operagdes com contrapartida direta, ao passo que, para as «operagdes sem
contrapartida direta», ou seja, quando a UE recebe um valor de outra entidade sem dar diretamente em troca um valor aproximadamente igual, é
utilizada a expressdo «quantias recuperdveis» (por exemplo, quantias recuperdveis dos Estados-Membros relacionadas com os recursos proprios).

As contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta correspondem a defini¢do de instrumentos financeiros. A entidade
classificou-os como ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado.

As quantias recuperdveis relativas a operagdes sem contrapartida direta sdo escrituradas pelo justo valor a data de aquisi¢gdo menos a redugdo de
valor por imparidade. A redugdo por imparidade é apurada quando houver dados objetivos de que a entidade ndo poderd cobrar todas as
quantias devidas de acordo com as condi¢es iniciais das quantias recuperaveis. A quantia da redugdo ¢ a diferenca entre a quantia escriturada do
ativo e a quantia recuperavel. A quantia da reducdo é reconhecida na demonstracdo dos resultados financeiros.

1.3.4. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s3o ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado e incluem dinheiro em caixa, depésitos detidos a vista ou a
curto prazo junto de bancos e outros investimentos de curto prazo de elevada liquidez com prazos de vencimento iniciais iguais ou inferiores a
trés meses.
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1.3.5.  Contas a pagar

Nas contas a pagar sdo incluidos os montantes relacionados com operagdes com contrapartida direta, como a compra de bens e servigos, e com
operagdes sem contrapartida direta, por exemplo, pedidos de pagamento de beneficidrios, subvengdes, outros financiamentos da UE ou pré-
-financiamentos recebidos (ver nota 1.4.1).

Caso sejam concedidos aos beneficidrios subvengdes ou outros financiamentos, os pedidos de pagamento sdo registados como contas a pagar pela
quantia solicitada no momento em que o pedido ¢é recebido. Apés verificagdo e aceitagdo dos custos elegiveis, as contas a pagar sdo avaliadas pela
quantia aceite e elegivel.

As contas a pagar decorrentes da compra de bens e servicos sdo reconhecidas pela quantia inicial aquando da recegdo da fatura. As despesas
correspondentes sdo contabilizadas quando os fornecimentos ou servigos sdo entregues ou prestados e aceites pela entidade.

1.3.6. Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado, passivos financeiros mensurados pelo
justo valor através do excedente ou défice ou passivos relativos a contratos de garantia financeira.

Os passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado sdo inicialmente reconhecidos pelo justo valor, incluindo os custos de transagdo
incorridos e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método do juro efetivo. Sdo desreconhecidos da demonstracio
da posigdo financeira se e apenas se a obrigagdo for cumprida, dispensada, anulada ou caducada.

Os passivos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou do défice incluem derivados cujo justo valor é negativo. Quando o
contrato de garantia exige que a entidade efetue pagamentos em resposta a variagdes dos pregos dos instrumentos financeiros ou das taxas de
cambio, o contrato de garantia é um derivado. Seguem o mesmo tratamento contabilistico que os ativos financeiros mensurados pelo justo valor
através do excedente ou défice.

A entidade reconhece um passivo relativo a contratos de garantia financeira quando celebra um contrato que exija efetuar pagamentos
especificados para reembolsar o detentor da garantia por uma perda em que incorra pelo facto de um devedor especificado ndo efetuar o
pagamento no momento devido de acordo com as condi¢des iniciais ou modificadas de um instrumento de divida. Os passivos relativos a
contratos de garantia financeira sdo inicialmente reconhecidos pelo justo valor.

A mensuragdo subsequente depende da evolucio da exposicdo ao risco de crédito da garantia financeira. Se nio houver um aumento significativo
do risco de crédito (dase 1»), os passivos relativos a garantias financeiras sio mensurados pelo valor mais elevado entre as perdas de crédito
esperadas de um periodo de 12 meses e a quantia inicialmente reconhecida menos, quando adequado, as amortiza¢des acumuladas. Se houver
um aumento significativo do risco de crédito (dase 2»), os passivos relativos a garantias financeiras sio mensurados pelo valor mais elevado entre
as perdas de crédito esperadas ao longo da vigéncia e a quantia inicialmente reconhecida menos, quando adequado, as amortizagdes acumuladas.

Os passivos financeiros sdo classificados como passivos ndo correntes, a excegdo dos prazos de vencimento inferiores a 12 meses a contar da data
do balango. Os contratos de garantia financeira sdo classificados como passivos correntes, exceto se a entidade tiver um direito incondicional de
diferir a liquidacdo do passivo durante, pelo menos, doze meses apds a data de relato.

1.3.7. Receitas e encargos acrescidos e diferidos

As operagdes e os eventos sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras no periodo a que se referem. No final do exercicio, quando ainda ndo
tenha sido enviada uma fatura, mas o servico tenha sido prestado, quando os fornecimentos tenham sido entregues pela entidade ou quando
exista um acordo contratual (por exemplo, por referéncia a um contrato), deve ser reconhecida nas demonstracdes financeiras uma receita
acrescida. Em contrapartida, se, no final do ano, a fatura correspondente a servigos ainda ndo prestados ou bens ainda ndo entregues tiver ja sido
emitida, as receitas serdo diferidas e reconhecidas no periodo contabilistico seguinte.

As despesas também sdo contabilizadas no periodo a que se referem. No final do periodo contabilistico, as despesas acrescidas sdo reconhecidas
com base numa quantia estimada da obrigagdo de transferéncia do periodo. O célculo das despesas acrescidas é efetuado em conformidade com
orientagdes operacionais e praticas pormenorizadas emitidas pelo contabilista. O objetivo é assegurar que as demonstrac¢des financeiras
proporcionem uma representagio fiel dos fenémenos econémicos e outros que pretendam representar. Por analogia, se o pagamento tiver sido
feito antecipadamente por servicos ou bens que ainda ndo tenham sido recebidos, as despesas serdo diferidas e reconhecidas no periodo
contabilistico subsequente.
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1.4. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

1.4.1. Receitas

As receitas incluem os fluxos brutos de beneficios econdmicos ou servios potenciais recebidos e a receber pela entidade, que representam um
aumento dos ativos liquidos, que ndo sejam aumentos relacionados com contribuigdes de proprietdrios.

Consoante a natureza das operagdes subjacentes a demonstracdo dos resultados financeiros, distinguem-se as receitas entre:

Receitas provenientes de operacdes sem contrapartida direta

As receitas de operacdes sem contrapartida direta sdo impostos e transferéncias, porque aquele que transfere fornece recursos a entidade
beneficidria sem que esta fornega um valor aproximadamente igual diretamente em troca. As transferéncias sdo fluxos de beneficios econdmicos
futuros ou potenciais servicos provenientes de operagbes sem contrapartida direta que ndo sejam impostos. Para as entidades da UE, as
transferéncias incluem principalmente fundos recebidos da Comissdo (por exemplo, subvencio compensadora para as agéncias tradicionais,
subvencio de funcionamento para os acordos de delegagio).

A entidade deve reconhecer um ativo no dominio das transferéncias quando a entidade controla os recursos como resultado de um acontecimento
passado (a transferéncia) e espera receber beneficios econdémicos futuros ou potenciais servi¢os provenientes desses recursos, e quando o justo
valor pode ser mensurado com fiabilidade. Um fluxo de recursos provenientes de uma operagdo sem contrapartida direta, reconhecidos como
um ativo (isto é, numerdrio), também ¢ reconhecido como receitas, exceto na medida em que a entidade tenha uma obrigacdo presente
relativamente a essa transferéncia (condi¢do), que deve ser satisfeita antes de as receitas poderem ser reconhecidas. Até a condicdo estar

preenchida, as receitas sdo diferidas e reconhecidas como um passivo.

Receitas provenientes de operacdes com contrapartida direta

As receitas da venda de bens e servigos sdo reconhecidas quando os principais riscos e as vantagens inerentes a propriedade dos bens sio
transferidos para o comprador. As receitas associadas a uma operacdo que implica a prestagdo de servigos sdo reconhecidas com referéncia a fase
de realizacdo da operagdo, na data de relato.

a) Receitas e despesas de juros

As receitas e despesas com juros provenientes de ativos financeiros e passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado s3o reconhecidas na
demonstragdo dos resultados financeiros utilizando o método do juro efetivo. Trata-se de um método de célculo do custo amortizado de um ativo
ou passivo financeiro e de imputagdo das receitas ou despesas de juros durante o periodo relevante.

b) Receitas de dividendos

As receitas de dividendos e distribui¢cdes semelhantes sdo reconhecidas no momento em que é determinado o direito a receber o respetivo
pagamento.

9 Receitas e despesas de ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice

Trata-se dos ganhos (receitas) e perdas (despesas) de justo valor decorrentes destes ativos financeiros, incluindo os decorrentes da conversio
cambial. No que se refere aos ativos financeiros que vencem juros, tal inclui também os juros.

d) Receitas provenientes de contratos de garantia financeira

As receitas de contratos de garantia financeira (prémio de garantia) sio reconhecidas ao longo do periodo em que a entidade pode compensar o
titular do contrato de garantia financeira pela perda de crédito em que possa incorrer.

1.4.2. Despesas

As despesas sdo diminui¢des dos beneficios econémicos ou dos servigos potenciais durante o periodo de relato sob a forma de saidas ou consumo
de ativos ou assungdo de passivos que resultem em diminui¢des dos ativos liquidos. Incluem as despesas de operagdes com contrapartida direta - e
as despesas de operacdes sem contrapartida direta.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 25/156



PT JO C de 10.10.2024

As despesas de operagdes com contrapartida direta, decorrentes da compra de bens e servigos, sdo reconhecidas quando os fornecimentos sdo
entregues e aceites pela entidade. Sdo avaliadas pelo montante da fatura inicial. Além disso, a data do balango, as despesas relacionadas com o
servigo prestado durante o periodo para o qual uma fatura ainda néo foi recebida ou aceite, sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados
financeiros.

As despesas de operagdes sem contrapartida direta referem-se a transferéncias para beneficidrios, podendo ser de trés tipos: créditos,
transferéncias no quadro de convengdes e subvengdes discriciondrias, contribui¢des e doagdes. As transferéncias sdo reconhecidas como despesas
no periodo em que os eventos subjacentes ocorreram, desde que a natureza da transferéncia seja permitida pelos regulamentos ou tenha sido
assinado um acordo autorizando a transferéncia; serd ainda necessdrio que os critérios de elegibilidade aplicdveis tenham sido respeitados pelo
beneficidrio; e que possa ser feita uma estimativa razodvel da quantia.

Quando for recebido um pedido de pagamento ou uma declaragio de despesas que satisfaca os critérios de reconhecimento, procede-se ao seu
reconhecimento como uma despesa pela quantia elegivel. No final do exercicio, as despesas elegiveis incorridas, devidas aos beneficidrios mas
ainda ndo comunicadas, sdo estimadas e registadas como despesas do exercicio.

1.5. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

1.5.1.  Ativos contingentes

Um ativo contingente é um ativo eventual decorrente de acontecimentos passados e cuja existéncia s serd confirmada pela ocorréncia, ou nio, de
um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade. Um ativo contingente é divulgado quando é provével um
afluxo de beneficios econémicos ou servigos potenciais.

1.5.2.  Passivos contingentes

Um passivo contingente é uma obrigagdo potencial cuja existéncia somente serd sé confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais
acontecimentos futuros incertos, ndo totalmente sob o controlo da entidade; Ou uma obrigagdo presente em que ndo seja provavel que seja
necessario um fluxo de saida de recursos correspondentes a beneficios econémicos ou servigos potenciais para liquidar a obrigagdo.

Um passivo contingente surge também nas raras circunstincias em que existe uma obrigacdo presente, ndo podendo ser mensurada com
fiabilidade suficiente.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas contas. Sio divulgados a menos que seja remota a possibilidade de um dispéndio de recursos
incorporando beneficios econdmicos ou servigos potenciais.

1.6. CAPITAL DOS FUNDOS

Os Estados que sdo membros do FED contribuem para o Fundo relativamente a execucdo dos programas do FED, como previsto no Acordo
Interno de cada FED. De acordo com a base juridica aplicével, os pedidos de mobilizacio de capital, ou seja, os pedidos de financiamento de um
determinado ano N, sdo decididos com base numa decisdo do Conselho no ano N-1, sendo os fundos recebidos claramente afetados a periodos
futuros especificos.

As contribuicdes cumprem os critérios de contribuicio dos proprietdrios (RCE 1) e sdo, por conseguinte, tratadas como capital do fundo nas
demonstragdes financeiras do FED. O capital do fundo representa o montante total das contribuicdes a receber dos Estados membros do FED.
Uma vez que o capital ndo mobilizado do fundo é deduzido abertamente do capital total do fundo (ver demonstragio de variagdes do ativo
liquido), apenas o capital mobilizado do fundo é reconhecido no balango.

Uma vez que as contribuigdes acordadas sdo afetadas a periodos de relato especificos, invocando o FED o seu direito legal relativamente aos
Estados membros do FED apenas nestes periodos, quaisquer montantes recebidos antecipadamente sdo reconhecidos como contribuicdes de
capital diferidas em «contas a pagar» e ndo em «capital mobilizado».

1.7. COFINANCIAMENTO

As contribuigdes recebidas em regime de cofinanciamento cumprem os critérios das receitas de operagdes sem contrapartida direta sujeitas a
condigdes, e sdo apresentadas como contas a pagar aos Estados-Membros, aos paises terceiros e a outros. O FED é obrigado a utilizar as
contribuigdes para prestar servigos a terceiros ou, caso contrdrio, é-lhe exigido que restitua os ativos (as contribuigdes recebidas). As contas a
pagar pendentes relativas as convencdes de cofinanciamento correspondem as contribuicdes a titulo de cofinanciamento recebidas depois de
deduzidas as despesas incorridas com o projeto. O efeito sobre o ativo liquido é nulo.
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As despesas relativas aos projetos objeto de cofinanciamento sdo reconhecidas & medida que sdo suportadas. O montante correspondente das
contribui¢des é reconhecido como receitas operacionais e o efeito no resultado econdémico do exercicio ¢ nulo.

2. NOTAS AO BALANCO

ATIVO

2.1. ATIVOS FINANCEIROS

Um ativo financeiro é qualquer ativo que seja:
a)  Numerdrio;
b)  Um instrumento de capital prprio de uma outra entidade;

¢) Um direito contratual: de receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra entidade; ou de trocar ativos financeiros ou passivos
financeiros com outra entidade em condigdes que sejam potencialmente favordveis para a entidade; ou

d)  Um contrato que serd ou pode ser liquidado com base nos préprios instrumentos de capital proprio da entidade.
Os ativos financeiros s3o classificados segundo as seguintes categorias: «ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado», «ativos financeiros
mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice» e «ativos financeiros mensurados pelo justo valor através de ativos». A classificacio

dos instrumentos financeiros é determinada no reconhecimento inicial e reavaliada a data de cada balanco.

Os ativos financeiros do FED incluem ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice e empréstimos e sdo os

seguintes:

Milhdes de EUR
31.12.2023 31.12.2022
Nio corrente

Ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice (FVSD) 70 61
Empréstimos 16 5
87 67

Corrente
Ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice (FVSD) 3 3
3 3
Total 89 69

Os 70 milhdes de EUR de ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice dizem respeito a investimentos em capital
proprio nas seguintes dreas:

—  Energias renovéveis sustentdveis através do Climate Investor One, Iniciativa de Financiamento a Eletrificagio e Fundo Mundial para a
Eficiéncia Energética e as Energias Renovaveis;

—  Promover o financiamento inclusivo das PME rurais e dos pequenos agricultores através do fundo ABG;
— Inclusdo financeira no Uganda através do aBi Finance; e

—  Criar emprego e crescimento sustentdvel em Africa através da iniciativa Boost Africa.

Os 16 milhdes de EUR de empréstimos ndo correntes dizem respeito a duas dreas principais: agricultura sustentdvel através do AgriFl e acesso e
producdo de eletricidade a partir de fontes de energia sustentdveis através da facilidade de investimento da Iniciativa de Financiamento a
Eletrificacio.

3 milhoes de EUR na rubrica «ativos financeiros correntes» referem-se inteiramente a um investimento de capital proprio no quadro do
instrumento financeiro da Iniciativa de Financiamento a Eletrificagdo, que se destina a financiar projetos em fase inicial e de pequena dimensdo
centrados no acesso a eletricidade e na produgio de eletricidade a partir de fontes de energia sustentdveis em mercados emergentes, com especial
destaque para a Africa Subsariana.
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2.2 PRE-FINANCIAMENTOS

Muitos contratos preveem o pagamento de adiantamentos antes de ser dado inicio aos trabalhos, entregas de bens ou prestacdo de servigos.
Nalguns casos, o calenddrio de pagamentos dos contratos prevé a realizacio de pagamentos com base na apresentagdo de relatérios sobre os
progressos realizados. O pré-financiamento ¢ normalmente pago na moeda do pais ou territrio em que o projeto é executado.

A calendarizagdo da utilizagdo dos pré-financiamentos determina a sua classificagdo como pré-financiamento corrente ou nio corrente. A
utilizagdo é definida pela convencdo subjacente ao projeto. Todas as utilizagdes devidas no prazo de doze meses apds a data de relato sdo
indicadas como pré-financiamento corrente. Como muitos dos projetos do FED sdo essencialmente de longo prazo, é necessirio que os
respetivos adiantamentos estejam disponiveis por mais de um ano. Assim - estas quantias de pré-financiamento sio indicadas como ativos ndo
correntes.

Milhdes de EUR

Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED 31.12.2023 31.12.2022
Pré-financiamentos ndo correntes 221 447 127 574 488
Pré-financiamentos correntes 222 113 836 954 1396
Total 560 963 1529 1884

A diminui¢do do pré-financiamento total de 356 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2023 pode explicar-se, em grande medida, pela
diminuigdo dos pré-financiamentos pagos aos beneficidrios no quadro do 11.° FED, que passaram de 1 221 milhoes de EUR em 2022 para 963
milhdes de EUR em 2023. Tal estd em consonancia com o ciclo de vida do FED e também com a evolugdo do niimero de contratos em aberto. O
11.° FED atingiu a maturidade, uma vez que a cldusula de caducidade entrou em vigor no final de 2020. Por conseguinte, desde 1 de janeiro de
2021, ndo foi possivel assinar novas convencdes de financiamento no dmbito do 11.° FED, mas os contratos especificos relativos as convencdes
em vigor podem ainda ser assinados. Isso conduz a um decréscimo de novos contratos assinados de 2 118 milhdes de EUR em 2021 para
853 milhdes de EUR em 2022 e 860 milhdes de EUR em 2023.

O pré-financiamento do 10.° FED diminuiu de 648 milhdes de EUR em 2022 para 560 milhdes de EUR em 2023, alinhando-se com a tendéncia
normal observada em 2021 e em consonancia com o ciclo de vida do FED.

427 milhdes de EUR de pré-financiamentos ndo correntes dizem respeito aos pré-financiamentos em aberto para dois contratos no ambito do
Fundo Fiducidrio UE-Africa para as Infraestruturas (AITF). O objetivo deste fundo fiducidrio é prestar apoio financeiro sob a forma de subvencdes
a projetos de infraestruturas, juntamente com o financiamento a longo prazo disponibilizado pelos financiadores de projetos. A concessdo de tais
fundos de subvencio estimula a concessdo de financiamento a longo prazo pelas institui¢des financeiras participantes. No momento da assinatura
dos contratos, considerou-se que o tipo de agdes do fundo fiducidrio era adequadamente abrangido pelo acordo (ainda ndo existia um modelo
para os instrumentos financeiros e o regulamento ndo mencionava este tipo de instrumento). Consequentemente, os pagamentos efetuados ao
abrigo destes acordos foram registados como pré-financiamentos e ndo como uma componente de instrumento financeiro. Devido a natureza a
longo prazo das operagdes executadas pelo Fundo Fiducidrio, o apuramento anual dos pré-financiamentos antigos do AITF é muito limitado e
repartido ao longo dos anos. Por conseguinte, para melhor refletir as condi¢des do projeto, os pré-financiamentos em aberto, no valor de
427 milhdes de EUR, foram reclassificados como sendo de longo prazo (ver nota 3.4).

2.2.1. Pré-financiamentos ndo correntes por modalidade de gestdo

Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022
Gestdo direta
Executada por:
Comissdo 15 11
Agéncias de execuciio da UE 2 10
Delegages da UE 7 7
24 28
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Milhdes de EUR
31.12.2023 31.12.2022
Gestdo indireta
Executada por:
BEI e FEI 436 181
Organizagdes internacionais 74 221
Organismos de direito privado investidos de uma missdo de servigo piiblico 16 16
Organismos de direito piiblico 17 25
Paises terceiros 7 16
Organismos da UE e parcerias ptiblico-privadas - 1
550 460
Total 574 488
2.2.2. Pré-financiamentos correntes
Milhdes de EUR
Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022
Pré-financiamentos (brutos) - 7 749 4150 4906 5616
Compensado através dfzs' operagdes de _ 2) (636) (3314) (3 952) (4220)
encerramento do exercicio
Total - 5 113 835 954 1396
2.2.3.  Pré-financiamentos correntes por modalidade de gestdo
Milhdes de EUR
31.12.2023 31.12.2022
Gestio direta
Executada por:
Comissdo 55 85
Agéncias de execugdo da UE 3 10
Delegagdes da UE 82 105
140 200
Gestdo indireta
Executada por:
BEI e FEI 87 209
Organizagdes internacionais 431 642
Organismos de direito privado investidos de uma missdo de servigo ptiblico 78 96
Organismos de direito piiblico 98 116
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Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022
Paises terceiros 119 131
Organismos da UE e parcerias ptiblico-privadas 1 2
814 1196
Total 954 1396

2.2.4.  Garantias recebidas relativamente aos pré-financiamentos

Sdo exigidas garantias para os pré-financiamentos, sendo aquelas liberadas quando é realizado o pagamento final no 4mbito de um projeto.

Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022

Garantias de pré-financiamento 32 37

Os 32 milhdes de EUR incluem garantias destinadas a garantir os pré-financiamentos pagos em regime de gestdo direta, sendo o FED o
beneficidrio da garantia. No entanto, a maioria dos pré-financiamentos sio pagos no ambito da modalidade de gestdo indireta.Nesse caso, o
beneficidrio da garantia ndo ¢ o FED, mas sim a autoridade adjudicante. Embora o FED néo seja o beneficidrio, essas garantias garantem os seus
ativos. Em 2023, o valor total dessas garantias elevava-se a 426 milhdes de EUR.

23.  CONTRIBUICOES PARA OS FUNDOS FIDUCIARIOS

Esta rubrica representa o montante pago a titulo de contribuigdes para o Fundo Fiducidrio da UE para Africa e para o Fundo Fiducidrio Bekou da
UE. As contribuigdes sdo liquidas dos custos suportados pelos fundos fiducidrios e imputdveis ao FED.

As contribui¢des para os fundos fiducidrios sdo executadas pelo FED na modalidade de gestdo direta.

Milhdes de EUR

Repartigdo das
Contribuico liquida Contribuicdes pagas despesas liquidas dos | Contribuicdo liquida em
em 31.12.2022 em 2023 fundos fiducidrios em 31.12.2023
2023
Africa 243 231 (287) 186
Békou 11 43 (24) 30
Total 254 274 (311) 216

A diminuicdo das contribui¢des pagas de 330 milhdes de EUR em 2022 para 274 milhdes de EUR em 2023 deve-se a diminuicdo das despesas
dos fundos fiducidrios devido a liquidagdo de ambos os fundos fiducidrios. No final de 2021, o FFUE para Africa e o FFUE Békou tinham atingido
o0 pico das suas atividades, uma vez que atingiram o final do perfodo de contratagdo. A liquidacdo dos fundos fiducidrios que teve inicio
posteriormente conduziu a uma diminui¢io do niimero de contratos em aberto e, por conseguinte, a uma diminuicio das despesas.
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2.4. CONTAS A RECEBER RELATIVAS A OPERACOES COM CONTRAPARTIDA DIRETA E QUANTIAS RECUPERAVEIS RELATIVAS A
OPERACOES SEM CONTRAPARTIDA DIRETA

As operagdes com contrapartida direta sdo opera¢des em que uma entidade recebe ativos ou servigos, ou reduz os passivos, e dd diretamente a
outra parte em troca um valor aproximadamente igual (principalmente sob a forma de bens, servicos ou uso de ativos). As operagdes sem
contrapartida direta sio operagdes em que uma entidade recebe um valor de outra entidade sem dar diretamente em troca um valor
aproximadamente igual ou dd um valor a outra entidade sem receber diretamente em troca um valor aproximadamente igual.

2.4.1. Contas a receber ndo correntes com contrapartida direta

Em 31.12.2023, o FED dispunha de 5 milhdes de EUR de contas a receber de longo prazo com contrapartida direta, constituidas principalmente
por encargos diferidos decorrentes de varios instrumentos financeiros.

2.4.2. Contas a receber correntes relativas a operagdes com contrapartida direta e quantias recuperdveis relativas a operagdes sem contrapartida direta

Milhdes de EUR

Nota 31.12.2023 31.12.2022
Quantias recuperdveis provenientes de operacdes sem contrapartida direta 2.4.2.1 13 15
Contas a receber provenientes de operagdes com contrapartida direta 2422 12 12
Total 24 27

2.42.1. Quantias recuperdveis provenientes de opera¢des sem contrapartida direta

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022
Clientes - 3 44 9 55 56
Organismos puiblicos - 4 13 2 19 19
Estados terceiros - 1 4 1 6 7
Redugdes de valor - (7) (55) (6) (68) (67)
Total - 1 7 5 13 15

2.42.2. Contas a receber provenientes de operagdes com contrapartida direta

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022
Receitas acrescidas - - - 1 1 1
Contas entre os FED - (200) 426 (225) - 1
Outros - - 4 7 11 10
Total - (200) 430 (218) 12 12

Por razdes de eficiéncia, estd afetada ao 11.° FED a tinica tesouraria que abrange todos os FED; esta situagdo implica operagdes entre os diferentes
FED, que sdo compensadas nas contas de ligacdo entre os balangos dos vérios FED.

A rubrica «outros» inclui principalmente as contas a receber relativas a instrumentos financeiros. Dos 11 milhdes de EUR de outras contas a
receber, um montante de 4 milhdes de EUR refere-se a uma conta a receber do Fundo Mundial para a Eficiéncia Energética e as Energias
Renovdveis (GEEREF) e um montante de 7 milhdes de EUR diz respeito a uma conta a receber do Climate Investor One.
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2.5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ()

Caixa e equivalentes de caixa sdo instrumentos financeiros mensurados pelo custo amortizado e incluem dinheiro em caixa, depdsitos detidos a
vista ou a curto prazo em bancos (como contas & ordem e contas de poupanga) e outros investimentos de curto prazo de elevada liquidez com
prazos de vencimento iniciais iguais ou inferiores a trés meses.

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED 31.12.2023 31.12.2022
Contas especiais
Bancos centrais - - - 341 341 835
- - - 341 341 835
Contas correntes
Bancos comerciais - - - 193 193 161
f(ifflzlac gfztsencente a instrumentos B B B 67 67 31
- - - 260 260 192
Total - - - 601 601 1027

A diminuigdo de 426 milhdes de EUR em caixa e equivalentes de caixa deve-se principalmente a redugdo das reservas de caixa detidas nos bancos
centrais. Esta diminui¢do pode ser justificada pela diminui¢do nas contribui¢des mobilizadas, que passaram de 2 500 milhdes de EUR em 2022
para 1800 milhdes de EUR em 2023. Além disso, os Estados-Membros receberam um reembolso de 43 milhdes de EUR do 9.° FED para a
primeira parcela de 2023, enquanto o Reino Unido solicitou que as suas contribui¢des para a segunda e terceira parcelas de 2023, num montante
de 154 milhdes de EUR, fossem compensadas a partir da sua parte remanescente no 10.° e 11.° FED (ver nota 2.9.1).

Tal como em anos anteriores € a fim de limitar o risco de contraparte, um maior volume de caixa é mantido em contas junto dos bancos centrais
do que dos bancos comerciais (ver nota 5.1).

PASSIVO

2.6. PASSIVOS FINANCEIROS

Um passivo financeiro é qualquer passivo que seja:

a)  Uma obrigagdo contratual: de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou passivos
financeiros com outra entidade em condi¢des que sejam potencialmente desfavoréveis para a entidade; ou

b)  Um contrato que serd ou pode ser liquidado com base nos proprios instrumentos de capital préprio da entidade.

Os passivos financeiros sio classificados segundo as seguintes categorias: «passivos financeiros pelo justo valor através de excedente ou défice»,
«outros passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado» ou «passivos de contratos de garantia financeira».

Milhdes de EUR

Nota 31.12.2023 31.12.2022
Nao corrente
Provisdes financeiras 2.2.62.6.1 3 1
Passivos relativos a garantias financeiras 2.6.2. 1 1

() Em conformidade com o artigo 53.° do Regulamento Financeiro aplicdvel ao 11.° FED, a tesouraria é apresentada no balanco do 11.° FED. A natureza das vdrias
contas bancdrias ¢ apresentada no capitulo 5, Gestdo dos riscos financeiros.
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Milhdes de EUR

Nota 31.12.2023 31.12.2022
Outros passivos financeiros 2.6.3. 1 2
Contas a pagar relativas ao cofinanciamento 2.6.4 1 3
Total 5 7

2.6.1.  Provisdes financeiras

Estas provisoes representam as perdas de crédito estimadas que serdo incorridas em relagdo aos empréstimos concedidos no quadro de diferentes
instrumentos financeiros.

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022

Provisdes financeiras - - - 3 3 1

O montante de 3 milhdes de EUR representa a perda estimada em relagdo aos empréstimos concedidos no quadro dos seguintes instrumentos
financeiros: Iniciativa de Financiamento a Eletrificacio CW e CW II e AgriFI Regional ACP.

2.6.2. Garantias financeiras

Estas provisdes representam as perdas estimadas que serdo incorridas em relagdo as garantias prestadas no quadro de diferentes instrumentos
financeiros, nos casos em que as entidades encarregadas da execucdo estdo habilitadas a emitir garantias em nome e por conta do FED. O risco
financeiro do FED ligado as garantias estd limitado e os ativos financeiros sdo gradualmente provisionados para cobrir os futuros acionamentos
de garantias.

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022

Passivos relativos a garantias financeiras - - - 1 1 1

O montante de um milhdo de EUR representa a perda estimada em relagdo a garantia concedida no quadro do instrumento financeiro Euritz de
11 milhdes de EUR (ver nota 3.2.1).

2.6.3.  Outros passivos financeiros

Milhdes de EUR
Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022
Passivos financeiros avaliados pelo justo
P n - - - 1 1 2
valor através do excedente e défice

O montante de 1 milhdo de EUR refere-se principalmente a uma conta a receber no quadro do instrumento financeiro ABI Finance.

2.6.4. Contas a pagar relativas ao cofinanciamento

As contas a pagar relativas ao cofinanciamento representam os fundos recebidos pelo FED no respeitante aos acordos de cofinanciamento. O FED
deve utilizar estas contribui¢des para prestar servicos acordados a terceiros e devolver os fundos ndo utilizados aos contribuidores. A
calendarizacdo da utilizagdo dos montantes de cofinanciamento determina se ¢ divulgado como corrente ou ndo corrente.
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No final do ano, é efetuada uma avaliacdo caso a caso de todas as contas a pagar relativas ao cofinanciamento e todas as quantias que ndo sejam
suscetiveis de ser utilizadas nos 12 meses seguintes sdo consideradas ndo correntes. Os montantes correntes sio apresentados na nota 2.7.2.

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED 31.12.2023 31.12.2022
Contas a pagar relativas a _ _ _ 1 1 3
cofinanciamentos ndo correntes
Cor'mls a pagar relativas a B B 18 23 41 46
cofinanciamentos correntes
Total - - 19 24 42 49

2.7. CONTAS A PAGAR

As contas a pagar s3o passivos a pagar por bens ou servigos que foram recebidos ou fornecidos e — ao contrdrio dos encargos acrescidos — ja
foram faturados ou formalmente acordados com o fornecedor. As contas a pagar podem dizer respeito tanto a operagdes com contrapartida
direta (como a aquisi¢do de bens e servi¢os) como a operacdes sem contrapartida direta (por exemplo, pedidos de pagamento de beneficidrios de
subvengdes, pré-financiamentos ou outros financiamentos da UE).

Milhdes de EUR

Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED 31.12.2023 31.12.2022
Contas a pagar correntes 2.7.1 - - 50 210 260 230
Outras contas a pagar 2.7.2 - 0 14 118 132 196
Total - 0 63 328 391 426
2.7.1.  Contas a pagar correntes
Milhdes de EUR
Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022

Fornecedores - 2 7 89 98 63

Estados terceiros - - 3 29 32 126

Organismos piiblicos - - 19 110 129 41

Outras contas a pagar correntes - (2) 20 (18) - -

Total - - 50 210 260 230

As contas a pagar incluem, em grande medida, pedidos de pagamento recebidos pelo FED em relagio as subvengdes concedidas aos beneficiarios.
Sdo registados no momento da sua rececdo e pelo respetivo montante total. Na sequéncia de um controlo de elegibilidade, apenas os montantes
elegiveis sdo pagos aos beneficidrios. No final do exercicio, os pedidos de pagamento pendentes sdo analisados e as quantias elegiveis estimadas
relacionadas com esses pedidos de pagamento sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados financeiros. As quantias nio elegiveis estimadas
sdo indicadas em outras contas a pagar correntes.

O aumento das contas a pagar a organismos ptiblicos e fornecedores deve-se a um maior volume de faturas recebidas que ainda ndo tinham sido
pagas antes do final do exercicio. Em contrapartida, a diminui¢do das contas a pagar a Estados terceiros deveu-se principalmente ao
cancelamento, em 2023, de uma fatura no montante de 60 milhdes de EUR para apoio orcamental a Etidpia. Esta fatura estava suspensa desde
novembro de 2020 devido a situagdo no pais.
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2.7.2. Outras contas a pagar

Milhdes de EUR

Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022
Cons apr s o — o i
Contribuigdes de capital diferidas 2.7.2.1 - - 88 88 147
Outras contas a pagar - (5) 7 3 2
Total - 14 117 132 196

2.7.2.1. Contribui¢des de capital diferidas

Um montante de 7,8 milhdes de EUR de contribui¢des de capital diferidas diz respeito ao reembolso aos Estados-Membros e ao Reino Unido de
fundos anulados ou nio utilizados de projetos do dmbito do nono FED (ver nota 2.9.1). Os Estados-Membros acordaram em que a restitui¢do
fosse compensada com as contribui¢des do 11.° FED durante o primeiro pedido de contribui¢des em 2024.

Para além da restitui¢do, um montante de 80 milhdes de EUR diz respeito a primeira parcela de 2024 paga antecipadamente pelo Reino Unido.
Deste montante, 8 milhdes de EUR foram deduzidos da parte remanescente do Reino Unido dos fundos nio utilizados dos 10.° e 11.° FED. Nos
termos do artigo 152.° do Acordo de Saida, o Reino Unido continua a ser parte no FED até ao encerramento do 11.° FED e de todos os FED
anteriores ndo encerrados e assume as mesmas obrigagdes que os Estados-Membros a este respeito (ver nota 2.9.1).

2.8. ENCARGOS ACRESCIDOS

Os acréscimos sdo passivos a pagar por bens ou servios que foram recebidos ou fornecidos mas — ao contrdrio das contas a pagar — ainda ndo
foram faturados ou formalmente acordados com o fornecedor. O célculo dos acréscimos baseia-se no montante em aberto das autorizagdes
orcamentais no final do exercicio. A parte dos encargos acrescidos estimados relativa ao pré-financiamento pago foi registada como uma redugio
das quantias de pré-financiamento.

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022
Encargos acrescidos - - 129 854 983 1130
Outros acréscimos e diferimentos - - - 1 1 2
Total - - 129 855 984 1131

Os encargos acrescidos incluem despesas operacionais estimadas de contratos em vigor ou terminados sem pedidos de pagamento validados em
que as despesas elegiveis incorridas por beneficidrios foram estimadas utilizando as melhores informacdes disponiveis no momento da
elaboracdo das demonstracdes financeiras. Note-se que as informacdes provenientes de atividades quotidianas de grande escala, tais como
prorrogacdes de contratos assinadas apds a data de comunicagdo, ndo sdo sistematicamente tidas em conta e o potencial impacto nos encargos
acrescidos ndo pode ser estimado de forma fidvel. A parte da estimativa dos encargos acrescidos que diz respeito aos pré-financiamentos pagos
foi registada como uma redugdo dos montantes de pré-financiamento (ver nota 2.2 acima).

A diminui¢do dos encargos acrescidos de 147 milhdes de EUR explica-se pela redugdo do niimero de contratos cujos encargos tiveram de ser
estimados e acrescidos. Esta diminuicdo estd em consondncia com o ciclo de vida do FED e com o niimero subjacente de contratos em curso.

ATIVO LIQUIDO

2.9. CAPITAL DOS FUNDOS

Os Estados que sdo membros do FED contribuem para o Fundo relativamente a execugdo dos programas do FED, como previsto no Acordo
Interno de cada FED. De acordo com a base juridica aplicével, os pedidos de mobilizacio de capital, ou seja, os pedidos de financiamento de um
determinado ano N, sdo decididos com base numa decisdo do Conselho no ano N-1, sendo os fundos recebidos claramente afetados a periodos
futuros especificos.
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As contribuicbes cumprem os critérios de contribuicdo dos proprietdrios (RCE 1) e sdo, por conseguinte, tratadas como capital do fundo nas
demonstragdes financeiras do FED. O capital do fundo representa o montante total das contribui¢des a receber dos Estados membros do FED.
Uma vez que o capital ndo mobilizado do fundo é deduzido ao capital total do fundo (ver demonstragdo de varia¢des do ativo liquido), apenas o
capital mobilizado do fundo é reconhecido no balango.

Uma vez que as contribui¢des acordadas sdo afetadas a periodos de relato especificos, invocando o FED o seu direito legal relativamente aos
Estados membros do FED apenas nestes periodos, quaisquer montantes recebidos antecipadamente sdo reconhecidos como contribui¢des de
capital diferidas em «contas a pagar» e ndo em «capital mobilizado».

2.9.1.  Capital dos fundos mobilizado — FED ativos

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total
Capital dos fundos 12164 10 464 20960 29367 72955
Capital dos fundos ndo mobilizado - (15) - (7 840) (7 855)
Capital dos fundos mobilizado em 31.12.2022 12164 10 450 20 960 21527 65100
Capital dos fundos - 10442 20834 29331 60607
Capital dos fundos ndo mobilizado - - - (6 040) (6 040)
Capital dos fundos mobilizado em 31.12.2023 - 10 442 20834 23290 54566

Os fundos nio mobilizados representam os montantes ainda nio solicitados aos Estados-Membros. O capital dos fundos mobilizado representa as
contribui¢des, que foram mobilizadas pelo FED e transferidas para as contas de tesouraria pelos Estados-Membros (ver 2.9.2 infra).

Com base na Decisdo (UE) 2023/2586 do Conselho (°), as contribuicdes dos Estados-Membros estabelecidas nos Acordos Internos relativos ao 8.°
e a0 9.° FED foram reduzidas correspondentemente num montante de 7,8 milhdes de EUR constituido por fundos anulados no quadro do 9.° FED.
Os reembolsos resultantes desta redugio foram compensados com pedidos de fundos suplementares a titulo do 11.° FED. Com efeito, o
reembolso serd utilizado em relagdo a primeira parcela de 2024 (ver nota 2.7.2.1).

Embora o Reino Unido continue a ser parte no FED até ao encerramento de todos os programas, em conformidade com o artigo 153.° do Acordo
de Saida, a sua quota-parte dos fundos nio autorizados e anulados do oitavo, nono e 10.° FED ndo pode ser reutilizada. Em 2023, o Reino Unido
solicitou que a sua segunda e terceira parcelas do exercicio fossem compensadas utilizando a sua parte pendente na reserva dos 10.° e 11.° FED.
Além disso, um montante adicional de 8 milhdes de EUR foi reembolsado ao Reino Unido para a sua 1. parcela de 2024 (ver nota 2.7.2.1).
Consequentemente, o capital do 10.° e do 11.° FED foi reduzido em 126 milhdes de EUR e 36 milhdes de EUR, respetivamente.

O encerramento do 8.° FED teve efetivamente lugar em 2021, com a conclusio das atividades operacionais e o encerramento de todas as decisdes
de financiamento. Apesar disso, o encerramento do 8.° FED nio tinha sido totalmente refletido nas demonstragdes financeiras de 2021. A
demonstragdo agregada de variacdes do ativo liquido reflete o encerramento do 8.° FED em 2023. Em 2023, os ativos liquidos do 8.° FED, num
total de 180 milhdes de EUR, foram transferidos para o 9.° FED, concluindo assim o encerramento contabilistico do 8.° FED. Os saldos
remanescentes do capital mobilizado e das reservas foram utilizados para cobrir o resultado econdmico dos exercicios anteriores, tendo os
montantes remanescentes sido transferidos para o 9.° FED, em conformidade com as disposi¢des da Parte 3 do Regulamento Financeiro aplicdveis
ao 9.° FED.

() Decisio (UE) 2023/2586 do Conselho, de 13 de novembro de 2023, relativa as contribui¢des financeiras a pagar pelas partes ao Fundo Europeu de
Desenvolvimento para financiar este fundo, indicando o limite maximo do montante para 2025, o montante anual para 2024, o montante da primeira parcela
para 2024, uma previsdo indicativa e ndo vinculativa dos montantes anuais esperados das contribui¢des para 2026 e 2027 (JO L, 2023/2586, 15.11.2023, ELL:
http:/|data.europa.eu/eli/dec/2023/2586/0j).
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2.9.2. Capital dos fundos mobilizado e ndo mobilizado pelos Estados-Membros e pelo Reino Unido

Milhdes de EUR

Contribuicdes a titulo do 11.0 FED % Capital ;z;if)l?(;gi;i;ado em Capital n;%bzilgzado em Capital I;ix.olr;(z)gi;i;ado em
Austria 2,40 188 (43) 145
Bélgica 3,25 255 (58) 196
Bulgdria 0,22 17 (4) 13
Crodcia 0,23 18 (4) 14
Chipre 0,11 9 (2) 7
Chéquia 0,80 63 (14) 48
Dinamarca 1,98 155 (36) 120
Esténia 0,09 7 (2) 5
Finldndia 1,51 118 (27) 91
Franga 17,81 1397 (321) 1076
Alemanha 20,58 1614 (370) 1243
Grécia 1,51 118 (27) 91
Hungria 0,61 48 (11) 37
Irlanda 0,94 74 (17) 57
Itdlia 12,53 982 (226) 757
Leténia 0,12 9 2) 7
Litudnia 0,18 14 3) 11
Luxemburgo 0,26 20 (5) 15
Malta 0,04 3 (1) 2
Paises Baixos 4,78 375 (86) 289
Polénia 2,01 157 (36) 121
Portugal 1,20 94 (22) 72
Roménia 0,72 56 (13) 43
Eslovdquia 0,38 29 (7) 23
Eslovénia 0,22 18 (4) 14
Espanha 7,93 622 (143) 479
Suécia 2,94 230 (53) 178
Reino Unido 14,68 1151 (264) 887

Total 100,00 7 840 (1800) 6040

Uma vez que o capital dos oitavo, nono e 10.° FED foi mobilizado e recebido na sua totalidade nos anos anteriores, em 2023 foi mobilizado um
montante de 1 800 milhdes de EUR relativo exclusivamente ao 11.° FED. O capital mobilizado diminuiu de 2 500 milhdes de EUR em 2022 para
1 800 milhdes de EUR em 2023.
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2.9.3. Transferéncias de capital mobilizado dos fundos entre FED ativos

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED Total
Saldo em 31.12.2021 (2512) 2018 101 394 -
Transferéncia para a reserva de desempenho do 10.° FED de montantes de
: (1) (8) 9 - -
FED anteriores
Transferéncia para a reserva de desempenho do 11.° FED de montantes de
. - - (148) 148 -
FED anteriores
Saldo em 31.12.2022 (2513) 2010 (38) 541 -
Transferenc'la para a reserva de desempenho do 8.° FED de montantes de 2762 (2762) _ _
FED anteriores
Tmnsferenqa para a reserva de desempenho do 10.° FED de montantes de 427 (432) 6 3 3
FED anteriores
;'?Dnsferenc'ta para areserva de desempenho do 11.° FED de montantes de (676) 676 (87) 87 _
anteriores
Saldo em 31.12.2023 - (509) (120) 628 -

Esta rubrica inclui os recursos transferidos entre FED ativos.

Desde a entrada em vigor do Acordo de Cotonu, todos os fundos ndo despendidos em anteriores FED ativos sdo transferidos para o FED mais
recente apds a anulagdo das autorizagdes. Os recursos transferidos de outros FED aumentam as dotac¢des do fundo beneficidrio e reduzem as
dotacdes do fundo de origem. Os fundos transferidos para a reserva de desempenho do 10.° e 11.° FED s6 podem ser autorizados mediante

condigdes especificas estabelecidas nos Acordos Internos.

Embora o 8.° FED tenha sido oficialmente encerrado em 2021, este encerramento nao se refletiu nas contas de 2021. Em 2023, todas as reservas

e perdas de FED anteriores foram transferidas para o 9. FED (ver nota 2.9.1 supra).

3. NOTAS A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

RECEITAS

Milhdes de EUR

Nota 2023 2022
Receitas provenientes de operagdes sem contrapartida direta 3.1 14 18
Receitas provenientes de operagdes com contrapartida direta 3.2 52 80
Total 65 98

3.1. RECEITAS PROVENIENTES DE OPERACOES SEM CONTRAPARTIDA DIRETA

As receitas de operagdes sem contrapartida direta referem-se a operagdes em que aquele que transfere fornece recursos a entidade beneficidria sem
que esta fornega um valor aproximadamente igual diretamente em troca. A rubrica inclui principalmente montantes recebidos da Comissdo

durante o exercicio e recupera¢des de despesas operacionais.
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Milhdes de EUR
Nota Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 2023 2022
Recuperagdo de despesas - - 1 4 6 17
Receitas relativas ao cofinanciamento 3.1.1 - - - 8 8 (4)
Total - - 2 12 14 18
As receitas de operagdes sem contrapartida direta podem ser discriminadas por modalidade de gestdo do seguinte modo:
Milhdes de EUR
2023 2022
Gestio direta
Executada por:
Comissdo - 1
Delegagdes da UE 5 (3)
5 (2)
Gestdo indireta
Executada por:
Paises terceiros 6 13
Organismos de direito piiblico - (3)
Onrganizagdes internacionais 3 7
Organismos de direito privado investidos de uma missdo de servico piiblico - 3
9 20
Total 14 18

3.1.1. Receitas relativas ao cofinanciamento

As contribui¢des de cofinanciamento recebidas satisfazem os critérios das receitas provenientes de operacdes sem contrapartida direta sujeitas a
condi¢des, ndo devendo assim afetar a demonstracio dos resultados financeiros quando forem recebidas. As contribui¢des continuam a estar no
passivo (ver nota 2.6.4 ¢ 2.7.2) até que as condi¢des associadas ao fundos doados estejam preenchidas, ou seja, as despesas elegiveis sejam
incorridas (ver nota 3.5). O montante correspondente é seguidamente reconhecido na demonstragdo dos resultados financeiros como receitas de
operagdes sem contrapartida direta provenientes do cofinanciamento. Por conseguinte, o impacto nos resultados econémicos do exercicio é nulo.

3.2. RECEITAS PROVENIENTES DE OPERACOES COM CONTRAPARTIDA DIRETA

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED 2023 2022
Receitas financeiras - - (1) 10 9 3
Outras receitas - 2 4 37 43 77
Total - 2 4 46 52 80
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Os 9 milhdes de EUR na rubrica «receitas financeiras» incluem principalmente os juros vencidos sobre ordens de cobranca ndo pagas, os juros
sobre pré-financiamento e as receitas financeiras de instrumentos financeiros.

As outras receitas dizem principalmente respeito aos ganhos cambiais. As perdas cambiais correspondentes sio registadas noutras despesas (ver
nota 3.7).

DESPESAS

3.3. DESPESAS EXECUTADAS POR OUTRAS ENTIDADES

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 2023 2022

Despesas de assisténcia técnica - - - 3 3 1

O montante de 3 milhdes de EUR inclui as despesas de assisténcia técnica incorridas por vérios instrumentos financeiros.

3.4. INSTRUMENTOS DE AJUDA

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 2023 2022

Ajuda programvel - - 33 808 841 1307
Apoio macroecondmico - 7 - - 7 4
Politica setorial - (1) - - (1) -
Projetos intra-ACP - - 128 651 779 896
Ajuda de emergéncia - (7) 113 124 230 118
Apoio institucional - - - 12 12 6
Compensagdo de receitas das exportagdes - - 2 - 2 -
Contribuigdes para fundos fiducidrios - - - 311 311 458

Total - (1) 276 1906 2181 2789

As despesas operacionais do FED abrangem virios instrumentos de ajuda e assumem formas diversas, dependendo do modo como o dinheiro é
pago e gerido.

Em 2023, as despesas operacionais diminuiram em 608 milhdes de EUR deveu-se principalmente ao decréscimo das despesas no dmbito do 11.°
FED (de 2 489 milhdes de EUR em 2022 para 1 906 milhdes de EUR em 2023). Esta diminui¢do pode explicar-se, em grande medida, pela
diminuicdo das despesas relacionadas com a ajuda programdvel, os projetos intra-ACP e as contribuicdes para os fundos fiducidrios (ver nota
2.3). Ndo obstante, as despesas relativas a ajuda de emergéncia aumentaram 105 milhdes de EUR. Este aumento foi registado na sequéncia da
decisdo do Conselho, de 12 de julho de 2022, de reutilizar os fundos do 10.° 11.° FED para financiar a¢des destinadas a fazer face a crise da
seguranga alimentar e ao choque econémico nos paises ACP resultantes da guerra da Rdssia contra a Ucrénia.

A diminuigdo das despesas relativas aos projetos INTRA-ACP explica-se pela redugdo dos encargos acrescidos de dois projetos no 4mbito do AITF.
Uma vez que ndo existe execugdo regular para estes dois projetos e na auséncia de um relatério, o pré-financiamento em aberto foi reclassificado
como sendo a longo prazo, ndo tendo sido calculados encargos acrescidos para estes projetos relativamente a 2023. No entanto, as despesas
relacionadas com os projetos INTRA-ACP foram afetadas pela reversio dos acréscimos do exercicio passado, que ascenderam a 130 milhdes de
EUR (ver nota 2.2).
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As variagdes das despesas no ambito do 9.° e do 10.° FED estdo em consonancia com o ciclo de vida do FED e estdo igualmente relacionadas com
a evolugdo do niimero de contratos em aberto. Muitos contratos foram concluidos e encerrados no quadro destes FED em 2023, o que resultou
numa diminuigdo das despesas incorridas no ambito desses FED.

O montante negativo no ambito do 9.° FED relativo ao programa de ajuda de emergéncia deve-se a reversio dos acréscimos de 2022 relativos a
um contrato que foi anulado em 2023.

3.5. DESPESAS RELATIVAS AO COFINANCIAMENTO

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 2023 2022

Cofinanciamento - - - 8 8 (4)

Sdo incluidas nesta rubrica as despesas incorridas com projetos objeto de cofinanciamento em 2023. E de notar que as despesas efetuadas incluem
as quantias estimadas relacionadas com os langamentos de encerramento do exercicio (e, consequentemente, reversdes das quantias estimadas
relativas ao ano passado).

Em 2023, as despesas de cofinanciamento aumentaram 12 milhdes de EUR, o que se explica pelo nivel anormalmente baixo destas despesas em
2022. A redugdo das despesas de cofinanciamento em 2022 deveu-se a introducdo de melhorias no método de afetacio das despesas aos
doadores cofinanciadores, que passou a ter em conta a recuperagdo dos montantes indevidamente pagos.

Em conformidade com as regras contabilisticas em matéria de cofinanciamento, os montantes incorridos ndo tiveram qualquer impacto nos

resultados do exercicio do FED, uma vez que foram reconhecidos tanto nas despesas de cofinanciamento como nas receitas de cofinanciamento
(ver igualmente nota 3.1.1).

Instrumentos de ajuda e despesas de cofinanciamento por modalidade de gestio

Milhdes de EUR

2023 2022
Gestdo direta
Executada por:
Comissdo 50 70
Agéncias de execucio da UE 16 6
Fundos fiducidrios 290 431
Delegacdes da UE 235 1121
591 1628
Gestdo indireta
Executada por:
BEI ¢ FEI (45) 39
Organizagdes internacionais 994 (544)
Organismos de direito privado investidos de uma missdo de servio piiblico 201 325
Organismos de direito piiblico 147 99
Paises terceiros 297 1234
Organismos da UE e parcerias ptiblico-privadas 3 4
1597 1157
Total 2189 2785
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3.6. CUSTOS DE FINANCIAMENTO

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 2023 2022

Perdas por imparidade liquidas sobre

empréstimos e contas a receber N @ ! 2 2 2

Perdas em ativos ou passivos financeiros
mensurados pelo justo valor através do - - 1 2 3 2
excedente ou défice

Subvengdo de taxas - - - 1 1 1
Perdas por imparidade de garantias 3 B 3 - - 1
financeiras

Total ; 1) 1 5 7 6

As perdas por imparidade liquidas em empréstimos e contas a receber incluem perdas por imparidade em instrumentos financeiros e despesas
estimadas com montantes irrecuperédveis decorrentes de ordens de cobranga antigas (mais de 2 anos), faléncias e dispensas.

Os 3 milhdes de EUR de despesas financeiras relativas a ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice dizem
principalmente respeito as diferencas cambiais, aos juros e as variagdes do justo valor, em especial relativamente a vérios instrumentos
financeiros.

O montante de um milhdo de EUR na rubrica «Subvengdo de taxas» refere-se a despesas incorridas no 4mbito do instrumento financeiro Kulima.

3.7. OUTRAS DESPESAS

Estdo incluidas nesta rubrica as despesas de natureza administrativa, tais como servi¢os externos ndo informdticos, despesas de locagdo
operacional, comunicagdes e publica¢des, despesas de formagio, etc.

Milhdes de EUR
Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 2023 2022

Despesas administrativas e informdticas - - 2 49 51 56

Provisdes para riscos e encargos - - - 2 1 -

Perdas realizadas com clientes - - - - - 4

Perdas cambiais - 2 5 55 62 60

Perdas cambiais em instrumentos _ B 3 1 1 3
financeiros

Total - 3 7 106 116 119

A rubrica «Despesas administrativas e informdticas» inclui montantes baseados no acordo interno do FED com a Comissdo para cobrir as despesas
administrativas incorridas tanto pela sede como pelas delegagdes no que diz respeito a gestdo dos programas do FED.

O aumento das perdas cambiais deve-se principalmente ao aumento das perdas ndo realizadas decorrentes da reavaliagdo dos saldos detidos em
divisas no final do exercicio.
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4. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OUTRAS DIVULGACOES SIGNIFICATIVAS

4.1. ATIVOS CONTINGENTES

Os ativos contingentes sdo ativos possiveis que decorrem de acontecimentos passados e cuja existéncia s6 serd confirmada pela ocorréncia ou nio
de um ou mais acontecimentos futuros incertos que ndo estdo totalmente sob o controlo da entidade.

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 102 FED 112 FED 31.12.2023 31.12.2022

Garantias de pré-financiamento - - 2 30 32 37
Garantias de boa execugio - - - - - 1
Total - - 2 30 32 38

Em certos casos, sdo exigidas garantias de pré-financiamento a beneficidrios que ndo sio Estados-Membros, quando efetuam pagamentos
antecipados.

Sdo requeridas garantias de boa execucio para assegurar que os beneficidrios de financiamento do FED respeitam as obrigagdes constantes dos
seus contratos com o FED.

No caso de contratos geridos no ambito da gestdo indireta, as garantias pertencem a uma autoridade adjudicante que ndo o FED, ndo sendo assim
divulgadas pelo FED.

4.2. PASSIVOS CONTINGENTES

Os passivos contingentes sio obrigagdes possiveis decorrentes de acontecimentos passados e cuja existéncia s serd confirmada pela ocorréncia
ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade, ou obrigacdes presentes decorrentes de
acontecimentos passados em que o exfluxo de recursos ndo é provével ou a quantia ndo pode ser mensurada com fiabilidade.

4.2.1. Garantias concedidas

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED 31.12.2023 31.12.2022

Garantias concedidas - - - 28 28 25

O quadro supra mostra a dimensdo da exposi¢do do FED a eventuais pagamentos futuros decorrentes das garantias prestadas ao Grupo BEI ou
outras instituigdes financeiras. Os montantes sdo apresentados liquidos de provisdes financeiras ou de passivos financeiros reconhecidos
relativamente a esses programas.

O montante de 28 milhdes de EUR refere-se a garantias prestadas no quadro dos seguintes instrumentos financeiros: 11 milhdes de EUR no

quadro do instrumento financeiro EURITZ, 10 milhdes de EUR no quadro do fundo KULIMA e outros 7 milhdes de EUR no quadro do
mecanismo para a cadeia de valor agricola ZAMBIA.

4.2.2. Passivos contingentes relacionados com processos judiciais

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.° FED 31.12.2023 31.12.2022

Processos judiciais em curso - - - 7 7 18

No final de 2023, existiam apenas dois processos pendentes, que representavam um total de 7 milhdes de EUR. Durante o ano, foram encerrados
dois processos judiciais, num total de 11 milhdes de EUR.
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4.3. OUTRAS DIVULGAGOES SIGNIFICATIVAS

4.3.1. Autorizagdes por liquidar ainda ndo executadas

A quantia abaixo indicada corresponde as autorizagdes por liquidar menos as quantias conexas incluidas como despesas na demonstragdo dos
resultados financeiros. As autorizagdes por liquidar correspondem a uma quantia que representa as autorizagdes que ndo foram ainda objeto de
pagamento e/ou anulacdo. Esta é a consequéncia normal da existéncia de programas plurianuais.

Milhdes de EUR

Oitavo FED Nono FED 10.° FED 11.°FED 31.12.2023 31.12.2022

Autorizagdes por liquidar ainda ndo

- 16 216 3217 3449 4853
executadas

A diminuicdo das autorizagdes por liquidar prende-se em grande maioria com a diminui¢do das autorizagdes por liquidar orcamentais, que
totalizaram 5116 milhdes de EUR (2022: 6 459 milhdes de EUR). Tal estd em consonancia com o ciclo de vida do FED e também com a
evolucio do ntimero de contratos em aberto (ver nota 2.2).

5. GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

As divulgacdes apresentadas seguidamente dizem respeito & gestdo dos riscos financeiros do FED associados as operagdes de tesouraria realizadas
pela Comissdo em nome do FED a fim de executar os seus recursos.

5.1. POLITICAS DE GESTAO DE RISCOS E ATIVIDADES DE COBERTURA

As regras e os principios para a gestdo das operagdes de tesouraria sdo estabelecidos no Regulamento Financeiro aplicdvel ao 11.° FED, bem como
no Acordo Interno.

Em resultado do referido regulamento, sdo aplicéveis os seguintes grandes principios:

a)  As contribui¢des do FED sdo pagas pelos Estados-Membros em contas especiais abertas junto do banco emissor de cada Estado-Membro ou
da institui¢do financeira por ele designada. As contribui¢des permanecerdo nessas contas especiais até serem necessdrias para os
pagamentos do FED.

b)  As contribui¢des do FED sdo pagas pelos Estados-Membros em EUR, enquanto os pagamentos do FED sdo efetuados em EUR e noutras
moedas.

¢)  As contas bancdrias abertas pela Comissdo em nome do FED ndo podem ter um saldo negativo.

Em acréscimo as contas especiais, a Comissdo abre outras contas bancdrias em nome do FED junto de instituigdes financeiras (bancos centrais e
bancos comerciais) para efeitos de execu¢do dos pagamentos e rececdo das receitas, para além das contribuicdes dos Estados-Membros para o
orgamento.

As operagdes de tesouraria e pagamento estio muito automatizadas e baseiam-se em sistemas informaticos modernos. Sdo aplicados
procedimentos especificos a fim de garantir a seguranga do sistema e assegurar a separacido de fungdes, em conformidade com o Regulamento
Financeiro, as normas de controlo interno da Comissdo e os principios de auditoria.

Um conjunto escrito de orientacdes e procedimentos regula a gestdo das operacdes de tesouraria e pagamento com o objetivo de limitar os riscos
operacionais e financeiros e de assegurar um nivel de controlo adequado. Estas orientagdes e procedimentos abrangem as diferentes dreas de
funcionamento, sendo o seu cumprimento controlado periodicamente.
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5.2. RISCO CAMBIAL
Exposicio do FED ao risco cambial no final do exercicio - posi¢io liquida

Milhdes de EUR

lo/1s¥¢/¥z07/o/ip/needomarerep/[:dny 113

96 1/s¥

31.12.2023 31.12.2022
UsD EUR Outros Total usbh EUR Outros Total
Ativos financeiros

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado 7 7 3 17 - 6 - 6
i}iizgi financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou 16 49 8 73 14 4 9 65
Contas a receber** 7 4 - 11 6 4 - 10
Caixa e equivalentes de caixa 6 595 - 601 7 1015 5 1027
36 655 11 704 27 1067 14 1108

Passivos financeiros
Passivos e provisdes relativos a garantias financeiras - 2 2 4 - 3 - 3
- 2 2 4 - 3 - 3
Total 36 657 13 706 27 1069 - 1110

Todas as contribui¢des sdo detidas em EUR e as outras divisas s3o adquiridas unicamente quando sdo necessarias para a execu¢do dos pagamentos. Por esta razdo, as operagdes de tesouraria do FED néo estio expostas ao risco

cambial.
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5.3. RISCO DA TAXA DE JURO

O FED néo contrai empréstimos, pelo que ndo estd exposto ao risco da taxa de juro.

Os juros sdo acumulados nos saldos das suas diferentes contas bancdrias. A Comissdo, em nome do FED, tomou por conseguinte medidas para
assegurar que os juros ganhos reflitam regularmente as taxas de juro de mercado, bem como as suas eventuais flutuagdes.

As contribuicdes para o orcamento do FED sio creditadas por cada Estado-Membro numa conta especial aberta junto da institui¢do financeira por
si designada. Para minimizar o risco de remuneragdo negativa, que existia hd alguns anos, foram instaurados procedimentos de gestio de
tesouraria para minimizar os saldos mantidos nas contas em questdo. Além disso, em conformidade com o Regulamento (UE) 2016/888 do
Conselho (), qualquer remuneragdo negativa destas contas ¢ suportada pelo Estado-Membro em causa.

Os saldos a vista das contas dos bancos comerciais s3o remunerados numa base didria. A remuneragdo dos saldos dessas contas baseia-se em taxas
de mercado varidveis as quais é aplicada uma margem contratual (positiva ou negativa). Para a maioria das contas, o cdlculo dos juros estd ligado a

taxa de mercado de referéncia e ¢ ajustado a fim de refletir quaisquer flutuagdes dessa taxa. Por esta razdo, o FED ndo corre qualquer risco de que
os seus saldos sejam remunerados a taxas inferiores as taxas de mercado.

5.4. RISCO DE CREDITO (RISCO DE CONTRAPARTE)

Exposicio mdxima ao risco de crédito

Relativamente aos ativos financeiros, as quantias comunicadas sdo quantias escrituradas liquidas e representam a exposi¢do dos FED ao risco de
crédito no final do periodo de relato.

Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022

Ativos financeiros
Empréstimos 16 6
Caixa e equivalentes de caixa 601 1027
Contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta (*) 11 11
Garantias concedidas -
Contratos de garantia financeira 14 12

Total em 31.12.2023 642 1056

(*)  Excluindo encargos diferidos

Empréstimos relativos a instrumentos financeiros: qualidade crediticia

Milhdes de EUR

31.12.2023
Ativos
comprados
Fase 1 Fase 2 Fase 3 ou criados em Total
imparidade de
crédito

Notagdo de risco
Prémio e nivel elevado - - _ - _

Nivel médio superior - - - - -

() Regulamento (UE) 2016/888 do Conselho, de 6 de junho de 2016, que altera o Regulamento (UE) 2015/323 relativo ao Regulamento Financeiro aplicdvel ao 11.°
Fundo Europeu de Desenvolvimento no que diz respeito ao pagamento das parcelas (JO L 149 de 7.6.2016, p. 1).
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Milhdes de EUR
31.12.2023
Ativos
comprados
Fase 1 Fase 2 Fase 3 ou criados em Total
imparidade de
crédito

Nivel médio inferior - - - -
Nivel de ndo investimento e notacdo de risco de incumprimento 18 1 - 19
Quantia escriturada bruta 18 1 - 19
Menos provisdo para perdas 2 1 - 3
Quantia escriturada liquida 16 - - 16
Caixa e equivalentes de caixa: qualidade de crédito

Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022

Notagdo de risco
Prémio e nivel elevado 514 724
Nivel médio superior 77 299
Nivel médio inferior 11 4
Nivel de ndo investimento e notacdo de risco de incumprimento - -
Quantia escriturada bruta 601 1027
Menos provisdo para perdas - -
Quantia escriturada liquida 601 1027
Contas a receber: qualidade de crédito

Milhdes de EUR

31.12.2023
Vencido Vencido Vencido Vencido
Nio vencido Total
0-30 dias 31-90 dias 91 dias - 1 ano >1ano

Quantia escriturada bruta 11 - - - - 11
Menos provisdo para perdas - - - - - -
Quantia escriturada liquida 11 - - - - 11

Ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice: qualidade de crédito

Em 2023, os ativos financeiros mensurados pelo justo valor através do excedente ou défice incluidos nestas demonstragdes financeiras dizem
respeito a investimentos em capital préprio que ndo estdo sujeitos a risco de crédito (ver nota 2.1).
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5.5. RISCO DE LIQUIDEZ

Anilise de maturidade dos passivos financeiros por maturidade contratual remanescente

Os passivos financeiros e as contas a pagar nesta rubrica sio divulgados pelas quantias escrituradas do balanco.

Milhdes de EUR

<1ano 1-5 anos > 5 anos Total
Passivos financeiros em 31.12.2023 391 2 - 393
Passivos financeiros em 31.12.2022 426 5 - 431

Os principios orcamentais aplicados ao FED asseguram que os recursos de caixa globais do periodo orcamental sdo sempre suficientes para a
execugdo dos pagamentos. Efetivamente, o montante total das contribui¢des dos Estados-Membros ¢ igual a quantia global das dotacdes de
pagamento do periodo or¢amental em causa.

Contudo, as contribuigdes dos Estados-Membros para o FED sdo pagas em trés parcelas anuais, enquanto os pagamentos estdo sujeitos a variagdo
sazonal.

A fim de assegurar que os recursos de tesouraria sio sempre suficientes para cobrir os pagamentos a executar num determinado més, sdo
periodicamente trocadas informacdes sobre a situagdo de tesouraria entre a tesouraria da Comissdo e os servicos de despesas competentes.

Além disso, no contexto das operacdes de tesouraria do FED, existem instrumentos de gestdo automdtica de tesouraria que asseguram a
disponibilidade de liquidez didria suficiente em cada conta bancdria do FED.

6. DIVULGACOES DE PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas do FED sio o Fundo Fiducidrio da UE para Africa e o Fundo Fiducidrio Békou da UE, e a Comissdo Europeia. As transacdes
entre estas entidades realizam-se no quadro do funcionamento normal do FED, ndo sendo necessdrios requisitos de divulgagio especificos para
estas transa¢des, em conformidade com as regras contabilisticas da UE.

O FED ndo tem uma gestdo distinta, uma vez que é gerido pela Comissdo. Os direitos das principais entidades de gestdo da UE, incluindo a
Comissdo, foram divulgados nas contas anuais consolidadas da Unido Europeia na rubrica 7.2 «Direitos das principais entidades de gestdo».

7. ACONTECIMENTOS POSTERIORES A DATA DO BALANCO

A data de assinatura destas contas, ndo havia quaisquer questdes relevantes que merecessem a atencdo do contabilista do FED ou que lhe fossem
referidas e que requeressem uma divulgagio especifica na presente sec¢do. As contas anuais e as notas conexas foram elaboradas com base nas
informagdes mais recentes disponiveis, o que se reflete nas informagdes acima apresentadas.

8. CONCILIACAO DOS RESULTADOS ECONOMICOS E DOS RESULTADOS DA EXECUCAO ORCAMENTAL

Os resultados econémicos do exercicio sdo calculados com base nos principios de contabilidade de exercicio. Contudo, os resultados da execugio
orcamental baseiam-se em regras de contabilidade de caixa. Dado que ambos sdo o produto das mesmas operagdes subjacentes, constitui um
controlo til proceder ao exercicio de conciliagio. O quadro que se segue apresenta essa conciliagdo, sublinhando as principais quantias
conciliadas, repartidas entre rubricas de receitas e despesas. As notas do quadro fornecem informagdes adicionais sobre a natureza dos principais
itens de reconciliagdo.

Milhdes de EUR

2023 2022
RESULTADOS ECONOMICOS DO EXERCICIO (2 249) (2813)
Receitas
Créditos que ndo afetam os resultados da execucio orgamental (11) (5)
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Milhdes de EUR

2023 2022

Créditos apurados no exercicio em curso, mas ainda ndo cobrados (2) (3)
Créditos apurados em exercicios anteriores e cobrados no exercicio em curso 12 19
Efeito liquido dos pré-financiamentos 36 37
Receitas acrescidas (liquidas) (54) (82)
Despesas

Despesas do exercicio em curso ainda por pagar (55) 16
Despesas dos exercicios anteriores pagas no ano em curso (349) (408)
Efeito liquido dos pré-financiamentos 556 244
Despesas acrescidas (liquidas) 59 607
RESULTADOS DA EXECUCAO ORCAMENTAL DO EXERCICIO (2056) (2387)

8.1. RUBRICAS OBJETO DE CONCILIACAO - RECEITAS

As receitas orgamentais de um exercicio correspondem as receitas cobradas em relagdo aos créditos apurados no decurso do exercicio e as
quantias recebidas relativas aos créditos apurados de exercicios anteriores.

Os créditos que ndo afetam os resultados da execucio orcamental sio inscritos nos resultados econdmicos, mas, numa perspetiva
or¢amental, ndo podem ser considerados receitas, dado que o montante recebido é transferido para reservas e ndo pode ser reafetado sem uma
decisdo do Conselho.

Os créditos apurados no exercicio em curso mas ainda nio cobrados devem ser deduzidos dos resultados econdmicos para efeitos de
conciliagdo, uma vez que ndo fazem parte das receitas orcamentais. Em contrapartida, os créditos apurados em exercicios anteriores e
cobrados no exercicio em curso devem ser acrescentados aos resultados econémicos para efeitos de conciliagdo.

O efeito liquido da rubrica de pré-financiamento refere-se & compensacio do pré-financiamento com montantes cobrados aos beneficidrios.
Estes recebimentos de caixa representam receitas orcamentais, mas ndo tém qualquer impacto nos resultados econémicos e devem, por
conseguinte, ser adicionados para efeitos de conciliagio.

As receitas acrescidas liquidas consistem sobretudo na regularizagdo efetuada para efeitos do encerramento do exercicio. Apenas é tido em
conta o efeito liquido, ou seja, as receitas acrescidas do exercicio em curso menos as receitas acrescidas revertidas do exercicio anterior.

8.2. RUBRICAS OBJETO DE CONCILIACAO — DESPESAS

As despesas do exercicio em curso ainda ndo pagas devem ser acrescentadas para efeitos de conciliacdo, pois s3o incluidas nos resultados
econbémicos mas ndo fazem parte das despesas orcamentais. Pelo contrdrio, as despesas dos anos anteriores pagas no exercicio em curso
devem ser deduzidas dos resultados econdémicos para efeitos de conciliagdo, uma vez que fazem parte das despesas or¢amentais do exercicio em
curso, mas ndo tém qualquer efeito nos resultados econdmicos nem reduzem as despesas em caso de corregdes.

Os recebimentos de caixa provenientes das anulagdes de pagamentos ndo afetam os resultados econémicos, embora afetem os resultados da
execugdo orcamental.

O efeito liquido dos pré-financiamentos é a combinacdo de novas quantias de pré-financiamento pagas no exercicio em curso (reconhecidas
como despesas or¢amentais do exercicio) com a compensacdo de pré-financiamentos pagos no exercicio em curso ou nos exercicios anteriores,
mediante a aceitacdo dos custos elegiveis. Este dltimo fator representa uma despesa em termos de exercicio, mas ndo na contabilidade
orcamental, dado que o pagamento do pré-financiamento inicial ja tinha sido considerado uma despesa orcamental no momento do respetivo
pagamento.

As despesas acrescidas liquidas consistem sobretudo na regularizacdo efetuada para efeitos das operagdes do final do exercicio, ou seja, nas
despesas elegiveis incorridas por beneficidrios de fundos do FED, mas que ndo foram ainda comunicadas ao FED. Apenas é tido em conta o efeito
liquido, ou seja, as despesas acrescidas do exercicio em curso menos as despesas acrescidas revertidas do exercicio anterior.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO FIDUCIARIO BEKOU DA UE DE 2023 ®

() E de notar que, em virtude do arredondamento dos dados para milhares de euros, alguns valores que figuram nos quadros podem néo perfazer uma soma exata.
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INFORMACOES DE BASE

Contexto geral dos fundos fiducidrios da Unido

Criagdo

Em conformidade com os artigos 234.° e 235.° do Regulamento Financeiro aplicdvel ao or¢amento geral da Unido (RF da UE) () e com o
artigo 35.° do Regulamento Financeiro aplicdvel ao 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento (RF do FED) (%), a Comissdo Europeia pode criar
fundos fiducidrios da Unido relativamente as a¢des externas ({fundos fiducidrios da UE»). Os fundos fiducidrios da Unido sdo constituidos no
ambito de um acordo celebrado com outros doadores para as a¢des de emergéncia e de pds-emergéncia necessarias para reagir a uma crise, ou
para acdes temdticas.

Os fundos fiducidrios da Unido sdo constituidos pela Comissdo Europeia com base numa decisdo, apds consulta ou aprovacio do Parlamento
Europeu e do Conselho. Esta decisdo inclui o acordo constitutivo com outros doadores.

Os fundos fiducidrios da Unido s6 sdo criados e executados nas seguintes condigdes:

—  Existe valor acrescentado da intervengdo da Unido: os objetivos dos fundos fiducidrios da Unido, nomeadamente devido a sua dimensdo ou
efeitos potenciais, podem ser mais bem alcangados a nivel da Unido do que a nivel nacional e a utilizagio dos instrumentos de
financiamento existentes ndo seria suficiente para alcancar os objetivos politicos da Unido;

—  Os fundos fiducidrios da Unido proporcionam clara notoriedade politica a Unido e vantagens de gestdo, bem como um melhor controlo da
Unido sobre os riscos e os desembolsos das contribui¢des da Unido e de outros doadores;

—  Os fundos fiducidrios da Unido ndo podem duplicar outros canais de financiamento existentes, ou instrumentos similares, sem proporcionar
adicionalidade;

—  Os objetivos dos fundos fiducidrios da Unido sdo consentineos com os objetivos do instrumento da Unido ou com a rubrica or¢amental que
os financia.

Fundos fiducidrios da UE atuais
Até a data, a Comissdo criou quatro fundos fiducidrios da UE:

— O Fundo Fiducidrio BEKOU da UE, cujo objetivo consiste em apoiar todos os aspetos da saida da Reptiblica Centro-Africana da crise e os
seus esfor¢os de reconstrugdo. Criado em 15 de julho de 2014;

— O Fundo Fiducidrio MADAD da UE, um fundo fiducidrio regional da Unido Europeia de resposta a crise siria. Criado em 15 de dezembro de
2014;

— O Fundo Fiducidrio da UE para Africa, um fundo fiducidrio de emergéncia da Unido Europeia para a estabilidade e a luta contra as causas
profundas da migracdo irregular e das pessoas deslocadas em Africa. Criado em 12 de novembro de 2015;

— O Fundo Fiducidrio da UE para a Colombia que apoia a aplicagdo do acordo de paz na fase de recuperacio rdpida e de estabilizacdo pds-
-conflito. Criado em 12 de dezembro de 2016.

Missdo

O Fundo Fiducidrio Békou da UE foi criado com o objetivo de promover a estabilizagdo e a reconstrugdo da Republica Centro-Africana. O seu
principal objetivo, conforme estabelecido no acordo constitutivo, consiste em fornecer ajuda, de forma coerente e orientada, relativamente a
resiliéncia dos grupos vulnerdveis e apoio a todos os aspetos da saida da crise e a reconstrugdo da Reptiblica Centro-Africana, bem como
coordenar a¢des no curto, médio e longo prazo e ajudar os paises vizinhos a fazer face as consequéncias da crise.

() Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de julho de 2018, relativo as disposicdes financeiras aplicéveis ao
orcamento geral da Unido, que altera os Regulamentos (UE) n." 12962013, (UE) n.° 1301/2013, (UE) n.° 1303/2013, UE n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE)
n.°1316/2013, (UE) n.> 223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisdo n. 541/2014/UE, e revoga o Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 (JO L 193, 30.7.2018,
p- 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1046/0j).

(1) Regulamento (UE) 2018/1877 do Conselho, de 26 de novembro de 2018, relativo ao regulamento financeiro aplicdvel ao 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento
e que revoga o Regulamento (UE) 2015/323 (JO L 307, 3.12.2018, p. 1, ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2018/18770j).
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Principais atividades operacionais

O fundo fiducidrio da Unido retine recursos de diferentes doadores para financiar programas com base nos objetivos acordados. Desde a sua
criagdo em julho de 2014, o Fundo Fiducidrio Békou da UE adotou 22 programas e chegou a mais de 2,5 milhdes de beneficidrios. Os programas
destinam-se a assistir a Reptiblica Centro-Africana e a sua populagdo na sequéncia da crise de 2013. Mais especificamente, o Fundo Fiducidrio
Békou da UE visa garantir o acesso a servigos bdsicos (sobretudo saiide, d4gua e saneamento), apoiar a recuperagio econdmica e a criagio de
emprego e promover a coesdo social e a reconciliagdo.

Governagdo

A gestdo do Fundo Fiducidrio Békou da UE é assegurada pela Comissdo Europeia, que também assegura o secretariado dos seus dois érgdos
diretivos — o conselho de administracdo do fundo fiducidrio e o comité operacional. O conselho de administragdo do fundo fiducidrio e o
comité operacional do Fundo Fiducidrio Békou da UE sdo compostos por representantes dos doadores, da Comissdo, do Parlamento Europeu e de
um representante das autoridades e observadores da Republica Centro-Africana. As regras relativas a composicdo do conselho de administragdo e
o seu regulamento interno sio estabelecidos no acordo constitutivo do fundo fiducidrio da Unido.

A principal funcio do conselho de administragdo é elaborar e rever a estratégia global do fundo fiducidrio. O comité operacional ¢ responsavel
pela selecdo das acdes financiadas pelo Fundo e supervisiona a sua execugdo. Além disso, aprova as contas anuais e os relatdrios anuais sobre as
atividades financiadas pelo fundo fiducidrio.

Fontes de financiamento

O Fundo Fiducidrio Békou da UE é financiado através de contribui¢des dos doadores.

Contas anuais

Base de elaboragio

O quadro juridico e os prazos para a elaboracdo das contas anuais sio fixados pelo acordo que cria o fundo fiducidrio da Unido Europeia relativo
a Reptiblica Centro-Africana, o Fundo Fiducidrio Békou da UE, e pelo seu regulamento interno (cacordo constitutivo»). Nos termos do presente
acordo constitutivo, as contas anuais sdo elaboradas em conformidade com as regras adotadas pelo contabilista da Comissdo (regras
contabilisticas da UE ou RCE), que se baseiam nas Normas Internacionais de Contabilidade do Setor Piiblico (IPSAS).

Contabilista

O contabilista dos fundos fiducidrios da Unido é o contabilista da Comissdo. O contabilista é responsével pelo estabelecimento de procedimentos
contabilisticos e de um plano de contabilidade comuns a todos os fundos fiducidrios da Unido. O auditor interno da Comissdo, o OLAF e o
Tribunal de Contas exercem sobre os fundos fiducidrios da Unido os mesmos poderes de que dispdem em relacdo a outras acdes realizadas pela
Comissdo. Os fundos fiducidrios da Unido sdo igualmente objeto de uma auditoria externa independente uma vez por ano.

Composigdo das contas anuais

As contas anuais abrangem o periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro e incluem as demonstragdes financeiras e os relatérios
sobre a execuc¢do do or¢amento. Embora as demonstragdes financeiras e as notas complementares sejam elaboradas com base na contabilidade de
exercicio, os relatérios de execu¢do or¢amental baseiam-se principalmente em movimentos de caixa.

Processo que vai desde as contas provisorias até a quitacdo

As contas anuais estdo sujeitas a uma auditoria externa independente. As contas anuais provisérias elaboradas pelo contabilista s3o transmitidas,
até 15 de fevereiro do ano seguinte, ao comité operacional, que, seguidamente, as transmite a empresa de auditoria selecionada pela entidade na
sequéncia de um concurso. Na sequéncia da auditoria, o contabilista elabora as contas anuais definitivas e apresenta-as ao comité operacional
para aprovagdo (artigo 8.% n.° 3, ponto 4, alinea c)).
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As contas anuais do Fundo Fiducidrio Békou da UE sdo consolidadas nas contas anuais do Fundo Europeu de Desenvolvimento.

Destaques operacionais

Realizagées do ano

A UE lancou o seu primeiro fundo fiducidrio de sempre (FFUE), denominado Békou (que significa esperanga na lingua sango), em julho de 2014,
para ajudar a Reptiblica Centro-Africana (RCA) e a sua populacdo na sequéncia da crise de 2013. O Fundo Fiducidrio Békou da UE visa garantir o
acesso a servicos bdsicos (sobretudo satide, dgua e saneamento), apoiar o desenvolvimento rural e a recuperagdo econémica e promover a
reconciliagdo. Desde a sua criagdo, o FFUE Békou financiou 22 programas e chegou a mais de metade da populacio do pais.

Em 2023, a situagdo de seguranca na RCA caracterizou-se por um aumento do niimero de incidentes relacionados com confrontos entre as Forcas
Armadas Centro-Africanas (FACA) e a Coligagdo de Patriotas para a Republica Centro-Africana (CPC), mas o nimero de mortes associadas a
violéncia armada estd a diminuir. Além disso, o facto de a maioria dos combates ocorrer nas regides periféricas do pais revela uma reducio
considerédvel da violéncia contra civis.

Do ponto de vista politico, foi adotada uma nova Constituigio em agosto e registaram-se progressos na luta contra a impunidade defendida pelo
Presidente Touadera. Por exemplo, o Tribunal Penal Especial deteve e condenou por crimes de guerra Abdoulaye Hissene, um chefe de guerra e
politico da Reptblica Centro-Africana.

Em 2023, a instabilidade dos paises vizinhos aumentou as tensdes politicas e de seguranga na RCA. O conflito no Suddo conduziu a um afluxo
macigo de pessoas deslocadas na prefeitura de Vakaga. Por tiltimo, a criacdo de dois novos grupos armados do Chade no extremo norte da RCA
aumenta as tensdes entre os dois paises e provoca deslocagdes de populagdes.

Neste contexto persistentemente voldtil, 3,4 milhdes de pessoas necessitavam de ajuda humanitdria em agosto de 2023, o que representa 56 % da
populacdo centro-africana. Embora preocupante, esta situagdo é estdvel em comparagio com 2022. Os setores com o maior nimero de pessoas
necessitadas em 2023 sdo a 4gua, a higiene e o saneamento, a seguranga alimentar, a satide e a prote¢do. Tendo em conta que os conflitos se tém
afastado das principais zonas urbanas do pais, o niimero de pessoas deslocadas internamente na RCA continua a diminuir pelo terceiro ano
consecutivo. Este niimero atingiu o seu nivel mais baixo desde 2016, com 489 000 pessoas deslocadas em 31 de agosto de 2023 (menos
515700 do que em 2022).

Principais realizacdes em dominios especificos

As principais realizagdes de 2023 apresentadas a seguir refletem os principais objetivos especificos/dominios de interven¢do do fundo fiducidrio.

No dominio do acesso aos servicos, o Fundo Fiducidrio Békou continuou a apoiar os setores da satide e da dgua, saneamento e higiene.

Em 2023, mais 44 566 pessoas beneficiaram de um melhor acesso aos servigos de dgua, higiene e saneamento (EHA — indicador 1.1), elevando o
total para 1 068 695 beneficidrios desde o inicio do Fundo.

Em 2023, foram realizadas 55 289 consultas médicas e intervencdes sanitdrias (indicador 1.2), uma diminuigio significativa em comparagio com
anos anteriores devido ao encerramento de projetos associados a terceira vertente do programa HEALTH no final de 2022. As consultas médicas
representaram 63 % das intervengdes sanitdrias e o apoio psicossocial 24 %. Note-se que o niimero de consultas e intervengdes relacionadas com
a satide materna e infantil e a vacinagdo diminuiu drasticamente em 2023, embora tenham representado uma propor¢do constante de um ano
para o outro desde o inicio dos projetos HEALTH.

No dominio da coesdo social, a maior parte das atividades executadas com o apoio do FFUE Békou visava capacitar as mulheres e combater a
violéncia baseada no género, bem como reforgar os meios de comunicagio social no pais. Em 2023, 32 529 raparigas ou mulheres beneficiaram
de atividades de emancipacio socioecondmica em 13 das 20 prefeituras do pais (indicador 2.1), sendo que mais de metade (58 %) receberam
apoio econémico, 30 % receberam apoio socioeconémico e 12 % apoio social. O fundo Békou apoiou 4 092 sobreviventes da violéncia baseada
no género (indicador 2.2) com apoio psicossocial, cuidados médicos, assisténcia juridica, fornecimento de kits de dignidade, etc.
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A nivel nacional, a assisténcia técnica ao Ministério da Mulher, da Familia e da Protecdo das Criancas (MPFFPE) e aos ministérios setoriais
competentes contribui para formalizar, reforcar e harmonizar os esforgos de sensibilizagio em matéria de violéncia baseada no género.

No dominio do apoio a recuperacio dos setores econémicos e produtivos, o FFUE Békou apoiou a agricultura produtiva e de subsisténcia,
apoiando os grupos agricolas e os pequenos agricultores, fomentando a criagdo de emprego (trabalho intensivo em méio de obra, formacio
profissional, desenvolvimento de atividades geradoras de rendimentos) e facilitando o acesso das pequenas empresas e dos particulares aos
servigos financeiros. Em 2023, 28 093 pessoas receberam apoio para o estabelecimento de uma atividade geradora de rendimentos (indicador
3.4), o que representa 30 % do indicador total desde o inicio do Fundo. Além disso, 5 551 pequenos agricultores foram apoiados para aumentar a
sua produgdo de forma sustentdvel (indicador 3.3) através dos projetos RELSUDE ACTED e PAPEUR Rural em 2023. O projeto PAPEUR Rural
continuou a apoiar as 35 cooperativas criadas em anos anteriores e, neste contexto, forneceu virios tipos de assisténcia a mais 5498
cooperadores. Durante o ano, 3 469 pessoas beneficiaram de atividades de formacio profissional (indicador 3.6), o que representa um aumento
de 40 % em relacdo ao ano anterior. A conclusio gradual das atividades de reabilitagdo dos centros de formagdo e formacio de formadores no
ambito do projeto DEVRUR I permitiu acelerar as atividades de formagdo dos beneficidrios em 2023.

Orgamento e execugdo orcamental

No final de 2023, as contribui¢des para o FFUE Békou ascenderam a mais de 310 milhdes de EUR. O fundo fiducidrio finalizou as autorizac¢des ¢ a
contratagdo de todas as contribui¢des recebidas em 31 de dezembro de 2021, com excegdo dos fundos reservados ao acompanhamento,
avaliagdo, auditoria e comunicagdo que ainda podem ser contratados apds esta data.

Em 2023, foram adjudicados cinco novos contratos num montante total de 128 303 EUR. Estes contratos estavam relacionados com atividades
de auditoria e comunicacio.

Foram pagos mais de 19 milhdes de EUR em 2023; o total dos desembolsos atingiu mais de 283 milhdes de EUR desde a criagio do Fundo
Fiducidrio Békou da UE.

Impacto das atividades nas demonstracdes financeiras

Nas demonstragdes financeiras, o impacto das referidas atividades ¢ mais visivel quando se analisa o seguinte:

—  Pré-financiamentos: diminuiram 7 420 000 EUR em resultado da liquidacdo do fundo fiducidrio e da consequente diminui¢do do ndmero de
contratos em aberto: em 2023, apenas foram assinados 4 contratos relativos a atividades de auditoria, avaliagio e comunica¢do, num
montante de 111 000 EUR.

—  Passivos financeiros: aumentaram 18 449 000 EUR, devido principalmente ao facto de as contribuigdes recebidas de doadores terem sido
mais elevadas do que as despesas liquidas atribuidas aos doadores.

—  Despesas operacionais: aumentaram 4 027 000 EUR em resultado do aumento das despesas estimadas relativamente a 3 programas: ajuda a
reconstrucio e reabilitacdo, cuidados de sadde bésicos e desenvolvimento urbano.

BALANCO
Em milhares de EUR
31.12.2023 31.12.2022

ATIVOS NAO CORRENTES
Pré-financiamentos - 336

- 336
ATIVOS CORRENTES
Pré-financiamentos 3745 10829
Contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta e quantias recuperdveis
relativas a operagdes sem contrapartida direta 3462 3595
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Em milhares de EUR

31.12.2023 31.12.2022
Caixa e equivalentes de caixa 28420 4316
35627 18740
ATIVO TOTAL 35627 19076
PASSIVOS NAO CORRENTES
Passivos financeiros (31001) (12552)
(31001) (12552)
PASSIVOS CORRENTES
Contas a pagar - (4563)
Encargos acrescidos (4626) (1961)
(4 626) (6 524)
PASSIVO TOTAL (35627) (19 076)
ATIVO LIQUIDO - -
DEMONSTRA(;AO DOS RESULTADOS FINANCEIROS
Em milhares de EUR
2023 2022
RECEITAS
Receitas provenientes de operacdes sem contrapartida direta
Receitas provenientes de donativos 24550 21504
Recuperagdo de despesas 717 42
25268 21546
Receitas provenientes de operacdes com contrapartida direta
Receitas financeiras 636 40
636 40
Receitas totais 25904 21586
DESPESAS
Despesas operacionais (24 278) (20 251)
Custos de financiamento - (12)
Outras despesas (1626) (1323)
Despesas totais (25 904) (21 586)

RESULTADOS ECONOMICOS DO EXERCICIO
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhares de EUR
2023 2022
Resultados econémicos do exercicio - -
(Aumento)/diminuicdo dos pré-financiamentos 7420 811
(Aumento)/diminuicdo das contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta e das
quantias recuperdveis relativas a operagdes sem contrapartida direta 132 851
Aumento/(diminuigdo) dos passivos financeiros 18450 9385
Aumento/(diminuigdo) das contas a pagar (4563) 1716
Aumento/(diminuigdo) dos encargos acrescidos 2665 (12 240)
FLUXO DE CAIXA LfQUTDO 24104 524
Aumento/(diminuigdo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa 24104 524
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4316 3792
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 28420 4316
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO FIDUCIARIO DA UE PARA AFRICA 2023 (@)

(" E de notar que, em virtude do arredondamento dos dados para milhares de euros, alguns valores que figuram nos quadros podem nio perfazer uma soma exata.
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INFORMACAO CONTEXTUAL SOBRE O FUNDO FIDUCIARIO DA UE PARA AFRICA

Contexto geral dos fundos fiducidrios da Unido

Criagdo

Em conformidade com os artigos 234.° e 235.° do Regulamento Financeiro aplicdvel ao or¢amento geral da Unido (RF da UE) (*?) e com o
artigo 35.° do Regulamento Financeiro aplicdvel ao 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento (RF do FED) (%), a Comissdo Europeia pode criar
fundos fiducidrios da Unido relativamente as acdes externas ({fundos fiducidrios da UE»). Os fundos fiducidrios da Unido sdo constituidos no
ambito de um acordo celebrado com outros doadores para as a¢des de emergéncia e de pos-emergéncia necessarias para reagir a uma crise, ou
para agOes tematicas.

Os fundos fiducidrios da Unido sdo constituidos pela Comissdo Europeia com base numa decisdo, apds consulta ou aprovacio do Parlamento
Europeu e do Conselho. Esta decisdo inclui o acordo constitutivo com outros doadores.

Os fundos fiducidrios da Unido s6 sdo criados e executados nas seguintes condigdes:

—  Existe valor acrescentado da interven¢do da Unido: os objetivos dos fundos fiducidrios da Unido, nomeadamente devido & sua dimensdo ou
efeitos potenciais, podem ser mais bem alcangados a nivel da Unido do que a nivel nacional e a utilizagdio dos instrumentos de
financiamento existentes ndo seria suficiente para alcancar os objetivos politicos da Unido;

—  Os fundos fiducidrios da Unido proporcionam clara notoriedade politica a Unido e vantagens de gestdo, bem como um melhor controlo da
Unido sobre os riscos e os desembolsos das contribuigdes da Unido e de outros doadores;

—  Os fundos fiducidrios da Unido ndo podem duplicar outros canais de financiamento existentes, ou instrumentos similares, sem proporcionar
adicionalidade;

—  Os objetivos dos fundos fiducidrios da Unido sdo consentineos com os objetivos do instrumento da Unido ou com a rubrica or¢amental que

os financia.

Fundos fiducidrios da UE atuais

Até a data, a Comissdo criou quatro fundos fiducidrios da UE:

— O Fundo Fiducidrio BEKOU da UE, cujo objetivo consiste em apoiar todos os aspetos da saida da Reptiblica Centro-Africana da crise e os
seus esforgos de reconstrugdo. Criado em 15 de julho de 2014;

— O Fundo Fiducidrio MADAD da UE, um fundo fiducidrio regional da Unido Europeia de resposta a crise siria. Criado em 15 de dezembro de
2014;

— O Fundo Fiducidrio da UE para Africa, um fundo fiducidrio de emergéncia da Unido Europeia para a estabilidade e a luta contra as causas
profundas da migracio irregular e das pessoas deslocadas em Africa. Criado em 12 de novembro de 2015;

— O Fundo Fiducidrio da UE para a Colombia que apoia a aplicacdo do acordo de paz na fase de recuperac¢io répida e de estabilizagio pds-
-conflito. Criado em 12 de dezembro de 2016.

Missdo

Os principais objetivos do Fundo Fiducidrio da UE para Africa s3o o apoio a todos os aspetos da estabilidade e a contribuigio para uma melhor
gestdo da migracdo, bem como a luta contra as causas profundas da desestabilizacdo, das deslocagdes forgadas e da migracdo irregular, mais
concretamente promovendo a resiliéncia, as oportunidades econémicas e a igualdade de oportunidades, a seguranca e o desenvolvimento e
combatendo os abusos dos direitos humanos.

(") Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046.
() Regulamento (UE) 2018/1877.
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Principais atividades operacionais

O fundo fiducidrio da Unido retine recursos de diferentes doadores para financiar uma acdo com base nos objetivos acordados. O Fundo
Fiducidrio da UE para Africa opera em trés dreas geograficas principais, a saber, a regido do Sael e a zona do lago Chade, o Corno de Africa e o
Norte de Africa. Os paises vizinhos dos paises elegiveis podem beneficiar, numa base casuistica, dos projetos do fundo fiduciario. O fundo
fiducidrio é criado por um prazo limitado para dar uma resposta no curto e médio prazo aos desafios das regides.

Governagdo

A gestio do Fundo Fiducidrio da UE para Africa é assegurada pela Comissio Europeia, que também assegura o secretariado dos seus dois 6rgios
diretivos — o conselho de administracdo do fundo fiducidrio e o comité operacional. O conselho de administragdo do fundo fiducidrio e o
comité operacional do Fundo Fiducidrio da UE para Africa sio compostos por representantes dos doadores e da Comissdo, bem como por
representantes dos Estados-Membros da UE ndo contribuintes, das autoridades dos paises elegiveis e de organizagbes regionais como
observadores. As regras relativas & composi¢do do conselho de administracio e o seu regulamento interno sdo estabelecidos no acordo
constitutivo do fundo fiducidrio da Unido.

A principal funcio do conselho de administragdo ¢é elaborar e rever a estratégia global do fundo fiducidrio. O comité operacional ¢ responsavel
pela selecdo das acdes financiadas pelo Fundo e supervisiona a sua execugdo. Além disso, aprova as contas anuais e os relatdrios anuais sobre as
atividades financiadas pelo fundo fiducidrio.

Fontes de financiamento

O Fundo Fiducidrio da UE para Africa ¢ financiado através de contribuicdes dos doadores.

Base de elaboragio

O quadro juridico e os prazos para a elaboracdo das contas anuais sao fixados pelo acordo que institui o Fundo Fiducidrio de Emergéncia da Unido
Europeia para a estabilidade e o combate as causas profundas da migracio irregular e do fenémeno das pessoas deslocadas em Africa e pelo seu
regulamento interno («acordo constitutivo»). Nos termos do presente acordo constitutivo, as contas anuais sdo elaboradas em conformidade com
as regras adotadas pelo contabilista da Comissdo (regras contabilisticas da UE ou RCE), que se baseiam nas Normas Internacionais de
Contabilidade do Setor Piiblico (IPSAS).

Contabilista

Com base no acordo constitutivo, o contabilista do fundo fiducidrio é o contabilista da Comissao.

Composigdo das contas anuais

As contas anuais abrangem o periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro e incluem as demonstragdes financeiras e os relatérios
sobre a execucdo do or¢amento. Embora as demonstracdes financeiras e as notas complementares sejam elaboradas com base na contabilidade de
exercicio, os relatérios de execu¢do or¢amental baseiam-se principalmente em movimentos de caixa.

Processo que vai desde as contas provisdrias até a quitagdo

As contas anuais estdo sujeitas a uma auditoria externa independente. As contas anuais provisérias elaboradas pelo contabilista s3o transmitidas,
até 15 de fevereiro do ano seguinte, ao comité operacional, que, seguidamente, as transmite a empresa de auditoria selecionada pela entidade na
sequéncia de um concurso. Na sequéncia da auditoria, o contabilista elabora as contas anuais definitivas e apresenta-as ao comité operacional
para aprovagao.

As contas anuais do Fundo Fiducidrio da UE para Africa sio consolidadas nas contas anuais do Fundo Europeu de Desenvolvimento.
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Destaques operacionais

Realizagées do ano

Em consonincia com o final do periodo de adjudicacio de contratos em 31 de dezembro de 2021, o FFUE para Africa nio financiou novas
autorizac¢des financeiras ou complementos or¢amentais desde janeiro de 2022. Os compromissos financeiros relacionados com atividades
administrativas, tais como auditorias, avaliacdes e atividades de acompanhamento e comunicacdo, s3o os tinicos que podem ser contratados. Os
programas do Fundo Fiducidrio da UE para Africa continuaro a ser executados até ao final de 2025.

No decurso de 2023, o Fundo Fiducidrio da UE para Africa demonstrou ainda que se trata de um instrumento de execucio répido e eficaz,
facilitando o didlogo politico com os paises parceiros africanos, aplicando abordagens inovadoras e produzindo resultados tangiveis nas trés
regides (Sael e lago Chade, Corno de Africa e Norte de Africa).

Na regido do Corno de Africa, as consequéncias das alteragdes climdticas persistiram em 2023. As graves inundacdes na Somalia, no Quénia, na
Etidpia e no Suddo do Sul mataram dezenas de pessoas e causaram a deslocagio de mais de 2 milhdes de pessoas, sendo que a crise da
inseguranca alimentar se agravou em toda a regido. Os desafios econdmicos, sociais ¢ de seguranca sdo elevados e incessantes, e o conflito
armado que eclodiu no Suddo em abril de 2023 afetou toda a regido. Consequentemente, o Suddo é atualmente o pais com o maior nimero de
pessoas deslocadas e a maior crise de criangas deslocadas no mundo, de acordo com o ACNUR. No entanto, a situagdo em matéria de seguranca
na Somdlia parece estar a melhorar de forma cautelosa, enquanto o Quénia e o Jibuti prosseguem o seu caminho rumo a estabilidade, apesar dos
desafios atuais.

Neste contexto dificil, o FFUE comunicou, no primeiro semestre de 2023, o valor semestral mais elevado no que diz respeito ao indicador de
assisténcia nutricional desde o inicio do FFUE no Corno de Africa. Com efeito, nestes primeiros seis meses, 433 728 pessoas beneficiaram da
prestacdo de assisténcia nutricional do FFUE, ou seja, 15 % do total dos beneficidrios até a data (2 833 594 pessoas). Este resultado foi alcancado,
nomeadamente, através da distribuicio de pés com multiplos micronutrientes a criancas com menos de cinco anos e através da alimentacio
escolar no local no Sudio.

Do mesmo modo, neste semestre, 0 FFUE comunicou o maior niimero bianual de migrantes, refugiados, repatriados e pessoas deslocadas
internamente (principalmente no que respeita ao Sudo) assistidos ou protegidos, tendo apoiado 103 436 de 198 826 pessoas até a data.

O FFUE também apoiou os esforgos de estabilizagio e de consolidacdo da paz na regido, com um total de 65 369 funciondrios de intervenientes
estatais e ndo estatais que beneficiaram de atividades de reforgo das capacidades em matéria de competéncias relacionadas com a paz, a seguranca
e a governagdo, incluindo 2 392 novos beneficidrios no primeiro semestre de 2023. Este ano, os resultados provém, na sua maioria, da regido de
Gambella, na Etiépia, e do Suddo do Sul.

A regido do Sael e do Lago Chade foi confrontada com iniimeros desafios econémicos e humanitdrios em 2023, tais como a inflagdo, a
desaceleragdo do crescimento econdmico, o agravamento da divida, a crise alimentar, as deslocacdes, a migragdo, a crise de seguranca e a
violéncia.

O investimento no capital humano foi uma das principais ferramentas utilizadas pelo FFUE para apoiar a criagdo de emprego na regido. No
primeiro semestre de 2023, os programas financiados pelo FFUE criaram ou apoiaram 11 087 postos de trabalho, a maioria dos quais no Niger,
na Guiné e no Senegal. O ensino e a formagdo técnicos e profissionais (EFTP) e o desenvolvimento de competéncias sdo fundamentais para
melhorar a produtividade do trabalho, tendo 23 266 pessoas beneficiado destas abordagens.

Também no primeiro semestre de 2023, as atividades financiadas pelo FFUE centraram-se na sensibiliza¢do para os riscos associados a migracio
irregular, chegando a 2 943 412 pessoas. O FFUE apoiou 420 regressos voluntdrios e a reintegracdo de 509 migrantes que regressaram. Desde o
langamento do FFUE, 73 215 migrantes que regressam beneficiaram de assisténcia ao regresso voluntdrio e 91 642 beneficiaram de assisténcia a
reintegragdo na regido do Sael e do Lago Chade.

Num contexto de elevada tensdo ligada a intensificacdo da crise de seguranga na regido, no primeiro semestre de 2023, os programas financiados
pelo FFUE formaram 11 520 pessoas em matéria de governacio, prevengdo de conflitos e direitos humanos em toda a regido do Sael e do Lago
Chade. Uma realizacdo notdvel do semestre foi a formagdo de 8 823 pessoas no Mali para apoiar o processo de referendo que conduziu a adogdo
de uma nova Constitui¢gdo em junho. Além disso, 1397 417 pessoas participaram em atividades de prevengdo de conflitos e de direitos
humanos. Por dltimo, os programas financiados pelo FFUE disponibilizaram 10 034 equipamentos as instituicdes civis e as forcas de seguranga, a
fim de reforgar a governacio e a seguranga.
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Embora continue a ser afetado pelas consequéncias da guerra de agressdo russa contra a Ucrdnia, o ano de 2023 foi marcado por vdrias crises
imprevistas que afetaram os paises do Norte de Africa e os seus vizinhos, incluindo o Sudio, o Niger e, mais recentemente, os territorios
palestinianos, conduzindo a uma degrada¢do continua da situagido politica e econémica na regido, bem como a novas tensdes e movimentos
migratérios. Em 2023, as passagens irregulares das fronteiras na rota do Mediterrdneo Central, da Tunisia e da Libia para Itdlia e Malta,
aumentaram 50 % em comparagdo com 2022, com um total de 157 951 chegadas. A Tunisia continua a ser o principal pais de partida para Itdlia
(e para a UE) em 2023, seguida da Libia. Em 2023, a Guiné e a Tunisia continuaram a ser as principais nacionalidades das pessoas chegadas a
Itdlia, representando cada uma mais de 17 000 chegadas, seguindo-se a Costa do Marfim e o Bangladexe. Do mesmo modo, a pressdo sobre as
rotas do Mediterrdneo Ocidental e do Atlantico aumentou substancialmente em compara¢do com o mesmo periodo do ano passado, com um
total de 56 039 chegadas (+95 % em comparagdo com 2022).

Orgamento e execugdo orcamental

Em 2023, ndo foram realizados novos programas ou concedidas dotacdes orcamentais complementares a qualquer das trés regides do FFUE
Aftica, em consonancia com o final do perfodo de adjudicagio de contratos em 31 de dezembro de 2021. O montante total autorizado para
despesas operacionais e administrativas desde o inicio do FFUE Africa ascende a 5053,27 milhdes de EUR. O montante total dos programas
operacionais aprovados desde o inicio do FFUE Africa ascendeu a 1 810 milhdes de EUR para a regido do Corno de Africa; 2 217,8 milhdes de
EUR para a regido do Sael e do Lago Chade e 907,3 milhdes de EUR para a regido do Norte de Africa.

Em 2023, foram adjudicados 28 novos contratos, num montante total de 5,08 milhdes de EUR. Estes contratos estavam apenas relacionados com
atividades administrativas (auditoria, avaliagdo, comunicagdo, acompanhamento), uma vez que os programas ou atividades operacionais jé ndo
podem ser financiados desde 31 de dezembro de 2021.

Os pagamentos em 2023 atingiram 332,4 milhdes de EUR, ou seja, menos 110 milhdes de EUR do que em 2022 (442 milhdes de EUR). Os
pagamentos foram inferiores em 2023, devido ao facto de vérios projetos terem atingido o final do seu periodo de execugio;

Impacto das atividades nas demonstragées financeiras

Nas demonstragdes financeiras, o impacto das referidas atividades é mais visivel quando se analisa o seguinte:

—  Pré-financiamentos: diminuiram 122 362 000 EUR em resultado da liquidacdo do fundo fiducidrio e da consequente diminui¢do do
niimero de novos contratos: em 2023, apenas foram assinados 28 contratos relativos a atividades administrativas: auditoria, avaliagdo,
comunicag¢do e acompanhamento, num montante de 5,08 milhdes de EUR;

— Passivos financeiros: diminuiram 70 236 000 EUR, devido principalmente ao facto de as contribui¢des recebidas no ano terem sido
inferiores as despesas liquidas atribuidas aos doadores;

— Despesas operacionais: diminuiram 203 251 000 EUR em resultado da liquidacdo do fundo fiducidrio e da consequente diminui¢do do
niimero de contratos em aberto, que conduziu a uma diminuicdo das despesas.

BALANCO
Em milhares de EUR
31.12.2023 31.12.2022
ATIVOS NAO CORRENTES
Ativos financeiros 3949 1943
Pré-financiamentos 18 254 14927
22204 16 870
ATIVOS CORRENTES
Pré-financiamentos 178 366 304 055
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Em milhares de EUR

31.12.2023 31.12.2022
Contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta e quantias recuperdveis
relativas a operagdes sem contrapartida direta 22396 35914
Caixa e equivalentes de caixa 177 553 157 587
378315 497 556
ATIVO TOTAL 400519 514426
PASSIVOS NAO CORRENTES
Passivos financeiros (264 555) (334791)
(264 555) (334791)
PASSIVOS CORRENTES
Contas a pagar (14 261) (30975)
Encargos acrescidos (121 704) (148 660)
(135 965) (179 635)
PASSIVO TOTAL (400 519) (514 426)
ATIVO LIQUIDO - -
DEMONSTRAC;\O DOS RESULTADOS FINANCEIROS
Em milhares de EUR
2023 2022
RECEITAS
Receitas provenientes de operacdes sem contrapartida direta
Receitas provenientes de donativos 408274 605739
Recuperagdo de despesas 179 754
408 453 606 493
Receitas provenientes de operacdes com contrapartida direta
Receitas financeiras 4865 251
Outras receitas de operagdes com contrapartida direta 13446 18902
18311 19152
Receitas totais 426 764 625 645
DESPESAS
Despesas operacionais (387 294) (590 545)
Custos de financiamento (434) (643)
Outras despesas (39036) (34457)
Despesas totais (426 764) (625 645)
RESULTADOS ECONOMICOS DO EXERCICIO - -
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhares de EUR
2023 2022

Resultados econdmicos do exercicio - -
Atividades operacionais
(Aumento)/diminuigdo dos pré-financiamentos 122362 173 980
(Aumento)/diminuicdo das contas a receber relativas a operacdes com contrapartida direta e das
quantias recuperdveis relativas a operagdes sem contrapartida direta 13517 9425
Aumento/(diminuigdo) dos passivos financeiros (70 236) (190739)
Aumento/(diminuigdo) das contas a pagar (16 715) (22168)
Aumento/(diminuigdo) dos encargos acrescidos (26 956) 9272
Atividades de investimento
Aumento/diminuicdo dos ativos financeiros ndo derivados mensurados pelo justo valor através do
excedente ou défice (2007) (1943)
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO 19966 (22172)
Aumento/(diminuigdo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa 19966 (22172)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 157 587 179759
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 177 553 157 587
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS DO FED E DOS FUNDOS FIDUCIARIOS DA UE (")

() E de notar que, em virtude do arredondamento dos dados para milhdes de euros, alguns valores que figuram nos quadros podem nio perfazer uma soma exata.
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BALANCO CONSOLIDADO

Milhdes de EUR

31.12.2023 31.12.2022
ATIVOS NAO CORRENTES
Ativos financeiros 91 69
Pré-financiamentos 592 503
Contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta 5 7
689 580
ATIVOS CORRENTES
Ativos financeiros 3 3
Pré-financiamentos 1137 1711
Contas a receber relativas a operagdes com contrapartida direta e quantias recuperdveis relativas a
operagdes sem contrapartida direta 50 66
Caixa e equivalentes de caixa 807 1189
1997 2970
ATIVO TOTAL 2686 3550
PASSIVOS NAO CORRENTES
Passivos financeiros (85) (101)
(85) (101)
PASSIVOS CORRENTES
Contas a pagar (406) (462)
Encargos acrescidos e receitas diferidas (1110) (1282)
(1516) (1744)
PASSIVO TOTAL (1 600) (1845)
ATIVO LIQUIDO 1086 1705
FUNDOS E RESERVAS
Capital mobilizado do Fundo — FED ativos 54566 65100
Capital dos fundos mobilizado transitado de FED encerrados 2252 2252
Resultados econdmicos transitados dos exercicios anteriores (53 484) (62 834)
Resultados econdémicos do exercicio (2249) (2813)
ATIVO LIQUIDO 1086 1705
66/156 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj



JO C de 10.10.2024

PT

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Milhdes de EUR

2023

2022

RECEITAS

Receitas provenientes de operacdes sem contrapartida direta

Atividades de recuperagio 15 19
Receitas provenientes dos donativos dos fundos fiducidrios 122 169
136 188
Receitas provenientes de operacdes com contrapartida direta
Receitas financeiras 14 3
Outras receitas 56 96
70 99
Receitas totais 207 287
DESPESAS
Instrumentos de ajuda (1870) (2331)
Despesas executadas por outras entidades (3) (1)
Despesas executadas pelos fundos fiducidrios (412) (611)
Despesas relativas ao cofinanciamento (8) 4
Custos de financiamento (7) (7)
Outras despesas (157) (155)
Despesas totais (2456) (3 100)
RESULTADOS ECONOMICOS DO EXERCICIO (2 249) (2813)
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA
Milhdes de EUR
2023 2022
Resultados econdmicos do exercicio (2249) (2813)
Atividades operacionais
Aumento de capital - contribuigdes 1630 2458
(Aumento)/diminuigdo das contribuicdes dos fundos fiducidrios - -
(Aumento)/diminuicdo dos pré-financiamentos 486 414
(Aum?nto)/dimitluigﬁo da; contas a T€C~€b€1‘ relativas a operagdes com contrapartida direta e das 18
quantias recuperdveis relativas a operagdes sem contrapartida direta 16
Aumento/(diminuicdo) das provises 2 1
Aumento/(diminuicdo) dos passivos financeiros (18) (54)
Aumento/(diminuigdo) das contas a pagar (56) (96)
Aumento/(diminuigdo) dos encargos acrescidos e das receitas diferidas (172) 120
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Milhdes de EUR

2023 2022

Outros movimentos ndo caixa - -
Atividades de investimento

(Aumento)/diminuigdo dos ativos financeiros disponiveis para venda (22) (33)
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO (382) 12
Aumento/(diminui¢do) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa (382) 12
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1189 1177
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 807 1189
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS VARIACOES DO ATIVO LIQUIDO

Milhdes de EUR

Cotdos s — | i, | o bl | ot || CRETO| ntasosiqus
FED ativos (A) ativos (B) ativos (C) = (A)-(B) ) de FED encerrados (E) (O+D)+E+E)

SALDO EM 31.12.2021 72998 10 355 62643 (62 834) 2252 2061
Aumento de capital - contribuigdes (43) (2500) 2457 - - 2457
Resultados econdmicos do exercicio - - - (2813) - (2813)
SALDO EM 31.12.2022 72955 7 855 65100 (65 647) 2252 1705
Aumento de capital - contribuigdes (185) (1815) 1630 1630
Encerramento do 8.° FED (12164) (12 164) 12164 -
Resultados econdmicos do exercicio - (2249) (2249)
SALDO EM 31.12.2023 60 607 6040 54566 (55733) 2252 1086
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1. CONTEXTO

Lancado em 1959, o Fundo Europeu de Desenvolvimento é o principal instrumento de apoio da UE a cooperagdo para o desenvolvimento dos
Estados de Africa, das Caraibas e do Pacifico (ACP), bem como dos paises e territorios ultramarinos (PTU). Tem como principal objetivo reduzir e,
a prazo, erradicar a pobreza.

O FED ¢ instituido com base num acordo interno entre os representantes dos Estados-Membros, sendo gerido por um comité especifico. Os
recursos do FED sdo contribui¢des «ad hoc» dos Estados-Membros da UE, que decidem sobre um montante global que serd afetado ao fundo (a0
longo de um periodo de cinco anos). Além destas contribui¢des, é também possivel que os Estados-Membros participem em acordos de
cofinanciamento ou disponibilizem contribui¢des financeiras para o FED a titulo voluntdrio. A Comissio Europeia é responsavel pela execucio
financeira das operagdes realizadas com os recursos do FED. O Banco Europeu de Investimento gere a Facilidade de Investimento.

O FED ¢é um fundo que opera com base na plurianualidade. Cada FED é concluido para um periodo de cerca de cinco anos e regido pelo seu
préprio regulamento financeiro. O Acordo Interno que institui o tltimo FED, o 11.° (2014-2020), entrou em vigor em 1 de marco de 2015. A
partir de 2021, a cooperagdo com os paises ACP estd incluida no Instrumento de Vizinhanca, de Coopera¢do para o Desenvolvimento e de
Cooperacdo Internacional (IVCDCI). No entanto, os projetos em curso, financiados no quadro do FED, prosseguirdo a sua execucdo no dmbito da
respetiva base juridica.

O presente relatério ¢ elaborado em conformidade com o artigo 39.° do Regulamento Financeiro do 11.° FED (*). Apresenta informagdes sobre as
operagdes em matéria de receitas e despesas do FED, centrando-se em acontecimentos importantes que tiveram um impacto significativo na
execucdo financeira do exercicio.

Dado que ndo estdo em curso operagdes no quadro de FED anteriores ('), o presente relatério inclui apenas valores relativos ao 10.° e 11.° FED.

1.1. FED anteriores

6.°E 7.°FED

O 6.° FED foi encerrado em 2006 e o 7.° FED foi encerrado em 2008.

Em conformidade com o artigo 1.°, n.° 2, alinea b), do Acordo Interno do 9.° FED, os saldos e as anulagdes de autorizagdes dos FED anteriores
foram transferidos para o 9.° FED.

8.°E 9.°FED

O ano de 2021 marcou o encerramento financeiro e operacional do 8.° FED com um montante total de despesas de 10 374 milhdes de EUR. A
Comissdo anunciou o encerramento do 8.° FED aos Estados-Membros na comunicacio que foi apresentada ao Conselho em outubro de 2021.

Todas as atividades do 8.° FED foram concluidas, todas as verifica¢des e controlos foram realizados e todos os contratos e decisdes financeiras
foram encerrados nas contas do FED. Todas as ordens de cobranga, ainda em aberto apds o encerramento operacional, foram recebidas ou objeto
de rentncia, com exce¢do de 10 ordens de cobranga (incluindo 6 processos de contencioso seguidos pelo Servico Juridico). Em conformidade
com a Decisdo C(2003) 19044 da Comissdo, estas ordens de cobranga foram transferidas para o 9.° FED.

O encerramento do 9.° FED estd a avangar bem. Existem ainda 10 contratos em aberto, dos quais 6 dizem respeito a a¢des no Suddo do Sul
(Decisdo 2011/315/UE do Conselho (V). Estas foram decididas na sequéncia da cldusula de caducidade do 9.° FED e deverdo, em principio, ser
encerradas no decurso de 2024.

() Regulamento (UE) 2018/1877.

(") Exceto para operagdes no Suddo do Sul.

(7) Decisdo 2011/315/UE do Conselho, de 23 de maio de 2011, relativa a afectagdo de fundos anulados provenientes de projectos no 4mbito do Nono Fundo Europeu
de Desenvolvimento e de fundos anteriores destinados a cooperagdo para o desenvolvimento no Sul do Sudio (JO L 142 de 28.5.2011, p. 61, ELIL: http://data.
europa.eu/eli/dec/2011/315]0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj
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Entre 2015 ¢ 2023, a Comissdo procedeu a cinco reembolsos de créditos do ambito dos 8.° ¢ 9.° FED, num montante total de 1 911,1 milhdes de
EUR (**). Em janeiro de 2024 (), foi reembolsado um saldo de 7,8 milhdes de EUR no contexto do pagamento da primeira parcela das
contribui¢des dos Estados-Membros para o FED para o ano de 2024.

1.2 10.° e 11.° FED

O Acordo de Parceria ACP-CE foi assinado em Cotonu em 23 de Junho de 2000, pelos Estados-Membros da Comunidade Europeia e pelos Estados
de Africa, das Caraibas e do Pacifico (Estados ACP). Entrou em vigor em 1 de abril de 2003 (que institui o 9. FED). O Acordo de Cotonu foi
alterado duas vezes, a primeira pelo acordo assinado no Luxemburgo em 25 de junho de 2005 (que institui o 10.° FED), e a segunda pelo acordo
assinado em Uagadugu em 22 de junho de 2010 (que institui o 11.° FED).

A Decisio 2001/822/CE do Conselho, de 27 de novembro de 2001, relativa a associacdo dos paises e territorios ultramarinos (PTU) a a
Comunidade Europeia (<Decisdo de Associagdo Ultramarina») (*) entrou em vigor em 2 de dezembro de 2001. Esta decisdo foi alterada em
19 de marco de 2007 (Decisdo 2007/249/CE do Conselho (*!)).

O Acordo Interno relativo ao financiamento da ajuda concedida pela Comunidade no dmbito do quadro financeiro plurianual para o periodo
2014-2020, em conformidade com o Acordo de Cotonu revisto, adotado em agosto de 2013 pelos representantes dos Governos dos Estados-
-Membros da Comunidade Europeia, entrou em vigor em margo de 2015.

No ambito do Acordo de Cotonu, relativamente ao segundo periodo (2008-2013), o 10.° FED dispunha de um orcamento global de 22 682
milhdes de EUR. Deste montante:

—  foram afetados 21 966 milhdes de EUR aos paises ACP;
— 286 milhdes de EUR aos PTU; e

— 430 milhdes de EUR a Comissdo a titulo de despesas de apoio a programacdo e execugdo do FED.

O montante relativo aos paises ACP é repartido da seguinte forma:
— 17 766 milhdes de EUR para os programas indicativos nacionais e regionais;
— 2700 milhdes de EUR para a cooperagdo intra-ACP e intrarregional; e

— 1500 milhdes de EUR para as facilidades de investimento.

Nomeadamente, uma maior propor¢do do orcamento é consagrada aos programas regionais, salientando assim a importancia da integracio
econdmica regional enquanto quadro de base para o desenvolvimento nacional e local. Uma inovagdo no ambito do 10.° FED foi a criagdo de
«montantes de incentivo» para cada pais.

Nos termos do Acordo de Cotonu, o terceiro periodo (2014-2020) de ajuda da Comunidade aos Estados ACP e aos PTU é financiado pelo 11.°
FED no montante de 30 506 milhdes de EUR, dos quais:

— 29089 milhdes de EUR sdo afetados aos Estados ACP, em conformidade com o artigo 1., n.° 2, alinea a), e o artigo 2.°, alinea d), do Acordo
Interno, dos quais 27 955 milhdes de EUR sido geridos pela Comissdo Europeia;

— 364,5 milhdes de EUR séo afetados aos PTU, em conformidade com o artigo 1.°, n.° 2, alinea a), e o artigo 3.°, n.° 1, do Acordo Interno, dos
quais 359,5 milhdes de EUR sdo geridos pela Comissao Europeia; e

— 1052,5 milhdes de EUR sdo afetados a Comissdo para financiar as despesas ligadas a programagio e execucdo dos recursos do 11.° FED, em
conformidade com o artigo 1.°, n.° 2, alinea a), do Acordo Interno.

(") 1402,57 milhdes de EUR da facilidades de transicio (Decisdo 2015/246 do Conselho), 200 milhdes de EUR [Decisdo (UE) 2017/1206 do Conselho], 223 milhdes
de EUR [Decisdo (UE) 2020/1708 do Conselho], 43 milhdes de EUR [Decisdo (UE) 2021/1941 do Conselho] e 42,5 milhdes de EUR [Decisdo (UE) 2022/2242 do
Conselho].

(") Decisio (UE) 2023/2586.

(*) JOL 314 de 30.11.2001, p. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(') JOL 109 de 26.4.2007, p. 33, ELL http://data.europa.cu/eli/dec/2007/249/oj.
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2. EXECUGAO FINANCEIRA
2.1. RESULTADOS DA EXECUCAO FINANCEIRA
EVOLUCAO DAS DOTAGOES DO 10.° FED
10.° FED
EVOLU(;;\O DAS DOTA(;OES: 31 de dezembro de 2023
ANALISE DAS DOTA(;()ES POR INSTRUMENTO
(Em milhdes de EUR)
AUMENTOS/DIMINUI-
< COES DOS RECURSOS AUMENTO OU <
INSTRUMENTO DOTACAO INICIAL ACUMULADOS EM DIMINUICAO DOS Notas DOTACAO ATUAL
RECURSOS EM 2023
31.12.2022
Cofinanciamento 0 202 202
ACP | Contribuicdes periédicas dos EM 21326 (526) (95) 20705
SUBTOTAL ACP 21326 (324) (95) 20907
Contribuicdes periédicas dos EM 0 240 0) 239
PTU
SUBTOTAL PTU 0 240 (0) 239
TOTAL 10.° FED 21326 (84) (96) 21146
EVOLUCAO DAS DOTA(;()ES DO 11.° FED
11.° FED
EVOLUGAO DAS DOTAGOES: 31 de dezembro de 2023
ANALISE DAS DOTAC()ES POR INSTRUMENTO
(Em milhdes de EUR)
AUMENTOS|DIMI-
NUICGES DOS AUMENTO OU
INSTRUMENTO DOTA(;[\O INICIAL RECURSOS DIMINUI(;[\O DOS Notas DOTA(;[\O ATUAL
ACUMULADOS EM RECURSOS EM 2023
31.12.2022
Cofinanciamento 0 89 0 89
Acordo de nivel de servigo interno da
ACP CE 0 1 1
Contribuicdes periddicas dos EM 30060 (822) (74) 29164
SUBTOTAL ACP 30 060 (732) 29 255
Cofinanciamento 0 0 0
Acordo de nivel de servigo interno da
PTU CE 0 0 0
Contribuicdes periddicas dos EM 0 355 4) 351
SUBTOTAL PTU 0 355 351
TOTAL 11.° FED 30060 (526) 71 29 605
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EVOLUCAO DAS AUTORIZAGOES, FUNDOS ATRIBUIDOS E PAGAMENTOS DO 10.° FED

CONTAS AGREGADAS DO FED EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

TIPO DE AJUDA

ACP + PTU - 10.° FED

(Em milhdes de EUR)

DECISOES FUNDOS ATRIBUIDOS PAGAMENTOS
DOTACOES
AGREG. ANUAIS % AGREG. ANUAIS % AGREG. ANUAIS %
1) ) 2:() (€) (3): ) 4):03)

Contribui¢des periédicas dos EM

Dotacoes

SUBTOTAL: DOTA(;AO A- DOTA(;OES NACIONAIS 12297 12288 (36) 100 12264 (19) 100 12199 37 99

SUBTOTAL: DOTA(;[\O B- DOTAC()ES NACIONAIS 1965 1962 (4) 100 1961 (0) 100 1960 1 100

SUBTOTAL: SEGURANCA ALIMENTAR 343 484 0 141 482 166 100 306 74 64

SUBTOTAL: DESPESAS DE EXECUCAO E RECEITAS DE 527 526 (0) 100 526 0 100 522 99

JUROS

SUBTOTAL: DOTACOES INTRA-ACP 3612 3596 (22) 100 3572 23 99 3384 60 95
ACP SUBTOTAL: DOTACOES REGIONAIS 1948 1792 (18) 92 1768 (10) 99 1692 ) 96

Cofinanciamento

Dotacdes

SUBTOTAL: DOTACAO A - DOTACOES NACIONAIS 185 175 (3) 95 175 0) 100 173 1 99

SUBTOTAL: DESPESAS DE EXECUCAO E RECEITAS DE 5 5 0) 110 5 (0) 100 5 1 100

JUROS

SUBTOTAL: DOTA(;OES INTRA-ACP 12 11 91 11 100 11 100
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(Em milhdes de EUR)

) DECISOES FUNDOS ATRIBUIDOS PAGAMENTOS
DOTAGOES
AGREG. ANUAIS % AGREG. ANUAIS % AGREG. ANUAIS %
1 el 2):@) @) (3):Q) 4 (4):0)

Reserva ndo mobilizdvel

SUBTOTAL: RESERVA NAO MOBILIZAVEL 8.°/9.° FED 14

Contribui¢des periédicas dos EM

Dotacoes

SUBTOTAL: DOTAC[\O A -DOTACOES NACIONAIS 186 186 0 100 182 (1) 98 172 2 95

SUBTOTAL: DOTA(;[\O B- DOTAC()ES NACIONAIS 14 14 0 100 14 100 14 100
PTU Jsg}rgg)TAL: DESPESAS DE EXECUCAO E RECEITAS DE 5 5 100 5 100 5 100

SUBTOTAL: DOTAC()ES REGIONAIS 34 34 0 100 34 (0) 99 34 (0) 100

TOTAL: ACP + PTU (INCL. RESERVAS) (A+B) 21146 21078 (84) 100 20999 158 100 20477 175 98

1d
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EVOLUCAO DAS AUTORIZACOES, FUNDOS ATRIBUIDOS E PAGAMENTOS DO 11.° FED
CONTAS AGREGADAS DO FED EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023
TIPO DE AJUDA

ACP + PTU - 11.° FED

(Em milhdes de EUR)

DOTACO- DECISOES FUNDOS ATRIBUIDOS PAGAMENTOS
ES AGREG. | ANUAIS % AGREG. | ANUAIS % AGREG. | ANUAIS %
(1) () (2): (1) 3) (3):(2) (4) (4):(3)
Contribui¢des periédicas dos EM
Dotagoes
SUBTOTAL: DOTACAO A- DOTACOES NACIONAIS 15 369 15329 (92) 100 14723 311 96 12124 1061 82
SUBTOTAL: DOTAC[\O B- DOTAC()ES NACIONAIS 1060 1059 (0) 100 1053 13 99 1007 27 96
SUBTOTAL: SEGURANCA ALIMENTAR 112 112 0 100 112 91 100 41 37 36
JSgIl:ggTAL: DESPESAS DE EXECU(;AO E RECEITAS DE 1072 1066 (1) 99 1062 0) 100 958 48 90
SUBTOTAL: DOTAC()ES INTRA-ACP 4004 3894 (13) 97 3926 104 101 3340 155 85
SUBTOTAL: DOTACOES REGIONAIS 7253 7227 (59) 100 7090 44 98 5964 512 84
Cofinanciamento
ACP
Dotagoes
SUBTOTAL: DOTA(;[\O A- DOTA(;OES NACIONAIS 46 45 (1) 99 45 0 100 40 14 89
Jsglfgg)TAL: DESPESAS DE EXECU(;AO E RECEITAS DE 4 4 100 4 0 100 4 3 100
SUBTOTAL: DOTA(;OES INTRA-ACP 33 33 0 100 33 (0) 100 28 0 85
SUBTOTAL: DOTA(;OES REGIONAIS 8 6 0 75 6 0 100 6 2 100
Reserva ndo mobilizivel
Reservas
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(Em milhdes de EUR)

DOTAC o- DECISOES FUNDOS ATRIBUIDOS PAGAMENTOS
ES AGREG. ANUAIS % AGREG. ANUAIS % AGREG. ANUAIS %
(1) 2 (2):(1) 3) (3):(2) (4) (4):(3)

SUBTOTAL: RESERVA NAO MOBILIZAVEL 10.° FED 128

SUBTOTAL: RESERVA NAO MOBILIZAVEL 11.° FED 167

Acordo de nivel de servico interno da CE

Reservas

SUBTOTAL: DOTAC[\O A- DOTAC()ES NACIONAIS 1 1 52 1 100 1 100

Contribuicdes periddicas dos EM

Dotacoes

SUBTOTAL: DOTAC[\O A- DOTAC()ES NACIONAIS 211 211 (0) 100 194 0 92 193 1 100

SUBTOTAL: DOTA(;AO B- DOTA(;C)ES NACIONAIS 12 12 0 100 12 0 100 12 0 99

SUBTOTAL: FACILIDADE DE TRANSICAO 0

Jsg::g?TAL: DESPESAS DE EXECU(;AO E RECEITAS DE 3 7 2) 79 6 0) 9% 6 1 94
PTU SUBTOTAL: DOTA(;()ES REGIONAIS 102 102 0 100 102 0 100 69 17 67

Reserva ndo mobilizivel

Reservas

SUBTOTAL: RESERVA NAO MOBILIZAVEL 10.° FED 15

SUBTOTAL: RESERVA NAO MOBILIZAVEL 11.° FED 1

TOTAL: ACP + PTU (INCL. RESERVAS) (A+B) 29 605 29 106 (168) 98 28 368 562 97 23791 1878 84

1d
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2.2 RECURSOS

Natureza dos recursos

Os principais recursos do FED sdo as contribui¢des dos Estados-Membros. Trés vezes por ano, a Comissdo Europeia e o Banco Europeu de
Investimento solicitam aos Estados-Membros que contribuam para o FED. O montante das contribui¢des solicitadas em cada ano reflete o
montante dos pagamentos a cobrir durante o ano.

Panoramica das contribuicdes por Estado-Membro

Contribui¢do para 0 10.2 e 11.2 FED por Estado-Membro e Reino Unido (em milh&es de
EUR)
2011-2023
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2.3. DESPESAS OPERACIONAIS E PROGRAMAS ESPECIFICOS

Natureza das despesas
O montante disponivel no ambito do quadro financeiro plurianual consiste em 3 % atribuidos a Comissdo para despesas de apoio e em 97 %

atribuidos a execu¢do de projetos do FED. Os montantes sdo fixados por cada acordo interno e podem ser aumentados com base em
contribuigdes voluntarias e receitas provenientes de operagdes.

Reparticdo dos montantes autorizados, contratados e pagos por natureza das despesas:

DO DECISOES FUNDOS ATRIBUIDOS PAGAMENTOS
ACOES | .\GREG. | ANUAIS % AGREG. | ANUAIS % AGREG. | ANUAIS %
(1) (2) (2):(1) (3) (3):(2) (4) (4):3)
CUSTOS DE EXECUCAO E
JUROS - RECEITAS DOS 10.° + 1620 1612 (3) 99,5 1608 (1) 99,8 1499 53 93,2
11.° FED
EXECUCAO OPERACIONAL
(A+B) 102 + 11.° FED 50751 50184 (252) 98,9 49 367 720 98,4 44268 2053 89,7

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 79/156
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102,0%
100,0%
98,0%
96,0%
94,0%
92,0%
90,0%
88,0%
86,0%
84,0%

Taxa de execugdo (%) do 10.2 e 11.2 FED

Taxa de autorizacdo Taxa de contratacdo Taxa de pagamento

M Despesas administrativas

B Despesas operacionais
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Reparticio dos montantes autorizados, contratados e pagos por regido e pais

CONTAS ACUMULADAS DOS FED EM 31.12.2023 POR PAIS, EM % DAS DOTACOES

10.°+ 11.°FED

TOTAL 10.° e 11.° FED (em milhdes de EUR)

Acumulado - 2023 Dotacdes Decisdes % das dotacdes | Fundos atribuidos % das dotacdes Pagamentos % das dotacdes

Dotacio geral/administrativa/juros 1624 1614 99 1615 99 1494 92
Reserva/Nio distribuido por pais 2862 2553 89 2553 89 2553 89
Todos os paises ACP 4486 4167 93 4168 93 4047 90

Angola 346 346 100 344 99 300 87
Benim 735 732 100 720 98 679 92
Botsuana 129 127 98 126 97 126 97
Burquina Faso 1302 1302 100 1297 100 1261 97
Burundi 569 567 100 564 99 541 95
Camardes 521 520 100 519 100 482 93
Cabo Verde 145 145 100 144 100 144 100
ACP Comores 78 77 99 76 98 72 92
Congo (Brazzaville) 163 163 100 159 98 139 85
Congo (Repiiblica Democritica do) 1409 1407 100 1371 97 1219 87
Costa do Marfim 705 705 100 701 100 676 96
Jibuti 181 181 100 178 98 156 86
Eritreia 215 215 100 215 100 75 35
Etiépia 1604 1603 100 1594 99 1400 87
Gabio 33 33 99 32 97 30 91
Gambia 314 303 96 301 96 277 88
Gana 787 786 100 782 99 726 92
Guiné-Bissau 186 186 100 185 100 175 94
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CONTAS ACUMULADAS DOS FED EM 31.12.2023 POR PAIS, EM % DAS DOTACOES

10.°+ 11.°FED

TOTAL 10.° e 11.° FED (em milhdes de EUR)

Acumulado - 2023 Dotacdes Decisdes % das dotacdes Fundos atribuidos % das dotagdes Pagamentos % das dotacdes
Guiné (Conacri) 502 502 100 494 98 434 86
Mauricia 82 82 100 82 100 82 100
Quénia 863 863 100 855 99 753 87
Lesoto 250 249 100 248 99 197 79
Libéria 488 487 100 443 91 436 89
Madagéscar 782 782 100 730 93 591 76
Maldui 1020 1020 100 970 95 883 87
Mali 1423 1421 100 1414 99 1230 86
Mauritania 344 344 100 341 99 321 93
Mocambique 1455 1448 100 1391 96 1124 77
Namibia 188 188 100 178 95 169 90
Niger 1275 1275 100 1259 99 1247 98
Nigéria 1101 1100 100 1097 100 1025 93
Uganda 989 989 100 983 99 834 84
Repiiblica Centro-Africana 610 610 100 609 100 584 96
Ruanda 840 840 100 831 99 816 97
Sao Tomé e Principe 56 56 100 54 96 49 88
Senegal 663 663 100 659 99 620 94
Seicheles 23 23 100 23 100 22 98
Serra Leoa 662 659 99 646 98 597 90
Somilia 900 898 100 895 99 889 99
Sudio 298 298 100 298 100 298 100

1d
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CONTAS ACUMULADAS DOS FED EM 31.12.2023 POR PAIS, EM % DAS DOTACOES

10.°+ 11.°FED

TOTAL 10.° e 11.° FED (em milhdes de EUR)

Acumulado - 2023 Dotacdes Decisdes % das dotacdes Fundos atribuidos % das dotagdes Pagamentos % das dotacdes

Sudio do Sul 91 91 100 91 100 91 100
Essuatini (Suazilindia) 125 124 99 122 97 108 86
Tanzinia 1172 1171 100 1161 99 1060 90
Chade 936 936 100 902 96 794 85
Togo 377 377 100 375 99 355 94
Zambia 830 830 100 784 94 648 78
Zimbabué 469 462 99 460 98 453 97

* Total Africa 28 235 28185 100 27703 98 25192 89
Antigua e Barbuda 15 15 100 15 100 15 95
Barbados 22 22 99 22 99 21 94
Belize 42 42 100 41 96 35 83
Dominica 41 41 100 40 98 40 98
Granada 21 21 100 21 100 20 98
Guiana 79 79 100 77 97 77 97
Haiti 1009 1002 99 876 87 773 77
Jamaica 236 236 100 233 99 222 94
Repiblica Dominicana 283 281 99 280 99 278 98
Santa Licia 32 32 100 32 100 31 96
Sdo Cristévio e Neves 8 8 100 6 72 6 72
Sdo Vicente e Granadinas 26 26 100 26 99 22 84
Suriname 27 27 100 27 99 26 96
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CONTAS ACUMULADAS DOS FED EM 31.12.2023 POR PAIS, EM % DAS DOTACOES

10.°+ 11.°FED

TOTAL 10.° e 11.° FED (em milhdes de EUR)

Acumulado - 2023 Dotacdes Decisdes % das dotacdes Fundos atribuidos % das dotagdes Pagamentos % das dotacdes

Trindade e Tobago 29 28 99 28 99 24 85

* Total Caraibas 1870 1861 100 1724 92 1590 85
Fiji 48 48 100 48 99 48 98
Ilhas Cook 5 5 100 5 100 5 100
Ilhas Salomio 68 68 100 68 100 61 90
Quiribdti 42 42 100 41 98 37 87
Ilhas Marshall 17 17 100 17 100 16 98
Micronésia 23 23 100 22 97 16 68
Nauru 4 4 98 4 98 4 98
Niué 3 3 100 3 100 3 100
Palau 5 5 100 4 70 4 68
Papua-Nova Guiné 239 239 100 233 97 202 84
Samoa Ocidental 67 67 100 67 99 67 99
Timor-Leste 174 171 98 169 97 157 90
Tonga 28 28 100 28 100 28 100
Tuvalu 13 13 100 13 99 13 97
Vanuatu 55 55 100 54 99 49 90

* Total Pacifico 793 789 100 776 98 709 89
Dotagdes intra-ACP 8097 7970 98 7973 98 6988 86
PALOP 60 60 100 60 99 55 91
Regido da Africa Austral 10.° FED 137 135 99 135 99 132 96
Regido da Africa Central 558 554 99 546 98 422 76
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CONTAS ACUMULADAS DOS FED EM 31.12.2023 POR PAIS, EM % DAS DOTACOES

10.°+ 11.°FED

TOTAL 10.° e 11.° FED (em milhdes de EUR)

Acumulado - 2023 Dotacdes Decisdes % das dotacdes Fundos atribuidos % das dotagdes Pagamentos % das dotacdes

Regido da Africa Oriental e Austral 3092 3066 99 2973 96 2383 77

Regido da Africa Ocidental 1946 1943 100 1917 99 1613 83

Regido das Caraibas 539 538 100 526 98 397 74

ACP Regido do Pacifico 323 321 99 299 93 224 69

Reserva/Nao distribuido por regido 0 0 0 0 0 0 0

* Total cooperacdo regional ACP 14752 14587 99 14429 98 12213 83

ACP 50137 49589 99 48 801 97 43750 87

Reserva/Nio distribuido por pais/territério 30 12 39 11 38 11 36

Todos os paises PTU 30 12 39 11 38 11 36

Anguila 28 27 99 27 99 27 99
Ilhas Falkland 10 10 100 10 100 10 100
Ilhas Pitcairn 5 5 100 5 100 5 100

PTU

Ilhas Turcas e Caicos 32 32 100 32 100 32 100

Ilhas Virgens Britanicas 2 2 100 2 98 2 93
Monserrate 33 33 100 33 100 33 100
Santa Helena 38 38 100 38 100 38 100
* Total PTU britanicos 147 146 100 146 100 146 100

Antilhas neerlandesas 40 40 100 23 56 20 51

Antilhas Neerlandesas - Bonaire 4 4 100 4 98 2 56
Antilhas Neerlandesas - Saba 3 3 100 3 100 3 100
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CONTAS ACUMULADAS DOS FED EM 31.12.2023 POR PAIS, EM % DAS DOTACOES

10.°+ 11.°FED

TOTAL 10.° e 11.° FED (em milhdes de EUR)

Acumulado - 2023 Dotacdes Decisdes % das dotacdes Fundos atribuidos % das dotagdes Pagamentos % das dotacdes
Antilhas Neerlandesas - Sint-Eustatius 2 2 100 2 100 2 100
Aruba 21 21 100 21 99 21 96
S3o Martinho (Sint Maarten) 14 14 100 8 55 5 33
* Total PTU neerlandeses 85 85 100 61 72 54 63
Wallis e Futuna 39 39 100 37 95 29 75
Maiote 29 29 100 29 100 29 100
Nova Caledénia 50 50 100 50 100 50 100
Polinésia Francesa 51 51 100 49 97 49 97
Sdo Pedro e Miqueldo 47 47 100 47 100 47 100
* Total PTU franceses 215 215 100 212 98 204 95
regido 137 137 100 136 99 103 75
* Total cooperagdo regional PTU 137 137 100 136 99 103 75
PTU 614 595 97 566 92 517 84
TOTAL;‘;S; 50751 50184 99 49367 97 44268 87
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Reparticio dos montantes autorizados, contratados e pagos por dominio de despesas do 11.° FED

Reparticio dos montantes autorizados, contratados e pagos por dominio de despesas do 11.° FED (c6digos setoriais CAD) ()

(Em milhdes de EUR)

Setor Autorizados Contratados Pagos

Infraestruturas e servicos sociais
110 - Educagdo 1192,46 1132,83 995,48
120 - Satde 2131,40 2510,72 2263,73
130 - Politicas/programas em matéria de populagio e satide reprodutiva 352,44 50,31 35,95
140 - Agua e saneamento 788,50 848,83 547,53
150 - Administragdo publica e sociedade civil 5826,37 6047,02 5540,34
160 - Outras infraestruturas e servi¢os sociais 996,71 1 385,46 1611,09

TOTAL - Infraestruturas e servigos sociais 11 287,88 11975,17 10994,13

Infraestruturas e servicos econémicos

210 - Transporte e armazenagem 1425,48 2055,09 1083,29
220 - Comunicagdes 140,96 146,96 114,64
230 - Energia 2015,13 1943,06 1220,76
240 - Servigos bancérios e financeiros 82,03 129,29 83,97
250 - Servicos empresariais e outros 343,43 324,93 223,51

TOTAL - Infraestruturas e servigos econémicos 4007,01 4599,33 2726,17

Setores de producio

310 - Agricultura, silvicultura e pesca 3344,16 3105,92 2351,62
320 - Inddstria, recursos minerais e exploragéo mineira, constru¢ao 641,59 492,66 297,21
330 - Comércio e turismo 507,49 436,11 272,06

TOTAL - Setores produtivos 449324 4034,69 2920,88

Multissetorial/transversal

410 - Protegdo do ambiente, aspetos gerais 989,82 841,85 658,36
430 - Outros, multissetorial 3 886,22 2610,66 1685,71
TOTAL - Multissetorial/transversal 4 876,04 3452,51 2344,07

Ajuda alimentar e apoio geral aos programas

510 - Apoio orgamental geral 3116,32 3165,05 2480,30
520 - Ajuda alimentar no quadro do desenvolvimento 617,50 391,67 367,06
TOTAL - Ajuda alimentar e apoio geral aos programas 3733,82 3556,73 2847,36
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(Em milhdes de EUR)

Setor Autorizados Contratados Pagos
Agdes relacionadas com a divida
600 - A¢des relacionadas com a divida 183,00 183,00 183,00
TOTAL - A¢des relacionadas com a divida 183,00 183,00 183,00
Ajuda humanitéria
720 - Resposta de emergéncia 746,19 452,54 451,93
730 - Auxilio a reconstrugio e reabilitagio 137,83 65,05 42,29
740 - Preparacdo para catdstrofes 72,79 110,05 93,41
TOTAL - Ajuda humanitdria 956,81 627,64 587,63

Custos administrativos dos doadores/ndo afetados/ndo especificados

910 - Custos administrativos dos doadores 995,52 948,63 857,45
998 - Nio afetados/ndo especificados 183,74 56,05 38,45
n.d.= néo disponivel 260,50 1,64 1,21
TOTAL - Custos administrativos dos doadores/ndo afetados/ndo
especificados 1439,76 1006,32 897,11
TOTAL GERAL DO 11.° FED 30977,56 29 435,38 23 500,34
() Montantes brutos (ou seja, excluindo anulacdes de autorizagdes e ordens de cobranga)

Os montantes das colunas «Autorizados», «Contratados» e «Pagos» sdo indicados a cores.
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Reparticio dos montantes autorizados, contratados e pagos acumulados por dominio de despesas do 11.° FED
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3. GLOSSARIO

Anulagio de autorizagdes

Operagdo pela qual o gestor orcamental competente anula, total ou parcialmente, a reserva de dotagdes anteriormente constituida através de uma
autoriza¢do orgamental.

Anulacio de dotagdes

As dotagdes que ndo tenham sido utilizadas até ao final do exercicio e que ndo possam transitar para o exercicio seguinte sdo anuladas.

Autorizagdo orcamental

Operagdo pela qual o gestor orgamental competente reserva as dotagdes orcamentais necessdrias para cobrir pagamentos posteriores, a fim de
honrar compromissos juridicos.

Autorizagdes por liquidar

As autorizagdes por liquidar sdo definidas como o montante das dotagdes autorizadas que ainda ndo foram pagas. Decorrem diretamente da
existéncia de programas plurianuais e da dissociacdo entre dotagdes de autorizagdo e dotagdes de pagamento.

Autorizagdes por liquidar

Montante remanescente a pagar com base numa autorizagdo or¢amental num dado momento. Cf. autorizagdes por liquidar.

Base juridica/ato de base
O ato juridico adotado pela autoridade legislativa (geralmente o Conselho e o Parlamento Europeu) que especifica o objetivo de um programa de

despesas da Unido, a finalidade das dotagdes, as regras de intervencdo, a data de caducidade e as regras financeiras aplicaveis que servem de base
juridica a execucdo do programa de despesas.

Compromissos juridicos

O ato pelo qual o gestor orgamental contrai uma obrigagdo perante terceiros que resulta num encargo para o orgamento da Unido.

As formas comuns de compromissos juridicos sdo contratos no caso da contratagio puiblica, convengdes de subvencio e decisdes de subvengio.
Créditos apurados

Direito de cobrar rendimentos de um devedor, tal como reconhecido através da emissdo de uma ordem de cobranca.

Despesas

Termo utilizado para descrever a execu¢do do or¢amento a partir de todos os tipos de fontes de financiamento.

Diferencas cambiais

A diferenca resultante das taxas de cimbio aplicadas as transagdes relativas a paises ndo pertencentes a drea do euro ou da reavaliagdo de ativos e
passivos expressos em moedas estrangeiras  data das contas.

Dotagoes

Financiamento do orcamento.

O orcamento prevé tanto autoriza¢des (compromissos juridicos de financiamento) como pagamentos (transferéncias de numerdrio ou bancérias
para os beneficidrios). As dotagdes de autorizagdo e de pagamento diferem frequentemente - dotagdes diferenciadas - porque geralmente os
projetos e programas plurianuais sdo totalmente autorizados no ano em que sdo decididos, vindo a ser pagos ao longo dos anos a medida que a
execugdo do programa e do projeto avanga.

Dotagdes administrativas

Dotagdes destinadas a cobrir as despesas de funcionamento das entidades (pessoal, edificios, equipamento de escritério).

Dotagdes anuladas

As dotacdes ndo utilizadas a anular no final do exercicio. Trata-se da anula¢do da totalidade ou de parte da autorizagdo para efetuar despesas e/ou
contrair passivos, sendo representada por uma dotagio.

No caso das empresas comuns (e do EIT), tal como especificado na respetiva regulamentagdo financeira, as dotagdes ndo utilizadas podem ser
inscritas no mapa previsional das receitas e despesas até aos trés exercicios seguintes (a chamada regra «N +3»). Por conseguinte, as dotagdes
anuladas das empresas comuns podem ser reativadas até ao exercicio «N+3».
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Dotagdes de autorizacio

As dotagdes de autorizacdo cobrem o valor total das obrigagdes juridicas (contratos, convengdes ou decisdes de subvengdo) que puderam ser
assinadas durante o exercicio em curso.

Dotacdes de pagamento

As dotagdes de pagamento abrangem as despesas devidas no ano em curso, decorrentes dos compromissos juridicos assumidos no ano em curso
efou em anos anteriores.

Dotagdes diferenciadas

As dotagdes diferenciadas sdo utilizadas para financiar operagdes plurianuais; cobrem, para o exercicio em curso, o custo total das obrigacdes
juridicas contraidas para operagdes cuja execugdo se estende por mais de um exercicio.

Dotagdes ndo diferenciadas

As dotagdes que correspondem as necessidades anuais e devem, por conseguinte, ser autorizadas durante o exercicio or¢amental. Apenas os
montantes elegiveis para transi¢des automadticas podem ser desembolsados no exercicio seguinte. As dotagdes ndo diferenciadas que ndo tenham
sido utilizadas, ou seja, autorizadas, até ao final do exercicio, sdo anuladas (a menos que, a titulo excecional, seja autorizada uma transicdo nio
automdtica por decisio da Comissdo). As dotacdes ndo diferenciadas sdo aplicdveis as despesas administrativas e as dotagdes de autorizagdo sdo
iguais as dotagdes de pagamento.

Dotacgdes operacionais

As dotagdes operacionais financiam as diferentes politicas, principalmente sob a forma de subvencdes ou de contratos publicos.

Excedente

Diferenca positiva entre receitas e despesas, que tem de ser devolvida a autoridade de financiamento. Cf. resultados orcamentais

Execugdo orcamental

Consumo do orgamento através de operacdes de despesas e receitas.

Or¢amento adotado

O projeto de orcamento torna-se o or¢amento adotado logo que seja aprovado pela autoridade orgamental.

Orgamento retificativo

Uma decisdo adotada no decurso do exercicio or¢amental para alterar (aumentar, diminuir, transferir) aspetos do orgamento adotado do exercicio
em causa.

Receitas afetadas

Receitas destinadas ao financiamento de despesas especificas.

Resultado econémico

Impacto no balanco das despesas e das receitas com base nas regras da contabilidade de exercicio.
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Resultados da execucio orcamental

No respeitante a estrutura do orgamento, as receitas e as despesas sdo inscritas no or¢amento de acordo com uma nomenclatura obrigatdria que
reflete a natureza e o objetivo de cada rubrica, tal como imposto pela autoridade orcamental.

No caso das agéncias, o montante resultante terd de ser reembolsado a autoridade de financiamento.
Rubricas orcamentais

As receitas e as despesas sdo inscritas na estrutura or¢amental de acordo com uma nomenclatura vinculativa, que reflete a natureza e o objeto de
cada rubrica, tal como imposto pela autoridade orcamental. Cada uma das rubricas (titulo, capitulo, artigo ou nimero) fornece uma descri¢io
formal da nomenclatura.

Subvencdes

Contribui¢des financeiras diretas do orcamento para terceiros beneficidrios envolvidos em atividades ao servico das politicas da Unido.

Transferéncia entre rubricas orcamentais

Transferéncias entre rubricas or¢amentais implicam a reafetacdo de dota¢des de uma rubrica orcamental para outra, no decurso do exercicio e,
por conseguinte, constituem uma excecdo ao principio orcamental da especificagdo.

Transicio de dotacdes

Excecdo ao principio da anualidade, na medida em que as dotagdes que ndo possam ser utilizadas num determinado exercicio orcamental podem,
em condigdes estritas, ser excecionalmente transitadas para utilizagdo durante o exercicio seguinte.
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RELATORIO ANUAL DE EXECUCAO - FUNDOS GERIDOS PELO BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO
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BANCO EUROPEU DE INVESTIMENTO

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
FACILIDADE DE INVESTIMENTO
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Relatério do auditor independente

Demonstracgdo da posi¢do financeira

Demonstracdo dos resultados e de outro rendimento integral
Demonstracdo de variagdes dos recursos dos Estados contribuintes
Demonstracio dos fluxos de caixa

Notas as demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(em milhares de EUR)

Notas 31.12.2023 31.12.2022
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 5 1376824 1451970
Montantes a receber dos Estados contribuintes 9/16 85321 85321
Ativos financeiros em tesouraria 10 - 73003
Instrumentos financeiros derivados 6 55765 75852
Empréstimos e adiantamentos 7 1683312 1849786
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 8 820713 797 341
Outros ativos 11 616 950
Total do ativo 4022551 4334223
PASSIVOS E RECURSOS DOS ESTADOS CONTRIBUINTES
PASSIVO
Receitas diferidas 12 48515 52417
Provisdes relativas aos compromissos de empréstimo 13 19038 16 583
Dividas a terceiros 14 427 828 190927
Outros passivos 15 3338 2419
Total do passivo 498719 262 346
Recursos dos Estados contribuintes 16/17 3523832 4071877
Total dos passivos e dos recursos dos Estados contribuintes 4022551 4334223

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

RELATIVA AO EXERCICIO FINDO EM DOMINGO, 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023

Desde 1.1.2022

Notas
até 31.12.2023 até 31.12.2022
Juros e receitas semelhantes (*) 19 148 336 93786
Juros e despesas semelhantes 19 - -5479
Juros liquidos e receitas semelhantes 148 336 88307
Receitas de taxas e comissdes 20 25 511
Despesas com taxas € comissoes 20 -62 -761
Receitas liquidas de taxas e comissdes -37 -250
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(em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023 Desde 1.1.2022
Notas
até 31.12.2023 até 31.12.2022
Variagdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados 6 -20087 94 680
Resultado liquido de agdes e outros titulos de rendimento varidvel 21 -8457 24432
Resultado liquido de empréstimos e adiantamentos mensurados pelo justo
. 7 -8932 -3080
valor por via dos resultados
Resultados cambiais liquidos 22 -67 885 -140 104
Resultado liquido das operacdes financeiras -105 361 -24072
\farlfigoes de perdiis por imparidade sobre empréstimos e adiantamentos, 72 9055 8562
liquidas de reversdes
Variacdo Elas provisdes relativas aos compromissos de empréstimo, liquidas 13 22470 20
de reversdes
Despesas administrativas gerais 23 -29655 -33628
Lucro do exercicio 19 868 38939
Total do lucro do rendimento integral do exercicio 19 868 38939

(*)  Relativamente ao exercicio encerrado em 31.12.2023, os juros e rendimentos semelhantes incluem 118,5 milhdes de EUR (2022

calculados sobre ativos detidos ao custo amortizado, com base no método do juro efetivo.

: 85,8 milhdes de EUR)

DEMONSTRAGAO DE VARIACOES DOS RECURSOS DOS ESTADOS CONTRIBUINTES

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(em milhares de EUR)

Notas Contr?buigéo Contribui¢des Resu.ltados Total
mobilizada pagas retidos
Em 1.1.2023 3701695 - 370182 4071877
gontrlbulgoes d'o_s Estados-Membros mobilizadas 16 20000 ) ) 20000
urante 0 exercicio

Contr’ﬂ?ulgoes dos Estados-Membros pagas durante o 17 ) 587913 ) 587913
exercicio

Lucro do exercicio de 2023 - - 19 868 19 868
Variagdo dos recursos dos Estados contribuintes 20000 -587913 19 868 -548 045
Em 31.12.2023 3721695 -587913 390 050 3523832
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Contribuigdo Contribui- Resultados

: N . Total
mobilizada ¢Oes pagas retidos

Em 1.1.2022 3471695 - 331243 3802938

Contribui¢do d(?s.Estados—Membros mobilizada 230000 ) ) 230 000

durante o exercicio

Lucro do exercicio de 2022 - - 38939 38939

Variacdo dos recursos dos Estados contribuintes 230000 - 38939 268939

Em 31.12.2022 3701695 - 370182 4071877

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(em milhares de EUR)

Not Desde 1.1.2023 até Desde 1.1.2022 até
otas 31.12.2023 31.12.2022
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro do exercicio 19 868 38939
Ajustamentos efetuados para:
Res.tfltado liquido do justo valor de a¢des e outros titulos de rendimento g 15142 29271
varidvel
\farl.agoes de perdfls por imparidade sobre empréstimos e adiantamentos, 72 29055 8562
liquidas de reversdes
Resultado liquido de empréstimos e adiantamentos mensurados pelo justo
. 7 8932 3080
valor por via dos resultados
Variagdo dos juros vencidos e do custo amortizado dos empréstimos e
. 708 2291
adiantamentos
Variagdo liquida das provisdes relativas aos compromissos de empréstimo,
.o ~ 2455 -19
liquidas de reversdes
Variagdo do justo valor dos instrumentos derivados 20087 -94 680
Variagao dos juros vencidos e do custo amortizado dos ativos financeiros em 10 248 391
tesouraria
Variac¢do das receitas diferidas -3902 3985
Efeito das variagdes cambiais sobre os empréstimos 7,1 86765 -53747
Efel.t’o das variagdes cambiais sobre acdes e outros titulos de rendimento 3 30026 25463
varidvel
Efeito das variacdes cambiais sobre o numerério detido -8031 -12006
Lucro | (Perc!a) das at1v1c-1ade.s operacionais antes de variacdes dos 162 747 155132
ativos e passivos operacionais
Desembolsos de empréstimos 7 -207 237 -260493
Reembolsos de empréstimos 7 288155 458381
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(em milhares de EUR)

Notas

Desde 1.1.2023 até

Desde 1.1.2022 até

31.12.2023 31.12.2022

Variagdo dos juros vencidos sobre caixa e equivalentes de caixa 5 4039 1822
Aquisi¢do dos ativos financeiros em tesouraria 10 -348523 -920290
Maturidades dos ativos financeiros em tesouraria 10 421278 847 608
Aumento das a¢des e outros titulos de rendimento varidvel 8 -101 100 -139935
Receitas liquidas de agdes e outros titulos de rendimento varivel 39246 90219
Reducdo de outros ativos 334 136
Aumento de outros passivos 919 86
ﬁlt‘llrelzzr:;(;/rgzdugéo) de outros montantes a pagar ao Banco Europeu de 33951 58093
El;;‘(;sc i((i:; ;;lsixa liquidos (utilizados nas)[a partir das atividades 293809 135691
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Contribui¢des recebidas dos Estados-Membros 79710 238 450
borifkagaes de uros ¢ sménci tiemica e 220290 01450
Montantes pagos em nome dos Estados-Membros no que diz respeito as 77050 60619
bonificacdes de juros e assisténcia técnica
Contribuigdes pagas em nome dos Estados-Membros 17 -587913 -
Fluxos de caixa liquidos provenientes das atividades de financiamento -364963 239281
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa -71154 103 590
Sintese dos fluxos de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1450 589 1359005
Fluxos de caixa liquidos (utilizados em) | provenientes de:
Atividades operacionais 293809 -135691
Atividades de financiamento -364 963 239281
Efeito das variagdes cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa -8031 -12006
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1371404 1450589
Composicio de caixa e equivalentes de caixa:
Dinheiro em caixa 5 146 494 328079
Dep6sitos a prazo (excluindo os juros vencidos) 5 625403 963 004
Papel comercial 5 599507 159506

1371404 1450589
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Notas as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2023

1 Informacdes gerais

A Facilidade de Investimento (Facilidade» ou «Fb) foi criada no ambito do Acordo de Cotonu (<Acordo») relativo & cooperagao e a ajuda ao
desenvolvimento, negociado entre o grupo de Estados de Africa, das Caraibas e do Pacifico (Estados ACP») e a Unido Europeia e os seus Estados-
-Membros em 23 de junho de 2000, revisto em 25 de junho de 2005 e em 22 de junho de 2010.

A Facilidade ndo é uma entidade juridica distinta e o Banco Europeu de Investimento (<BEI» ou «Banco) gere as contribui¢des em nome dos
Estados-Membros («doadores»), em conformidade com as cldusulas do Acordo e atua enquanto administrador da Facilidade de Investimento.

O financiamento ao abrigo do Acordo ¢ assegurado a partir dos orcamentos dos Estados-Membros da UE. Estes contribuem com os montantes
afetados para financiar a FI e as subvencdes para o financiamento das bonificacdes de juros, nos termos previstos nos quadros financeiros
plurianuais (Primeiro Protocolo Financeiro que abrange o periodo de 2000 a 2007 e referido como Nono Fundo Europeu de Desenvolvimento
(FED), Segundo Protocolo Financeiro que abrange o periodo de 2008 a 2013 e referido como 10.° FED, e o Terceiro Protocolo Financeiro, que
abrange o periodo de 2014 a 2020 e referido como 11.° FED). O BEI assume a responsabilidade pela gestdo:

i) da Facilidade, o que implica um fundo renovavel sujeito a risco de 3 685,5 milhdes de EUR destinado a promover o investimento do
setor privado nos Estados ACP, dos quais 48,5 milhdes de EUR estdo atribuidos aos paises e territérios ultramarinos (PTU»);

ii) das subvengdes para o financiamento de bonifica¢des de juros no valor méximo de 1 220,85 milhdes de EUR para os Estados ACP ¢ de
8,5 milhdes de EUR para os PTU. Uma percentagem de, no méximo, 15 % dessas subvencdes pode ser utilizada para financiar a
assisténcia técnica (<AT») relativa aos projetos.

Em 23 de dezembro de 2020, o Conselho decidiu prorrogar o periodo de autorizagido da Facilidade de Investimento ACP por, pelo menos, seis
meses. Na sequéncia da prorrogagdo, o Banco aprovou opera¢des em conformidade com o seu mandato até 30 de junho de 2021 [Decisdo
(UE) 2020/2233 do Conselho, de 23 de dezembro de 2020, relativa a autorizagdo dos fundos resultantes de montantes recuperados no dmbito
da Facilidade de Investimento ACP relativos a operagdes ao abrigo dos 9.°, 10.° e 11.° Fundos Europeus de Desenvolvimento (*)].

A UE e os paises ACP acordaram em alterar a decisdo relativa as medidas transitérias a fim de prorrogar a aplicagdo das disposi¢des do Acordo de
Parceria ACP-UE até 31 de dezembro de 2023, ou até a entrada em vigor do novo acordo ou a aplicagdo provisoria entre a Unido e os Estados ACP
do novo acordo, consoante o que ocorrer primeiro (Decisdo n.° 2/2019 do Comité de Embaixadores ACP-UE de adotar medidas transitdrias nos
termos do artigo 95.°, n.° 4, do Acordo de Parceria ACP-UE, subsequentemente alterado pela Decisdo de alteragdo n.* 3/2021 do Comité de
Embaixadores ACP-UE, de 26 de novembro de 2021, pela Decisdo n.° 970/2022 do Comité de Embaixadores ACP-UE, de 16 de junho de 2022, ¢
pela Decisdo n.° 2/2023 do Comité de Embaixadores ACP-UE, de 25 de outubro de 2023).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas numa base de continuidade, o que pressupde que a Facilidade poderd satisfazer todos os
montantes a pagar no ambito de quaisquer operagdes no futuro préximo. A duragio da Facilidade ndo ¢ determinada. O Acordo Interno relativo
ao 11.° FED continua em vigor (nos termos do seu artigo 14.°, n.° 3) enquanto tal se afigurar necessdrio para que possam ser integralmente
executadas todas as operagdes financiadas no quadro do Acordo de Parceria ACP-UE, da Decisio de Associagio Ultramarina e do quadro
financeiro plurianual.

O Regulamento IVCDCI - Europa Global, que entrou em vigor em 14 de junho de 2021 [Regulamento (UE) 2021/947 do Parlamento Europeu e
do Conselho (¥), de 9 de junho de 2021], constitui a principal base juridica para a assisténcia da UE fora da UE em 2021-2027 e para a
governacdo do novo mandato institucional do Banco de operacdes realizadas fora da Unido Europeia, incluindo a regido ACP. Tal inclui a
integragdo do atual FED extraorcamental no or¢amento da UE. O Regulamento IVCDCI proporciona a base juridica para que a Comissdo confira
ao BEI futuros mandatos da UE para as suas atividades fora da UE. Proporcionard igualmente o quadro de investimento externo para a
cooperagdo da Unido com as institui¢des parceiras através de subvengdes ou garantias provenientes do or¢amento da UE.

(*) JOL437,28.12.2020, p. 188, ELL: http://data.curopa.cueli/dec/2020/2233/oj.

(*¥) Regulamento (UE) 2021/947 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 9 de junho de 2021, que cria o Instrumento de Vizinhanca, de Cooperacio para o
Desenvolvimento e de Cooperagdo Internacional — Europa Global, e que altera e revoga a Decisio n.o 466/2014/UE do Parlamento Europeu e do Conselho e
revoga o Regulamento (UE) 2017/1601 do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento (CE, Euratom) n.° 480/2009 do Conselho (JO L 209, 14.6.2021
p. 1,, ELL http://data.europa.euelijreg/2021/947 |oj).
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No futuro, os montantes recuperados provenientes da Facilidade de Investimento serdo mobilizados no dmbito do IVCDCI através de uma
combinagdo de uma vertente especifica do setor privado para os paises ACP no ambito do Fundo Europeu para o Desenvolvimento Sustentdvel
(FEDS+) e de um fundo fiducidrio. Em 15 de fevereiro de 2023, foi assinado um acordo de transferéncia entre o BEI e a Comissdo Europeia
(«Acordo de Transferéncia»). O objetivo deste acordo ¢ a transferéncia dos fundos resultantes de montantes recuperados, ao abrigo da Facilidade, a
medida que fiquem disponiveis, em conformidade com a Decisio (UE) 2020/2233 (Montantes recuperados da FI ACP») e a Decisdo
(UE) 2021/1764 do Conselho (*¥) (Montantes recuperados da FI PTU», e, juntamente com os montantes recuperados da FI ACP, os «montantes
recuperados»). Para mais informacdes, consultar a nota 2.4.6 e a nota 17.

As presentes demonstragdes financeiras abrangem o periodo compreendido entre 1 de janeiro de 2023 e 31 de dezembro de 2023.

Sob proposta do Comité Executivo, o Conselho de Administragio adotou as demonstracdes financeiras em 21 de margo de 2024 e autorizou a
sua apresentacdo ao Conselho de Governadores para aprovacio até 26 de abril de 2024.

2. Politicas contabilisticas significativas

2.1  Base de elaboracio — Declaracio de conformidade

As demonstracdes financeiras da Facilidade foram elaboradas em conformidade com as normas internacionais de relato financeiro (IFRS), tal
como adotadas pela Unido Europeia. As demonstra¢des financeiras em 31 de dezembro de 2023 incluem a demonstracdo da posicdo financeira,
a demonstragdo de lucros ou perdas e outro rendimento integral, a demonstracio de variacdes dos recursos dos Estados contribuintes, a
demonstragdo dos fluxos de caixa e as notas.

2.2 Principais apreciagdes, pressupostos e estimativas contabilisticos

A elaboracio de demonstragdes financeiras exige a elaboragdo de estimativas e pressupostos que afetem rendimentos, gastos, ativos, passivos e a
divulgagdo de ativos e passivos contingentes. A utilizacdo das informagdes disponiveis e do sentido critico sdo inerentes a formagdo de
estimativas. Os resultados reais no futuro podem diferir dessas estimativas e as diferencas podem ser significativas para as demonstragdes
financeiras. As estimativas e os pressupostos subjacentes sdo revistos numa base continua. As estimativas das revisdes sio reconhecidas
prospetivamente.

A utilizagdo mais significativa das avaliagdes e estimativas verifica-se nos seguintes dominios:

— Justo valor dos instrumentos financeiros

Caso ndo seja possivel determinar os justos valores dos instrumentos financeiros registados no balan¢o com base nos pregos de mercados ativos, é
utilizada uma série de técnicas de avaliacdo, que incluem a utilizagdo de modelos matemdticos. Os dados integrados nestes modelos proveem,
sempre que possivel, de mercados observaveis, mas, caso tal ndo seja possivel, é necessdrio um certo grau de apreciagdo no apuramento dos
justos valores. As avaliacdes s3o categorizadas em diferentes niveis da hierarquia dos justos valores com base nos dados utilizados nas técnicas de
avaliagdo descritas e divulgadas nas notas 2.4.2 e 4.

— Perdas por imparidade sobre empréstimos e adiantamentos

A mensuragio das perdas de crédito esperadas exige que os 6rgdos de gestdo apliquem julgamentos significativos, em particular, a avaliagio de um
aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, a incorporagdo de informagdes prospetivas e ainda uma estimativa da
quantia e da tempestividade dos fluxos de caixa futuros e dos valores das garantias na determinagdo das perdas por imparidade. Estas estimativas
sdo motivadas por um conjunto de fatores, que podem resultar em alteragdes significativas no momento e no montante da provisio para perdas
de crédito a reconhecer (nota 2.4.2). Os pressupostos relevantes relativos aos efeitos na imparidade resultantes do contexto geral de incerteza e da
turbuléncia sentida em 2022 e 2023 sdo descritos em pormenor nas notas 2.4.2.2 e 3.2.3.7.

(*) Decisdo (UE) 2021/1764 do Conselho de 5 de outubro de 2021 relativa a associagdo dos paises e territorios ultramarinos a Unido Europeia, incluindo as relagdes
entre a Unido Europeia, por um lado, e a Gronelandia e o Reino da Dinamarca, por outro (Decisdo relativa 4 Associagdo Ultramarina, incluindo a Gronelandia)
(JOL 355,7.10.2021, p. 6, ELL http://data.europa.cu/eli/dec/2021/17 6 4/oj).
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— Avaliacdo dos investimentos de capital proprio ndo cotados

A avaliagdo dos investimentos de capital proprio ndo cotados baseia-se normalmente num dos seguintes critérios:

—  transagdes recentes de mercado em condi¢des concorrenciais;

— justo valor atual de outro instrumento que é substancialmente o mesmo;

—  fluxos de caixa esperados descontados as taxas correntes aplicdveis a titulos com prazos e caracteristicas de risco semelhantes;
— método ajustado de determinacdo de ativos liquidos; ou

—  outros modelos de avaliacdo.

A determinacdo dos fluxos de caixa e dos fatores de desconto para investimentos de capital proprio ndo cotados exige uma avaliacdo significativa.
A Facilidade pondera periodicamente as técnicas de avaliagdo e testa-as para efeitos de validade utilizando quer pregos de operagdes correntes
observaveis no mercado do mesmo instrumento, quer outros dados observaveis disponiveis no mercado.

— Consolidagio de entidades nas quais a Facilidade detém uma participacio

Segundo as apreciagdes do BEI, nenhuma das entidades nas quais detém uma participagdo é controlada pela Facilidade. Tal deve-se ao facto de, em
todas essas entidades, quer o sécio comanditado, o gestor do fundo ou o conselho de administragdo serem os tnicos responsaveis pela gestdo e
controlo das atividades e dos assuntos da parceria, detendo ainda o poder e a autoridade para efetuar tudo o que for necessirio para realizar o
objeto e as finalidades da parceria, cumprindo as orientacdes e as politicas em matéria de investimento.

2.3 Alteragdes nas normas contabilisticas

Com excegdo das alteracdes abaixo indicadas, a Facilidade aplicou sempre de forma constante as politicas contabilisticas enunciadas na nota 2.4 a

todos os periodos indicados nestas demonstracdes financeiras. A Facilidade adotou as seguintes novas normas e respetivas alteragdes.

Normas novas e alteradas adotadas pela Facilidade

As seguintes novas normas e emendas das normas existentes tornaram-se aplicdveis as demonstragdes financeiras da Facilidade a partir de
1 de janeiro de 2023:

— Emendas a IAS 1 Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras e a IFRS 2 Demonstragdo de Préticas: Divulgacio de Politicas Contabilisticas;

— Emendas a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Altera¢des nas Estimativas Contabilisticas e Erros: Defini¢cdo de Estimativas Contabilisticas;

As emendas acima enumeradas ndo tiveram qualquer impacto nas quantias reconhecidas em perfodos anteriores e ndo se espera que afetem
significativamente os periodos atual ou futuros.

Novas normas, emendas e interpretacdes ainda nio adotadas pela Facilidade

Em 31 de dezembro de 2023, as seguintes emendas as normas existentes foram emitidas, mas ndo eram de aplicagdo obrigatéria relativamente
aos periodos de relato anuais terminados em 31 de dezembro de 2023:

Emendas as normas existentes adotadas pela UE e que sdo aplicdveis aos periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2024:

Emendas a IAS 1 Apresentagio de Demonstragdes Financeiras: Classificacio dos passivos como correntes ou ndo correntes e passivos nio
correntes com convengoes.

Emendas as normas existentes ainda nio adotadas pela UE:
— Emendas a IAS 7 Demonstragdo de Fluxos de Caixa e a [FRS 7 Instrumentos Financeiros: Acordos de Financiamento de Fornecedores;

— Emendas a IAS 21 Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio: Falta de capacidade de cambio;
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— Emendas a IFRS 10 Demonstra¢des Financeiras Consolidadas e a IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos:
Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento Conjunto.

A data de autorizacio destas demonstragdes financeiras, nenhuma das normas ou emendas as normas existentes acima enumeradas foi adotada
antecipadamente pela Facilidade e ndo foram emitidas interpretacdes que sejam aplicveis e devam ser tidas em conta pela Facilidade em qualquer
das datas de relato. A geréncia prevé que todas as decisdes relevantes serdo adotadas relativamente ao primeiro periodo com inicio em ou apds a
data efetiva da decisdo, e que ndo haverd qualquer impacto significativo nas demonstracdes financeiras da Facilidade.

2.4 Resumo das politicas contabilisticas significativas

A demonstracio da posi¢do financeira representa o ativo e o passivo por ordem decrescente de liquidez e ndo distingue entre elementos correntes
€ ndo correntes.

2.41 Conversdo cambial

A Facilidade utiliza o euro (EUR) para apresentar as demonstragdes financeiras, que é também a moeda funcional. Salvo indicagdo em contrério, as
informagdes financeiras apresentadas em EUR foram arredondadas para os milhares mais préximos.

As operagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cimbio em vigor na data da operagdo.

Os ativos e passivos monetdrios expressos em moedas que ndo o euro sdo convertidos em euros a taxa de cimbio em vigor na data da
demonstragdo da posi¢do financeira. Os ganhos ou perdas resultantes da referida conversdo sdo registados na demonstracio dos resultados e de
outro rendimento integral.

Os elementos ndo monetdrios que sio medidos em termos de custos histéricos numa moeda estrangeira sdo convertidos utilizando as taxas de
cambio das datas das operagdes iniciais. Os elementos ndo monetdrios mensurados pelo justo valor numa moeda estrangeira sio convertidos
utilizando as taxas de cAmbio da data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio resultantes da liquidacio de operacdes a taxas diferentes das vigentes a data da operagdo, bem como as diferencas
cambiais ndo realizadas relativas a ativos e passivos monetdrios em moeda estrangeira por liquidar, sio reconhecidas na demonstracio de
resultados e de outro rendimento integral.

2.4.2 Ativos financeiros que ndo derivados

Os instrumentos financeiros que ndo derivados sio inicialmente reconhecidos com base na data de liquidagdo.

Classificagdo e mensuragio

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo custo amortizado («CA») ou pelo justo valor por via dos
resultados (JVR») e um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo CA ou pelo JVR.

Nos termos da IFRS 9, a classificacdo comega por determinar se o ativo financeiro deve ser considerado um instrumento de divida ou de capital
préprio. A IFRS 9 refere-se as definigdes da IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentago.

Os instrumentos de divida sdo os instrumentos que satisfazem a definicdo de passivo financeiro do ponto de vista da contraparte, os empréstimos
e titulos de divida, incluindo obrigacdes, notas ou certificados emitidos por entidades estruturadas, administragdes ptiblicas ou empresas.

Um instrumento de divida é classificado pelo CA se preencher ambas as condi¢des a seguir apresentadas e ndo for designado como mensurado
pelo JVR:

— o ativo é detido no 4mbito de um modelo empresarial cujo objetivo é deter ativos para recolher fluxos de caixa contratuais; e

— as condic¢des contratuais do ativo financeiro ddo origem, em datas definidas, a fluxos de caixa que s3o apenas reembolsos de capital e
pagamentos de juros sobre o capital em divida (critério «apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros»).
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Os requisitos acima referidos devem ser aplicados a totalidade de um ativo financeiro, mesmo que contenha um derivado embutido.

Os instrumentos de capital préprio sdo instrumentos que satisfazem a defini¢do de capital proprio do ponto de vista do emitente; isto €, os
instrumentos que ndo contém uma obrigagdo contratual de pagar e que evidenciam um interesse residual nos ativos liquidos do emitente. Os
instrumentos de capital proprio sdo mensurados pelo JVR.

No que respeita ao reconhecimento inicial de um investimento de capital préprio que no seja detido para negociagdo, a Facilidade pode, de forma
irrevogdvel, apresentar alteracdes subsequentes de outro rendimento integral. Esta op¢do € assumida numa base investimento por investimento.

Todos os outros ativos financeiros s3o classificados como mensurados pelo JVR.

Avaliagdo do modelo empresarial

O BEI na sua qualidade de gestor da Facilidade, procede a uma avaliagdo do objetivo de um modelo empresarial no dmbito do qual um
instrumento de divida é detido a nivel da carteira, uma vez que tal reflete melhor a forma como a empresa € gerida e a informacio fornecida aos
6rgios de gestdo. As informacdes consideradas incluem:

—  as politicas e objetivos declarados para a carteira e a aplicagdo dessas politicas na pratica. Em especial, se a estratégia dos orgdos de gestdo se
centra ou ndo na obtengdo de rédito de juros contratuais, mantendo um determinado perfil de taxa de juro, correspondendo a duracio dos
ativos financeiros a duragdo dos passivos que estdo a financiar esses ativos ou a realizar fluxos de caixa através da venda dos ativos;

— aforma como o desempenho da carteira é avaliado e comunicado aos 6rgdos de gestdo da Facilidade;

—  os riscos que afetam o desempenho do modelo empresarial (e os ativos financeiros detidos no dmbito desse modelo) e a forma como esses
riscos sdo geridos; e

— afrequéncia, o volume e o calendario das vendas em periodos anteriores, as razdes para tais vendas e as suas expectativas quanto a futura
atividade de vendas.

No entanto, as informacdes sobre a atividade de vendas ndo sio consideradas isoladamente, mas como parte de uma avaliacio global da forma
como a Facilidade concretizou o objetivo declarado em matéria de gestdo dos ativos financeiros e da forma como os fluxos de caixa so
realizados.

O modelo empresarial das operagdes de empréstimo direto do ambito do Pacote de Financiamento de Elevado Impacto foi descrito e divulgado na
nota 25.

Critério «apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros»

Para efeitos desta avaliagdo, entende-se por «capital» o justo valor do instrumento de divida no reconhecimento inicial. Os «juros» sdo definidos
como retribui¢do pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado a quantia de capital em divida durante um determinado
periodo e por outros riscos e custos basicos de concessdo de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), bem como a
margem de lucro.

Ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais sio apenas pagamentos relativos a capital e a juros, sdo consideradas as condigdes contratuais do
instrumento. Tal inclui avaliar se o ativo financeiro contém uma cldusula contratual suscetivel de alterar a tempestividade ou a quantia dos fluxos
de caixa contratuais de tal modo que ndo satisfizesse esta condigdo.

Desreconhecimento

A Facilidade desreconhece um ativo financeiro quando expirarem os direitos contratuais sobre os fluxos de caixa provenientes do ativo financeiro,
ou os direitos de receber os fluxos de caixa contratuais forem transferidos numa transagio em que a Facilidade transfere os riscos e vantagens da
propriedade do ativo financeiro ou retém substancialmente todos os riscos e vantagens da propriedade, mas ndo retém o controlo do ativo
financeiro.

No desreconhecimento de um ativo financeiro ou passivo financeiro (nota 2.4.4), a diferenga entre a quantia escriturada do ativo ou passivo (ou a
quantia escriturada imputada a parte do ativo ou passivo desreconhecida) e a soma de i) a retribuicdo recebida ou paga e ii) qualquer ganho ou
perda cumulativo que tenha sido reconhecido em outro rendimento integral é reconhecido nos resultados, exceto para os ganhos ou perdas
cumulativos reconhecidos em outro rendimento integral para investimentos de capital préprio mensurados pelo justo valor através de outro
rendimento integral, que sejam transferidos para o fundo de reserva e ndo para resultados aquando da alienagdo.
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No contexto da reforma da taxa IBOR, a avaliacdo da Facilidade para determinar se uma alteragdo de um instrumento financeiro mensurado pelo
custo amortizado ¢ substancial, ¢ efetuada apés a aplicagdo do expediente prético introduzido pela Fase 2 da reforma da taxa IBOR. De acordo
com as emendas emitidas pelo IASB, a Facilidade ndo desreconhece um instrumento financeiro, cujos fluxos de caixa contratuais sio modificados
em consequéncia direta da reforma, e se a alteracdo for economicamente equivalente & base anterior para determinar os fluxos de caixa
contratuais (ou seja, a base imediatamente anterior a alteracio).

Reclassificacdo

Os ativos financeiros ndo sio reclassificados apds o seu reconhecimento inicial, exceto no perfodo subsequente a altera¢io pela Facilidade do seu
modelo empresarial de gestdo dos ativos financeiros.

Modificagio

Um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado ¢ considerado modificado quando os seus fluxos de caixa contratuais forem renegociados
ou de outra forma modificados. A renegociagdo ou modificagdo pode ou nio conduzir ao desreconhecimento do antigo instrumento financeiro e
ao reconhecimento do novo instrumento financeiro.

Uma modificagdo contratual substancial nos fluxos de caixa de um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado, que resulta no
desreconhecimento do ativo financeiro, conduz ao reconhecimento do novo ativo financeiro pelo seu justo valor, e ao registo do impacto nos
ganhos e perdas decorrente da modificagdo na demonstragdo de resultados consolidada na rubrica «Resultado das operacdes financeiras».

Uma modifica¢do contratual é considerada substancial se o valor atual descontado dos fluxos de caixa nas condicdes revistas (descontados
utilizando a taxa de juro efetiva inicial) for, pelo menos, 10 % diferente do valor atual descontado dos fluxos de caixa remanescentes do ativo
financeiro inicial. Sdo igualmente considerados fatores qualitativos, por exemplo, uma alteragio na moeda em que o ativo financeiro é
denominado e as caracteristicas de conversdo.

No contexto da reforma da taxa IBOR, a avaliagdo da Facilidade para determinar se uma alteragio de um instrumento financeiro mensurado pelo
custo amortizado é substancial, é efetuada apds a aplicagdo do expediente pratico introduzido pela Fase 2 da reforma da taxa IBOR. A Facilidade
atualiza a taxa de juro efetiva, sem alterar a quantia escriturada do instrumento financeiro se a base para determinar os fluxos de caixa contratuais
do instrumento financeiro, mensurado pelo custo amortizado, se alterar como consequéncia direta da reforma e se a alteragdo for
economicamente equivalente a base anterior (ou seja, a base imediatamente antes da alterago).

Determinagdo dos justos valores dos instrumentos financeiros

O justo valor é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo numa transagdo normal entre
participantes no mercado a data da mensuragdo do capital ou, na sua auséncia, no mais vantajoso mercado ao qual a Facilidade tenha acesso
nessa data.

Quando aplicdvel, o BEI, em nome da Facilidade, mede o justo valor de um instrumento recorrendo ao preco cotado num mercado ativo desse
instrumento. Um mercado ¢ considerado ativo se as transag¢des do ativo ou do passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informagdes sobre os precos de forma permanente.

No caso de os justos valores dos ativos e passivos financeiros registados na demonstracio da posicio financeira ndo serem determinados com
base nos precos de mercados ativos, ¢ utilizada uma série de técnicas de avaliacdo que incluem a utilizacdo de modelos mateméticos. Os dados
integrados nestes modelos proveem, sempre que possivel, de mercados observdveis, mas, caso tal ndo seja possivel, é necessrio um certo grau de
aprecia¢do no apuramento dos justos valores. A técnica de avaliagdo escolhida integra todos os fatores que os participantes no mercado teriam em
conta na determinacdo do preco de uma transagao.

Estas técnicas de avaliacdo podem incluir o valor atual liquido e os modelos de fluxos de caixa descontados, uma comparagdo com instrumentos
semelhantes para os quais existam precos de mercado observaveis, 0 modelo de Black-Scholes e modelos polinémios de determinagdo de pregos,
bem como outras técnicas de avaliagdo. Os pressupostos e dados utilizados nas técnicas de avaliagdo incluem as taxas de juro de referéncia e sem
risco, os spreads de crédito utilizados na estimagdo das taxas de desconto, os precos de obrigacdes e de agdes, as taxas de cambio das divisas, os
precos das a¢des e o indice de pregos das a¢des e ainda a instabilidade de precos prevista e respetivas correlagdes.

O objetivo das técnicas de avaliagdo consiste em realizar uma medi¢do do justo valor que reflita o preco que seria recebido pela venda de um ativo
ou pago pela transferéncia de um passivo numa transacio normal entre participantes no mercado a data da avaliacdo.
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O Banco utiliza modelos de avaliacio amplamente reconhecidos para a determinagdo do justo valor de instrumentos financeiros comuns e mais
simples, como swaps de taxas de juro e de cAmbio, que utilizam unicamente dados de mercado observéveis e requerem estimativas e apreciagdes
limitadas dos gestores. Habitualmente, estdo disponiveis no mercado os precos observéveis e os dados utilizados pelos modelos no que respeita a
titulos de divida e titulos de capital cotados, derivados negociados em bolsa e simples derivados comercializados no mercado de balcdo, tais
como swaps de taxa de juro. A disponibilidade de pregos de mercado observaveis e de dados utilizados pelos modelos reduz a necessidade de
estimativas e apreciacdes dos gestores e diminui igualmente a incerteza associada a determinagdo dos justos valores. A disponibilidade de pregos
de mercado observaveis e de dados varia em funcdo dos produtos e dos mercados, bem como em fungio de eventos especificos e das condigdes
gerais existentes nos mercados financeiros.

Relativamente a instrumentos mais complexos, o Banco utiliza os seus préprios métodos de avaliagdo, desenvolvidos a partir de modelos de
avaliagdo reconhecidos. Uma parte ou a totalidade dos dados relevantes utilizados nestes modelos podem nio ser observaveis no mercado,
derivam dos pregos ou das taxas de mercado ou sdo estimados com base em pressupostos. Um exemplo de instrumentos que envolvem dados
ndo observdveis significativos sdo determinados empréstimos ou garantias para os quais ndo existe um mercado ativo. Os modelos de avaliacdo
que utilizam dados ndo observéveis significativos requerem mais estimativas e apreciagdes dos gestores na determinagio do justo valor. Em geral,
¢ necessdrio recorrer a estimativas e apreciagdes dos gestores para a selecio do modelo de avaliagdo adequado a utilizar, a determinagdo dos
fluxos de caixa futuros previstos do instrumento financeiro a ser avaliado, a determinagio da probabilidade de incumprimento da contraparte e
de pré-pagamentos e a selecdo de taxas de desconto adequadas.

A Facilidade mede os justos valores recorrendo a seguinte hierarquia de justo valor, que tem em conta a importincia dos dados utilizados nas
mensuragoes:

— Nivel 1: elementos que sdo precos de mercado cotados ndo ajustados em mercados ativos para instrumentos semelhantes aos quais a
Facilidade tem acesso.

— Nivel 2: dados distintos dos precos cotados incluidos no Nivel 1 observdveis quer diretamente, (ou seja, enquanto precos), quer
indiretamente (ou seja, derivados de pregos). Esta categoria inclui instrumentos avaliados com base em pregos de mercado cotados em
mercados ativos para instrumentos semelhantes, em precos cotados para instrumentos idénticos ou semelhantes em mercados considerados
menos do que ativos ou com base noutras técnicas de avaliagdo em que todos os dados significativos sdo direta ou indiretamente observaveis
a partir de dados do mercado.

—  Nivel 3: dados ndo observdveis. Esta categoria inclui todos os instrumentos em que as técnicas de avaliacio utilizadas incluem dados ndo
baseados em dados observaveis e em que os dados ndo observdveis tém um efeito significativo na avaliagdo do instrumento. Esta categoria
inclui instrumentos avaliados com base em pregos cotados para instrumentos semelhantes e em que sdo necessirios ajustamentos ou
pressupostos significativos ndo observaveis para ter em conta as diferencas existentes entre os instrumentos.

A Facilidade reconhece as transferéncias entre os diferentes niveis da hierarquia do justo valor a partir do final do periodo de relato durante o qual
ocorreu a mudanga.

Imparidade de ativos financeiros

A IFRS 9 baseia-se num modelo prospetivo de perdas de crédito esperadas. O BEI estabeleceu um quadro para calcular as «perdas de crédito
esperadas» em fungdo da situacdo macroecondmica. Envolve a construcdo de pardmetros de risco de crédito pontual (probabilidade de
incumprimento e perda dado o incumprimento) com base num fator sistematico (ciclo de crédito) impulsionado pela macroeconomia e
projetado através de previsdes ou cendrios macroeconémicos. As perdas de crédito esperadas finais sio uma média ponderada pelas
probabilidades das respetivas perdas de crédito esperadas em funcdo dos cendrios macroeconémicos. Este modelo de imparidade prospetivo é
aplicado aos ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado, aos contratos de garantia financeira, bem como aos compromissos
extrapatrimoniais.

De acordo com a IFRS 9, as provisdes para perdas sdo mensuradas numa das seguintes bases:

— Perdas de crédito esperadas num prazo de 12 meses: trata-se de perdas de crédito esperadas resultantes de eventuais situacdes de
incumprimento num prazo de 12 més apds a data de relato; e

—  Perdas de crédito esperadas ao longo da duracdo do instrumento trata-se de perdas de crédito esperadas resultantes de todas as possiveis
situagdes de incumprimento ao longo da vigéncia esperada de um instrumento financeiro.
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A TFRS 9 estabelece um modelo «em trés fases» para a imparidade, com base na evolucio da qualidade de crédito desde o reconhecimento inicial.
Os instrumentos financeiros sdo classificados na fase 1, com excegdo dos instrumentos para os quais foi identificado um aumento significativo do
risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Tal inclui informagdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base nos conhecimentos
especializados do Banco, incluindo informacdes prospetivas.

Os ativos comprados ou criados em imparidade de crédito sdo os ativos financeiros que sdo considerados classificados na fase 3 a partir do
momento do reconhecimento inicial. No caso dos ativos financeiros comprados ou criados em imparidade de crédito, as alteracdes cumulativas
nas perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo do instrumento desde o reconhecimento inicial sdo reconhecidas na demonstragdo dos
resultados.

A avaliacdo pelo banco do escalonamento da IFRS 9 baseia-se numa abordagem sequencial que utiliza informacdes especificas das contrapartes
ou dos instrumentos em coeréncia com as orienta¢des e procedimentos internos, abrangendo nomeadamente os fatores de desencadeamento de
alerta precoce, a notagdo interna (uma diminuicdo de 3 graus ou mais quando comparada com a notacdo interna histdrica das contrapartes cuja
notacdo interna atual estd abaixo do grau de investimento) e os pagamentos em atraso (hd mais de 30 dias em atraso).

O BEI considera que os efeitos sobre a imparidade resultantes do contexto geral de incerteza e de vérios riscos decorrentes da invasdo russa da
Ucrania se refletem no atual modelo prospetivo de perdas de crédito esperadas, que é considerado suficientemente robusto para ter em conta
esses acontecimentos extremos. Nomeadamente, os respetivos impactos foram diretamente tidos em conta nas projecdes macroecondmicas e nas
estruturas dos prazos das probabilidades de incumprimento.

O BEI considera que o atual modelo prospetivo de perdas de crédito esperadas é suficientemente robusto para ter em conta acontecimentos
econbmicos extremos, que foram diretamente tidos em conta através das projecdes macroecondmicas e das estruturas de prazos das
probabilidades de incumprimento. Tal como indicado na nota 3.2.3.8, o BEI aplica o parecer de peritos quando avalia o risco de crédito dessas
contrapartes.

Caso tenha ocorrido um aumento significativo do risco de crédito, o instrumento financeiro ¢ transferido para a fase 2, mas ndo ¢ ainda
considerado em imparidade de crédito. Se o instrumento financeiro estiver em imparidade de crédito, o instrumento financeiro ¢ entdo
transferido para a fase 3.

Para identificar as exposi¢des da fase 3, o Banco determina se existem ou ndo provas objetivas de exposi¢do ndo produtiva. Um ativo financeiro é
considerado em situacio de incumprimento quando ¢ improvavel que o mutudrio pague na integra as suas obrigagdes de crédito a Facilidade, sem
recurso apresentado pela Facilidade ou pelo mutudrio mais de 90 dias ap6s qualquer obrigagdo de crédito significativa para com a Facilidade.

A este respeito, considera-se que um ativo financeiro estd em imparidade quando for determinado que é provéavel que a Facilidade ndo possa
cobrar todas as quantias devidas de acordo com as condi¢des contratuais iniciais ou um valor equivalente. As exposicdes de crédito individuais
sdo avaliadas com base nas caracteristicas do mutudrio, nas condi¢des financeiras globais, nos recursos e no registo de pagamentos, nas
perspetivas de apoio de quaisquer garantes financeiramente responsaveis e, se for caso disso, no valor realizavel de eventuais caugdes.

Todas as alegacdes de imparidade sdo revistas e analisadas pelo menos semestralmente. Qualquer alteracio subsequente das quantias e do
momento dos fluxos de caixa futuros esperados, em compara¢do com as estimativas anteriores, dard origem a uma alteracdo da provisdo para
perdas de crédito e serd debitada ou creditada na demonstragdo dos resultados. Uma provisdo para imparidade apenas ¢ revertida se a qualidade
de crédito tiver melhorado, de modo a haver uma garantia razodvel de cobranca atempada do capital e dos juros em conformidade com as
condicdes contratuais iniciais do acordo de crédito. E efetuada uma anulagio quando a totalidade ou parte de um crédito for considerada
incobrdvel ou onerosa. As anulagdes sdo imputadas a imparidades anteriormente apuradas ou diretamente a demonstragdo do rendimento e
reduzem o montante de capital de um crédito. As recuperacdes em parte ou na totalidade dos montantes previamente abatidos sdo creditadas na
demonstragdo do rendimento. Os ativos financeiros que sdo objeto de anulagio podem ainda ser objeto de medidas de execucio, a fim de
cumprir os procedimentos do banco relativamente a recuperagio dos montantes devidos.

Mensuragdo das perdas de crédito esperadas — Dados, pressupostos e técnicas

A mensuracdo das perdas de crédito esperadas durante a vigéncia aplica-se aos ativos das fases 2 e 3, ao passo que a mensuragdo das perdas de
crédito esperadas a 12 meses se aplica aos ativos da fase 1.

As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base nas seguintes varidveis:

— Notagdo de risco e probabilidade de incumprimento pontual,

—  Perda dado o incumprimento pontual,

—  Exposi¢do em incumprimento.
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A notagdo de risco de uma contraparte é determinada numa certa data, utilizando modelos de pontuacdo adaptados as diferentes categorias de
contrapartes e exposigdes.

Cada notagdo de risco corresponde a uma probabilidade de incumprimento especifica que representa a probabilidade de uma contraparte nio
cumprir a sua obrigagdo financeira, quer nos préximos 12 meses quer durante o periodo remanescente da obrigagdo. Assim, as notagdes sio o
contributo principal para a determinagdo da estrutura das condigdes pontuais das probabilidades de incumprimento das exposi¢des. O BEI
recolhe informagdes sobre resultados e situacdes de incumprimento no respeitante as exposicdes de risco de crédito da Facilidade. Os dados
recolhidos sdo segmentados por tipo de setor e por tipo de regido. Os diferentes setores e regides que reagem de forma homogénea aos ciclos de
crédito sdo analisados em conjunto.

O BEI utiliza modelos estatisticos para analisar os dados recolhidos e gerar estimativas da probabilidade de incumprimento durante a duragdo
remanescente das exposicdes e da forma como estas devem evoluir como resultado da passagem do tempo e em funcio de cendrios
macroecondmicos especificos.

A perda dado o incumprimento representa a expectativa do BEI em relagdo ao rdcio da perda incorrida sobre uma exposicdo devida ao
incumprimento de uma contraparte relativamente a0 montante em divida no momento do incumprimento. A perda dado o incumprimento
pode também ser definida como «1 - Taxa de recuperagdo». As estimativas da perda dado o incumprimento sio determinadas principalmente pela
geografia e pelo tipo de contraparte, com cinco classes principais de exposi¢des: Estados soberanos, institui¢des publicas, institui¢des financeiras,
sociedades e financiamento de projetos. Os valores da perda dado o incumprimento podem ser ainda ajustados com base nas caracteristicas
especificas dos produtos e dos contratos da exposigio.

O BEl incorpora informacdo prospetiva e pontual sobre a questdo de saber se o risco de crédito de um instrumento aumentou significativamente
desde o seu reconhecimento inicial e a sua mensuragdo das perdas de crédito esperadas.

Para a mensuragio das perdas de crédito esperadas, o BEI desenvolveu uma abordagem de modelizagdo condicional, denominada modelo PIT PD,
para calcular as estruturas de prazos de probabilidade de incumprimento, envolvendo:

—  adefini¢do de uma fungdo de ligagdo economicamente razodvel entre o ciclo de crédito e as varidveis macroeconémicas, e

— um conjunto de trés cendrios macroecondémicos (um cendrio de base e dois cendrios que refletem a recessdo e a retoma da economia) com a
realizagdo potencial plurianual do PIB e as probabilidades conexas.

Para gerar cendrios macroecondmicos, o BEI utiliza um modelo macroeconémico semiestrutural multinacional e multi-equagdo da economia
mundial com blocos especificos de paises. O cendrio central/de base foi concebido para ser coerente com as previsdes mais recentes da Comissdo
Europeia. Os cendrios positivo e negativo foram concebidos em torno do cendrio central com base na utilizagdo do modelo multinacional/multi-
-equagdo. Os cendrios sdo obtidos com base no impacto no PIB, que é a principal medida da atividade econémica. Os choques sobre o PIB real
sdo quantificados para reproduzir a volatilidade observada da varidvel. Também se recorre ao aconselhamento dos peritos, quando adequado,
para afinar a dimensdo e a persisténcia dos choques sobre o PIB. Consequentemente, os choques sdo determinados em conjunto com uma funcio
de amortecimento do impacto para determinar o impacto dos choques ao longo do tempo. As probabilidades associadas a cada cendrio sdo
definidas refletindo indicadores de mercado (volatilidade) e indicadores/rastreadores desenvolvidos internamente, aplicados coerentemente ao
longo do tempo para integrar a incerteza.

Os modelos PIT PD e PIT LGD do BEI utilizam os mesmos valores projetados para o ciclo de crédito que os principais dados utilizados em
diferentes cendrios macroecondmicos. O ciclo de crédito é calculado a partir das taxas de degradagdo da notacdo de risco de uma agéncia de
notacdo externa e das projegdes das taxas de crescimento anuais do PIB real, bem como do diferencial entre as taxas de juro de longo e de curto
prazo.

A exposi¢do em incumprimento representa a exposicdo esperada em caso de incumprimento e baseia-se na exposicdo atual a contraparte e nas
eventuais alteragdes do montante atual permitidas no quadro do contrato, incluindo a amortizagdo. A exposicdo em incumprimento de um ativo
financeiro é a sua quantia escriturada bruta. Relativamente aos compromissos de empréstimo e as garantias financeiras, a exposicdo em
incumprimento inclui 0 montante mobilizado.

2.42.1  Caixa e equivalentes de caixa

A Facilidade define caixa e equivalentes de caixa como contas & ordem, depdsitos a curto prazo ou papel comercial com maturidades iniciais de
trés meses ou menos. Caixa e equivalentes de caixa sdo contabilizados pelo custo amortizado na demonstracio da posi¢do financeira.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5451/oj 107/156



PT

JO C de 10.10.2024

2.42.2  Ativos financeiros em tesouraria

Os ativos financeiros em tesouraria incluem as obrigacdes cotadas e ndo cotadas detidas com a intengdo de serem conservadas até a sua
maturidade e papel comercial com maturidades iniciais superiores a trés meses, sendo portanto contabilizados pelo custo amortizado.

Essas obrigacdes e papel comercial sdo inicialmente contabilizados pelo custo, que corresponde ao justo valor acrescido dos custos de transagdo
diretamente atribuiveis. A diferenca entre o preco de entrada e o valor de resgate ¢ amortizada de acordo com o método do juro efetivo ao longo
da duragdo de vida restante do instrumento.

2.42.3  Empréstimos e adiantamentos

A carteira de empréstimos e adiantamentos pode consistir em instrumentos de divida, tais como empréstimos e titulos de divida, incluindo
obrigagdes, notas ou certificados emitidos por entidades estruturadas com a intengdo de os deter até a maturidade, e de obter os fluxos de caixa
contratuais.

Os empréstimos e adiantamentos incluem:

—  Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo amortizado

—  Empréstimos e adiantamentos mensurados obrigatoriamente pelo JVR.

Os empréstimos concedidos pela Facilidade sdo reconhecidos nos seus ativos quando o dinheiro é entregue aos mutudrios. As partes nio
desembolsadas de empréstimos sdo registadas pelo seu valor nominal nas contas extrapatrimoniais. Os empréstimos sujeitos ao teste «apenas
reembolsos de capital e pagamentos de juros» sdo inicialmente registados pelo custo (os seus montantes liquidos desembolsados), que
corresponde ao justo valor do dinheiro dado para a concessdo do empréstimo, incluindo eventuais custos de transacdo, sendo subsequentemente
mensurado pelo custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva.

Os titulos de divida sdo reconhecidos nos ativos da Facilidade quando o dinheiro ¢ adiantado ao emitente e podem assumir a forma de um
instrumento de divida ligado contratualmente ou de parcela tnica. As partes ndo desembolsadas de titulos de divida sdo registadas pelo seu valor
nominal nas contas extrapatrimoniais. Os titulos de divida sdo inicialmente mensurados pelo custo, que é o justo valor mais qualquer custo de
transacdo diretamente imputdvel, e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juro efetiva. A
diferenga entre o preco de entrada e o valor de resgate é amortizada de acordo com o método do juro efetivo ao longo da duragdo de vida
restante do instrumento.

A politica de imparidade em matéria de empréstimos e adiantamentos ¢ descrita na nota 2.4.2.

Os empréstimos e adiantamentos que ndo cumpram o modelo de negécio ou o critério «apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros» sdo
obrigatoriamente mensurados pelo JVR. A técnica de mensuracio pelo justo valor utilizada baseia-se numa técnica de fluxos de caixa descontados
ou valor de liquidagdo.

Para o impacto da reforma da taxa IBOR na remensuragdo dos empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo amortizado, consultar os
paragrafos especificos da nota 2.4.2 — Classificagdo e Mensuragdo/Alteragdo.

2.42.4  Acdes e outros titulos de rendimento varidvel

Existem dois tipos de investimentos de capital proprio na Facilidade: i) investimentos diretos em capitais proprios e ii) fundos de capital de risco.
As acdes e outros titulos de rendimento varidvel sio reconhecidos inicialmente pelo justo valor acrescido dos custos de transago.
Subsequentemente, as altera¢des do justo valor, incluindo os ganhos e as perdas cambiais, sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados e de
outro rendimento integral, na rubrica «esultado liquido das a¢des e de outros titulos de rendimento variével».

A parte ndo utilizada mas autorizada destes investimentos € registada como autoriza¢des extrapatrimoniais consolidadas pelo seu valor nominal.

Determinagdo dos justos valores dos instrumentos financeiros

O justo valor é determinado aplicando o método do valor liquido agregado dos ativos (<VLA») (assumindo assim que, apesar da auséncia de um
valor de mercado facilmente determindvel, o VLA ¢ a melhor estimativa do justo valor). Relativamente a investimentos ndo cotados, quando o
justo valor ndo puder ser derivado de mercados ativos, o justo valor é determinado pela aplicagdo de técnicas de avaliagdo reconhecidas (nota
42.1).
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O VLA imputdvel é ajustado no que se refere a acontecimentos que tenham ocorrido entre a data do dltimo VLA disponivel e a data do balango,
desde que tal ajustamento seja considerado significativo pelo comité de gestdo. Os ajustamentos significativos sdo alterados até que o Conselho de
Administragdo adote as demonstragdes financeiras do exercicio. A este respeito, na sequéncia do contexto geral de incerteza, da acumulagio de
vérios riscos em resultado da invasdo russa da Ucrania e da volatilidade observada em termos de desempenho, o banco reforcou as suas técnicas
de avaliagdo para estimar qualquer ajustamento do justo valor dos investimentos em capital proprio relativamente aos VLA ndo comunicados
pelos gestores de fundos a data de relato das demonstragdes financeiras da Facilidade.

No caso de investimentos especificos em que ndo é possivel determinar facilmente os VLA, poderdo ser utilizadas outras orientagdes, por
exemplo, as orienta¢des internacionais em matéria de participacdes privadas e de capital de risco (International Private Equity and Venture Capital
Valuation — (IPEV»), publicadas pelo Conselho do IPEV, sendo necessdrio um acompanhamento e uma andlise mais pormenorizados. De acordo
com este método, os fundos sio classificados internamente em trés categorias:

—  Categoria I — fundos que adotaram os requisitos de justo valor da IFRS 13 ou das Orientacdes IPEV relativamente aos quais ¢ efetuada uma
andlise especifica para assegurar que o VLA constitui uma estimativa fidvel do justo valor;

—  Categoria Il — fundos que adotaram outras orientacdes de avaliagdo (como a antiga EVCA de 2001) ou normas que podem ser consideradas
conformes com a [FRS 13, relativamente aos quais pode ser calculado um VLA equivalente; e

—  Categoria Il - fundos que ndo adotaram os requisitos de justo valor da IFRS 13 ou quaisquer outras regras de avaliagdo em conformidade
com a IFRS 13.

Avaliagdo da influéncia significativa

As participa¢des adquiridas pela Facilidade representam habitualmente investimentos em fundos de capital acionista ndo aberto a subscricdo
publica ou fundos de capital de risco. Segundo as préticas do setor, esses investimentos sdo, de modo geral, investimentos subscritos em conjunto
por alguns investidores, nenhum dos quais se encontra em posicdo de influenciar individualmente as operacdes didrias e a atividade de
investimento do fundo. Em consequéncia, qualquer participagdo de um investidor num 6rgdo de gestdo deste fundo ndo permite, em principio,
que esse investidor influencie a gestdo corrente do fundo. Além disso, os investidores individuais em fundos de capital acionista ndo aberto a
subscricdo publica ou fundos de capital de risco ndo determinam as politicas de um fundo, tais como as politicas de distribui¢do de dividendos
ou outras distribui¢des. Tais decisdes sdo geralmente tomadas pela gestdo de um fundo com base no acordo dos acionistas que rege os direitos e
obriga¢des dos 6rgdos de gestdo e de todos os acionistas do fundo. O acordo entre acionistas impede igualmente, em geral, os investidores
individuais de executarem a nivel bilateral transagdes materiais com o fundo, procederem ao intercdmbio de pessoal de gestio ou obterem um
acesso privilegiado a informagdes técnicas essenciais. Os investimentos da Facilidade s3o executados em conformidade com as praticas do setor
acima referidas, a fim de garantir que a Facilidade ndo controla nem exerce qualquer forma de influéncia significativa na ace¢do da IFRS 10 e da
IAS 28 em relagdo a qualquer destes investimentos, incluindo os investimentos em que a Facilidade detém mais de 20 % dos direitos de voto.

2.4.3 Garantias financeiras

Os contratos de garantia financeira sdo contratos que exigem que a Facilidade efetue determinados pagamentos para reembolsar o detentor por
uma perda em que este incorre devido ao facto de um determinado devedor ndo efetuar pagamentos no vencimento de acordo com as condicdes
de um instrumento de divida.

As garantias financeiras sdo contabilizadas de acordo com a IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, quer como «derivados», quer como «garantias
financeiras», dependendo das suas caracteristicas, definidas na IFRS 9.

A politica contabilistica para os derivados ¢ divulgada na nota 2.4.5.

As garantias financeiras s3o inicialmente reconhecidas na demonstra¢io da posi¢do financeira em «Provisdes para garantias emitidas» pelo justo
valor mais os custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissdo das garantias financeiras. No reconhecimento inicial, a obrigacdo de
pagamento corresponde ao valor atual liquido (VAL) dos fluxos de prémios esperados ou das perdas esperadas iniciais.

Na sequéncia do reconhecimento inicial, as garantias financeiras sdo mensuradas pelo mais elevado dos seguintes valores:

— O montante da provisio para perdas, determinado nos termos da IFRS 9; e
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— O prémio reconhecido inicialmente menos o rendimento reconhecido de acordo com os principios da IFRS 15.

Qualquer aumento ou diminuigdo do passivo liquido (mensurado de acordo com a IFRS 9) relativo a garantias financeiras que ndo sejam o
pagamento de acionamentos de garantias, é reconhecido na demonstragdo dos resultados e de outro rendimento integral, na rubrica «Variacdo
das provisdes para garantias».

O prémio recebido ¢ reconhecido na demonstragdo dos resultados e de outro rendimento integral em «Receitas de taxas e comissdes» com base
num calenddrio de amortizacdo, em conformidade com a IFRS 15, durante a vigéncia da garantia financeira.

2.4.4 Ativos financeiros que ndo derivados

Classificagdo e mensuragdo

Passivos financeiros
Um passivo financeiro é mensurado pelo custo amortizado, exceto no caso de passivos financeiros:
—  sdo obrigatoriamente mensurados pelo justo valor através dos resultados (p. ex., passivos derivados); e

— que sdo designados como mensurados pelo justo valor através dos resultados.

A Facilidade desreconhece um passivo financeiro quando as suas obrigacdes contratuais forem objeto de dispensa, anulagdo ou cessagdo.

2.4.5 Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados incluem swaps de divisas cruzadas, swaps de taxas de juro de divisas cruzadas e swaps de divisas a curto
prazo (<FX swaps»).

Os instrumentos financeiros derivados sdo inicialmente reconhecidos com base na data de negociacio.

No decurso normal da sua atividade, a Facilidade pode celebrar contratos de swaps com vista a cobrir operagdes especificas de empréstimo ou
contratos a prazo sobre divisas com vista a obter uma cobertura para as suas posicdes cambiais, expressas em divisas ativamente transacionadas
que ndo o euro, a fim de compensar quaisquer ganhos ou perdas causados por flutuagdes das taxas de cimbio.

Todos os derivados sdo mensurados pelo JVR e sdo relatados como instrumentos financeiros derivados. Os justos valores resultam principalmente
dos modelos de fluxos de caixa descontados, modelos de avaliacio de opcdes e cotacdes de terceiros.

Os instrumentos derivados s3o contabilizados no ativo pelo seu justo valor quando este for positivo e no passivo quando o seu justo valor for
negativo. As variagdes do justo valor de instrumentos financeiros derivados sio indicadas na demonstragdo dos resultados e de outro rendimento
integral na rubrica «Varia¢des do justo valor dos instrumentos financeiros derivados».

Nos termos da IFRS 9, os requisitos de bifurcagdo referentes a derivados embutidos foram eliminados relativamente a ativos financeiros ou
passivos financeiros e, por conseguinte, o contrato hibrido é tratado como um todo para a classificagdo em conformidade dos ativos financeiros
ou passivos financeiros.

2.4.6 Contribuicdes

As contribui¢des dos Estados-Membros sdo reconhecidas como contas a receber na demonstragio da posicdo financeira a data da decisdo do
Conselho que fixa a contribuicdo financeira a pagar pelos Estados-Membros a Facilidade.

As contribui¢des dos Estados-Membros satisfazem as seguintes condigdes, pelo que sio classificadas como capital proprio:

—  Por forca do acordo de contribui¢o, conferem aos Estados-Membros o direito de decidir sobre a utilizacdo dos ativos liquidos da Facilidade
em caso de liquidagdo desta;

—  Pertencem a classe dos instrumentos subordinados face a todas as outras classes de instrumentos;

— Todos os instrumentos financeiros da classe de instrumentos subordinados a todas as outras classes de instrumentos tém caracteristicas
idénticas;
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— O instrumento ndo inclui quaisquer elementos que justifiquem uma classificacdo como passivo; e

—  Os fluxos de caixa totais esperados atribuiveis ao instrumento durante a sua vida baseiam-se em grande parte nos lucros ou perdas, na
variacdo dos ativos liquidos reconhecidos ou na variagdo do justo valor dos ativos liquidos reconhecidos e néo reconhecidos da Facilidade
durante a vida do instrumento.

As contribui¢des sdo classificadas e mensuradas pelo custo amortizado nas demonstracdes financeiras.

As contribui¢des pagas pelos Estados-Membros representam os montantes recuperados disponiveis pagos a CE e ao Reino Unido. Em
conformidade com o acordo de transferéncia, a partir de 2023 ¢ até ao ano 2027, o mais tardar em 31 de marco de cada ano, o BEI deve
comunicar por escrito os montantes recuperados disponiveis da FI ACP e os montantes recuperados disponiveis da FI PTU, acumulados,
respetivamente, em 31 de dezembro do ano anterior («relatério sobre os montantes recuperados disponiveis»). O relatério sobre os montantes
recuperados disponiveis deve distinguir entre os montantes recuperados a transferir para a Comissdo (montantes recuperados ACP e PTU) e os
montantes recuperados a transferir para o Reino Unido (RU»). Os montantes recuperados disponiveis sio reconhecidos na demonstragio da
posicdo financeira quando o pedido de pagamento correspondente € enviado a Facilidade.

2.4.7 Juros e receitas semelhantes

Os juros sobre empréstimos concedidos pela Facilidade sdo registados na demonstragdo dos resultados e de outro rendimento integral (quros e
receitas semelhantes») e na demonstracio da posicio financeira (<Empréstimos e adiantamentos») numa base de contabilidade de exercicio,
utilizando a taxa de juro efetiva, que é a taxa que faz corresponder exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados ao
longo da vida esperada do empréstimo a quantia escriturada liquida do empréstimo. Quando o valor registado de um empréstimo for reduzido
devido a imparidade, as receitas de juros continuam a ser reconhecidas mediante a utilizacdo da taxa de juro efetiva inicial aplicada a nova
quantia escriturada.

Os juros sobre empréstimos comprados ou criados em imparidade de crédito sdo registados na demonstragio dos resultados e de outro
rendimento integral (Juros e receitas semelhantes») e na demonstragdo da posicdo financeira (<Empréstimos e adiantamentos») numa base de
contabilidade de exercicio, utilizando a taxa de juro efetiva ajustada pelo crédito ao longo de toda a vida do empréstimo, que ¢ a taxa que faz
corresponder exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do empréstimo & quantia
escriturada liquida do empréstimo.

As bonificacdes de juros recebidas relativamente aos recursos da Facilidade sdo diferidas e reconhecidas como um ajustamento do rendimento
efetivo, sendo registadas em Juros e receitas semelhantes» da demonstragdo de resultados durante o periodo compreendido entre o desembolso e
o reembolso do empréstimo bonificado.

As taxas de autorizagdo sdo diferidas e reconhecidas como receitas mediante a utilizagdo do método dos juros efetivos durante o periodo que vai
desde o desembolso até ao reembolso do empréstimo correspondente, e sio apresentadas na demonstracio dos resultados e de outro rendimento
integral nos juros e receitas semelhantes.

2.4.8 Bonificagdes de juros e assisténcia técnica

No ambito da sua atividade, a Facilidade gere bonificacdes de juros e assisténcia técnica em nome dos Estados-Membros.

A parte das contribui¢des dos Estados-Membros atribuida ao pagamento de bonificagdes de juros e de assisténcia técnica ndo é contabilizada nos
recursos dos Estados contribuintes da Facilidade, mas ¢ classificada como montantes devidos a terceiros. A Facilidade efetua o pagamento aos
beneficidrios finais e reduz em seguida as quantias devidas a terceiros.

Quando os montantes contribuidos no que diz respeito as bonificagdes de juros e assisténcia técnica ndo sido concedidos na integra, sio
reclassificados como contribuigdo para a Facilidade.

2.4.9 Rendimento de juros sobre caixa e equivalentes de caixa

Os rendimentos de juros sobre caixa e equivalentes de caixa sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados e de outro rendimento integral da
Facilidade numa base de contabilidade de exercicio.
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2410 Taxas, comissdes e dividendos

As taxas recebidas por servicos prestados durante um periodo sdo reconhecidas como receitas quando os servigos forem prestados, enquanto as
taxas obtidas com a execugdo de um ato significativo sdo reconhecidas como receitas quando o ato significativo estiver concluido. Estas taxas sdo
apresentadas na demonstracdo dos resultados e de outro rendimento integral nas receitas de taxas e comissoes.

Os dividendos relativos as agdes e a outros titulos de rendimento varidvel sdo reconhecidos quando declarados e sdo apresentados na
demonstragdo dos resultados e de outro rendimento integral nos ganhos liquidos realizados com agdes e outros titulos de rendimento varidvel.

2.411  Fiscalidade

O Protocolo relativo aos Privilégios e Imunidades da Unido Europeia, anexo ao Tratado da Unido Europeia e ao Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia, estabelece que os ativos, rendimentos e outros bens das Institui¢des da Unido estdo isentos de quaisquer impostos diretos.

3 Gestdo de riscos

A presente nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Facilidade e a sua gestdo e controlo dos riscos de crédito e financeiros,
nomeadamente os principais riscos associados a sua utilizagdo dos instrumentos financeiros. Esses riscos sdo:

— Risco de crédito — o risco de perda resultante do incumprimento do cliente ou da contraparte devido a exposicdo ao risco de crédito, sob
todas as suas formas, incluindo o risco de liquidacdo (¥);

— Risco de liquidez — o risco de uma entidade ndo ser capaz de financiar aumentos dos ativos e satisfazer obrigacdes que cheguem a
maturidade, sem incorrer em perdas inaceitveis;

— Risco de mercado — o risco de que as alteragdes dos pregos de mercado e respetivas taxas, como as taxas de juro, as cotacdes das acdes ¢ as
taxas de cdmbio, afetem o rendimento de uma entidade ou o valor das suas participa¢des em instrumentos financeiros.

3.1 Organizagdo da gestdo dos riscos

O BEI adapta permanentemente o quadro de gestdo dos riscos da FI.

A diregdo responsavel pela gestdo dos riscos do BEI identifica, avalia, acompanha e relata, de modo independente, os riscos a que estd exposta a
Facilidade. Num quadro em que a separagdo de funcdes é preservada, a gestdo de riscos é independente dos servicos operativos e emite um
segundo parecer sobre todas as propostas apresentadas por esses servicos com implicagdes em termos de risco.

A nivel do BEL o responsével pela gestdo dos riscos do grupo apresenta relatorios sobre os riscos do grupo ao Comité Executivo do BEIL sob a
supervisdo do membro deste comité responsdvel pela gestio dos riscos. O responsével pela gestdo dos riscos do grupo tem acesso direto ao
comité de politica de risco e pode dirigir-se diretamente ao Conselho de Administragio do BEI e comunicar com este sobre qualquer questdo do
seu dominio de atribuigio.

3.2 Risco de crédito

O risco de crédito é a perda potencial que poderia resultar do incumprimento do cliente ou da contraparte, devido a exposi¢do ao risco de crédito,
sob todas as suas formas, incluindo a liquidacéo.

(¥) O risco de liquidacdo é definido como o risco de perdas potenciais devidas a transa¢des que permanecem por liquidar apds a data de entrega prevista e/ou devido a
transacdes liquidadas mais tarde do que a norma de mercado aplicdvel. Devido a natureza das operagdes da Facilidade, os instrumentos mais relevantes afetados
pelo risco de liquidagdo s3o os contratos de derivados celebrados pelo banco que implicam uma conversdo de divisas estrangeiras. A gestdo do risco de liquidagdo
¢ abrangida pelas orientagdes relativas ao risco financeiro.
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3.2.1 Politica de risco de crédito

Na realizagdo da andlise de risco de crédito respeitante as contrapartes dos empréstimos, o BEI avalia o risco de crédito e as perdas esperadas a fim
de quantificar e determinar os riscos. O BEI elaborou uma metodologia de notacdo interna (IRM - Internal Rating Methodology) para determinar as
notagdes internas das suas contrapartes mutudrias/garantes relevantes em termos de risco de crédito. A metodologia tem por base um sistema de
pontuacdo adaptado a cada grande tipo de contraparte de crédito (por exemplo, empresas, institui¢des financeiras, etc.). Tendo em conta,
simultaneamente, as boas praticas bancdrias aplicdveis ao BEI e os principios estabelecidos no ambito do Acordo Internacional de Capital de
Basileia (Basileia II), todas as contrapartes que s3o importantes para o perfil de risco de crédito de uma operago especifica sdo classificadas em
categorias de notagdo interna, utilizando a IRM para o tipo de contraparte especifico. A cada contraparte é atribuida uma notagdo interna que
reflete a sua probabilidade de incumprimento, na sequéncia de uma andlise aprofundada das atividades e do perfil de risco financeiro da
contraparte e do risco do pafs em que atua. Os ajustamentos s3o efetuados por peritos quando necessdrio, tendo em conta o apoio das empresas-
-mée ou publico a favor das entidades juridicas, e a notagdo final permite que as alteragdes introduzidas reflitam informagdes (por exemplo,
precos de mercado) ndo consideradas no sistema de pontuagio.

A avaliagdo do risco de crédito para o financiamento de projetos e outras operagdes estruturadas de recursos limitados utiliza instrumentos de
risco de crédito relevantes para o setor, que incidem principalmente na disponibilidade do fluxo de caixa e na capacidade de servico da divida.
Estes instrumentos incluem a andlise do quadro contratual dos projetos, a andlise da contraparte e simula¢des do fluxo de caixa. Do mesmo
modo, para as empresas e instituicdes financeiras, a cada projeto é atribuida uma notagdo interna do risco. Por dltimo, os Estados ndo
pertencentes a UE sdo classificados pelo Departamento de Economia com base num modelo estatistico.

Todas as notagdes internas sdo controladas ao longo da vida do empréstimo, sendo periodicamente atualizadas.

Os limites especificos de nivel das operacdes e de dimensdo das contrapartes sdo aplicdveis s opera¢des ndo soberanas, consoante o caso. Os
limites da contraparte sdo fixados ao nivel de exposi¢do do grupo numa base consolidada, se for caso disso. Esses limites refletem normalmente,
entre outros, a dimensdo dos fundos préprios das contrapartes.

A fim de atenuar o risco de crédito, o BEI utiliza, sempre que adequado e caso a caso, varias melhorias do risco de crédito, incluindo, entre outros,
valores mobilidrios relacionados com contrapartes ou projetos, garantias e cldusulas contratuais em fun¢do da natureza do mutudrio e do tipo de

operacao.

A Facilidade néo utiliza quaisquer derivados de crédito para reduzir o risco de crédito.

3.22 Exposicdo mdxima ao risco de crédito sem ter em conta quaisquer cau¢des nem outras melhorias da qualidade
do crédito

O quadro seguinte indica a exposi¢gio mdxima ao risco de crédito das componentes da demonstragio da posigdo financeira, incluindo os
derivados. A exposicdo méxima é contabilizada em valor bruto, antes da reducio pelo recurso a caugdes.

(em milhares de EUR)

Exposi¢do mdxima 31.12.2023 31.12.2022

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa 1376824 1451970

Montantes a receber dos Estados contribuintes 85321 85321

Ativos financeiros em tesouraria - 73003

Instrumentos financeiros derivados 55765 75852

Empréstimos e adiantamentos 1683312 1849786

Outros ativos 616 950
Total 3201838 3536 882

Provisdes relativas aos compromissos de empréstimo -19038 -16 583

ELEMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS

Passivos contingentes

—  Garantias emitidas 985 -
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(em milhares de EUR)

Exposicao mdxima 31.12.2023 31.12.2022
Autorizagoes
— Empréstimos ndo desembolsados 883092 1671851
—  Garantias ndo emitidas 46764 49378
Total dos elementos extrapatrimoniais 930 841 1721229
Risco de crédito total 4113641 5241528

3.2.3 Risco de crédito de empréstimos e adiantamentos

3.2.3.1  Mensuragdo do risco de crédito de empréstimos e adiantamentos

Os empréstimos e os adiantamentos ou as garantias prestadas pela Facilidade beneficiam de uma avaliagdo dos riscos exaustiva e da quantificagdo
das estimativas das perdas esperadas, que se refletem numa classificagdo de empréstimos. As operacdes realizadas no quadro do Pacote de
Financiamento de Elevado Impacto (como descrito na nota 25), com excegdo dos empréstimos intermediados, estdo sujeitas aos principios gerais
de risco do mandato, como previsto nas orientagdes do BEI relativas aos riscos de crédito e de capital proprio. As classificacdes de empréstimos
sdo estabelecidas de acordo com critérios geralmente aceites, com base na qualidade do mutudrio, no prazo de vencimento do empréstimo, na
garantia e, se for caso disso, no garante.

O sistema de classificagdo de empréstimos compreende as metodologias, os processos, as bases de dados e os sistemas informaéticos que apoiam a
avaliagdo do risco de crédito nas operacdes de concessdo de empréstimos e a quantificacdo das estimativas das perdas esperadas. Resume uma
grande quantidade de informagdes com o objetivo de definir uma hierarquizagio relativa dos riscos de crédito dos empréstimos. Os sistemas de
classificacio de empréstimos refletem o valor atual do nivel estimado da «perda esperada», sendo este o produto da probabilidade de
incumprimento por parte dos principais devedores, da exposi¢do ao risco e da gravidade da perda em caso de incumprimento. A classificacio de
empréstimos é utilizada para os seguintes fins:

— Ajuda a uma avaliagio mais precisa e quantitativa dos riscos de concessdo de empréstimos;
— Como indicador das variagdes do risco de crédito para efeitos de atribui¢do de prioridade aos esfor¢os de monitorizagdo;
—  Como descrigdo da qualidade da carteira de empréstimos em qualquer data; e

—  Como contributo para as decisdes em matéria de quantificagdo de riscos.
Os seguintes fatores intervém na determinagdo de uma classificacdo de empréstimos:

i) Solvabilidade do mutudrio: A funcdo de gestdo dos riscos reexamina de forma independente os mutudrios e avalia a sua solvabilidade
com base em metodologias internas e dados externos. Em consonancia com o Método das Notagdes Internas de Basileia III, o Banco
desenvolveu uma metodologia de notagdo interna (IRM) para determinar as notagdes internas de mutudrios e garantes. Tal baseia-se
num conjunto de folhas de pontuacdo para tipos especificos de contraparte.

ii) Correlagio por incumprimento: quantifica a probabilidade de ocorréncia de dificuldades financeiras simultaneas tanto para o mutudrio
como para o garante. Quanto maior for a correlagdo entre as probabilidades de incumprimento por parte do mutudrio e do garante,
mais baixo é o valor da garantia e, por conseguinte, mais baixa a classificagio do empréstimo.

iii) Valor dos instrumentos de garantia e dos valores mobilidrios: este valor é avaliado em fung¢io da solvabilidade da entidade emitente e do
tipo de instrumento utilizado.

iv) Taxa de recuperagdo aplicdvel: montante considerado cobrado na sequéncia de um incumprimento por parte da contraparte em causa,
expresso em percentagem do risco do empréstimo em causa.

V) Quadro contratual: um bom quadro contratual aumentard a qualidade do empréstimo e reforgard a sua classificagdo do empréstimo.

vi) Duracdo do empréstimo ou, em termos mais gerais, dos fluxos de tesouraria do empréstimo: partindo do principio que todas as outras
condi¢des se mantém constantes, quanto mais longo for o empréstimo, mais elevado o risco de incorrer em dificuldades para o seu
servigo.
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A perda esperada de um empréstimo é calculada combinando os cinco elementos acima referidos. Em funcdo do nivel da perda, um determinado
empréstimo € classificado numa das seguintes categorias:

«A»

«B»

«C»

«D»

«E»

«F»

Empréstimos de primeira qualidade, existindo trés subcategorias:
«A0» que inclui empréstimos a ou garantidos por um Estado-Membro da UE com uma perda esperada de 0 %.

«A+» constituidos por empréstimos concedidos (ou garantidos por) a entidades que ndo sejam Estados-Membros da UE, em relagdo as quais
ndo haja expectativas de deterioracdo da qualidade durante o seu periodo de vigéncia.

«A-» incluem as operagdes de concessdo de empréstimos em que existem algumas davidas quanto a manutengdo do seu estatuto atual, mas
em que se prevé que seja limitada qualquer revisdo em baixa.

Empréstimos de alta qualidade: estes representam uma categoria de ativos com a qual o banco se sente confortvel, embora nio seja de
excluir uma ligeira deteriora¢do no futuro. B+» e «B-» sdo utilizados para identificar a probabilidade relativa de ocorréncia dessa
deterioragdo.

Empréstimos de boa qualidade: um exemplo poderia ser os empréstimos ndo garantidos a bancos e sociedades sélidos, com um prazo de
vencimento de 7 anos, ou amortizagdo equivalente, aquando do desembolso.

Esta classe de notacdo representa a fronteira entre empréstimos de «qualidade aceitdvel» e os que registaram algumas dificuldades. Este ponto
de viragem na classificagdo dos empréstimos ¢, mais precisamente, determinado pelas subclassificagdes D+ e D-. Os empréstimos com
classificacdo D- requerem um controlo reforgado.

Esta classificacdo de empréstimos inclui empréstimos com um perfil de risco superior ao geralmente aceite. Inclui também empréstimos que
encontraram graves problemas e para os quais ndo se pode excluir o resvalamento para uma situacdo de perda. Por este motivo, os
empréstimos estdo sujeitos a uma vigilancia cerrada. As subclasses E+ e E- permitem diferenciar a intensidade desse processo de
acompanhamento especial, estando as operagdes classificadas E- numa situacdo em que existe uma forte possibilidade de que o servio da
divida ndo possa ser mantido em tempo dtil, pelo que é requerida uma reestruturagdo da divida, eventualmente conducente a uma perda
por imparidade.

A classificagdo F (negativa) é atribuida aos empréstimos que comportam riscos inaceitdveis. Os empréstimos da categoria F- resultam
unicamente de operagdes em curso que se depararam, apds a assinatura, com circunstancias adversas imprevistas, excecionais e dramaticas.
Todas as operagdes em que existe uma perda do capital da Facilidade pertencem a categoria F, sendo constituida uma provisio especifica.

O quadro da sec¢do 3.2.3.3 mostra a andlise da qualidade de crédito da carteira de empréstimos da Facilidade com base nas vérias categorias da
classificacdo de empréstimos, tal como acima descrito.

3.2.3.2

Andlise da exposicdo ao risco de crédito dos empréstimos

O quadro seguinte mostra a exposi¢do mdxima (quantia escriturada liquida) ao risco de crédito relativa aos empréstimos e adiantamentos
assinados (desembolsados ou ndo) por tipo de mutudrio, tendo em conta as garantias fornecidas pelos garantes:

(em milhares de EUR)

Em 31.12.2023 Garantido Out'ras melhqrigs do Nio garantido Total % do total desembolsado
risco de crédito

Institui¢des financeiras 54290 952740 1007 030 60
Empresas 155653 293302 448 955 27
Autoridades publicas 15138 - 15138 1
Estados - 212189 212189 13
Total desembolsado 225081 1458231 1683312 100

Nio desembolsado 43200 820 854 864 054

Total desembolsado e nio 268 281 2279085 2547 366

desembolsado
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(em milhares de EUR)
Em 31.12.2022 Garantido Otﬁzeli)rg:l?r(;gisodo Nio garantido Total % do total desembolsado
Institui¢des financeiras 64625 - 1095467 1160092 63
Empresas 182460 - 285216 467 676 25
Autoridades puiblicas 18902 - 218 19120 1
Estados - 311 202 587 202898 11
Total desembolsado 265 987 311 1583488 1849786 100
Nio desembolsado 149 506 - 1505762 1655 268
Total desembolsado ¢ ndo 415493 311 3089250 3505 054

A diregdo de gestdo e acompanhamento de carteiras é responsavel por efetuar o controlo do mutudrio e do garante, bem como o controlo
financeiro e contratual relacionado com o projeto. Por conseguinte, nos empréstimos concedidos pela Facilidade, a solvabilidade dos mutudrios e
dos garantes é controlada continuamente, pelo menos anualmente, mas, mais frequentemente, consoante seja necessirio e em funcio da
ocorréncia de acontecimentos de crédito. Em especial, a direcdo de gestdo e acompanhamento de carteiras analisa se os direitos contratuais sdo
observados e, em caso de agravamento da notagdo efou de incumprimento contratual, sio tomadas medidas corretivas. Em conformidade com as
diretrizes sobre o risco de crédito, sempre que necessdrio sio adotadas medidas de reducdo dos riscos. Além disso, em caso de renovagdo das
garantias bancdrias recebidas para os empréstimos, é garantida a sua substitui¢do ou sdo oportunamente adotadas as medidas necessarias.

3.2.3.3  Andlise da qualidade do crédito, por tipo de mutudrio

Os quadros infra apresentam a andlise da qualidade do crédito da carteira de empréstimos da Facilidade, em 31 de dezembro de 2023 e
31 de dezembro de 2022, em fungdo da classificacio dos empréstimos, com base na exposicdo aos riscos assinados (desembolsados e ndo
desembolsados):

(em milhares de EUR)

Grau elevado Grau normal i’{ini?ﬂ; Risco elevado Sem
Em 31.12.2023 aceitavel Risco classifi- Total % do total
De A a B- C D+ D- e abaixo cagdo ()

Mutuario Institui¢des financeiras 270520 276133 268 648 508180 - 1323481 52
Empresas 51505 53 564 347992 194 441 594555 23

Autoridades publicas - 15138 - - - 15138 1

Estados 50858 2164 12907 548263 - 614192 24

Total 372883 293 488 282119 1404435 194 441 2547 366 100

)

Operagdes de empréstimo mensuradas pelo justo valor por via dos resultados.
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(em milhares de EUR)
Grau elevado Grau normal .M,inimo. Risco elevado Sem
Em 31.12.2022 aceitdvel Risco classifi- Total % do total
De A a B- C D+ D- e abaixo cacdo (1)
Mutudrio Institui¢des financeiras 293458 349628 103133 1030131 - 1776350 50
Empresas 96 413 52092 - 703 374 226750 1078629 31
Institui¢des puiblicas - 18902 - - 218 19120 1
Estados 51976 2771 8363 567 845 - 630 955 18
Total 441 847 423393 111 496 2301 350 226 968 3505054 100

*

Operagdes de empréstimo mensuradas pelo justo valor por via dos resultados.

3.2.3.4

3.2.34.1

Andlise geogrdfica

Concentragdes de riscos de empréstimos e adiantamentos

Em fungdo do pais do mutudrio, a carteira de empréstimos da Facilidade pode ser analisada pelas seguintes regides geograficas (em milhares de

EUR):
Pais do mutudrio 31.12.2023 31.12.2022

Egito 260529 309312
Quénia 248 823 338790
Nigéria 218521 266294
Etiopia 121126 107 988
Regional-ACP 86505 69920
Mauricia 84331 93509
Togo 80267 -
Barbados 72036 82735
Ruanda 71525 94247
Zambia 66 947 56729
Camardes 48616 56 586
Zimbabué 35546 23147
Uganda 33365 51388
Congo (Republica Democrdtica) 29803 36772
Senegal 28729 38153
Nova Caled6nia 26425 31684
Tanzania 21394 33431
Reptiblica Dominicana 16768 25879
Benim 16742 2958
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Pais do mutudrio 31.12.2023 31.12.2022

Jamaica 15138 18902
Guiné 12926 15242
Costa do Marfim 9 644 10976
Mauritania 9374 11029
Madagdscar 9287 -
Mali 8158 9856
Ilhas Caimio 6575 8521
Maldui 6476 9587
Essuatini 6453 1515
Cabo Verde 6254 9016
Mocambique 5142 7094
Santa Licia 4565 4674
Burquina Faso 4389 4767
Gana 4074 8648
Micronésia 2342 2811
Seicheles 2037 2933
Polinésia Francesa 1838 3118
Samoa 344 645
Vanuatu 177 525
Haiti 121 332
Congo - 73

Total 1683312 1849786

3.2.3.4.2 Andlise por setor de atividade

O quadro seguinte analisa a carteira de empréstimos da Facilidade por setor de atividade do mutudrio. As opera¢des que sdo primeiramente pagas

a um intermedidrio financeiro antes de serem pagas ao beneficidrio final sdo comunicadas em «Setor tercidrio e outros»:

(em milhares de EUR)

Setor de atividade do mutudrio 31.12.2023 31.12.2022
Servigos financeiros 1012001 1160133
Administragdo piblica 212189 202898
Eletricidade 187701 193597
Produtos quimicos 91786 108 652
Telecomunicagdes 60182 62862
Cuidados de satide 36 833 36 833
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(em milhares de EUR)

Setor de atividade do mutudrio 31.12.2023 31.12.2022

Servigos as empresas, TI e meios de comunicag¢io social 33638 31127
Produtos farmacéuticos e equipamento médico 18526 12388
Infraestruturas de transporte aéreo e maritimo 15138 18902
Metais e indstrias extrativas 7236 8415
Bens de investimento 4103 8853
Recuperacio e reciclagem de residuos 3802 4577
Multiservigos de utilidade puiblica 177 525
Setor tercidrio e outros - 24

Total 1683312 1849786

3.2.3.5 Exposicdo ao risco de crédito para cada notagdo interna de risco

O BEI utiliza uma metodologia de notagio interna em conformidade com a abordagem baseada nas notagdes internas no dmbito de Basileia IIl. A
maioria das contrapartes da Facilidade recebe uma notagdo interna de acordo com esta metodologia. O quadro que se segue apresenta a reparticdo
da carteira de empréstimos da Facilidade de acordo com as melhores notagoes internas do mutudrio ou do garante, se disponiveis. Nos casos em

que ndo exista uma notagdo interna, a notacdo externa foi utilizada para esta andlise.

O quadro mostra tanto as exposi¢des assinadas (desembolsadas e ndo) como as exposi¢des ponderadas pelo risco, com base numa metodologia

interna que a Facilidade utiliza para a gestdo de limites.
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(em milhares de EUR)

Grau equivalente da

2023

Perdas de crédito
esperadas num prazo

Perdas de crédito
esperadas ao longo da
duragdo do

Perdas de crédito
esperadas ao longo da
duragdo do

JVR

Total

Moody's de 12 meses instrumento sem instrumento com
imparidade de crédito | imparidade de crédito

Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo amortizado

Notagdo interna 1 - risco de crédito minimo Aaa - 47 534 - - 47534
Notacdo interna 2 - risco de crédito muito baixo Aal - Aa3 72051 - - - 72051
Notagdo interna 3 - risco de crédito baixo Al-A3 10428 - - - 10428
Notagdo interna 4 - risco de crédito moderado Baal - Baa3 33439 263036 3802 - 300277
Notacdo interna 5 - contraparte financeiramente débil Bal -Ba3 75418 - - - 75418
Notacdo interna 6 - risco de crédito elevado B1-B3 533775 206 438 20 349 - 760 562
Notagdo interna 7 - risco de crédito muito elevado abaixo de Caal 77 010 246 682 - - 323692

abaixo de Caal,
Notagdo interna 8 - contraparte em incumprimento mas em situagdo de - - 17 860 - 17 860
incumprimento

f:slgll;iilt(i::os e adiantamentos mensurados pelo justo valor por via dos ) ) ) 182 080 182 080
Provisdo para perdas e ajustamento do justo valor -10964 -24674 -14976 -55976 -106 590
Montante escriturado de empréstimos e adiantamentos 791157 739016 27 035 126 104 1683312
Compromissos de empréstimo

Notagdo interna 2 - risco de crédito muito baixo Aal - Aa3 86796 - - - 86796
Notacdo interna 3 - risco de crédito baixo Al-A3 1687 - - - 1687
Notagdo interna 4 - risco de crédito moderado Baal - Baa3 10 000 - - - 10000
Notagdo interna 5 - contraparte financeiramente débil Bal - Ba3 82770 - - - 82770
Notacdo interna 6 - risco de crédito elevado B1-B3 327995 45990 - - 373985
Notacdo interna 7 - risco de crédito muito elevado abaixo de Caal 28 089 30537 - - 58626
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(em milhares de EUR)

Grau equivalente da

2023

Perdas de crédito

Perdas de crédito
esperadas ao longo da

Perdas de crédito
esperadas ao longo da

Moody’ esperadas num prazo duragdo do duragdo do JVR Total
004y’ de 12 meses instrumento sem instrumento com
imparidade de crédito | imparidade de crédito
abaixo de Caal,
Notagdo interna 8 - contraparte em incumprimento mas em situagdo de - 50000 111000 - 161 000
incumprimento
Auséncia de notagdo interna (¥) 39940 - - - 39940
E;tsll;:lrt:it:snos e adiantamentos mensurados pelo justo valor por via dos ) ) ) 68288 68288
Provisdo para perdas e ajustamento do justo valor -2715 -16 323 - - -19038
Montante escriturado dos compromissos de empréstimo 574562 110 204 111 000 68 288 864054
() Contratos de agéncia para os quais ndo existem contrapartes subjacentes a data de relato
(em milhares de EUR)
2022
Perdas de crédito Perdas de crédito
Grau equivalente da Perdas de crédito esperadas ao longo da | esperadas ao longo da
I\?oo‘ii s esperadas num prazo duragdo do duragdo do JVR Total
Y de 12 meses instrumento sem instrumento com
imparidade de crédito | imparidade de crédito
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo amortizado
Notacdo interna 1 - risco de crédito minimo Aaa - 56 320 - - 56 320
Notagdo interna 2 - risco de crédito muito baixo Aal - Aa3 82745 - - - 82745
Notagdo interna 3 - risco de crédito baixo Al-A3 421 - - - 421
Notagdo interna 4 - risco de crédito moderado Baal - Baa3 346 538 - - - 346 538
Notagdo interna 5 - contraparte financeiramente débil Bal - Ba3 82126 - - - 82126
Notagdo interna 6 - risco de crédito elevado B1-B3 679725 189519 - - 869 244
Notagdo interna 7 - risco de crédito muito elevado abaixo de Caal 41450 273167 - - 314617

$20T°01°01 2P D Ol

I1d



9¢1/TT1

lo/1s¥¢/¥z07/D/1p/needoanarerep/[:dny 117

(em milhares de EUR)

Grau equivalente da

2022

Perdas de crédito
esperadas num prazo

Perdas de crédito
esperadas ao longo da
duragdo do

Perdas de crédito
esperadas ao longo da
duragdo do

JVR

Total

Moody’s d . .
e 12 meses instrumento sem instrumento com
imparidade de crédito | imparidade de crédito
abaixo de Caal,
Notacdo interna 8 - contraparte em incumprimento mas em situagdo de - - 63474 - 63474
incumprimento
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo justo valor por via dos ) ) ) 142 263 142 263
resultados
Provisdo para perdas e ajustamento do justo valor -11370 -28817 -21303 -46 472 -107 962
Montante escriturado de empréstimos e adiantamentos 1221635 490 189 42171 95791 1849786
Compromissos de empréstimo
Notagdo interna 2 - risco de crédito muito baixo Aal - Aa3 86796 - - - 86796
Notagdo interna 3 - risco de crédito baixo Al-A3 316707 - - - 316 707
Notagdo interna 4 - risco de crédito moderado Baal - Baa3 109 095 - - - 109 095
Notagdo interna 5 - contraparte financeiramente débil Bal - Ba3 175 880 - - - 175 880
Notagdo interna 6 - risco de crédito elevado B1-B3 538 504 50 000 - - 588 504
Notagdo interna 7 - risco de crédito muito elevado abaixo de Caal 62966 105669 - - 168 635
abaixo de Caal,
Notagdo interna 8 - contraparte em incumprimento mas em situagdo de - - 50000 - 50000
incumprimento
Auséncia de notagdo interna (*) 44982 - - - 44982
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo justo valor por via dos ) ) i 131252 131252
resultados
Provisdo para perdas e ajustamento do justo valor -4834 -11749 - - -16 583
Montante escriturado dos compromissos de empréstimo 1330096 143920 50 000 131252 1655268

() * Contratos de agéncia para os quais ndo existem contrapartes subjacentes a data de relato
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O BEI controla continuamente os acontecimentos que afetam os seus mutudrios e garantes. Em especial, o BEI avalia caso a caso os seus direitos
contratuais se ocorrer uma deterioracdo da notacdo e procura medidas de atenuacio. Além disso, acompanha de perto as renovacdes das
garantias bancdrias recebidas para os seus empréstimos, a fim de garantir a sua substitui¢do ou a tomada oportuna de medidas, caso necessério.

3.2.3.6 Pagamentos em atraso relativos a empréstimos e imparidades

Os montantes em atraso sdo identificados, controlados e comunicados de acordo com os procedimentos definidos nas «Orienta¢des e
procedimentos para o controlo de financiamentos» aplicaveis ao Banco. Estes procedimentos sdo conformes com as melhores praticas bancdrias e
sdo adotados relativamente a todos os empréstimos geridos pelo BEL

O processo de controlo encontra-se estruturado de modo a garantir que i) potenciais atrasos sdo detetados e comunicados aos servigos
responsdveis o mais rapidamente possivel; ii) os casos criticos sdo prontamente remetidos para o nivel operacional e de decisdo adequado; III) s3o

apresentados relatérios regulares a gestdo da Facilidade sobre o estado geral.

Os pagamentos em atraso e imparidades relativos aos empréstimos e adiantamentos podem ser analisados do seguinte modo:

(em milhares de EUR)

Empréstimos e Empréstimos e
adiantamentos adiantamentos
31.12.2023 31.12.2022

Quantia escriturada 1683312 1849786
Perdas de crédito esperadas ao longo da duragio do instrumento com imparidade
de crédito
Montante bruto 17 860 63474
Provisdes para perdas por imparidade -14976 -21303
Quantia escriturada das perdas de crédito esperadas ao longo da duragio do
. . : 1 2884 42171
instrumento com imparidade de crédito
Ja vencidos mas sem imparidade de crédito
Quantias vencidas a
0-30 dias - 670
30-90 dias 23 118
90-180 dias 315 95
mais de 180 dias - 25
Quantia escriturada vencida mas sem imparidade de crédito 338 908
Quantia escriturada nio vencida nem objeto de imparidade de crédito 1680 090 1806 707

Quantia escriturada total de empréstimos e adiantamentos 1683312 1849786

3.2.3.7 Sensibilidade das perdas de crédito esperadas as condigdes econémicas futuras (em milhares de EUR)

As perdas de crédito esperadas sdo sensiveis aos juizos de valor e pressupostos utilizados relativamente a formulagdo de cendrios prospetivos. O
BEI realiza uma andlise de sensibilidade das perdas de crédito esperadas reconhecidas em categorias significativas dos seus ativos.

As previsdes das condi¢des econdmicas futuras (através de cendrios macroecondmicos) contribuem para o modelo de previsio que produz
parametros de risco condicionais, que por sua vez contribuem para o cdlculo das provisdes para perdas.
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Os cendrios sdo produzidos simulando choques sobre o PIB, que constitui a principal medida da atividade econémica. Os choques sobre o PIB real
sdo quantificados para reproduzir a volatilidade passada da varidvel. Além disso, recorre-se ao aconselhamento dos peritos, quando adequado,
para afinar a dimensdo e a persisténcia dos choques sobre o PIB. Consequentemente, os choques sdo determinados em conjunto com uma funcio
de amortecimento do impacto para determinar o impacto dos choques ao longo do tempo. As probabilidades associadas a cada cendrio sdo
definidas refletindo indicadores de mercado (volatilidade) e indicadores/rastreadores desenvolvidos internamente, aplicados coerentemente ao
longo do tempo para integrar a incerteza. A ponderagdo dos choques positivos e negativos depende do equilibrio dos riscos na economia, tendo
sido respetivamente aplicados em média choques negativos e positivos de - 7 247 EUR (2022: - 9 908 EUR) e 6 007 EUR (2022: 8 356 EUR) as
projegdes trimestrais do exercicio anterior.

O quadro seguinte mostra a provisdo para perdas em empréstimos e adiantamentos no ambito das fases 1 e 2. Cada cendrio prospetivo (por
exemplo, cendrio de base, positivo e negativo) foi ponderado em 100 %, em vez de serem aplicadas ponderagdes das probabilidades dos cenarios
aos trés cendrios.

(em milhares de EUR)

2023
Positivo Valor de referéncia Negativo
Exposicio bruta 2258365 2258365 2258365
Provisdo para perdas 45603 51610 58 857
(em milhares de EUR)

2022
Positivo Valor de referéncia Negativo
Exposicdo bruta 3229247 3229247 3229247
Provisdo para perdas 43821 52177 62085

3.2.3.8 Reestruturacdo e renegociagdo de empréstimos

O BEI considera que os empréstimos sdo reestruturados (isto é, empréstimos, titulos de divida e compromissos de empréstimo) quando as
medidas de reestruturagdo foram prorrogadas. As medidas de reestruturacio consistem em «concessdes» que o BEI decide fazer em relacdo a um
devedor que seja considerado incapaz de cumprir as condi¢des contratuais do servico da divida devido as suas dificuldades financeiras, a fim de
permitir ao devedor assegurar o servico da divida ou refinanciar, total ou parcialmente, o contrato. As exposi¢des sdo tratadas como
reestruturadas se tiver sido decidida uma concessdo, independentemente de qualquer montante ter vencido, ou se a exposicdo tiver sido
classificada como estando em incumprimento. As exposicdes ndo devem ser tratadas como reestruturadas se o devedor ndo estiver a atravessar
dificuldades financeiras.

No decurso normal das atividades, a deterioragio dos empréstimos em questdo teria sido detetada através das orientagdes e procedimentos do
banco e teria sido acompanhada antes da renegociagdo. Uma vez renegociados, o BEI continuard a acompanhar de perto estes empréstimos. No
caso de o instrumento financeiro estar em imparidade de crédito, serd transferido para a Fase 3. O empréstimo serd objeto de um
acompanhamento periddico, em conformidade com o enquadramento do banco.

As medidas e préticas de reestruturacio adotadas pelo BEI no dmbito das suas atividades de reestruturacdo durante o periodo de relato incluem,
ndo exaustivamente, a prorrogagio das datas de vencimento, o diferimento sé do capital, o diferimento do capital e dos juros, a infracio de
obrigagdes contratuais importantes e a capitalizagdo dos pagamentos em atraso.
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As operagdes objeto de medidas de reestruturacio sdo declaradas como tal no seguinte quadro:

(em milhares de EUR)

31.12.2023

31.12.2022

Produtivos

Nio produtivos

Produtivos

Nio produtivos

Ntmero de contratos objeto de reestruturagio

Valores contabilisticos (incluindo juros e montantes em atraso)

Provisdo reconhecida para perdas de crédito esperadas

Receitas de juros relativas as operagdes objeto de reestruturagio

13

112554

1654

8594

6

46 432

22151

1776

12

144399

16008

7745

7

45497

14323

2280

(em milhares de EUR)

Medidas de reestruturaio

31.12.2022

Prorrogacdo dos
prazos de
vencimento

Diferimento do
capital e dos

juros

Infragdo de
obrigagdes
contratuais
importantes

Outros

Reembolso
contratual,
rescisdo efou
anulacio

31.12.2023

Institui¢des financeiras

Empresas

85751

104 145

12275

-29671

-13514

68355

90631

Total

189 896

12275

-43185

158 986

3.2.4

Risco de crédito relativo a caixa e equivalentes de caixa

Os fundos disponiveis sdo investidos de acordo com o calenddrio das obrigacdes contratuais de pagamento da Facilidade. Em 31 de dezembro de
2023 e de 31 de dezembro de 2022, os investimentos efetuaram-se sob a forma de depdsitos bancérios, certificados de depésito e papel
comercial.

A notacio das entidades autorizadas é semelhante a notacdo de curto e longo prazos requerida para as aplicagdes de tesouraria do BEL No caso de
serem concedidas notagdes diferentes por mais de uma agéncia de notagdo de risco, prevalece a notagdo mais baixa. O limite maximo autorizado
para cada banco autorizado é atualmente de 50 000 000 EUR (cinquenta milhdes de euros). Foi concedida uma excecdo a esta regra a Société
Générale S.A. em que a Facilidade tem as suas contas de tesouraria operacionais. O limite de crédito de curto prazo da Société Générale S.A. em
31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 ascendia a 110 000 000 EUR (cento e dez milhdes de euros). O maior limite aplica-se a
soma do numerdrio detido nas contas de tesouraria operacionais com os instrumentos emitidos por essa contraparte e detidos pela carteira de
tesouraria.

Todos os investimentos foram efetuados com entidades autorizadas, com um prazo médximo de trés meses a contar da data-valor. Todas as
infracdes aos limites de exposicdo ao risco de crédito foram comunicadas aos mandantes. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de
2022, todos os depdsitos a prazo, papel comercial e dinheiro em caixa detidos pela carteira de tesouraria da Facilidade tinham uma notagdo
minima de, no minimo, P-2 (equivalente Moody’s) a data de liquidagdo.
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O quadro seguinte mostra a situacdo de caixa e equivalentes de caixa, incluindo os juros vencidos:

(em milhares de EUR)

Notagio miima de curto prazo. | 630 I 4¢
31.12.2023 31.12.2022
(periodo da Moody's) (periodo da Moody's)
P-1 Aaa 140 592 10 % 200167 14 %
P-1 Aa2 29951 2% 24 955 2%
P-1 Aa3 89 682 7% 4992 0%
P-1 Al 360 831 26 % 300627 21%
P-1 A2 204179 15% 340 252 23 %
P-1 A3 346 275 25% 491 224 34 %
P-2 A3 205314 15% 29956 2%
P-2 Baal - 0% 59797 4%
Total 1376 824 100 % 1451970 100 %
3.2.5 Risco de crédito relativo a derivados
3.2.5.1 Politica de risco de crédito dos derivados

O risco de crédito em relagdo a derivados ¢ constituido pela perda em que uma dada parte incorreria se a outra contraparte for incapaz de
cumprir as suas obrigacdes contratuais. O risco de crédito associado aos derivados varia de acordo com uma série de fatores (como as taxas de
juro e de cAmbio) e, em geral, corresponde apenas a uma pequena parte do seu valor nocional.

No decurso normal da sua atividade, a Facilidade pode celebrar contratos de swaps, com vista a cobrir operagdes de empréstimos especificas, ou
contratos a prazo em divisas, a fim de cobrir as suas posi¢des em moeda expressas em divisas efetivamente transacionadas que ndo o euro. Todos
os swaps sdo executados pelo BEI com uma contraparte externa. Os swaps sdo regidos pelos mesmos acordos de swaps e anexos de apoio ao crédito
assinados entre o BEI e as suas contrapartes externas.

3.2.5.2 Mensuragdo do risco de crédito dos derivados

Todos os swaps executados pelo BEI relacionados com a Facilidade sdo tratados dentro do mesmo quadro contratual e metodologias aplicadas para
os derivados negociados pelo BEI para os seus préprios fins. Concretamente, a elegibilidade das contrapartes de swaps é determinada pelo BEI,
com base nas mesmas condi¢des de elegibilidade aplicadas aos seus objetivos gerais de swaps.

O BEI avalia a exposi¢do ao risco de crédito respeitante aos swaps e as operagdes com instrumentos derivados utilizando a abordagem da
exposicdo ndo garantida atual e da exposicdo futura potencial para efeitos de comunicacio e de controlo dos limites. Estas métricas incluem
totalmente os derivados relacionados com a Facilidade de Investimento.

A Facilidade celebra contratos de swaps de divisas a curto prazo (<FX swaps»), a fim de cobrir o risco cambial para os desembolsos de empréstimos
em moedas diferentes do EUR. Os swaps de divisas tém uma maturidade mdxima de trés meses e sdo regularmente renovados. O montante
nocional de swaps de divisas foi de 1 640,0 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2023 contra 1 790,0 milhdes de EUR em 31 de dezembro de
2022. O justo valor dos swaps de divisas foi de 45,8 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2023, contra 71,1 milhdes de EUR em
31 de dezembro de 2022.

A Facilidade celebra contratos de swaps de divisas cruzadas, a fim de cobrir o risco cambial dos desembolsos de empréstimos em moedas
diferentes do EUR. Os swaps de divisas cruzadas tém um prazo de vencimento longo. O montante nocional de swaps de divisas foi de 43,3
milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2023 contra 47,0 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2022. O justo valor dos swaps de divisas foi de
10,0 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2023, contra 4,8 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2022.
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3.2.6 Risco de crédito relativo a ativos financeiros em tesouraria

O quadro seguinte mostra a situagdo da carteira de tesouraria inteiramente composta por papel comercial emitido por entidades subsoberanas,
bancos e entidades ndo bancdrias com prazo de vencimento inicial superior a trés meses. Os Estados-Membros da UE, as suas agéncias, bancos e
entidades ndo bancdrias sdo emitentes elegiveis. O limite mdximo autorizado para cada emitente autorizado é de 50 000 000 EUR (cinquenta
milhdes de euros). Os investimentos em obrigagdes de médio e longo prazo podem também ser elegiveis em funcio dos requisitos de liquidez:

(em milhares de EUR)

s Notagdo minima de
Notagdo minima de curto prazo )
ongo prazo 31.12.2023 31.12.2022

(periodo da Moody's) (periodo da Moody's)
P-1 Aa2 - 0% 32974 45 %
P-1 Aa3 - 0% 4 0%
P-1 A3 - 0% 39 843 55%
P-2 A3 - 0% 182 0%
Total - 0% 73003 100 %

3.3 Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na capacidade de uma entidade financiar aumentos dos seus ativos e satisfazer obrigagdes que cheguem a maturidade,
sem incorrer em perdas inaceitdveis. Pode subdividir-se em risco de liquidez de financiamento e risco de liquidez de mercado. O risco de liquidez
de financiamento ¢é o risco que uma entidade corre de ndo ter capacidade para satisfazer eficientemente necessidades de tesouraria tanto atuais
como futuras, previstas e imprevistas, sem afetar as suas operagdes didrias ou a sua situagdo financeira. O risco de liquidez de mercado ¢ o risco
que corre uma entidade de ndo poder facilmente compensar ou eliminar uma posi¢do ao preco do mercado devido a profundidade inadequada
do mercado ou a perturbagdes no mercado.

3.3.1 Gestdo do risco de liquidez

A Facilidade é essencialmente financiada por contribui¢des anuais dos Estados-Membros, bem como por reembolsos resultantes de operacdes da
Facilidade. Esta gere o seu risco de liquidez de financiamento principalmente através da planificacdo das suas necessidades liquidas de liquidez e
das contribuigdes anuais requeridas aos Estados-Membros.

A fim de calcular as contribuicdes anuais dos Estados-Membros, os padrdes de desembolso da carteira existente e em preparagdo sdo analisados e
acompanhados ao longo de todo o ano. Acontecimentos especiais, como os reembolsos antecipados, as vendas de agdes ou os casos de
incumprimento sdo tidos em conta para corrigir os requisitos anuais de liquidez.

A fim de minimizar o risco de liquidez, a Facilidade mantém uma reserva de liquidez suficiente para cobrir desembolsos pontuais de numerdrio
previstos, tal como comunicados periodicamente pelo departamento de empréstimos do BEIL Os fundos sdo investidos no mercado monetério e
nos mercados obrigacionistas sob a forma de depdsitos interbancdrios e de outros instrumentos financeiros de curto prazo, tendo em conta as
obriga¢des de pagamento da Facilidade. Os ativos liquidos da Facilidade sdo geridos pelo servigo de tesouraria do Banco com vista a manter uma
liquidez suficiente que permita a Facilidade satisfazer as suas obrigagdes. Em conformidade com a Decisdo (UE) 2020/2233, os reembolsos da FI
ACP s3o mobilizados no ambito do IVCDCL No entanto, a disponibilidade desses reembolsos a transferir depende da manuten¢do de um nivel
adequado de liquidez no quadro da FI.

Importa salientar que o capital é gerido exclusivamente do ponto de vista da liquidez, tal como acima descrito.

Em conformidade com o principio da separa¢do das funcdes entre operadores (front-office) e pessoal administrativo (back-office), as operagdes de
liquidagdo relacionadas com o investimento destes ativos estdo sob a responsabilidade do departamento de planeamento e liquidagio de
operagdes do BEL Além disso, a autorizacdo das contrapartes e os limites para os investimentos de tesouraria, bem como o controlo desses
limites, sdo da responsabilidade da dire¢do de gestio dos riscos do Banco.
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3.3.2 Mensurag¢io do risco de liquidez

Nos quadros da presente secgdo ¢ analisado o passivo financeiro da Facilidade, por prazos, com base no periodo remanescente entre a data do
balango e a data de vencimento dos contratos (com base nos fluxos de caixa ndo descontados).

Em termos de passivos financeiros ndo derivados, a Facilidade detém compromissos sob a forma de fracdes ndo desembolsadas do crédito
previsto nos acordos de empréstimo assinados, de fragdes ndo desembolsadas de subscri¢des de capitalfacordos de investimento assinados, de
garantias de empréstimos concedidas ou de bonificacdes de juros e assisténcia técnica prometidas.

Os empréstimos concedidos ao abrigo da Facilidade de Investimento tém um prazo para desembolso. No entanto, os pagamentos s3o efetuados
em alturas e em montantes que refletem a evolucdo dos projetos de investimento subjacentes. Além disso, os empréstimos concedidos pela
Facilidade sdo transagdes realizadas num contexto operacional relativamente instével, pelo que o respetivo calenddrio de desembolso estd sujeito
a um grau de incerteza significativo.

Os investimentos de capital sdo devidos logo que os gestores de fundos de investimento emitem documentos vélidos para mobiliza¢des de capital,
refletindo os progressos efetuados no dmbito das suas atividades de investimento. O periodo de levantamento é normalmente de trés anos, sendo
muitas vezes prorrogado por mais um ou dois anos. Alguns compromissos de desembolso acabam por ultrapassar o termo do periodo de
levantamento, até a alienacdo integral dos investimentos subjacentes do fundo, dado que a liquidez do fundo pode por vezes nio ser suficiente
para honrar as obrigagdes de pagamento decorrentes de taxas ou de outras despesas.

As garantias ndo estdo sujeitas a autorizagdes de pagamento especificas, salvo se forem acionadas. O montante das garantias pendente é reduzido
em funcdo do calenddrio de reembolso dos empréstimos garantidos.

As saidas de tesouraria de bonifica¢des de juros autorizadas ocorrem no caso de empréstimos bonificados financiados pelos recursos proprios do
Banco. Por conseguinte, as saidas comunicadas representam apenas autorizagdes relativas a esses empréstimos e ndo o montante total autorizado
de bonifica¢des de juros ndo desembolsadas. Tal como no caso dos empréstimos, o respetivo calenddrio de desembolso estd sujeito a incerteza.

Os «luxos de saida nominal bruta» de assisténcia técnica autorizada no quadro relativo ao «Perfil de vencimento dos passivos financeiros nio
derivados» refere-se a parte total ndo desembolsada dos contratos de assisténcia técnica assinados. O calenddrio de desembolso estd sujeito a um
grau de incerteza significativo. Os fluxos de saida classificados na coluna «3 meses ou menos» representam o montante das faturas por liquidar
recebidas até a data de relato.

Os compromissos relativos a passivos financeiros ndo derivados aos quais ndo se aplica uma data de vencimento contratual especifica sdo
classificados na coluna «Maturidade indeterminada». Os compromissos relativamente aos quais existe um pedido de pagamento em numerdrio
registado a data de relato sdo classificados na coluna relevante.

O perfil de maturidade dos passivos financeiros derivados representa os fluxos de caixa brutos ndo descontados dos contratos de swaps, incluindo
swaps de divisas cruzadas (CCS), swaps de taxas de juro de divisas cruzadas (CCIRS), swaps de divisas de curto prazo e swaps de taxa de juro.

(em milhares de EUR)

Perfil de maturidade dos passivos financeiros nio
derivados 3 meses ou De 3 mesesa 1 Delanoas ) Maturidade Fluxo de saida
Maisde 5anos | . . .
menos ano anos indeterminada nominal bruto
em 31.12.2023
FlNuxos de saida de empréstimos autorizados mas 49019 6000 ) ) 828073 883092
nio desembolsados
Fluxo§ de saida de fund95~de investimento ) ) ) ) 297 534 297 534
autorizados e de subscricdo de a¢des
Outros (garapgas assinadas no emitidas, ) . ) ) 47 749 47 749
garantias emitidas)
Fluxqs de saida de bonifica¢des de juros 4235 ) ) ) 343282 347517
autorizadas
Fluxos de saida de assisténcia técnica autorizada 849 - - - 25343 26192
Total 54103 6000 - - 1541981 1602 084
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(em milhares de EUR)

Perfil de maturidade dos passivos financeiros nio
derivados 3 meses ou De 3mesesa 1 Delanoas . Maturidade Fluxo de saida
Maisde 5anos | . . .
menos ano anos indeterminada nominal bruto
em 31.12.2022
FlNuxos de saida de empréstimos autorizados mas 87210 21208 ) ) 1563433 16713851
ndo desembolsados
Fluxo§ de saida de fund95~de investimento 4676 ) ) ) 406 496 411172
autorizados e de subscricdo de acdes
Outros (garat.n.ms assinadas ndo emitidas, ) ) } ) 49378 49378
garantias emitidas)
Fluxo§ de saida de bonificacdes de juros ) ) ) ) 350 282 350282
autorizadas
Fluxos de saida de assisténcia técnica autorizada 924 - - - 32149 33073
Total 92810 21208 - - 2401738 2515756
(em milhares de EUR)
Perfil de prazo de vencimento dos passivos financeiros derivados 3 meses o De 3 mesesa 1 Delanoas ' Fluxos d?
menos ano anos Mais de 5 anos entrada/saida
em 31.12.2023 nominais brutos
Swaps de divisas cruzadas - Entradas 192 10909 32186 1706 44993
Swaps de divisas cruzadas — Saidas -90 -10212 -23783 -1828 -35913
Swaps de divisas de curto prazo - Fluxos de entrada 1640000 - - - 1640000
Swaps de divisas de curto prazo - Fluxos de saida -1597068 - - - -1597068
Total 43034 697 8403 -122 52012
(em milhares de EUR)
Perfil de prazo de vencimento dos passivos financeiros derivados 3 meses ou De 3 meses a 1 De1anoas ' Fluxos dle
menos ano anos Mais de 5 anos entrada/saida
em 31.12.2022 nominais brutos
CCS e CCIRS - Fluxos de entrada 88 9474 38431 147 48140
CCS e CCIRS - Fluxos de saida -108 -11965 -30450 -146 -42 669
Swaps de divisas de curto prazo - Fluxos de entrada 1790000 - - - 1790000
Swaps de divisas de curto prazo - Fluxos de saida -1724227 - - - -1724227
Total 65753 -2491 7981 1 71244
3.3.3 Ativos e passivos financeiros de longo prazo

O quadro a seguir apresentado indica os ativos e passivos financeiros ndo derivados que se espera que sejam recuperados ou liquidados mais de

12 meses ap0s a data de relato.
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(em milhares de EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Ativos financeiros:
Empréstimos e adiantamentos 1755831 1922784
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 820713 797 341
Total 2576 544 2720125
Passivos financeiros:
Dividas a terceiros (*) 389116 136 867
Provisdes relativas aos compromissos de empréstimo 19038 16 583
Total 408 154 153450

(*)  Os montantes devidos a terceiros estdo incluidos nas bonificagdes de juros e na assisténcia técnica ainda ndo desembolsadas e devidas aos Estados-Membros,
sendo o prazo de vencimento principalmente indefinido.

3.4 Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de que as variagdes dos pregos e taxas de mercado, como as taxas de juro, as cotagdes das agdes e as taxas de
cambio, afetem o rendimento de uma entidade ou o valor das suas participagdes em instrumentos financeiros.

3.4.1 Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro resulta da volatilidade do valor econémico ou do rendimento derivado das posi¢des geradoras de juros, devido a
movimentos adversos nas taxas de juro.

A Facilidade ndo é diretamente afetada pela flutuagdo do seu valor econémico ou por disparidades a nivel da fixagdo de pregos entre diferentes
ativos, passivos e instrumentos de cobertura, na medida em que i) ndo tem quaisquer custos diretos de financiamento ou passivos que vencam
taxas de juro e ii) integra o impacto das flutuagoes da taxa de juro sobre as receitas decorrentes dos seus investimentos.

A Facilidade avalia a sensibilidade da sua carteira de empréstimos e dos swaps de microcobertura as flutuacdes da taxa de juro através do cdlculo
do valor do ponto de base (Basis Point Value, BPV).

O BVP mede 0 aumento ou a diminui¢io do valor atual liquido da carteira em causa, como efeito do aumento de um ponto de base (0,01 %) da
taxa de juro num determinado intervalo de tempo: «mercado monetdrio — até um ano», anuito curto — 2 a 3 anos», «curto — 4 a 6 anos»,
«médio — 7 a 11 anos», dongo — 12 a 20 anos» ou «muito longo — mais de 21 anos».

Para determinar o valor atual liquido (<VAL») dos fluxos de caixa dos empréstimos denominados em EUR, a Facilidade utiliza a curva de swaps de
EUR a 3 meses. O VAL dos fluxos de caixa dos empréstimos denominados em moedas diferentes do EUR é determinado utilizando swaps de EUR
a 3 meses mais a base de swaps de divisas cruzadas. Relativamente as moedas que ndo o EUR para as quais ndo estd disponivel uma curva de
desconto fidvel e suficientemente completa, utiliza-se a curva de desconto EUR ou USD.

Para calcular o valor atual liquido dos swaps de microcobertura, a Facilidade utiliza a curva de swap de EUR para os fluxos de caixa denominados
em EUR e a curva de swap de USD para os fluxos de caixa denominados em USD.

Como indicado no quadro seguinte, o valor atual liquido da carteira de empréstimos, incluindo os swaps de microcobertura conexos em
31 de dezembro de 2023, diminuiria em 491 000 EUR ( diminui¢do de 500 000 EUR em 31 de dezembro de 2022) se todas as curvas de taxas
de juro relevantes aumentassem simultaneamente em 1 ponto de base.
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(em milhares de EUR)

Valor em pontos de base Dinheiro Muito curto Curto Médio Longo Muito longo
Mercado
Total
Situagdo em 31.12.2023 1 ano Entre2e3anos | Entre4e6anos Entre 7e 11 Entre 12 ¢ 20 Mais de 20
anos anos anos
Sensibilidade total dos
empréstimos e swaps de -39 -97 -153 -153 -47 -2 -491
microcobertura
(em milhares de EUR)
Valor em pontos de base Dinheiro Muito curto Curto Médio Longo Muito longo
Mercado
Total
Situacdo em 31.12.2022 1 ano Entre2e3anos | Entre4e6anos Entre 7e 11 Entre 12 ¢ 20 Mais de 20
anos anos anos
Sensibilidade total dos
empréstimos e swaps de -34 -98 -154 -162 -50 -2 -500
microcobertura
3.4.2 Risco cambial

O risco cambial da Facilidade ¢ o risco de perda de receitas ou valor econémico devido a movimentos adversos das taxas de cambio.

Tendo em conta a moeda contabilistica de referéncia (EUR para a FI), a FI estd exposta ao risco cambial sempre que exista um desfasamento entre
ativos e passivos expressos numa moeda contabilistica que ndo a de referéncia. O risco cambial inclui também os efeitos das varia¢des do valor
dos fluxos de caixa futuros expressos numa moeda contabilistica que ndo a de referéncia como, por exemplo, pagamentos de juros e dividendos,
devido a flutuacdes das taxas de cimbio.

3.4.2.1 Risco cambial e ativos em tesouraria

Os ativos em tesouraria da FI s3o expressos em EUR ou em USD.

O risco cambial € coberto por meio de operagdes cambiais a vista ou a prazo de divisas cruzadas, swaps de divisas ou swaps de divisas cruzadas. Os
servigos de tesouraria do BEI podem, sempre que for considerado necessdrio e adequado, utilizar qualquer outro instrumento, em conformidade
com a politica do Banco, que assegure prote¢do contra os riscos de mercado relacionados com as atividades financeiras da FL

3.4.2.2 Risco cambial e operagdes financiadas ou garantidas pela FI

As contribui¢des dos Estados-Membros para a FI sdo recebidas em EUR. As operacdes financiadas ou garantidas pela FI, bem como as
bonificacdes de juros, podem ser expressas em EUR, USD ou qualquer outra moeda autorizada.

Uma exposicdo ao risco cambial (contra o EUR como moeda de referéncia) surge sempre que as operagdes denominadas noutras moedas que ndo
o EUR nido sejam cobertas. As orientagdes da FI relativas a cobertura de riscos cambiais sdo a seguir expostas.

3.42.2.1.  Cobertura das operagdes expressas em USD

O risco cambial gerado por operacdes da FI denominadas em USD deve ser coberto numa base agregada através da utilizacio de swaps
cambiais EUR/USD, renovados e ajustados periodicamente em termos de quantidade. A utilizagdo de swaps cambiais tem uma dupla finalidade.
Por um lado, é gerada a liquidez necessdria para novos desembolsos (empréstimos e capital préprio) e, por outro, é mantida uma macrocobertura
cambial.
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No inicio de cada periodo, os fluxos de caixa a receber ou a pagar em USD durante o préximo periodo devem ser estimados com base nos
reembolsos/desembolsos previstos ou esperados. Posteriormente, os swaps cambiais que vencem devem ser renovados, o seu montante ajustado
de modo a abranger, pelo menos, as necessidades de liquidez em USD previstas para o periodo seguinte.

Numa base mensal, a posi¢do cambial em USD deve ser coberta, se exceder os limites aplicéveis, por meio de uma operacdo a vista ou a prazo.

Num periodo de renovacio, os défices inesperados de liquidez em USD devem ser cobertos por meio de operacdes de swaps sobre a taxa de
cambio ad hoc, enquanto os excedentes de liquidez devem ser investidos em ativos de tesouraria ou ser convertidos em EUR se derivarem de um
aumento da posi¢io cambial.

3.4.2.2.2. Cobertura das operagdes expressas noutras moedas que ndo EUR nem USD

As operagdes da FI expressas em divisas que ndo o EUR nem o USD devem ser cobertas através de contratos de swaps de divisas cruzadas com o
mesmo perfil financeiro que o empréstimo subjacente, desde que um mercado de swaps se encontre operacional.

A Fl tem opera¢des denominadas em divisas relativamente as quais ndo estdo eficientemente disponiveis possibilidades de cobertura ou estdo
disponiveis a um custo elevado. Estas opera¢des sdo expressas em moedas locais, mas liquidadas em EUR ou USD. O quadro de risco financeiro
da Fl, aprovado pelo seu comité em 22 de janeiro de 2015, proporciona a possibilidade de cobrir sinteticamente o risco cambial em moedas
locais que apresentam uma correlagdo positiva significativa com o USD através de derivados denominados em USD. As moedas locais cobertas
sinteticamente com derivados expressos em USD sdo indicadas no quadro da sec¢do 3.4.2.2.3, na rubrica «<Moedas locais (com cobertura
sintética)», enquanto as moedas locais ndo cobertas sinteticamente pelo USD sdo comunicadas no mesmo quadro, na rubrica <Moedas locais (sem
cobertura sintética)».

Além disso, para os empréstimos denominados em moedas diferentes do EUR, do USD ou de moedas para as quais ndo é possivel a cobertura
através de contratos de swap de divisas cruzadas, o FI cobra uma componente de juro adicional denominada «prémio cambial» para atenuar o
risco de potencial depreciagdo da moeda local.

3.42.2.3 Posi¢do cambial (em milhares de EUR)

Os quadros da presente nota mostram a posi¢io cambial da Facilidade.

A posigio cambial é apresentada nos quadros que se seguem, em conformidade com as politicas de risco da FI (como descrito no quadro de riscos
financeiros da FI). A posicdo cambial, de acordo com as politicas de risco, baseia-se em dados contabilisticos e é definida como o saldo entre
ativos e passivos selecionados. Com vista a assegurar que os ganhos apenas serdo convertidos para a moeda de relato (EUR) no momento em que
sdo recebidos, selecionam-se os ativos e os passivos definidos na posi¢do cambial de acordo com as politicas de risco.

A variagdo do justo valor das a¢des e de outros titulos de rendimento varidvel é incluida na posi¢do cambial de acordo com as politicas de risco,
bem como as imparidades de empréstimos e adiantamentos. Os instrumentos derivados incluidos na posi¢do cambial de acordo com as politicas
de risco sdo contabilizados pelo seu valor nominal e ndo pelo seu justo valor, de modo a serem alinhados pelo valor retido dos ativos,
contabilizados também pelo seu valor nominal ajustado pela imparidade relativa a empréstimos.

Nos quadros seguintes, a parte restante dos ativos e passivos, que inclui principalmente juros vencidos sobre empréstimos, derivados e
subvengdes, é apresentada como «Posi¢do cambial excluida das politicas de risco».

Situagdo em 31.12.2023 Ativos e passivos COT(gSﬁ;ﬁ;s;SSi-
Posicdo cambial de Posi¢do cambial Bal . s
Moedas acordo com as excluida das politicas aango —bpolmgao
politicas de risco de risco camoia

usD -194166 -16111 -210277 306161
Moedas locais
(com cobertura sintética) ()
KES 87 829 -43832 82997 -
TZS 1071 19 1090 -
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Situagdo em 31.12.2023

Ativos e passivos

Compromissos e passi-
vos contingentes

Posicdo cambial de

Posicdo cambial

Balango - posigdo

Moedas acordo com as excluida das politicas bial
politicas de risco de risco camoia
DOP 16 663 122 16785 -
UGX 20283 221 20504 -
RWF 55837 367 56 204 -
Moedas locais
(sem cobertura sintética) (*)
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, BWP, JMD, NGN, 67992 S1136 66 856 )
ZAR
Total das moedas com excecio do EUR 55509 -21350 34159 306 161
EUR - 3489673 3489673 1344972
Total EUR e outras moedas 55509 3468 323 3523832 1651133

() Versecgdo 3.4.2.2.2 para explicagdes sobre cobertura sintética.

Situagdo em 31.12.2022

Ativos e passivos

Compromissos e passi-
vos contingentes

Posicdo cambial de

Posi¢do cambial

Balango - posigdo

Moedas acordo com as excluida das politicas :
politicas de risco de risco cambial
USD -318423 -11114 -329537 844247
Moedas locais
(com cobertura sintética) (¥)
KES 129513 36 883 166 396 -
TZS 7355 123 7478 -
DOP 24533 301 24834 -
UGX 32632 489 33121 -
RWF 75037 698 75735 -
Moedas locais
(sem cobertura sintética)*
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, BWP, JMD, NGN, 86 929 479 86 450 )
ZAR
Total das moedas com excecio do EUR 37576 26 901 64477 844247

EUR - 4009151 4009151 1726301

Total EUR e outras moedas 37576 4036052 4073628 2570548

(*)  Ver seccdo 3.4.2.2.2 para explicagdes sobre cobertura sintética.
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3.42.3 Andlise de sensibilidade cambial

Em 31 de dezembro de 2023, uma desvalorizagdo de 10 % do EUR em relacdo a todas as outras moedas resultaria num aumento dos recursos dos
Estados contribuintes e lucros no montante de 2,9 milhdes de EUR (31 de dezembro de 2022: 7,2 milhdes de EUR). Uma valorizacdo de 10 % do
EUR em relagdo a todas as outras moedas resultaria numa redugdo dos recursos dos Estados contribuintes e lucros no montante de — 2,4 milhdes
de EUR (31 de dezembro de 2022: - 5,9 milhdes de EUR).

3.4.2.4 Taxas de conversdo

Para elaborar o balanco de 31 de dezembro de 2023 e de 31 de dezembro de 2022, foram utilizadas as seguintes taxas de cambio:

31.12.2023 31.12.2022

Divisas de paises terceiros

Pula do Botsuana (BWP) 14,78 13,59
Peso dominicano (DOP) 64,08 59,84
Délar fijiano (FJD) 2,39 2,32
Gurde do Haiti (HTG) 143,68 154,37
Délar jamaicano (JMD) 168,22 161,59
Xelim queniano (KES) 173,20 131,68
Ouguiya da Mauritania (MRU) 43,35 39,04
Rupia mauriciana (MUR) 48,56 46,83
Metical de Mogambique (MZN) 69,98 67,54
Naira nigeriana (NGN) 975,04 478,02
Franco ruandés (RWF) 1385,07 1132,20
Xelim tanzaniano (TZS) 277253 2487,37
Xelim ugandés (UGX) 4178,00 3965,00
Délar dos Estados Unidos (USD) 1,11 1,07
Franco CFA (XAF/XOF) 655,96 655,96
Rand da Africa do Sul (ZAR) 20,35 18,10
Kwacha zambiano (ZMW) 28,45 19,28

3.4.3 Risco do preco das participacdes financeiras

O risco do preco das participagdes financeiras designa o risco de que o justo valor dos investimentos em participa¢des financeiras diminua em
resultado de alteragdes dos niveis dos pregos bolsistas e/ou do valor dos investimentos em participagdes financeiras.

A Fl estd exposta ao risco do prego das participagdes financeiras através dos seus investimentos, ou seja, as suas participagdes de capital direto e os
seus investimentos em fundos de capital de risco.

O valor das participagdes de capital ndo cotadas ndo se encontra imediatamente disponivel para efeitos de supervisdo e de controlo numa base
continua. Para essas posi¢des, as melhores indica¢des disponiveis sdo os valores apurados com base em técnicas de avaliagdo pertinentes.

O efeito nos recursos dos Estados contribuintes da Facilidade (em resultado de uma alteracdo do justo valor da carteira de instrumentos de capital
préprio) de uma variagdo de +/-10 % do valor individual dos investimentos diretos de participagdes financeiras e de investimentos de capital de
risco, mantendo-se constantes todas as outras varidveis, é de, respetivamente, 82,1 milhdes de EUR e — 82,1 milhdes de EUR em 31 de dezembro
de 2023 (respetivamente, 79,7 milhdes de EUR e — 79,7 milhoes de EUR em 31 de dezembro de 2022).
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4 Justos valores dos instrumentos financeiros

4.1 Classificagdes contabilisticas e justos valores

O quadro que se segue apresenta as quantias escrituradas e os justos valores dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na
hierarquia do justo valor. Ndo inclui informagdes sobre os justos valores relativos aos ativos e passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado dado a quantia escriturada corresponder a uma aproximagio razodvel do justo valor.
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(em milhares de EUR)

Em 31.12.2023 Quantia escriturada Justo valor
Agoes e outros Caixa, . .
Instrumentos titulos de empréstimos ¢ Ativos Outros ativos|
financeiros diment d}') " financeiros em passivos Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
derivados rencimento adlantamen- tesouraria financeiros
varidvel tos
Ativos financeiros mensurados obrigatoriamente pelo
justo valor por via dos resultados (<JVR»)
Instrumentos financeiros derivados 55765 - - - - 55765 55765 - 55765
Fundo de capital de risco - 693042 - - - 693 042 - 693042 693042
Investimentos diretos em capitais proprios - 127671 - - - 127 671 - 127671 127671
Empréstimos e adiantamentos - - 124323 - - 124323 - 124323 124323
Total dos ativos financeiros mensurados
obrigatoriamente pelo justo valor por via dos resultados 55765 820713 124323 - - 1000 801 55765 945036 1000 801
(«JVR»)
Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - - 1376 824 - - 1376 824
Empréstimos e adiantamentos - - 1558989 - - 1558989
Montantes a receber dos Estados contribuintes - - 85321 - - 85321
Ativos financeiros em tesouraria - - - - - -
Outros ativos - - - - 616 616
Total dos ativos financeiros mensurados pelo custo i ) 3021134 ) 616 3021750
amortizado
Total dos ativos financeiros 55765 820713 3145457 - 616 4022551
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Provisdes relativas aos compromissos de empréstimo - - - - -19038 -19038
Dividas a terceiros - - - - -427 828 -427 828
Outros passivos - - - - -3338 -3338
Total dos passivos financeiros mensurados pelo custo ) ) ) ) - 450204 450204
amortizado
Total dos passivos financeiros - - - - -450 204 -450 204
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(em milhares de EUR)

Situagdo em 31.12.2022 Quantia escriturada Justo valor
Instrumentos Agéestfit:)lzzrgz em réstifriiciy);aé Ativos | Outros ativos|
financeiros diment S " financeiros em passivos Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
derivados rencimento adiantamen- tesouraria financeiros
varidvel tos
Ativos financeiros mensurados obrigatoriamente pelo
justo valor por via dos resultados (JVR»)
Instrumentos financeiros derivados 75852 - - - - 75852 - 75852 - 75852
Fundo de capital de risco - 684 564 - - - 684 564 - - 684564 684 564
Investimentos diretos em capitais proprios - 112777 - - - 112777 - - 112777 112777
Empréstimos e adiantamentos - - 95604 - - 95 604 - - 95604 95 604
Total dos ativos financeiros mensurados
obrigatoriamente pelo justo valor por via dos resultados 75 852 797 341 95 604 - - 968797 - 75 852 892945 968797
(«JVR»)
Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa - - 1451970 - - 1451970
Empréstimos e adiantamentos - - 1754182 - - 1754182
Montantes a receber dos Estados contribuintes - - 85321 - - 85321
Ativos financeiros em tesouraria - - - 73003 - 73003
Outros ativos - - - - 950 950
Total dos ativos financeiros mensurados pelo custo ) ) 3291473 73003 950 3365426
amortizado
Total dos ativos financeiros 75 852 797 341 3387077 73003 950 4334223
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Provisdes relativas aos compromissos de empréstimo - - - - -16 583 -16 583
Dividas a terceiros - - - - -190927 -190 927
Outros passivos - - - - -2419 -2419
Total dos passivos financeiros mensurados pelo custo i ) i ) 209929 2209929
amortizado
Total dos passivos financeiros - - - - -209 929 -209929
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4.2 Mensuragdo dos justos valores

4.2.1

Técnicas de avaliagdo e dados ndo observdveis significativos

O quadro seguinte contém informagdes sobre as técnicas de avaliagio e os dados ndo observéveis significativos utilizados na mensuragdo de
instrumentos financeiros classificados nos niveis 2 e 3 da hierarquia do justo valor:

Técnica de avaliacdo

Dados ndo observdveis significativos

Relagdo entre os dados ndo observaveis e a
mensuracdo do justo valor

Instrumentos financeiros escriturados pelo justo valor

Instrumentos
financeiros
derivados

Fundo de capital de
risco

Investimentos
diretos em capitais
proprios

Fluxos de caixa atualizados: os fluxos
de caixa futuros sdo estimados com
base em taxas de cAmbio/de juro futu-
ras (a partir de taxas de cimbio futuras
e de curvas de rendimento observéveis
no final do periodo de relato) e em
taxas de juro futuras contratuais, com
uma atualizagdo a uma taxa que reflita
orisco de crédito das diferentes contra-
partes.

Método do ativo liquido ajustado: O
justo valor é determinado aplicando
quer a percentagem que detém a Faci-
lidade no instrumento subjacente ao
valor do ativo liquido indicado no l-
timo relato, corrigido para ter em con-
ta os fluxos de caixa ou, se for dispo-
nivel, o valor exato da participagdo na
mesma data, tal como indicado pelo
gestor do fundo em questdo. Para co-
brir o intervalo existente entre o lti-
mo valor do ativo liquido disponivel e
orelato de final de exercicio, é aplicado
um procedimento de exame dos even-
tos posteriores e, se necessario, o valor
do ativo liquido declarado é corrigido.

Ativo liquido atualizado.

As curvas utilizadas na estimativa e
atualizacio dos fluxos de caixa sio ca-
libradas com base em dados de merca-
do e os swaps da carteira tém prazos de
vencimento que ndo excedem o prazo
mais longo disponivel nos dados. Por
conseguinte, ndo existem dados ndo
observéveis.

Ajustamento para ter em conta o tem-
po decorrido entre dltima data de re-
lato do fundo de capital de risco e a
data da medicdo, tomando em consi-
deragdo: as despesas operacionais, os
honordrios de gestdo, as variacdes ul-
teriores do justo valor dos ativos sub-
jacentes do fundo de capital de risco, os
passivos suplementares incorridos, a
evolugdo do mercado e outras altera-
¢Oes da situacdo economica.

Ajustamento para ter em conta o tem-
po decorrido entre a dltima data de
relato da empresa objeto do investi-
mento e a data da mensuracdo, toman-
do em consideragio: as despesas ope-
racionais, as variagdes ulteriores do
justo valor dos ativos subjacentes da
empresa objeto de investimento, os
passivos suplementares incorridos, a
evolugdo do mercado e outras altera-
¢oes da situagdo econdmica, aumentos
de capital, venda/modificacio do con-
trolo.

Nao aplicével.

Quanto mais longo for o lapso de tempo
decorrido entre a data da mensuracdo do
justo valor e a tltima data de relato do
fundo de capital de risco, maior serd o
ajustamento a efetuar para ter em conta
o tempo decorrido.

Quanto mais elevado for o desconto do
valor comercial, mais reduzido é o justo
valor.
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Técnica de avaliacdo

Dados ndo observaveis significativos

Relagdo entre os dados ndo observaveis e a
mensuragdo do justo valor

Empréstimos pelo
justo

valor (Pacote de
Financiamento de
Elevado Impacto)

No que se refere aos mutudrios em ati-
vidade: Fluxo de caixa atualizado utili-
zando os fluxos de caixa contratuais/
esperados futuros, atualizados a uma
taxa de desconto adequada ajustada
pelo risco que tenha em conta o risco
inerente ao empréstimo (incluindo o
risco de crédito do mutudrio). A taxa
de desconto é comparada/avaliada face
a qualquer indice de referéncia do mer-
cado relevante.

No que se refere aos mutudrios que ndo
estejam em atividade: Abordagem do
ativo liquido (abordagem do valor de
liquidagdo).

Atualizagdo para ter em conta uma in-
suficiente viabilidade comercial (liqui-
dez), determinada com base nos pre-
¢os de transagdes anteriores para agdes
similares no pais/na regido, compreen-
dida entre 5 % e 30 %.

Componentes da taxa de desconto
para refletir o risco de crédito do

mutudrio em comparagdo com as
taxas de mercado isentas de risco.

Quanto mais elevada for a taxa de
desconto, mais baixo serd o justo valor

Técnica de avaliacdo

Dados ndo observdveis significativos

Relagdo entre os dados ndo observaveis e a
mensuragdo do justo valor

Instrumentos financeiros nio escriturados pelo justo

valor

Empréstimos e
adiantamentos

Fluxos de caixa atualizados: o modelo
de avaliacio baseia-se nos fluxos de
caixa contratuais que dependem da au-
séncia de incumprimento do devedor e
que ndo tém em conta os valores de
garantias nem cendrios de reembolso
antecipado. Para obter o valor atual
liquido dos empréstimos, o modelo
escolhido atualiza os fluxos de caixa
contratuais de cada empréstimo atra-
vés de uma curva de atualiza¢do do
mercado corrigida. O valor atual liqui-
do de cada empréstimo é seguida-
mente corrigido para ter em conta a
perda esperada em questdo. Os resul-
tados sdo depois adicionados para ob-
ter o justo valor dos empréstimos e
adiantamentos.

Nao aplicével.

Nao aplicével.
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Relagdo entre os dados ndo observaveis e a

Técnica de avaliacdo Dados ndo observaveis significativos x .
mensuragdo do justo valor

Ativos financeiros Fluxos de caixa atualizados. Nao aplicével. Nao aplicével.
em tesouraria

Com a aplicacdo da IFRS 13, os ajustamentos introduzidos na avaliacio sdo integrados no justo valor dos instrumentos derivados em
31 de dezembro de 2023 e de 2022, designadamente:

—  Ajustamentos da avaliagdo de crédito (AAC), que tém em conta o risco de crédito relativamente as contrapartes no que se refere a transacdes
de instrumentos derivados, no valor de - 6 100 EUR em 31 de dezembro de 2023 e de - 6 100 EUR em 31 de dezembro de 2022.

— Ajustamentos da avaliagdo do débito, que tém em conta o préprio risco de crédito no que se refere a transagdes de instrumentos derivados,
no valor de +7 200 EUR em 31 de dezembro de 2023 e de +7 200 EUR em 31 de dezembro de 2022.

4.2.2 Transferéncias entre o nivel 1 e o nivel 2

A Facilidade tem por politica reconhecer as transferéncias entre diferentes niveis a data do evento ou da alteracdo das circunstancias que estdo na
origem da transferéncia.

Em 2023 e 2022, a Facilidade ndo efetuou transferéncias do nivel 1 para o nivel 2, ou do nivel 2 para o nivel 1 da hierarquia do justo valor.

4.2.3 Justos valores de nivel 3

Conciliacio dos justos valores de nivel 3

Os quadros seguintes apresentam as alteragdes dos instrumentos de nivel 3 (*) para os exercicios concluidos em 31 de dezembro de 2023 e
31 de dezembro de 2022:

(em milhares de EUR)

Agdes e outros titulos de rendimento
varidvel

Saldo em 1.1.2023 797 341

Ganhos ou perdas incluidos nos resultados:

Desreconhecimento do ajustamento do justo valor devido a vendas -

Variagdo liquida do justo valor de acdes e outros titulos de rendimento varidvel -15142

Total -15142
Desembolsos 101 100
Reembolsos -32560
Diferencgas cambiais -30026
Saldo em 31.12.2023 820713

(em milhares de EUR)

Agdes e outros titulos de rendimento
varidvel
Saldo em 1.1.2022 697 631
Ganhos ou perdas incluidos nos resultados:
Desreconhecimento do ajustamento do justo valor devido a vendas 99

(*)  Os empréstimos mensurados pelo JVR sdo apresentados na nota 7.
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(em milhares de EUR)

Agdes e outros titulos de rendimento
varidvel
Variagdo liquida do justo valor de acdes e outros titulos de rendimento varidvel 9172
Total 9271
Desembolsos 139935
Reembolsos -74959
Diferencas cambiais 25463
Saldo em 31.12.2022 797 341

Em 2023 e 2022, a Facilidade ndo efetuou transferéncias para ou do nivel 3 da hierarquia do justo valor.

Andlise da sensibilidade

O efeito de uma variagdo de +10 % do valor individual dos investimentos diretos de participacdes financeiras e de investimentos de capital de
risco nos recursos dos Estados contribuintes da Facilidade e na demonstracdo dos resultados e de outro rendimento integral, mantendo-se
constantes todas as outras varidveis, é de, respetivamente, 82,1 milhdes de EUR e —82,1 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2023
(respetivamente, 79,7 milhdes de EUR e — 79,7 milhdes de EUR em 31 de dezembro de 2022).

5 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa constituido por:

(em milhares de EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Dinheiro em caixa 146 494 328079
Depésitos a prazo 625403 963 004
Papel comercial 599 507 159 506
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracio dos fluxos de caixa 1371404 1450589
Juros vencidos 5420 1381
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracio da posicio financeira 1376 824 1451970

6 Instrumentos financeiros derivados

As componentes principais de instrumentos financeiros derivados, classificados como detidos para efeitos de negociacdo, sdo as seguintes:

(em milhares de EUR)

Situagdo em 31.12.2023 Justo valor
Montante nocional
Ativo Passivo
Swaps de divisas cruzadas 9983 - 43250
Swaps cambiais 45782 - 1640000
Total dos instrumentos financeiros derivados 55765 - 1683250
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(em milhares de EUR)

Situagdo em 31.12.2022

Justo valor

Montante nocional

Ativo Passivo
Swaps de taxas de juro de divisas cruzadas 4778 - 47033
Swaps cambiais 71074 - 1790000
Total dos instrumentos financeiros derivados 75852 - 1837033

7 Empréstimos e adiantamentos

7.1 Empréstimos e adiantamentos

O quadro que se segue mostra a conciliagdo entre o saldo de abertura e o saldo final dos empréstimos e adiantamentos:

(em milhares de EUR)

Empréstimos Empréstimos Empréstimos Total
globais (*) privilegiados subordinados o

Valor pommal dos empréstimos mensurados pelo custo 1236887 563277 ) 1800 164
amortizado em 1.1.2023
Desembolsos 154587 11986 - 166 573
Anulacdes - - - -
Reembolsos -219739 -67902 - -287 641
Juros capitalizados - - - -
Diferencas cambiais -73614 -12024 - -85638
Valor nominal dos empréstimos mensurados pelo custo
amortizado em 31.12.2023 1098121 495337 ) 1593458
Imparidade - provisdo para perdas em 1.1.2023 -37 604 -22798 - - 60402
Variagdo liquida das perdas de crédito esperadas num prazo de 12 287 .92 ) 379
meses
Variagdo 11q1.1ida das perdas dg credi.to esperada’s a0 longo da 1060 4387 ) 3827
duragio do instrumento sem imparidade de crédito
Perdas de crédito esperadas ao longo da duracio do instrumento ) ) ) )
com imparidade de crédito
Reverséo das perd‘:is de c'redito espe’ra.das ao longo da duragio do 5205 402 ) 5607
instrumento com imparidade de crédito
Diferencas cambiais 1348 402 - 1750
Imparidade - provisdo para perdas em 31.12.2023 -32398 -17 199 - -49 597
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo
amortizado em 31.12.2023 1065723 478138 ) 1543861
Valor nomlpal dos empréstimos mensurados pelo justo 1080 72923 66 833 140836
valor por via dos resultados em 1.1.2023
Desembolsos - 37092 3572 40 664
Reembolsos - -514 - -514
Diferencas cambiais - -2925 48 -2877
Valor nominal dos empréstimos mensurados pelo justo
valor por via dos resultados em 31.12.2023 1080 106576 70453 178109
Ajustamento pelo justo valor em 1.1.2023 -1080 -26420 -17732 -45232
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(em milhares de EUR)

Empréstimos

Empréstimos

Empréstimos

globais (*) privilegiados subordinados Total
Variagdo liquida do justo valor - -8941 9 -8932
Diferencas cambiais - 378 - 378
Ajustamento pelo justo valor em 31.12.2023 -1080 -34983 -17723 -53786
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo justo valor
por via dos resultados em 31.12.2023 . 71593 52730 124323
Custo amortizado -3518 -4040 - -7558
Juros 11 560 10876 250 22686
Empréstimos e adiantamentos em 31.12.2023 1073765 556 567 52980 1683312
(*)  Incluindo os contratos de agéncia.
(em milhares de EUR)
Empréstimos Empréstimos Empréstimos Total
globais (*) privilegiados subordinados ot
Valor pommal dos empréstimos mensurados pelo custo 1260960 549115 ) 1810075
amortizado em 1.1.2022
Desembolsos 186 211 68 638 - 254 849
Reembolsos -246 403 -74267 - -320670
Diferencas cambiais 36119 19791 - 55910
Valor nominal dos empréstimos mensurados pelo custo
amortizado em 31.12.2022 1236 887 563277 ) 1800164
Imparidade - provisdo para perdas em 1.1.2022 -43723 -22191 - -65914
Variagdo liquida das perdas de crédito esperadas num prazo de 12 7009 -750 ) 27759
meses
Variagjio llqlrlida das perdas dej crediFO esperadaf ao longo da 4305 1176 ) 5 481
duragdo do instrumento sem imparidade de crédito
Perdas de crédito esperadas ao longo da duracdo do instrumento
. . f1 - -393 - -393
com imparidade de crédito
Reversio das perdfis de c.redlto espe/rafias ao longo da duragio do 11082 151 ) 11233
instrumento com imparidade de crédito
Diferencas cambiais -2259 -791 - -3050
Imparidade - provisdo para perdas em 31.12.2022 -37 604 -22798 - - 60402
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo
amortizado em 31.12.2022 1199283 240479 ) 1739762
Valor nomlgal dos empréstimos mensurados pelo justo 1080 70936 200 000 272016
valor por via dos resultados em 1.1.2022
Desembolsos - 5644 - 5644
Reembolsos - -4544 -133167 -137711
Diferencas cambiais - 887 - 887
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(em milhares de EUR)

Empré;timos Emp.réstimos Empréstimos Total
globais (*) privilegiados subordinados

Ajustamento pelo justo valor em 1.1.2022 -1080 -24613 -16332 -42025
Variagio liquida do justo valor - -1680 -1400 -3080
Diferencas cambiais - -127 - -127
Ajustamento pelo justo valor em 31.12.2022 -1080 -26420 -17732 -45232
Emprésimos e ftamenosmessrodos ot vl L B
Custo amortizado -3450 -3718 - -7168
Juros 11 809 9741 38 21588
Empréstimos e adiantamentos em 31.12.2022 1207 642 593005 49 139 1849786
() Incluindo os contratos de agéncia.
7.2 Imparidade de empréstimos e adiantamentos - Provisées para perdas

(em milhares de EUR)

2023

Perdas de crédito esperadas ao longo da duragdo do instrumento

Perdas de crédito

Perdas de crédito
esperadas ao longo
da duracdo do

Perdas de crédito
esperadas ao longo
da duracdo do

espe:iad?sznum instrumento sem instrumento com Total
prazo de 12 meses imparidade de imparidade de
crédito crédito
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo
amortizado
Saldo em 1.1.2023 11370 28817 20215 60 402
Transferéncia para perdas de crédito esperadas num periodo de 12 869 4217 ) 23348
meses
Trans{erenqa para perdas de qedltoI esperadas a0 longo da 927 3593 ) 2666
duragdo do instrumento sem imparidade de crédito
Mensuragdo liquida das provisdes para perdas -993 -4333 -2873 -8199
Novos ativos financeiros originados ou adquiridos 1470 1188 - 2658
Ativos financeiros que foram desreconhecidos -41 -57 -2734 -2832
Diferencas cambiais (*) -784 -317 - 649 -1750
Saldo em 31.12.2023 10 964 24674 13959 49 597
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(em milhares de EUR)
2022
Perdas de crédito esperadas ao
longo da duragdo do instrumento
Perdas de Perdas de
crédito crédito
Perdas de esperadas ao esperadas ao
crédito longo da longo da
esperadas num duracio do duracio do Total
prazo de 12 instrumento instrumento
meses sem com
imparidade de | imparidade de
crédito crédito
Empréstimos e adiantamentos mensurados pelo custo
amortizado
Saldo em 1.1.2022 3565 33268 29081 65914
Transferéncia para perdas de crédito esperadas num periodo de 12 2293 7061 ) _4768
meses
Trans{erenci'a para perdas de greditoI esperadas a0 longo da - 489 3160 ) 2671
duragdo do instrumento sem imparidade de crédito
Transferéncia para perdas de crédito esperadas ao longo da
~ . . . ‘1 - -617 393 -224
duragio do instrumento com imparidade de crédito
Mensuragdo liquida das provisdes para perdas 4101 -2472 -6045 -4416
Novos ativos financeiros originados ou adquiridos 1878 1670 - 3548
Ativos financeiros que foram desreconhecidos -24 -160 -5189 -5373
Diferengas cambiais (*) 46 1029 1975 3050
Saldo em 31.12.2022 11370 28817 20215 60402

(*)  Os movimentos cambiais sdo excluidos dos montantes relatados na Demonstragio de Resultados e de Outro Rendimento Integral, bem como na Demonstragio

de Varia¢des dos Recursos dos Contribuintes.

8 Acdes e outros titulos de rendimento varidvel

O quadro que se segue mostra a conciliagdo entre o saldo de abertura e o saldo final dos investimentos em capitais proprios:

(em milhares de EUR)

Fundos 4& capital de lnvestin}er‘nos c}lire}os Total
risco em capitais proprios

Custo em 1.1.2023 580 534 81711 662 245
Desembolsos 101100 - 101100
Reembolsos/vendas -32560 - -32560
Diferencas cambiais -15727 -8256 -23983
Custo em 31.12.2023 633347 73 455 706 802
Ganhos e perdas nio realizados em 1.1.2023 104030 31066 135096
Variagdo liquida de ganhos e perdas ndo realizados -43652 28510 -15142
De’sreconhecimento do ajustamento do justo valor devido ao swap de capital ) i i
proprio

Diferencas cambiais -683 -5360 -6043
Ganhos e perdas ndo realizados em 31.12.2023 59 695 54216 113911
Acoes e outros titulos de rendimento varidvel em 31.12.2023 693 042 127 671 820713
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(em milhares de EUR)

Fundos de capital de

Investimentos diretos

risco em capitais proprios Total
Custo em 1.1.2022 493 161 77 478 570639
Desembolsos 139935 - 139935
Reembolsos/vendas -74959 - -74959
Swap de capital proprio - 3598 3598
Diferencas cambiais 22397 635 23032
Custo em 31.12.2022 580 534 81711 662 245
Ganhos e perdas ndo realizados em 1.1.2022 97 409 29583 126 992
Variagdo liquida de ganhos e perdas ndo realizados 4149 5023 9172
Desreconhecimento do ajustamento do justo valor devido a vendas - -3499 -3499
Diferencas cambiais 2472 -41 2431
Ganhos e perdas ndo realizados em 31.12.2022 104030 31066 135096
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel em 31.12.2022 684 564 112777 797 341

9 Montantes a receber dos Estados contribuintes

Os montantes de 85,3 milhdes de EUR (2022: 85,3 milhdes de EUR) a receber dos Estados contribuintes sdo inteiramente constituidos por

contribui¢des dos Estados-Membros mobilizadas mas ndo pagas.
10 Ativos financeiros em tesouraria

A carteira em tesouraria ¢ constituida por obrigagdes cotadas com prazos de maturidade remanescentes inferiores a trés meses a data de relato. O

quadro seguinte mostra os movimentos da carteira em tesouraria:

(Em milhares de EUR)

Saldo em 1.1.2023 73003
Aquisi¢Oes 348523
Maturidades -421278
Variagdo da amortizagdo de prémios/descontos -248

Variagdo dos juros vencidos

Saldo em 31.12.2023

(Em milhares de EUR)

Saldo em 1.1.2022

Aquisi¢oes 920290
Maturidades -847 608
Variacdo da amortizacdo de prémios/descontos 247
Variagdo dos juros vencidos 74
Saldo em 31.12.2022 73003
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11 Outros ativos
As principais componentes dos outros ativos sdo as seguintes:

(Em milhares de EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Montante a receber do BEI 616 940
Garantias financeiras - 10
Total de outros ativos 616 950
12 Receitas diferidas
As componentes principais das receitas diferidas sdo as seguintes:
(Em milhares de EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Bonificagdes de juros diferidas 47313 51498
Comissdes diferidas sobre empréstimos e adiantamentos 1202 919
Total das receitas diferidas 48515 52417

13 Provisdes relativas aos compromissos de empréstimo

Os quadros que se seguem mostram a conciliagdo entre o saldo de abertura e o saldo final da provisdo para perdas sobre empréstimos nio

desembolsados (compromissos de empréstimo):

(Em milhares de EUR)

2023
Perdas de crédito Perdas de crédito
Perdas de crédito esperadas ao longo da | esperadas ao longo da
esperadas num prazo duracdo do duracdo do Total
de 12 meses instrumento sem instrumento com
imparidade de crédito | imparidade de crédito
Compromissos de empréstimo
Saldo em 1 de janeiro 4825 11758 - 16 583
Transferéncia para perdas de crédito esperadas ao
longo da duragdo do instrumento sem imparidade de -163 1955 - 1792
crédito
Mensuragdo liquida das provisdes para perdas 466 8206 - 8672
Novos ativos financeiros originados ou adquiridos -1295 -1461 - -2756
Ativos financeiros que foram desreconhecidos -1120 -4118 - -5238
Diferencas cambiais 2 -17 - -15
Saldo em 31 de dezembro 2715 16 323 - 19038
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(Em milhares de EUR)
2022
Perdas de crédito Perdas de crédito
Perdas de crédito esperadas ao longo da | esperadas ao longo da
esperadas num prazo duracdo do duracdo do Total
de 12 meses instrumento sem instrumento com
imparidade de crédito | imparidade de crédito
Compromissos de empréstimo
Saldo em 1 de janeiro 1693 14 909 - 16 602
Transferéncia para perdas de crédito esperadas ao
longo da duragdo do instrumento sem imparidade de -302 4687 - 4385
crédito
Mensuragdo liquida das provisdes para perdas 3147 -6797 - -3650
Novos ativos financeiros originados ou adquiridos 428 354 - 782
Ativos financeiros que foram desreconhecidos -142 -1395 - -1537
Diferencgas cambiais 1 - - 1
Saldo em 31 de dezembro 4825 11758 - 16 583
14 Dividas a terceiros
As componentes principais das dividas a terceiros sdo as seguintes:
(Em milhares de EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Despesas administrativas gerais liquidas a pagar ao BEI 29655 33628
Outros montantes a pagar ao BEI 39384 1460
Bonificagdes de juros e assisténcia técnica ainda ndo desembolsadas, devidas aos Estados- 358 789 155839
-Membros
Total das dividas a terceiros 427 828 190927
15 Outros passivos
As componentes principais de outros passivos sdo as seguintes:
(Em milhares de EUR)
31.12.2023 31.12.2022
Reembolsos de empréstimos recebidos antecipadamente 2727 1790
Receitas diferidas de bonificagdes de juros 611 629
Total de outros passivos 3338 2419

16 Contribuicdes dos Estados-Membros mobilizadas

Estados-Membros

Contribuicdo para a
Facilidade

Contribuicdo para
bonificagdes dejurose
assisténcia técnica

Contribuicdo total

Mobilizado e ndo
pago ()

Austria

94677

20161

114838

2398
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Contribui¢do para a

Contribuicdo para

Mobilizado e ndo

Estados-Membros Facilidade bonificeiq‘)‘es d’ejurose Contribuicio total pago (%)
assisténcia técnica

Bélgica 138169 28 441 166 610 3249
Bulgéria 2660 1361 4021 219
Crodcia 1126 969 2095 225
Chipre 1566 750 2316 112
Chéquia 9697 4961 14658 797
Dinamarca 77 279 16633 93912 1980
Estonia 992 521 1513 86
Finlandia 55115 12 364 67479 1509
Franca 818754 159285 978039 17 813
Alemanha 823467 173107 996 574 20580
Grécia 50271 12130 62401 1507
Hungria 9230 4295 13525 615
Irlanda 27921 7387 35308 940
Italia 470233 104 875 575108 12530
Let6nia 1364 709 2073 116
Lituania 2248 1138 3386 181
Luxemburgo 10395 2194 12589 255
Malta 526 253 779 38
Paises Baixos 187913 40256 228169 4777
Polénia 24591 12537 37128 2007
Portugal 39250 9557 48 807 1197
Roménia 7734 4200 11934 718
Eslovéquia 4231 2248 6479 376
Eslovénia 3137 1507 4 644 225
Espanha 250314 63 448 313762 7932
Suécia 102760 23561 126 321 2939
Reino Unido 506075 120148 626223 -

Total em 31.12.2023 3721695 828996 4550691 85321

Total em 31.12.2022 3701695 548 996 4250691 85321

(*)  Em 15.11.2023, o Conselho fixou o montante das contribui¢des financeiras a pagar por cada Estado-Membro a partir de 21.1.2024. Em 31.12.2023, 85,3

milhdes de EUR ainda ndo tinham sido pagos.
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17 Contribui¢des dos Estados-Membros pagas

(Em milhares de EUR)

Comissdo Europeia
RU Total
ACP PTU Total

Contribuicdes dos Estados-Membros pagas
em 1.1.2023 . . ) ) )
Montantes recuperados em relagdo ao ano 2021 251000 7000 258 000 44386 302386
Montantes recuperados em relagdo ao ano 2022 236883 6732 243615 41912 285527
Contribuicdes dos Estados-Membros pagas 487 883 13732 501615 86298 587913
em 31.12.2023

Em conformidade com o acordo de transferéncia, a partir de 2023 ¢ até 31 de dezembro de 2027, a Facilidade transferird anualmente para a CE os
montantes recuperados disponiveis da FI ACP e da FI PTU. Os montantes indicativos recuperados da FI ACP e da FI PTU ascendem a,
respetivamente, 1000 milhdes de EUR e 35 milhdes de EUR. Além disso, a Facilidade transferird para o Reino Unido os montantes
correspondentes a quota-parte do Reino Unido nestes montantes recuperados disponiveis. O quadro supra apresenta os montantes recuperados ja

desembolsados.
18 Compromissos e passivos contingentes

(Em milhares de EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Autorizagdes
Empréstimos ndo desembolsados 883092 1671851
Compromissos ndo desembolsados relativos a agdes e outros titulos de rendimento 297 534 411172
varidvel
Garantias concedidas 985 -
Bonificagdes de juros e assisténcia técnica 422758 441630
Passivos contingentes
Garantias assinadas ndo emitidas 46764 49378
Total de compromissos e passivos contingentes 1651133 2574031

19 Juros e receitas e despesas semelhantes
As componentes principais dos juros e receitas semelhantes sdo as seguintes:

(Em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023 Desde 1.1.2022
até 31.12.2023 até 31.12.2022

Caixa e equivalentes de caixa 36668 1999
Empréstimos e adiantamentos 95137 82162
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(Em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023

até 31.12.2023

Desde 1.1.2022

até 31.12.2022

Bonificagdes de juros 10029 9625
Ativos financeiros em tesouraria 3584 -
Instrumentos financeiros derivados 2918 -
Total dos juros e receitas semelhantes 148 336 93786

As componentes principais dos juros e despesas semelhantes s3o as seguintes:
(Em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023

até 31.12.2023

Desde 1.1.2022

até 31.12.2022

Instrumentos financeiros derivados - -5080
Ativos financeiros em tesouraria - -399
Total dos juros e despesas semelhantes - -5479
20 Receitas e despesas de taxas e comissdes
As principais componentes das receitas de taxas e comissdes sdo as seguintes:
(Em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023

até 31.12.2023

Desde 1.1.2022

até 31.12.2022

Taxas e comissdes sobre empréstimos e adiantamentos 1 42
Taxas e comissdes sobre garantias financeiras 24 469
Total das receitas com taxas e comissdes 25 511
A principal componente das despesas com taxas e comissdes ¢ a seguinte:
(Em milhares de EUR)
Desde 1.1.2023 Desde 1.1.2022
até 31.12.2023 até 31.12.2022
Pagamentos pela Comissdo a terceiros no respeitante a agdes e outros titulos de _62 -761
rendimento varidvel
Total das despesas com taxas e comissdes -62 -761
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21 Resultado liquido de a¢des e outros titulos de rendimento varidvel

As principais componentes dos ganhos realizados liquidos em agdes e outros titulos de rendimento varidvel sdo as seguintes:

(Em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023

até 31.12.2023

Desde 1.1.2022

até 31.12.2022

Receitas liquidas 130 35
Receitas de dividendos 6555 15225
Variagdo liquida do justo valor -15142 9172
Resultado liquido de a¢des e outros titulos de rendimento varidvel -8457 24432

22 Resultados cambiais liquidos

As componentes principais dos resultados cambiais liquidos s3o as seguintes:

(Em milhares de EUR)

Desde 1.1.2023 até

Desde 1.1.2022 até

31.12.2023 31.12.2022

Reavaliacio das posicdes cambiais
Caixa e equivalentes de caixa -123 6687
Instrumentos financeiros derivados 86071 -194033
Empréstimos e adiantamentos -89458 50951
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel -30026 25 464
Outros 3479 -934

Reavaliacdo total das posi¢des cambiais -30057 -111 865
Resultados realizados em swaps cambiais (custo de cobertura) -37 828 -28239
Resultados cambiais liquidos -67 885 -140 104

23 Despesas administrativas gerais

As despesas administrativas gerais representam os custos efetivos incorridos pelo BEI com a gestdo da Facilidade menos as receitas decorrentes das

taxas normais de avaliacio diretamente cobradas pelo BEI aos clientes da Facilidade.

Em 31 de dezembro de 2023, o total das despesas administrativas gerais ascendeu a —29,7 milhdes de EUR (31 de dezembro de 2022:

— 33,6 milhdes de EUR).

24 Participacdo em entidades estruturadas ndo consolidadas (em milhares de EUR)

Definicdo de uma entidade estruturada

Uma entidade estruturada é aquela que foi concebida de modo a que os direitos de voto ou direitos similares ndo sejam o fator dominante na
decisdo de quem controla a entidade. A IFRS 12 observa que uma entidade estruturada tem frequentemente algumas ou todas as seguintes

caracteristicas:

—  Atividades restritas;
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—  Um objetivo restrito e bem definido, como a execu¢do de uma locagio fiscalmente eficaz, a realizacdo de atividades de investigagdo e
desenvolvimento, o fornecimento de uma fonte de capital ou de financiamento a uma entidade ou a disponibilizacdo de oportunidades de
investimento a investidores através da transferéncia dos riscos e das recompensas associados aos ativos da entidade estruturada para esses
investidores;

—  Capital insuficiente para permitir que a entidade estruturada financie as suas atividades sem assisténcia financeira subordinada;

—  Financiamento sob a forma de mdltiplos instrumentos contratualmente associados a favor de investidores que criem concentragdes de
crédito ou outros riscos (parcelas).

Entidades estruturadas ndo consolidadas

A expressdo «entidades estruturadas ndo consolidadas» refere-se a todas as entidades estruturadas que ndo sejam controladas pela Facilidade e
inclui interesses em entidades estruturadas que ndo sio consolidadas.

Definigdo de interesses em entidades estruturadas:

A TFRS 12 define «interesses» num sentido amplo, de modo a incluir qualquer relagdo contratual ou ndo contratual que expde uma entidade que
relata a uma variabilidade da rendibilidade decorrente do desempenho da entidade. S3o exemplos de tais interesses a detengdo de participagdes de
capital proprio e outras formas de participacdo, como o fornecimento de financiamento, apoio a liquidez, melhorias da qualidade do crédito,
compromissos e prestacio de garantias a outra entidade. A IFRS 12 estabelece que uma entidade que relata ndo tem necessariamente um interesse
noutra entidade unicamente em virtude de uma habitual relagdo cliente/fornecedor.

O quadro seguinte descreve os tipos de entidades estruturadas que a Facilidade ndo consolida, mas nas quais tem um interesse.

Tipo de entidade estruturada Natureza e finalidade Interesse detido pela Facilidade

Financiamento de projetos | As transa¢des de financiamento de projetos sio transagdes nas quaisa | Montantes pagos liquidos;

- concessdo de Facilidade se baseia para reembolsar a sua divida em relagdo a um Receitas de juros.
empréstimosa entidadesde | mutudrio cuja tinica ou principal fonte de receita resulta de um tinico
finalidade especial ativo ou de um nimero limitado de ativos financiados por essa divida

ou por outros ativos pré-existentes contratualmente ligados ao
projeto. As transagdes de financiamento de projetos sdo
frequentemente financiadas através de entidades de finalidade

especial.
Operagdes de capital de A Facilidade financia fundos de capital de risco e fundos de Investimentos em unidades/a¢des emitidas
risco investimento. Os fundos de capital de risco e os fundos de pela entidade de capital de risco;
investimento retinem e gerem o dinheiro de investidores que Dividendos recebidos como receitas de

procuram participagdes de capital ndo aberto a subscrigdo ptiblicaem | dividendos.
pequenas e médias empresas com forte potencial de crescimento,
bem como o financiamento de projetos de infraestruturas.

O quadro seguinte mostra as quantias escrituradas das entidades estruturadas ndo consolidadas nas quais a Facilidade tem um interesse a data de
relato, bem como a exposi¢do médxima da Facilidade a perdas em relagdo a essas entidades. A exposi¢do mdxima a perdas inclui as quantias
escrituradas e os compromissos ndo desembolsados conexos.

31.12.2023 31.12.2022
Tipo de entidade estruturada Legenda QL!antia ,E'xposigﬁo anntia Exposicdo méxima
escriturada méxima a perdas escriturada a perdas
Fundos de capital de risco Agdes e outros titulos de 693 042 725781 684 564 1091122
rendimento varidvel
Total 693 042 725781 684 564 1091122
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A Facilidade ndo presta apoio a entidades estruturadas para além do respetivo financiamento.

25 Pacote de Financiamento de Elevado Impacto (em milhares de EUR)

Em junho de 2013, o Conselho de Ministros Conjunto ACP-UE aprovou o novo Protocolo Financeiro do 11.° Fundo Europeu de Desenvolvimento
(FED), que abrange o periodo 2014-2020.

Foi acordada uma nova dotacdo de 500 milhdes de EUR para a Facilidade de Investimento, o chamado «Pacote de Financiamento de Elevado
Impacto», que permite que a Facilidade apoie projetos com um impacto potencial particularmente elevado em termos de desenvolvimento,
assumindo os maiores riscos inerentes a estes investimentos. Esta dotagdo reforga a capacidade da Facilidade em termos de crédito ao setor
privado através de investimentos nos seguintes instrumentos:

Fundos de capitais préprios com impacto social - promovidos por uma populacio emergente de gestores de fundos de capital acionista ndo
aberto a subscricdo publica, que colocam a resolugdo de problemas sociais ou ambientais no cerne da estratégia de investimento dos fundos, mas
que visam também a sustentabilidade do fundo e das empresas objeto de investimento.

Empréstimos a intermedidrios financeiros - (por exemplo, institui¢des de microfinanciamento, bancos locais e cooperativas de crédito) que
operam nos paises ACP em que o BEI ndo pode realizar financiamentos — em especial em moeda local — de acordo com as atuais diretrizes
sobre o risco de crédito, por exemplo, devido a elevados riscos nacionais, & volatilidade das moedas ou a falta de referenciais de pregos. O
objetivo principal deste tipo de empréstimos ¢ financiar projetos com um elevado impacto em termos de desenvolvimento, em especial no
dominio do apoio as micro e pequenas empresas e da agricultura, que em geral n3o satisfazem as condigdes para o financiamento da FL

Instrumentos facilitadores de partilha de riscos - que revestem a forma de garantias de primeiras perdas («parcelas de primeiras perdas») que
facilitam as operagdes de partilha de riscos do BEI com intermedidrios financeiros locais (sobretudo bancos comerciais) em beneficio de PME e de
pequenos projetos insuficientemente cobertos, que satisfacam os critérios de financiamento de impacto em situa¢des em que foi identificada uma
falha de mercado em relacio ao acesso das PME[pequenos projetos ao financiamento. As parcelas de primeiras perdas serdo estruturadas como
contragarantia a favor de parcelas com garantias de nivel superior financiadas pelo BEIL no ambito da Facilidade de Investimento, e por outras
institui¢des financeiras internacionais ou institui¢des financeiras de desenvolvimento, gerando assim um efeito potenciador consideravel.

Financiamento direto - através de instrumentos de divida (isto é, empréstimos) ou de capital proprio em projetos com promotores solidos e
experientes e com um elevado impacto no desenvolvimento, mas que, no entanto, também acarretam expectativas mais elevadas de perdas e
dificuldades em recuperar o investimento (risco de capitais proprios com expectativas de perdas mais elevadas do que normalmente). O BEI
aplica critérios rigorosos de selegdo e de elegibilidade para este instrumento, dado estes projetos, ndo obstante o seu elevado impacto em termos
de desenvolvimento, ndo poderem satisfazer critérios de financiamento aceitdveis (ou seja, tém baixa expectativa de recuperar o investimento ou
compensar as perdas através de taxas de juro/rendibilidade do capital préprio).

O Pacote de Financiamento de Elevado Impacto também permite a diversificacio para novos setores, como a satide, educagdo, agricultura e
seguranga alimentar, e o desenvolvimento de novos instrumentos inovadores de partilha de riscos. Em 2016, a capacidade de financiamento do
Pacote de Financiamento de Elevado Impacto foi aumentada para 800 milhdes de EUR, tornando o Pacote de Financiamento de Elevado Impacto
parcialmente renovavel.

Numa perspetiva financeira e contabilistica, o Pacote de Financiamento de Elevado Impacto faz parte da carteira da FI e é contabilizado nas suas
demonstragdes financeiras anuais.

O quadro seguinte representa as quantias escrituradas e os montantes autorizados, mas ndo desembolsados, por tipo de ativo:

. Montante
Provisao para ajustado de
Tipo de investimento do Quantia perdas| Quantia Quantia ndo perdas de crédito
o < escriturada montante )
Pacote de Financiamento Legenda Mensuragdo b . escriturada em desembolsada esperadas
ruta em ajustado pelo
de Elevado Impacto . 31.12.2023 em31.12.2023 extraorcamen-
31.12.2023 justo valor em tais em
31.12.2023 31.12.2023
Empréstimos a Empréstimose | Custo
intermedidrios P . 73423 -1522 71901 7749 -334
f . adiantamentos | amortizado
inanceiros
Operagdes diretas de | Empréstimose | 1yp 152155 58759 93396 68288 -
empréstimo adiantamentos
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L ox Montante
Provisao para rustado d
. . . Quantia perdas/ . . ajustado de
Tipo de investimento do turad tant Quantia Quantia ndo perdas de crédito
Pacote de Financiamento Legenda Mensurago e;crltura . 'mi)rzian el escriturada em desembolsada esperadas
de Elevado Impacto ruta em ustado pelo 31.12.2023 em 31.12.2023 extraor¢amen-
31.12.2023 justo valor em tais em
31.12.2023 31.12.2023
Fundos de capitais éflﬁzss Z;)utros
proprios com . JVR 110572 9936 120508 58572 -
! : rendimento
impacto social Iy
varidvel
Agdes e outros
Part1c11:')a§0es/d1r'etas tltulgs de JVR 58 889 41490 100 379 14 )
no capital proprio rendimento
varidvel
Instrumentos Garantias abordagem
facilitadores de . mais - - - 44264 -
. . concedidas ”
partilha de riscos elevada (*)
Total 395039 -8855 386 184 178 887 -334
() Para mais informacdes, consultar a seccdo <Mensuragido subsequente» da nota 2.4.3.
Provisi Montante
Quanta | perdas] sjustado de
Tipo de investimento do escriturada nfontante Quantia Quantia ndo perdas de crédito
Pacote de Financiamento Legenda Mensuragio br ru m ustado pel escriturada em desembolsada esperadas
de Elevado Impacto e e ustado pelo 31.12.2022 | em31.12.2022 | extraorcamen-
31.12.2022 justo valor em tais
31.12.2022 31129002
Empréstimos a Empréstimos e Custo
intermedidrios P . 79778 -3454 76324 64345 -632
f . adiantamentos amortizado
inanceiros
Operagdes diretas de | Empréstimose | 1yp 104 709 45224 59 485 67215 -
empréstimo adiantamentos
Fundos de capitais 25?1255 t(tisutros
proéprios com . JVR 94385 23802 118187 79393 -
; - rendimento
impacto social Iy
varidvel
Agdes e outros
Part1c1[.)agoes’d1r.etas tltulqs de JVR 59 429 26 939 36368 14 )
no capital préprio rendimento
varidvel
Instrumentos Garantias abordagem
facilitadores de concedidas mais - - - 46878 -
partilha de riscos elevada (*)
Total 338 301 2063 340 364 257 845 -632

(*)  Para mais informagdes, consultar a sec¢do «Mensuragdo subsequente» da nota 2.4.3.
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O BEI aplica os principios de risco do mandato geral as operagdes de empréstimo direto do ambito do Pacote de Financiamento de Elevado
Impacto (excluindo os empréstimos a intermedidrios financeiros), tal como previsto nas orientagdes relativas aos riscos de crédito e de capital
proprio do BEL assim como acompanhar e comunicar o risco associado as citadas opera¢des com base no seu justo valor. De acordo com a
metodologia, o Banco realiza uma avaliagdo de risco qualitativa destinada a avaliar a solidez da logica de investimento e a viabilidade comercial
plausivel dessas operagdes.

26 Divulgagdes de Partes Relacionadas

A Facilidade identificou o BEI como uma parte relacionada no contexto da IAS 24, uma vez que o BEI foi mandatado pelos Estados-Membros da
UE para gerir a Facilidade em conformidade com as disposi¢des do quadro juridico aplicével, incluindo o acompanhamento das suas operagdes
até ao seu reembolso integral, e presta servicos de pessoal-chave da geréncia (Comité de Gestdo do BEI e Comité de Auditoria do BEI). A este
respeito, o BEI tem o direito de recuperar os custos efetivos incorridos com a gestdo da Facilidade menos as receitas decorrentes das taxas
normais de avaliagdo diretamente cobradas pelo BEI aos clientes da Facilidade. Para mais dados sobre a remuneragdo, ver a nota 23.

27 Eventos subsequentes

Considera-se que ndo ocorreram acontecimentos significativos apds a data do balanco que exigissem ajustamento ou divulgagdo nas
demonstragdes financeiras a data de 31 de dezembro de 2023.

No contexto da invasdo russa da Ucrania e das suas consequéncias econdmicas generalizadas, o banco continua a acompanhar de perto a situacio,
nomeadamente no ambito da subsequente andlise dos acontecimentos.
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