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(Framlagt av kommissionen den 10 januari 2000)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen, sdrskilt artikel 285 i detta,

med beaktande av det forslag till férordning som kommis-
sionen lagt fram,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande,

i enlighet med det forfarande som anges i artikel 251 i for-
draget, och

av foljande skal:

(1) Radets forordning (EG) nr 2223/96 av den 25 juni 1996
om det europeiska national- och regionalrikenskapssys-
temet (') innehdller en referensram bestdende av gemen-
samma standarder, definitioner, klassifikationer och bokfo-
ringsregler for sammanstillande av medlemsstaternas ra-
kenskaper for Europeiska gemenskapernas statistikbehov,
for att sinsemellan jimforbara resultat skall erhdllas frin
medlemsstaterna.

(2) T ENS 95, och i SNA 93 definieras swappar (5.67) som
“avtal enligt kontrakt mellan parter som kommer overens
om att byta betalningsstrommar pd lika stora skuldbelopp
under en viss tid och enligt forutbestimda regler”, och
dartill faststills att "de tvd mest forekommande varianterna
dr ranteswappar och valutaswappar”.

(3) I de ursprungliga versionerna av ENS 95 och SNA har
rantestrommar som byts ut mellan tvd parter pd grundval
av ndgon form av swapkontrakt och pd grundval av fram-
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tida rantesikringsavtal betraktats som icke-finansiella trans-
aktioner och bokforts som kapitalinkomst under posten
rantor.

(4) Detta forfarande har gett upphov till problem och kommis-
sionen anser det darfor nodvindigt att inte langre lta dessa
rintestrommar ingd i kapitalinkomsten. En sddan dndring
har redan gjorts i den reviderade versionen av SNA 93.

(5) Det dr darfor dandamdlsenligt att bokfora dessa strommar
som finansiella transaktioner i posten finansiella derivat,
som i ENS 95 ingdr i kategorin F3 ”Virdepapper andra
in aktier”.

(6) Kommittén for Europeiska gemenskapernas statistiska pro-
gram, inrittad genom beslut 89/382/EEG, Euratom (?), och
kommittén for valuta-, finans- och betalningsstatistik, inrat-
tad genom radets beslut 91/115/EEG (%), har rddfrdgats pd
var sitt omrdde i enlighet med artikel 3 i vartdera av
nimnda beslut.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Bilaga A till rddets férordning (EG) nr 2223/96 édndras i enlig-
het med bilagan till denna forordning.

Artikel 2
Denna forordning trider i kraft samma dag som den offentlig-

gors i Europeiska gemenskapernas officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt till-
lamplig i alla medlemsstater.

() EGT L 181, 28.6.1989, s. 47.

() EGT L 59, 6.3.1991, s. 19. Beslutet i dess dndrade lydelse enligt
beslut 96/174EG (EGT L 51, 1.3.1996, s. 48).
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BILAGA

Bilaga A till rddets forordning (EG) nr 2223/96 4ndras pd foljande sitt:

1. I kapitel 4 skall punkt 4.47 ersittas med foljande:

”4.47 Betalningar som grundar sig pd ndgon form av swapkontrakt skall inte betraktas som rinta och skall inte

registreras som kapitalinkomst. (Se punkt 5.67 d och punkt 5.139 ¢ om finansiella derivat).

P4 samma sitt skall transaktioner som grundar sig pa framtida rintesdkringsavtal inte registreras som kapital-
inkomst (se punkt 5.67 €).”

2. 1 kapitel 5:

a) Punkt 5.67 d och e skall ersittas med f6ljande:

”d) swappar, men endast om de har ett marknadsvirde pd grund av att de dr foremdl for handel eller kan

avrdknas. Swappar dr avtal enligt kontrakt mellan tvd parter som kommer overens om att byta betalnings-
strommar pd lika stora skuldbelopp under en viss tid och enligt forutbestimda regler. De mest forekommande
varianterna ir rinteswappar, valutaswappar och valutarinteswappar (cross currency interest swaps). Rinte-
swappar innebir ett byte av rintebetalningar av olika karaktir, t.ex. fast rinta mot rorlig rénta, tva olika rorliga
rantor, fast ranta i en valuta och rorlig rdnta i en annan etc. Valutaswappar (inklusive alla terminskontrakt) ar
valutaaffarer enligt en forutbestimd vixelkurs. Valutardnteswappar innebir ett byte av bestdimda belopp i tvd
olika valutor med pafoljande betalningsstrommar, under en viss tid och enligt forutbestimda regler. Inom
systemet skall de betalningar som foljer av dessa i ingetdera fallet betraktas som kapitalinkomst, och alla
betalningar skall bokforas pa kontot for finansiella transaktioner.

e) framtida rintesikringsavtal (FRA — forward rate agreements), men endast om de har ett marknadsvirde pa

grund av att de dr foremdl for handel eller kan avraknas. FRA ir avtal enligt kontrakt enligt vilka tvd parter i
syfte att skydda sig mot rinteforindringar kommer 6verens om att rinta pd en bestimd avrikningsdag skall
betalas pa ett fiktivt linebelopp som aldrig ldnats upp eller ut. Betalningarna relateras till skillnaden mellan den
overenskomna rintesatsen och marknadsrintan pd avrdkningsdagen. Dessa betalningar betraktas inte som
kapitalinkomst i systemet utan skall registreras som finansiella derivat.”

b) Punkt 5.139 ¢ och d skall ersittas med f6ljande:

”c) Alla provisioner som betalas till eller erhdlles fran maklare eller andra mellanhdnder for att formedla optioner,

futures, swappar och andra derivatkontrakt behandlas som betalning for tjdnster i relevanta konton. Deltagarna
i en swap anses inte utfora tjanster t varandra, men alla betalningar till en tredje part for att formedla
swappen skall behandlas som betalning for en tjanst. Dér kapitalbelopp byts i enlighet med ett swapkontrakt
skall motsvarande strémmar registreras som finansiella derivat (F.34). Aven om den premie som betalas till
utstdllaren av en option definitionsmissigt kan anses innehalla en serviceavgift, 4r det i praktiken inte mojligt
att sarskilja servicedelen. Dirfor skall hela kopesumman registreras som forvirv av en finansiell tillging hos
koparen och som en skuld hos forsiljaren.

d) Om swapkontrakt medfor ett byte av kapitalbelopp, vilket ar fallet till exempel vid valutaswappar, skall detta

forsta byte registreras som en transaktion i det underliggande instrument, som 4r foremal for bytet och inte
som en transaktion i finansiella derivat (F.34). Dir kontrakt inte medfor ett byte av kapitalbelopp registreras
ingen transaktion vid kontraktets ingdende. I bada fallen dr det underforsttt att ett finansiellt derivat med
initialvirde noll samtidigt skapas. I fortsittningen kommer swappens virde att vara detsamma som

1. i frdga om kapitalbelopp, det aktuella marknadsvirdet av skillnaden mellan det forvintade framtida mark-
nadsvirdet pd de belopp som skall véxlas tillbaka och de belopp som specificeras i kontraktet,

2. i friga om andra betalningar, det aktuella marknadsvirdet (nuvirdet) av de framtida floden som specificeras
i kontraktet.

Forindringar i derivatets virde over tid skall registreras i omvirderingskontot.
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Kommande atervixlingar av kapitalbelopp styrs av villkoren i swapkontraktet och kan innebira att finansiella
tillgdngar byts till ett pris som skiljer sig fran det gillande marknadspriset pd dessa tillgdngar. Motsvarande
betalning mellan parterna i swapkontraktet blir sd som specificerats i kontraktet. Skillnaden mellan marknads-
priset och priset i kontraktet blir foljaktligen lika med det likvidationsvirde pa tillgdngen/skulden som giller pa
forfallodagen och skall registreras som en transaktion i ett finansiellt derivat (F.34). Daremot skall andra floden
som grundar sig pa ett swapkontrakt registreras som en transaktion i ett finansiellt derivat i friga om de
belopp som faktiskt har bytts. Alla transaktioner i finansiella derivat méste motsvara den totala kapitalvinsten
eller forlusten under swapkontraktets 16ptid. Behandlingen ar analog med den som skall anvindas for optioner
som utnyttjas vid forfall (se a ovan).

Nar det giller institutionella enheter skall en swap eller ett framtida rintesakringsavtal bokforas under finan-
siella derivat, pd tillgdngssidan ndr det har ett positivt nettovirde (varvid positiva nettobetalningar okar
nettovardet (och vice versa). Om swappen har ett negativt nettovirde skall den bokféras pa skuldsidan, varvid
negativa nettobetalningar okar nettovirdet (och vice versa).”



