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ZALACZNIK

Wrytyczne finansowe dotyczace zarzadzania aktywami EWWiS w likwidacji oraz, po
zakonczeniu likwidacji, Majatkiem Funduszu Badawczego Wegla i Stali

1. WYKORZYSTYWANIE FUNDUSZY

Aktywa EWWIS w likwidacji, w tym zaréwno jej portfel pozyczkowy, jak i jej inwestycje, sg
wykorzystywane w sposob konieczny do wypelnienia pozostatych zobowigzan EWWiS
W zakresie nieuregulowanych kredytow, zobowigzan wynikajacych z poprzednich budzetow
operacyjnych i wszelkich nieprzewidywalnych zobowigzan.

W zakresie w jakim aktywa EWWIiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek
Funduszu Badawczego Wegla i Stali, nie sg konieczne do wypelnienia zobowigzan
okreslonych w akapicie pierwszym, sg one inwestowane w ostrozny sposob zgodnie
Z wybranym horyzontem inwestycyjnym, aby zapewnia¢ zwroty, ktore mozna wykorzysta¢
do finansowania dalszych badan w sektorach zwigzanych z przemystem wegla i stali.

Aktywa EWWIS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego
Wegla i Stali wykorzystuje si¢ do zapewnienia rocznych platnosci, w granicach rocznego
przydzialu w wysokosci [111 mIn] EUR, na badania w sektorach zwigzanych z przemystem
wegla i stali. Platnosci te majg by¢ realizowane z przychoddw netto z inwestycji. Jezeli
przychody netto sa niewystarczajace do wywigzania si¢ z rocznego przydziatu $rodkow,
zostajg one uzupetlnione wptywami z tytutu sprzedazy cz¢s$ci aktywow EWWiS w likwidacji i,
po zakonczeniu likwidacji, Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali. Po roku 2027 r.
Majatek Funduszu Badawczego Wegla i Stali bedzie inwestowany w taki sposob, aby
zapewnia¢ dochod, ktory moze zosta¢ wykorzystany do finansowania dalszych badan
w sektorach zwigzanych z przemystem wegla i stali.

2. HORYZONT INWESTYCYJINY, CEL INWESTYCYJNY | TOLERANCJA
RYZYKA

Aktywa EWWIS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego
Wegla i Stali sg inwestowane w celu zachowania i, w miare mozliwosci, zwigkszenia warto$ci
tych aktywow (,,cel inwestycyjny”). Cel inwestycyjny jest realizowany w ramach horyzontu
inwestycyjnego przy wysokim poziomie ufnosci.

Aktywami zarzadza si¢ zgodnie z wymogami ostroznosciowymi 1 zasadami nalezytego
zarzadzania finansami oraz zgodnie z zasadami i procedurami ustalonymi przez ksiegowego
Komisji.

Cel inwestycyjny jest realizowany w drodze wdrozenia ostroznosciowej strategii
inwestycyjnej w oparciu o wysoki stopien dywersyfikacji w odniesieniu do wszystkich klas
kwalifikowalnych aktywow, obszarow geograficznych, emitentow i okreséw zapadalnosci
(,,strategia inwestycyjna’). Strategie¢ inwestycyjng okresla si¢ z uwzglednieniem horyzontu
inwestycyjnego w celu zapewnienia, w miarg potrzeb, dostepnosci niezbednych srodkow
finansowych o wystarczajacej ptynnosci.

Strategia inwestycyjna jest wyrazona w formie strategicznej alokacji zasobOw, ktora
wyznacza orientacyjng docelowg alokacje w odniesieniu do réznych klas kwalifikowalnych
aktywow finansowych.

Komisja odzwierciedla strategiczng alokacje aktywOw W strategicznej wartosci odniesienia
(,,warto$¢ odniesienia”), w stosunku do ktoérej porownuje si¢ wyniki aktywéw EWWiS
w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majgtku Funduszu Badawczego Wegla i Stali.
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Strategia inwestycyjna i warto$§¢ odniesienia sg proponowane przez Komisje¢ i uzgadniane
Z ksiggowym Komisji po zasiegnigciu opinii delegowanych urzednikow zatwierdzajacych
Komisji.

Strategia inwestycyjna i wartos¢ odniesienia mogg zosta¢ zmienione przez Komisje
w przypadku nalezycie udokumentowanej i uzasadnionej zmiany warunkow gospodarczych,
istotnej zmiany potrzeb i sytuacji instrumentéw stanowigcych wktad lub istotnej zmiany
szacowanych wptywow / wyplywow. Procedura zmiany strategii inwestycyjnej jest taka sama
jak w przypadku poczatkowego przyjecia strategii.

Strategi¢ inwestycyjng ustanawia si¢, uwzgledniajac horyzont inwestycyjny i tolerancje
ryzyka aktywow EWWIS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majgtku Funduszu
Badawczego Wegla i Stali.

3. ZASADY ALOKACJI AKTYWOW | KWALIFIKOWALNE INWESTYCJE

Aby ograniczy¢ ryzyko inwestycyjne, nalezy zapewni¢ odpowiednig dywersyfikacje migdzy
wszystkimi klasami aktywow i w ich obrgbie. Co do zasady im bardziej ryzykowne lub mniej
ptynne sg aktywa, tym mniej skoncentrowana powinna by¢ ekspozycja.

Ekspozycje na rozne klasy aktywow idywersyfikacje mozna rowniez osiaggnaé poprzez
inwestycje w przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub produkty bedace przedmiotem
obrotu gietdowego.

Aktywa EWWIS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego
Wegla 1 Stali inwestuje si¢ wylacznie w:

a) aktywa rynku pienie¢znego denominowane w €uro;
b) papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu; oraz
C) regulowane zbiorowe inwestycje w dtug i kapitat wlasny.

Aktywa EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego
Wegla i Stali podlegajg ekspozycji na klasy aktywow, o ktérych mowa w poprzednim
akapicie, poprzez inwestycje W nastepujace instrumenty lub poprzez zaangazowanie
W nastepujace operacje:

a) depozyty;

b) instrumenty rynku pieni¢znego i fundusze rynku pieni¢znego, ktore
oferuja dzienng ptynno$¢, uregulowane w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131%;

C) instrumenty dhuzne, takie jak obligacje i weksle oraz sekurytyzowane
instrumenty  finansowe  zgodnie  z prostymi,  przejrzystymi
I standardowymi kryteriami (,,STS”) okreslonymi w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 zdnia 14 czerwca 2017r.
w sprawie funduszy rynku pieni¢znego (Dz.U. L 169 z 30.6.2017, s. 8).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, atakze zmieniajagce dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
7 28.12.2017, s. 35).
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d) przedsigbiorstwa  zbiorowego inwestowania objete  dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE®, wtym fundusze
inwestycyjne typu ETF, inwestujace w kapitat wlasny lub instrumenty
dhuzne, w przypadku ktorych maksymalne straty nie mogg przewyzszac
zainwestowanej kwoty;

e) umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, zgodnie z zasada
ustanowiong przepisami art. 212 ust. 2 rozporzadzenia finansowego”;

f) umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

9) transakcje udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych obstugiwane

przez wiodace systemy rozliczeniowe, takie jak Clearstream
I Euroclear, lub przez wiodace instytucje finansowe specjalizujace sig¢
w tego typu transakcjach.

Instrumenty pochodne, w postaci kontraktow terminowych typu forward lub future oraz
swapow, wykorzystuje si¢ jedynie do celéw skutecznego zarzadzania portfelem, a nie do
celow spekulacji lub lewarowania pozycji. Takie instrumenty pochodne mozna
wykorzystywa¢ do dostosowania czasu trwania, zmniejszenia ryzyka kredytowego lub innego
wiasciwego ryzyka lub zmian alokacji aktywow zgodnie z polityka inwestycyjna.

Aktywa EWWIS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatek Funduszu Badawczego
Wegla iStali mozna inwestowaé w wysoce ptynne obligacje denominowane w USD,
emitowane przez panstwa i instytucje ponadnarodowe, wytacznie do celow dywersyfikacji
i ekspozycji na inng krzywa stop procentowych. Wszelkie ryzyko walutowe jest
zabezpieczane przez wlasciwe wykorzystanie swapow lub innych instrumentow
zabezpieczenia walutowego, jak okreslono w poprzednim akapicie.

Komisja moze, z zastrzezeniem zgody ksiggowego, poszerzy¢ zakres kwalifikujacych sie
inwestycji, tak aby uwzgledni¢ w nim inne klasy aktywow i operacje inwestycyjne zgodne ze
strategia inwestycyjng i celami inwestycyjnymi, jak rowniez waluty innych zaawansowanych
gospodarek, zgodnie z publikowanym co pewien czas wykazem Mig¢dzynarodowego
Funduszu Walutowego oraz z zastrzezeniem zabezpieczenia ryzyka walutowego. Wszelkim
decyzjom o0 wlaczeniu nowych klas aktywow, operacji inwestycyjnych lub walut
zaawansowanych gospodarek towarzyszy nalezyte uzasadnienie dla kazdej klasy aktywow,
operacji lub waluty, wyjasniajace, w jaki sposoOb rozszerzone mozliwosci inwestycyjne
poprawiag wyniki aktywow EWWiS w likwidacji 1, po zakonczeniu likwidacji, Majatku
Funduszu Badawczego Wegla i Stali. Uzasadnienie to obejmuje mig¢dzy innymi oceng
zdolnosci operacyjnych koniecznych do realizacji tych nowych mozliwo$ci inwestycyjnych.

4. ASPETKY SRODOWISKOWE, SPOLECZNE, ZWIAZANE Z LADEM
KORPORACYJNYM I MORALNE

Stosuje si¢ nastepujace kryteria sSrodowiskowe, spoteczne i1 dotyczace tadu korporacyjnego:

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE zdnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (wersja
przeksztatcona) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32), z pdzniejszymi zmianami.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r.
w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii, zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE)
nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzje nr 541/2014/UE,
a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012, Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1.
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b)

d)

inwestowanie aktywow EWWIS w likwidacji i, po =zakonczeniu
likwidacji, Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali, jest
realizowane zgodnie z celami polityki Unii dotyczacymi wspierania
zrownowazonych finanséw i sprawiedliwosci spotecznej w zakresie
zgodnym z zachowaniem kapitatu tego majatku;

wdrozenie polityki inwestycyjnej musi by¢ zgodne ze wszystkimi
odno$nymi przepisami promujgcymi instrumenty finansowe w zakresie
ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG),
przy uwzglednieniu wiasciwych standardow, systemow, kryteridw
i procedur ustanowionych w ramach regulacyjnych Unii;

Komisja moze zasiegna¢ opinii grupy unijnych ekspertow technicznych
ds. zrownowazonego finansowania lub jej nastgpcy, w Sprawie
wlaczenia czynnikow ESG do strategii inwestycyjnej dotyczacej
aktywow EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji, Majatku
Funduszu Badawczego Wegla i Stali;

Komisja monitoruje profil ESG aktywow EWWiS w likwidacji i, po
zakonczeniu likwidacji, Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali
oraz uwzglednia t¢ kwestie wramach rocznego sprawozdania,
0 ktéorym mowa w pkt 7 (Procedury zarzadzania).

Ponizej wymienione rodzaje dzialalnosci sa wykluczone do celéow inwestycyjnych ze
wzgledoéw etycznych lub moralnych:

a) inwestycje W papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty, ktore —
zgodnie z wiedzg Komisji — zostaly uznane, w drodze prawomocnego
wyroku lub ostatecznej decyzji administracyjnej, za zaangazowane
W jedno z nastgpujacych rodzajow dziatalnosci:

Q) dziatalno$¢ uznana za nielegalng lub zakazana ze wzgledow
etycznych lub moralnych na podstawie unijnych ram
regulacyjnych oraz migdzynarodowych konwencji i umow;

(i) dziatalno$¢ zwigzana z projektowaniem i produkcja amunicji
lub  broni  zakazanej przez  obowigzujace  prawo
mig¢dzynarodowe lub z handlem takg amunicjg lub bronig;

b) inwestycje w papiery warto§ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa,
ktére zgodnie z wiedza Komisji uzyskuja wigcej niz 25 % swoich
catkowitych rocznych przychodéw z wymienionej ponizej rodzajow
dzialalnosci:

Q) dziatalnos¢ w zakresie gier hazardowych (dziatania zwigzane
Z produkcja, budowa, dystrybucja, przetwarzaniem, handlem
lub oprogramowaniem komputerowym);

(i) produkty i dzialalno$§¢ zwigzane ztytoniem (produkcja,
dystrybucja, przetwdrstwo i handel);

(iii)  handel w celach seksualnych izwigzana z tym infrastruktura,
ustugi i media.

5. PRZEKAZANIE DO BUDZETU UNII EUROPEJSKIEJ

Przychdd netto z inwestowania aktywow EWWIS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji,
majatku Funduszu Badawczego Wegla 1 Stali oraz przychody uzyskane ze sprzedazy czesci
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tego majatku zostang oddane do ogodlnego budzetu Unii Europejskiej jako przychod
dedykowany i zostang przekazane z EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji,
Z Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali, gdy bedzie to konieczne do wypeknienia
zobowigzan wynikajgcych z pozycji w budzecie przeznaczonej na programy badawcze
odnoszace si¢ do sektorow zwigzanych z przemystem wegla i stali.

6. RACHUNKOWOSC

Zarzadzanie srodkami finansowymi jest rozliczane w rocznych sprawozdaniach finansowych
przygotowywanych w odniesieniu do EWWIiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidaciji,
W odniesieniu do Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali. Sga one oparte na zasadach
rachunkowosci  Komisji  Europejskiej zatwierdzonych przez ksiggowego Komisji
I przedstawionych zgodnie z nimi, uwzgledniajac szczeg6lny charakter EWWiS w likwidacji
i, po zakonczeniu likwidacji, Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali. Sprawozdania
finansowe zostang zatwierdzone przez Komisje i zbadane przez Trybunat Obrachunkowy.
Komisja zatrudnia przedsigbiorstwa zewngtrzne do przeprowadzania rocznego audytu jej
sprawozdan finansowych.

7. PROCEDURY ZARZADZANIA

Komisja przeprowadza, w odniesieniu do EWWiS w likwidacji i, po zakonczeniu likwidacji,
do Majatku Funduszu Badawczego Wegla i Stali, wymienione wyzej czynno$ci w zakresie
zarzadzania zgodnie z niniejszymi wytycznymi i na podstawie swoich wewnetrznych regut
i procedur obowigzujacych w odniesieniu do EWWIiS w chwili jej rozwigzania lub pozniej
zmodyfikowanych.

Szczegbtowe sprawozdanie dotyczace czynno$ci w zakresie zarzadzania przeprowadzanych
na podstawie niniejszych wytycznych finansowych sporzadzane jest przez Komisj¢ raz
w roku iprzekazywane panstwom cztonkowskim. W sprawozdaniu rocznym Komisja
uwzglednia informacje na temat wykorzystania réznych klas aktywOw, uzasadnienia
dokonanego przez nig wyboru inwestycji w okre$lone klasy aktywow oraz uzyskanych
wynikow w kazdej klasie aktywow.
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