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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2017/2417
z0 17. novembra 2017,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 o trhoch
s finanénymi ndstrojmi, pokial ide o regulacné technické predpisy tykajice sa obchodovacej
povinnosti pre niektoré derivity

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa menf nariadenie (EU) ¢. 648/2012 ('), a najma na jeho ¢lanok 32 ods. 1,

kedZe

(1) V nariadeni (EU) & 600/2014 sa stanovuje povinnost obchodovat na regulovanom trhu, v multilaterdlnom
obchodnom systéme, organizovanom obchodnom systéme alebo na rovnocennom obchodnom mieste tretej
krajiny s niektorymi triedami derivatov alebo ich prislusnymi podskupinami, ktoré boli Vyhlasene za podliehajiice
zactovacej povinnosti podla ¢lanku 4 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (). Tato
obchodovacia povinnost by sa mala vztahovat len na derivity, ktoré si dostatocne likvidné a dostupné na
obchodovanie aspon na jednom obchodnom mieste.

(2)  V pripade urokovych derivitov podliehajicich zictovacej povinnosti je likvidita koncentrovand v rdmci zmliv
o derivitoch, ktoré maji najviac Standardizované vlastnosti. Tieto vlastnosti by sa preto mali zohladnit pri
stanovovani tried derivatov, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povinnost.

(3)  Podobne je likvidita pri drokovych derivitoch podliehajicich ztétovacej povinnosti koncentrovand v ramci zmliv
o derivdtoch s ur¢itymi referenénymi dobami splatnosti. Je preto vhodné obmedzit obchodovaciu povinnost len
na derivaty s tymito referen¢nymi dobami splatnosti. S cielom odlisit zmluvy o derivatoch, ktoré za¢inaja platit
bezprostredne po vykonani obchodu, od zmliv o derivatoch, ktoré zacinajt platit k vopred stanovenému ddtumu
v budicnosti, by sa doba splatnosti zmluvy mala pocitat na zdklade skuto¢ného ditumu, od ktorého zdvizky
vyplyvajice zo zmluvy nadobtidaju ticinnost. Aby sa viak ndleZite zohladnil vzorec likvidity derivitov a aby sa
predislo obchddzaniu obchodovacej povinnosti, je dolezité, aby sa referencné doby splatnosti nepouzivali ako
striktné hodnoty, ale skor ako orienta¢né body pre prislusné cielené intervaly.

(4)  Pokial ide o kreditné derivity — v stvislosti s dvomi indexovymi swapmi na kreditné zlyhania, ktoré podliehajt
zactovacej povinnosti — likvidita je koncentrovana v sticasnej sérii ,on-the-run“ a v poslednej sérii ,off-the-run®. Je
preto vhodné obmedzit uplatiiovanie obchodovacej povinnosti len na derivdty, ktoré patria do uvedenych sérit.

(5)  V delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2015/2205 () (ﬁrokové OTC derivaty) a delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2016/592 () (kreditné OTC derivity) sa urcuji $tyri kategorie protistran, ktoré podliehaji ztctovacej
povinnosti. V snahe prihliadnut na osobitné potreby jednotlivych kategérii protistrdin sa v uvedenych
delegovanych nariadeniach taktiez stanovilo postupné zavidzanie uplatiovania danej zictovacej povinnosti.
Vzhladom na stvislost medzi zictovacou a obchodovacou povinnostou by obchodovacia povinnost pre kazda
kategériu protistrdin mala nadobudniif G¢innost az po tom, ako pre dand kategbriu nadobudne wcinnost
zlictovacia povinnost.

() U.v.EUL173,12.6.2014,s. 84.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivitoch, centralnych protistranach
aarchivoch obchodnych ddajov (U, v. EU L 201, 27.7.2012, 5. 1).

?) Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorym sa doplia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
& 648/2012, pokial ide o regula¢né technické predpisy tykajtice sa ziictovacej povinnosti (U. v. EU L 314, 1.12.2015,s. 13).

(*) Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/592 z 1.'marca 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 648/2012, pokial ide o regulaéné technické predpisy tykajiice sa ziictovacej povinnosti (U. v. EU L 103, 19.4.2016, s. 5).
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(6)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré Eurépsky orgdn pre cenné papiere
a trhy (dalej len ,orgdn ESMA*) predloZil Komisii.

(7)  Pri prijimani tohto nariadenia sa vychddza zo skuto¢nosti, najmi aktudlnej likvidity, platnych v case jeho
prijimania a nariadenie sa v pripade potreby preskiima a zmeni v stlade s vyvojom na trhu.

(8)  Orgdn ESMA uskutoc¢nil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorych
toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal o stanovisko skupinu zaintere-
sovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov zriadend sdlade s clinkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

> e

(9) S cielom zabezpecit hladké fungovanie financnych trhov by toto nariadenie malo nadobudnit Gcinnost co
najskor a malo by sa uplatiiovat od toho istého datumu ako nariadenie (EU) ¢. 600/2014,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Derivity, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povinnost
Na derivity stanovené v prilohe sa vztahuje obchodovacia povinnost uvedend v ¢lanku 28 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Derivat uvedeny v tabulke 1, tabulke 2 a tabulke 3 prilohy sa povazuje za derivit s dobou splatnosti 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8,
9, 10, 12, 15, 20 alebo 30 rokov vtedy, ked sa Casové obdobie medzi ditumom, ku ktorému zdvizky vyplyvajice
z danej zmluvy nadobudli d¢innost, a ditumom ukoncenia tejto zmluvy rovnd jednému z uvedenych casovych obdobi
plus-minus pat dni.

Cldnok 2
Détumy nadobudnutia @i¢innosti obchodovacej povinnosti

Obchodovacia povinnost uvedend v ¢ldnku 28 nariadenia (E U) ¢. 600/2014 nadobtida dcinnost pre kazdd z kategorif
protistrin uvedenych v ¢linku 3 delegovaného nariadenia (EU) 2015/2205 a clinku 3 delegovaného nariadenia (EU)
2016/592 od neskorsieho z tychto ddtumov:

a) 3.janudr 2018;

b) datum uvedeny v ¢linku 3 delegovaného nariadenia (EU) 2015/2205 alebo ¢lanku 3 delegovaného nariadenia (EU)
2016/592 pre dant kategériu protistran.

Cldnok 3
Nadobudnutie acinnosti

Toto nariadenie nadobuda ti¢innost diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie.

(") Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 109 5/2010 z 24, novembra 2010, ktorym sa zriaduje Europsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgin pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa menf a doplfia rozhodnutie & 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77[ES (U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 84).
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych

Statoch.

V Bruseli 17. novembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Tabulka 1

Derivity, na ktoré sa vztahuje obchodovacia povinnost

Swapy pevnej/pohyblivej drokovej sadzby denominované v EUR

Swapy pevnej/pohyblivej drokovej sadzby na jednu menu — EUR EURIBOR 3 a 6M

Mena vyrovnania EUR EUR

Typ podla zaciatku obchodu Spot (T+2) Spot (T+2)

Opcia Nie Nie

Splatnost 2,3,4,56,7, 8 9, 10, 12, 15, 20, | 2, 3,4, 5, 6, 7, 10, 15, 20, 30 rokov

30 rokov

Typ nomindlnej hodnoty

Konstantnd nomindlna hodnota

Konstantnd nomindlna hodnota

Pevna Cast

Frekvencia platieb

Ro¢nd alebo polro¢nd

Ro¢nd alebo polroénd

Metdda pocitania dni

30/360 alebo skutocny pocet/360

30/360 alebo skutocny pocet/360

Pohyblivd cast
Referen¢ny index EURIBOR 6M EURIBOR 3M
Frekvencia znovunastavenia Polro¢nd alebo $tvrfro¢nd Stvrfroénd
Metbda poéitania dnf Skuto¢ny pocet/360 Skuto¢ny pocet/360
Tabulka 2

Swapy pevnej/pohyblivej drokovej sadzby denominované v USD

Swapy pevnej/pohyblivej iirokovej sadzby na jednu menu - USD LIBOR 3M

Mena vyrovnania UsSD UsD

Typ podla zaciatku obchodu Spot (T+2) IMM (nasledujice dva IMM ddtumy)
Opcia Nie Nie

Splatnost 2,3, 4,5, 6,7, 10, 12, 15, 20, 30 ro- | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 12, 15, 20, 30 rokov

kov

Typ nomindlnej hodnoty

Kons$tantnd nomindlna hodnota

Konstantnd nomindlna hodnota

Pevna cast

Frekvencia platieb

Ro¢nd alebo polro¢nd

Ro¢nd alebo polro¢nd

Metdda pocitania dni

30/360 alebo skutocny pocet/360

30/360 alebo skutocny pocet/360

Pohyblivd cast

Referen¢ny index

USD LIBOR 3M

USD LIBOR 3M

Frekvencia znovunastavenia

Stvrtro¢na

Stvrtro¢na

Metdda pocitania dni

Skuto¢ny pocet/360

Skuto¢ny pocet/360
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Swapy pevnej/pohyblivej iirokovej sadzby na jednu menu — USD LIBOR 6M

Mena vyrovnania UsD UsD

Typ podla zaciatku obchodu Spot (T+2) IMM (nasledujice dva IMM dédtumy)
Opcia Nie Nie

Splatnost 2,3,4,5,6,7, 10, 12, 15, 20, 30 ro- | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 12, 15, 20, 30 rokov

kov

Typ nomindlnej hodnoty

Konstantnd nomindlna hodnota

Konstantnd nomindlna hodnota

Pevnd cCast

Frekvencia platieb

Rocnd alebo polro¢nd

Ro¢na alebo polro¢nd

Metdda pocitania dni

30/360 alebo skutocny pocet/360

30/360 alebo skutocny pocet/360

Pohyblivd cast

Referen¢ny index

USD LIBOR 6M

USD LIBOR 6M

Frekvencia znovunastavenia

Stvrtrocnd alebo polro¢nd

Stvrtro¢nd alebo polrocnd

Metdda pocitania dni

Skuto¢ny pocet/360

Skuto¢ny pocet/360

Tabulka 3

Swapy pevnej/pohyblivej drokovej sadzby denominované v GBP

Swapy pevnej/pohyblivej drokovej sadzby na jednu menu — GBP LIBOR 3 a 6M

Mena vyrovnania GBP GBP

Typ podla zaciatku obchodu Spot (T+0) Spot (T+0)

Opcia Nie Nie

Splatnost 2,3, 4,5, 6,7, 10, 15, 20, 30 rokov | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 15, 20, 30 rokov

Typ nomindlnej hodnoty

Kons$tantnd nomindlna hodnota

Konstantnd nomindlna hodnota

Pevna cCast

Frekvencia platieb

Stvrtro¢nd alebo polrocnd

Stvrtrocnd alebo polrocnd

Metdda pocitania dni

Skuto¢ny pocet/365F

Skuto¢ny pocet/365F

Pohybliva cast

Referen¢ny index

GBP LIBOR 6M

GBP LIBOR 3M

Frekvencia znovunastavenia

Polro¢nd alebo $tvrfro¢nd

Stvrtro¢na

Metdda pocitania dnf

Skuto¢ny pocet/365F

Skutocny pocet/365F




22.12.2017 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 343/53
Tabulka 4
Indexové CDS
Typ Podtyp Ge(())%rlzgifcké Referen¢ny index Mer:laar\:i);rov— Série Splatnost
Indexové CDS | NetranZovany | Eurdpa iTraxx Europe EUR Séria ,on-the-run“ 5 rokov
index Main Prvé séria ,off-the-run®
Indexové CDS | NetranZovany | Eur6pa iTraxx Europe EUR Séria ,,on-the-run* 5 rokov
index Crossover Prvd séria ,off-the-run”
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