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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/2417
od 17. studenoga 2017.

o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijea o trZistima financijskih
instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda o obvezi trgovanja za odredene
izvedenice

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i VijeCa od 15. svibnja 2014. o trZiStima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 32. stavak 1.,

buduéi da:

(1)  Uredbom (EU) br. 600/2014 predvida se obveza trgovanja na uredenom trziStu, multilateralnoj trgovinskoj
platformi, organiziranoj trgovinskoj platformi ili mjestu trgovanja u tre¢oj zemlji odredenim razredima izvedenica
ili odgovarajuéim podskupinama tih razreda koji podlijezu obvezi poravnanja iz ¢lanka 4. Uredbe (EU)
br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeéa (). Ta obveza trgovanja trebala bi se primjenjivati samo na
izvedenice koje su dovoljno likvidne i dostupne za trgovanje na najmanje jednome mjestu trgovanja.

(2)  Za kamatne izvedenice koje podlijezu obvezi poravnanja likvidnost je koncentrirana u ugovorima o izvedenicama
koji imaju najstandardiziranije znacajke. Te bi znacCajke stoga trebalo uzeti u obzir pri utvrdivanju razreda
izvedenica koji podlijezu obvezi trgovanja.

(3)  Isto tako, likvidnost kamatnih izvedenica koje podlijezu obvezi poravnanja koncentrirana je u ugovorima
o izvedenicama koji imaju odredene referentne rokove dospijeca. Stoga je primjereno ograniciti obvezu trgovanja
na izvedenice s tim referentnim rokovima dospijeca. Kako bi se ugovori o izvedenicama koji pocinju vrijediti
odmah nakon obavljanja trgovine razlikovali od ugovora o izvedenicama koji pocinju vrijediti od unaprijed
odredenog datuma u buduénosti, rok dospije¢a ugovora trebalo bi izraCunati na temelju datuma stupanja na
snagu obveza u okviru ugovora. Medutim, kako bi se na odgovaraju¢i nacin uzela u obzir likvidnosna struktura
izvedenica i kako bi se izbjeglo zaobilaZenje obveze trgovanja, vazno je da se referentni rokovi dospijeca ne
primjenjuju kao strogi pragovi, ve¢ kao referentne tocke za ciljane intervale.

(4)  Kada je rije¢ o kreditnim izvedenicama, u slu¢aju dva indeksna ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza koja podlijezu obvezi poravnanja, likvidnost je koncentrirana u tekucoj seriji on-the-run
i najnovijoj seriji off-the-run. Stoga je primjereno ograniiti primjenu obveze trgovanja na izvedenice koje
pripadaju samo tim serijama.

(5)  Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2015/2205 (*) (OTC kamatne izvedenice) i Delegiranom uredbom Komisije
(EU) 2016/592 (%) (OTC kreditne izvedenice) utvrdene su Cetiri kategorije druge ugovorne strane na koje se
primjenjuje obveza poravnanja. Kako bi se udovoljilo posebnim potrebama svake kategorije druge ugovorne
strane, tim je delegiranim uredbama odredena i postupna primjena obveze poravnanja. S obzirom na povezanost
obveze poravnanja i obveze trgovanja obveza trgovanja za svaku kategoriju druge ugovorne strane trebala bi
poceti proizvoditi u¢inke nakon 3to je obveza poravnanja za tu kategoriju ve¢ pocela proizvoditi ucinke.

() SLL173,12.6.2014., str. 84.

(*) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredinjoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012,, str. 1.).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/2205 od 6. kolovoza 2015. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za obvezu poravnanja (SLL 314, 1.12.2015., str. 13.).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/592 od 1. ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za obvezu poravnanja (SLL 103, 19.4.2016., str. 5.).
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(6)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(7)  Ova se Uredba donosi na temelju ¢injenica, a posebno na temelju prevladavajule likvidnosti u trenutku njezina
donosenja te ¢e se pregledavati i prema potrebi mijenjati u skladu s kretanjima na trzistu.

(8)  ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala moguce povezane troskove i koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire 1 trzista kapitala uspostavljene u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta
i Vijeca (").

(9)  Kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzista, ova bi Uredba trebala stupiti na snagu po
hitnom postupku i primjenjivati se od datuma koji je isti kao i datum pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izvedenice koje podlijezu obvezi trgovanja
Izvedenice utvrdene u Prilogu podlijezu obvezi trgovanja iz ¢lanka 28. Uredbe (EU) br. 600/2014.

Smatra se da izvedenice iz tablice 1., tablice 2. i tablice 3. u Prilogu imaju rok dospije¢a od 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12,
15, 20 ili 30 godina ako je razdoblje od datuma stupanja na snagu obveza u okviru tog ugovora do datuma prestanka
tog ugovora jednako jednom od tih razdoblja, plus ili minus pet dana.

Clanak 2.
Datumi od kojih obveza trgovanja proizvodi ucinke

Obveza trgovanja iz ¢lanka 28. Uredbe (EU) br. 600/2014 za svaku kategoriju drugih ugovornih strana iz ¢lanka 3.
Delegirane uredbe (EU) 2015/2205 i ¢lanka 3. Delegirane uredbe (EU) 2016/592 proizvodi ucinke od kasnijeg od
sljedecih datuma:

(@) 3. sijecnja 2018,

(b) datuma iz clanka 3. Delegirane uredbe (EU) 2015/2205 ili ¢lanka 3. Delegirane uredbe (EU) 2016/592 za tu
kategoriju drugih ugovornih strana.

Clanak 3.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 17. studenoga 2017.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOG

Izvedenice koje podlijeZu obvezi trgovanja

Tablica 1.

Kamatni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu denominirani u EUR

Jednovalutni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu - EURIBOR 3 i 6 mjeseci

Valuta namire EUR EUR
Vrsta pocetka trgovine Promptni (T+2) Promptni (T+2)
Opcionalnost Ne Ne
Rok dospijeca 2,3,4,56,7,8,9,10,12,15,20,30 | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 15, 20, 30 godina
godina
Vrsta zamisljenog iznosa Stalni zamisljeni iznos Stalni zamiSljeni iznos
Fiksni dio
Ucestalost placanja Godisnje ili polugodisnje Godisnje ili polugodisnje
Metoda izra¢una dana 30/360 ili stvaran/360 30/360 ili stvaran/360
Promjenjivi dio
Referentni indeks EURIBOR 6 mjeseci EURIBOR 3 mjeseca
Ucestalost novog odredivanja Polugodisnje ili tromjese¢no Tromjese¢no
Metoda izra¢una dana Stvaran/360 Stvaran/360
Tablica 2.

Kamatni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu denominirani u USD

Jednovalutni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu — USD LIBOR 3 mjeseca

Valuta namire USD USD
Vrsta pocetka trgovine Promptni (T+2) Metoda internog modela — IMM (sljedeca
dva datuma IMM-a)
Opcionalnost Ne Ne
Rok dospijeca 2,3,4,5 6,710, 12, 15, 20, 30 go- | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 12, 15, 20, 30 go-
dina dina
Vrsta zamisljenog iznosa Stalni zamisljeni iznos Stalni zamiSljeni iznos
Fiksni dio
Ucestalost placanja Godisnje ili polugodisnje Godisnje ili polugodisnje
Metoda izra¢una dana 30/360 ili stvaran/360 30/360 ili stvaran/360

Promjenjivi dio

Referentni indeks USD LIBOR 3 mjeseca USD LIBOR 3 mjeseca

Ucestalost novog odredivanja Tromjesecno Tromjese¢no

Metoda izra¢una dana Stvaran/360 Stvaran/360
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Jednovalutni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu — USD LIBOR 6 mjeseci

Valuta namire

UsD

UsD

Vrsta pocetka trgovine

Promptni (T+2)

Metoda internog modela — IMM (sljedeca
dva datuma IMM-a)

Opcionalnost

Ne

Ne

Rok dospijeca

2,3,4,5,6,7,10, 12, 15, 20, 30 go-
dina

2,3, 4,5, 6,7, 10, 12, 15, 20, 30 go-
dina

Vrsta zamisljenog iznosa

Stalni zamiSljeni iznos

Stalni zamiSljeni iznos

Fiksni dio

UCestalost placanja

Godisnje ili polugodisnje

Godisnje ili polugodisnje

Metoda izrac¢una dana

30/360 ili stvaran/360

30/360 ili stvaran/360

Promjenjivi dio

Referentni indeks

USD LIBOR 6 mjeseci

USD LIBOR 6 mijeseci

Ucestalost novog odredivanja

Tromjesecno ili polugodisnje

Tromjesecno ili polugodisnje

Metoda izrac¢una dana

Stvaran/360

Stvaran/360

Tablica 3.

Kamatni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu denominirani u GBP

Jednovalutni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu — GBP LIBOR 3 i 6 mjeseci

Valuta namire

GBP

GBP

Vrsta pocetka trgovine

Promptni (T+0)

Promptni (T+0)

Opcionalnost

Ne

Ne

Rok dospijeca

2,3,4,5,6, 7,10, 15, 20, 30 godina

2, 3, 4,5 6,7, 10, 15, 20, 30 godina

Vrsta zamisljenog iznosa

Stalni zamisljeni iznos

Stalni zamiSljeni iznos

Fiksni dio

Ucestalost placanja

Tromjese¢no ili polugodidnje

Tromjesecno ili polugodisnje

Metoda izrac¢una dana

Stvaran/365F

Stvaran/365F

Promjenjivi dio

Referentni indeks

GBP LIBOR 6 mjeseci

GBP LIBOR 3 mjeseca

Ucestalost novog odredivanja

Polugodisnje ili tromjese¢no

Tromjesecno

Metoda izrac¢una dana

Stvaran/365F

Stvaran/365F
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Tablica 4.

Indeksni ugovori o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza

Vrsta Podvrsta Geografska Referentni indeks Valu'ta Serija Ro.l'< .

zona namire dospijeca

Indeksni ugovori Netran$irani Europa iTraxx Europe EUR serija on-the-run 5 godina

o razmjeni na osnovi | indeks Main prva serija off-the-run

nastanka statusa

neispunjavanja

obveza

Indeksni ugovori Netransirani Europa iTraxx Europe EUR serija on-the-run 5 godina

o razmjeni na osnovi | indeks Crossover

nastanka statusa
neispunjavanja
obveza

prva serija off-the-run
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