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PERUSTELUT

Osana "kansalaisten Eurooppaa" komissio pitda tarkedna yhteison oikeuden yksinkertaistamista ja selventamista,
jotta kansalaiset voisivat paremmin hyodyntaa ja ymmartaa sité ja saisivat nain uusia mahdollisuuksia ja erityisia

Kyseista tavoitetta ei voi saavuttaa niin kauan kuin on olemassa hyvin suuri maara saannoksia, joita on muutettu
useita kertoja ja usein huomattavastikin ja jotka on siroteltu osittain alkuperdiseen saadodkseen ja osittain
myShempiin muutossaadoksiin. Suureen maardan sadadoksia kohdistuva tutkimus- ja vertailutyd on sen vuoksi
tarpeen voimassa olevien saanndsten selville saamiseksi.

Tasta syysta yhteison oikeuden selvyys ja avoimuus riippuu myds sellaisten saadésten kodifioinnista, joita on

Komissio on 1 paivana huhtikuuta 1987 tekemallaan paattksella antanut yksikoilleen ohjeet toteuttaa saaddsten
virallinen kodifiointi viimeistdénsen jalkeen, kun niitd on muutettu kymmenennen kerran. Lisdksi komissio on
korostanut sitd, ettd tama on vahimmaissaantd, silla yhteison oikeuden selvyyden ja ymmaéarrettavyyden
edistamiseksi yksikoiden olisi pyrittava kodifioimaan niiden vastuulla olevat tekstit mahdollisimman lyhyin

Eurooppa-neuvoston puheenjohtajan Edinburghin huippukokouksessa joulukuussa 1992 esittdmissé paatelmissa
vahvistetaan nama valttimattomat seikat ja korostetaan virallisen kodifioinnin merkitystd, koska "silla taataan
oikeusvarmuus tiettynd ajankohtana tiettyyn kysymykseen sovellettavan lainsdadannon suhteen".

Tama kodifiointi on toteutettava kunnioittaen kokonaisuudessaan yhteisdn tavanomaista lainséadéntomenettelya.
Koska virallisessa kodifioinnissa ei voi muuttaa kodifioitavien sdadodsten asiasisaltdd, Euroopan parlamentti,
neuvosto ja komissio ovat sopineet 20 paivana joulukuuta 1994 tehdylld toimielinten valisellda sopimuksella
nopeutetusta kasittelymenettelysta, jolla pyritdan kodifioitujen sddddsten antamiseen nopeasti.

Talla arvopaperien viralliselle porssilistalle ottamista koskevien vaatimusten yhteensovittamisesta 5 paivana
maaliskuuta 1979 annetun neuvoston direktiivin 79/279/ETY, arvopaperien viralliselle porssilistalle ottamisen
yhteydessa julkistettavan listalleottoesitteen laatimista, tarkastusta ja levittAmistd koskevien vaatimusten
yhteensovittamisesta 17 paivana maaliskuuta 1980 annetun neuvoston direktiivin 80/390/ETY, yhtididen, joiden
osakkeet on otettu arvopaperiporssin viralliselle porssilistalle, sdannéllisesta tiedonantovelvollisuudesta 15 paivana
helmikuuta 1982 annetun neuvoston direktiivin 82/121/ETY ja tiedoista, jotka on julkistettava, kun huomattava
osuus porssiyhtidistd on hankittu tai luovutettu 12 paivand joulukuuta 1988 annetun neuvoston direktiivin
88/627/ETY kodifiointid? koskevalla ehdotuksella on tarkoitus toteuttaa seuraavanlainen kodifiointi: uusi
direktiivi korvaa kodifioinnin kohteena olevat eri direkiiiit siina on taysin kunnioitettu kodifioinnin kohteena
olevien tekstien asiasisaltdd ja siind rajoitutaan niiden uudelleenryhmittelyyn tekemalla niihin ainoastaan

Téssd muutetussa ehdotuksessa otetaan huomioon 17 paivdnd kesdkuuta 1997 neuvoston asetuksessa (EY)
N:0 1103/9% saadetty "ecuun"” tehtyjen viittausten korvaaminen viittauksilla "euroon”.

Tama_kodifiointiehdotus on laadittu Euroopan yhteisdjen virallisessa lehdessa julkaistujen saadostekstien pohjalta
kaikilla virallisilla kielilla. Artiklojen aiempi numerointi on silytetty ehdotuksen luettavuuden parantamiseksi: se

on mainittu marginaalissa ja uusi numerointi on artiklojen edell&; kaksi numerointia on esitetty myds kodifioidun
direktiivin liitteessa lll olevassa vastaavuustaulukossa

1.
oikeuksia, joihin he voisivat vedota.
muutettu usein.
2.
véliajoin.
3.
4.
kodifioinnin vaatimat muodolliset muutokset.
5.
@ Sisdllytetty vuoden 1995 lainsdadantéohjelmaan.
@ Taman ehdotuksen liitteess Il oleva A osa.
(3)

EYVLL 162, 19.6.1997, s.1.



Ehdotus :
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

arvopaperien ottamisesta viralliselle pdrssilistalle seka siihen liittyvasta tiedonantovelvollisuudesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen ja erityisesti sen 44 ja 95 artiklan,
ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausufinon

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maaréttya mefettelya

seké katsovat seuraavaa:

(1) Arvopaperien viralliselle pdrssilistalle  ottamisfa
koskevien vaatimusten yhteensovittamisesta 5 paijyana
maaliskuuta 1979 annettua neuvoston direktiivia
79/279/ETY, seka arvopaperien viralliselle
porssilistalle  ottamisen yhteydessa julkistettayan
listalleottoesitteen laatimista, tarkastusta ja levittamjsta
koskevien vaatimusten yhteensovittamisesta 17 paiyana
maaliskuuta 1980 annettua neuvoston direktiivia
80/390/ETY, seka yhtididen, joiden osakkeet on oteftu
arvopaperipérssin viralliselle porssilistallp,
saanndllisestd tiedonantovelvollisuudesta 15 péaivana
helmikuuta 1982 annettua neuvoston direktiiyia
82/121/ETY, seké tiedoista, jotka on julkistettava, k{in
huomattava osuus pdrssiyhtidistda on hankittu |tai
luovutettu 12 paivand joulukuuta 1988 annetjua
neuvoston direktiivia 88/627/ETon muutettu useitg
kertoja ja huomattavilta osin. Sen wvuoksi olfsi
selkeyden ja jarkeistamisen takia kodifioitava mainifut
direktiivit yhdeksi ja samaksi tekstiksi.

s EYVL L 66, 16.3.1979, s. 21. Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 88/627/ETY
(EYVL L 348, 17.12.1988, s. 62).

4 EYVL L 100, 17.4.1980, s. 1. Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilla 94/18/EY (EYVL L 135, 31.5.1994, s. 1).

5 EYVL L 48, 20.2.1982, s. 26.

6 EYVL L 348,17.12.1988, s. 62.



(2) Niiden edellytysten yhteensovittaminen, jotka koskevat

arvopaperien ottamista jasenvaltioissa sijaitsevien

toimivien arvopaperipdrssien viralliselle listalle, ¢n

omiaan antamaan sijoittajille tasavertaisen suojan
teistn tasolla tarjotessaan sijoittajille yhtendisemmat
keet eri jasenvaltioissa. Se helpottaa toisesta jasenva
ta olevien arvopaperien ottamista Viiselle porssilistalle

tai

yh-
ta-
tibs-

jAsenvaltiossa seka tietyn arvopaperin ottamista porssilis-

talle useassa yhteison alueella toimivassa arvopaperi
sissd; se edistdd kansallisten arvopaperimarkking

DOrs-
den

yhteenkietoutumista poistamalla sellaisia esteits, jftha

voidaan jarkevasti poistaa ja edistaa siten myods
roopan paaomamarkkinoiden toteutumista.

3

~

likkeeseenlaskijan oikeudellisesta luontee
rippumatta, mink& wvuoksi sen tulee koskea my
kolmansien valtioiden tai niiden alueellisten tai paik|
listen julkisyhteisdjen tai kansainvalisten julkisyhteisoj
likkeeseen laskemia wppapereita. Tama direktiiy
koskee myos henkil6itd, joita ei tarkoiteta perustamis
pimuksen 48 artiklan 2 alakohdassa.

(4) Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten paatoks

taman direktiivin soveltamisesta tulee voida ha
muutosta tuomioistuimeltssiltd osin kuin on kyse
arvopaperien viralliselle listalle ottamisesta tdméan
muutoksenhakuoikeuden saamatta kuitenkaan rajg
naiden viranomaisten harkintavaltaa.

(5) Arvopaperien viralliselle listalle ottamisen ehtojen
yhteensovittamisen tulisi alkuvaiheessa olidtavan
joustavaa, jotta jasenvaltioiden arvopaperimarkkinoi
nykyiset rakenteelliset erot voidaan ottaa huomioor]
jotta jasenvaltioilla on mahdollisuus ottaa kohtaama
erityistilanteet huongon.

Eu-

Yhteensovittamista tulee soveltaa arvopapereihin nijd&n
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(6) Tasta syystd yhteensovittaminen tulisi aluksi rajoitfea

niiden vahimmaisvaatimusten madarittelemiseen, |q
koskevat jasenvaltioiden alueella sijaitsevien

toimivien arvopaperiporssien Viiaelle porssilistalle
otettavia arvopapereita, luomatta kuitenkabikkee-
seenlaskijoille  oikeutta  saada  arvopapereit

tka
tai

han

porssilistalle.

T79/279/ETY

94/18/EY
(mukautettu)

791279/ETY
(mukautettu)

(mukautettu)

(mukautettu)
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(10)Vaadittavat takeet poikkeavat toisistaan eri jasen

(11)Nama erot tulisi - pyrkiméattéd kuitenkaan taydellise

Tama arvopaperien vilselle listalle ottamista
koskevien ehtojen osittainen yhteensovittaminen

6.
on

ensimmainen askel kohti my6hempaa jasenvaltioijen

saannosten lahentamista talla alalla.

Markkinoiden, joilla yritykset toimivat, laajentuming
koko yhteison laajuisiksi lisdd vastaavasti yritys

niiden on tyydytettdavd rahoitustarpeensa. Yritys|
likkeeseen laskemien \appaperien  ottamine
jasenvaltioiden arvopaperiporssien lliséle listoille on
tarked keino naille padomamarkkinoille paasemise
Lisaksi toisen jasenvaltion arvopaperiporssin liigalla
listalla olevien arvopaperien hankkimista koske
valuuttarajoitukset on poistettu osana padomaliikkei
vapauttamista.

rahoitustarvetta ja laajentaa padomamarkkinoita, inIta

Useimmissa jasenvaltioissa vaaditaan yrityksilta, jg
tarjoavat arvopapereitaan yleisélle, joko tarjouk
tekoajankohtana tai viralliselle pdrssilistalle ottamis
ajankohtana takeita nykyisten ja tulevien sijoittaji

turvaamiseksi. Tallaiset takeet edellyttavat riittavany j

mahdollisimman luotettavan tiedon antamista seka
keeseenlaskijan taloudellisestdasta ettd arvopape
reista, joiden ottamista viralliselle listalle haeta
Naiden tietojen antamista vaaditaan tavallisesti listallg
toesitteen julkistamisen muodossa.

tioissa seka listalleottoesitteen sisallon ja ulkoasun
siind annettujen tietojen tarkastamisen tehokkuude
tarkastusmenettelyn ja -ajankohdan suhteen. Namg|
eivat ainoastaan tee yrityksille vaikeammaksi saadd
vopapereitaan usean jasenvaltion arvopaperipors
viralliselle listalle, vaan ne estavat myds yhdessa ja
valtiossa asuvia sijoittajia hankkimasta toisten jas
valtioiden arvopaperipdrsseissa \ligella listalla olevia
arvopapereita, joten ne vaikuttavat ehkaisevasti yrity
rahoittamiseen ja sijoitustoimintaan koko yhteis
alueella.

yhdenmukaisuuteen - poistaa sovittamalla yht
saannoksia, jotta saavutettaisiin riittdva samankaltai
niiden takeiden suhteen, jotka kussakin jasenvalti
vaaditaan riittdvan ja mahdollisimman luotettavan tie
turvaamiseksi nykyisille ja tuleville sopaperien
haltijoille.
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T79/1279/ETY

80/390/ETY

(mukautettu)



(12)Yhteensovittamista on sovellettava arvopapere]
likkeeseenlaskijayrityksen  oikeudellisesta muodd

riippumatta. TAma direktiivi koskee sellaisia yrityksja,

joita ei ole mainittu perustamissopimuksen 48 artik
toisessa kohdassa.

(13)Arvopaperien listalleottoesitteen  vastavuoroiner
tunnustaminen on tarked edistysaskel yhtei
sisamarkkinoiden toteuttamisessa.

(14)Tassa yhteydessa on tarpeen mainita ne viranom
joilla on toimivalta tarkastaa ja hyvéksyvopaperien
listalleottamisesta julkaistava esite silloin, kun
viralliselle listalle ottamista haetaan samanaikaig
useassa jasenvaltiossa.

(15)Neuvoston direktiivin 89/298/ETY21 artiklan mukaar]
tuon direktiivin 7, 8 tai 12 artiklan mukaisesti laadittu
hyvaksytty julkisen tarjouksen tarjousesite on asi
omaisissa toisissa  jasenvaltioissa vastavuorg
tunnustamisen  perusteella  tunnustettava  julki
tarjouksen tarjousesitteeksi, jos samoja arvopape]
koskeva julkinen tarjous tehdédadn samanaikaisesti
lyhyen ajan kuluessa kahdessa tai useamm
jasenvaltiossa.

(16)On myds suotavaa saatéa tarjousesitteen tunnustan
listalleottoesitteeksi,  jos
arvopaperiporssin viralliselle listalle haetaan lyhyen g
kuluessa julkisen tarjouksen esittamisesta.

(17)Tarjousesitteiden ja listalleottoesitteiden
vastavuoroinen tunnustaminen ei sellaisenaan pe
oikeutta saada arvopapereita otetuksilligelle listalle.

(18)On tarkoituksenmukaista luoda mahdollisuudet
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arvopaperien  ottamipta

jan

7.
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etta listalleottoesitteiden vastavuoroinen tunnustampen

viralliselle porssilistalle ulotetaan koskemaan myd
kolmansista maista olevia listalleottoesitteitéd tekem
tdstd  vastavuoroisuuden  periaatetta  noudat
sopimuksia yhteison ja kolmansien maiden valilla.

(19)Vaikuttaa tarpeelliselta saataa jasenvaltiolle, jossa
liselle listalle ottamista haetaan, mahdollisuus myon
tietyissa tapauksissa osittainen tai taydellinen poikK
velvoitteesta julkistaa listalleottoesite viralliselle
porssilistalle likkeellelaskijoille, joiden avopaperit on
jo  hyvaksytty viralliselle porssilistalle toises
jasenvaltiossa.
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EYVLL 124,5.5.1989, s. 8.

80/390/ETY
(mukautettu)

87/345/ETY
(mukautettu)

(mukautettu)

90/211/ETY

87/345/ETY
(mukautettu)
90/211/ETY
(mukautettu)
87/345/ETY
(mukautettu)

94/18/EY
(mukautettu)



(21)Taman direktiivin pddmaarana on varmistaa, etta sij

(20)Yhti6t, jotka ovat kansainvalisesti laadukkaita |jd0.

maineikkaita, ja jotka on jo hyvaksytty listalle yhteisogsa
jokin aikaa sitten, paasevat todennakoéisimmin rgjat
ylittavélle listalle. Nama yhtiot tunnetaan yleensa hyyin
useimmissa jasenvaltioissa. Niitd koskevaa tietoa| on
laajasti levityksessé ja saatavilla.

1.
tajille annetaan tarvittavat tiedot. N&in ollen, kun yksi fai

useampi naista yhtidistd hakee arvopaperiensa ligalle
ottamista vastaanottavassa jasenvaltiossa, taman vltion
markkinoilla toimivat sijoittajat voivat olla tarpeek
turvattuja saadessaan taydellisen listalleottoesitjeen
sijaan ainoastaan yhteenvedon.

(22)Jasenvaltiot voivat katsoa tarpeelliseksi maaritella kejada.

syrjimattéméat maéarélliset vahimmaisperusteet, kyten
nykyinen kantamarkkinoiden padomittaminen, jojka
likkeellelaskijoiden on taytettdava voidakseen hyodfya
tassa direktiivissa saadetyista poikkeusmahdollisuukdista.
Arvopaperimarkkinoiden kasvavan integraation vudksi
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi myds oltava mahddl-
lisuus tarjota samanlainen kohtelu pienemmille yhti6ille.

(23)Monilla porsseilla on liséksi jalkimarkkinat sellaisten yhi3.

tididen osakkeiden myymiseksi, jotka eivat paase vifal-
liselle listalle; joissakin tapauksissa julkisten toimielinen
hyvaksymét viranomaiset saantelevat ja valvgvat
jalkimarkkinoita ja ne asettavat yhtidille vaatimukdia
sellaisen julkisuuden osalta, joka vastaa paaosin

liselle listalle otetuille yhtidille asetettuja vaatimuks
Nain ollentdmén direktiivin 23 artiklan taustalla oleva:
periaatetta voitaisiin soveltaa myds, kun nadma vyl

taman jasenvaltion tehtdvdnd on p&aattas,
toimivaltaisten  viranomaisten tarkastettava n3
asiakirjat, ja maarittaa tarvittaessa tarkastuksen luonfe ja
tarkastusjarjestelyt.

94/18/EY

(mukautettu)

(mukautettu)



(25)Viralliselle listalle otettujen aopaperien osalta sijoittf- 2. 82/121/ETY
jansuoja edellyttdd tarpeellisten tietojen antamjsta
saannollisesti koko sen ajan, jonav@paperit ovaf]
listalla. Tallaista saanndllistd tietojen antamigta
koskevien vaatimusten yhteensovittamisen tavoitteet pvat
samanlaiset kuin listalleottoesitteiden eli parantaa
sijoittajansucjaa ja tehda se tasavertaisemmaksi peka
helpottaa ndiden arvopaperien ottamista listalle usgam-
missa Yyhteisdn arvopaperipdrsseissa ja taten mMyos
edistdd todellisten yhteisbn  padomamarkkinoiflen
toteuttamista arvopaperimarkkinoiden taydellisemméan
yhteenkietoutu-misen avulla.

(26)Taman  direktiivin -~ mukaan pdorssiyhtididen op 3. (mukautettu)
mahdollisimman nopeasti annettava sijoittajien saatayille
yhtion  tilinpd&atds sekd toimintakertomus  koko
tilikaudelta. Neuvoston direktiivilla 7860/ETY® on
sovitettu yhteen yhtiémuodoltaan tietynlaisten yhtidigen
tilinpaatoksia koskevat jasenvaltioiden lait, asetukset ja
hallinnolliset maaraykset.

(27)Yhtididen pitdisi my6s ainakin kerran jokaisen tilikauded.
aikana antaa sijoittajien  saataville  kertomus
toiminnastaan. Tassa direktiivissa voidaan siten rajo]tua

I

sovittamaan yhteen yhden sellaisen katsauksen sisél§éa ja
levittdmistd, joka annetaan tilikauden kuudgta
ensimmaiselté kuukaudelta.

huomioon niiden haltijalla velkakirjan perusteella oleyat
oikeudet, ole tarpeen suojata sijoittajia vaatimdlla
puolivuotiskatsauksen julkistamistdaman direktiivin
mukaan vaihto-, vaihdettavat ja optiovelkakirjat voidgan
ottaa viralliselle listalle vain, jos niihin liittyvat osakkegt
jo ovat listalla samassa arvopaperiporssissa tai mgulla
sédannellylld, saanndllisesti toimivalla ja tunnustetylla

avoimella markkinapaikalla tai jos ne otetaan listdlle

samanaikaisesti. Jasenvaltiot saavat poiketa tasta peyiaat-
teesta vain, jos niiden toimivaltaiset viranomaiset gvat

vakuuttuneita siita, etté velkakirjanhaltijoilla on kaytetja-

vissdan kaikki velkakirjoihin liittyvien osakkeideh
arvioimiseksi tarvittavat tiedot. N&in ollen s#ibllista
tiedonantovelvollisuutta koskeva yhteensovittaminen| on
tarpeen ainoastaan niiden yhtididen osalta, joiflen
osakkeet on otettu viralliselle porssilistalle.

(28)Tavanomaisten joukkovelkakirjojen osalta ei, ott}din (mukautettu)

8 EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 1999/60/EY
(EYVL L 162, 26.6.1999, s. 65).



(29)Puolivuotiskatsauksen perusteella sijoittajilla on oltgvé 82/121/ETY

mahdollisuus tehdd perusteltu arvio yhtién toiminrjan

yleisesta kehityksesta katsauskauden aikana. Katdauk-
sessa ei tarvitse olla kuin keskeisimmat tiedot kysefsen
yhtidn rahoitusasemasta ja sen liiketoiminnan yleisg¢sta

kehityksesta.

(30)Tehokkaan sijtajansuojan ja aopaperiporssief

toiminnan moitteettomuuden takaamiseksi on yhtiiden,
joiden osakkeet on otettu yhteisdssa arvopaperipogssin
viralliselle listalle, sa&ndllistd tiedonantovelvollisuutth

koskevia saanttja sovellettava jasenvaltioista ole

yhtididen lisdksi myds kolmansista valtioista olevjin

yhtigihin.

(31)Tiedotuspolitikka, johon kuuluu iittavien tietojen
antaminen arvopaperimarkkiiia toimivista sijoittajista,

on omiaan parantamaan sijoittajansuojaa seka Iisééréén

sijoittajien luottamusta appaperimarkkinoihin ja site
takaamaan niiden moitteettoman toiminnan.

politikan yhteensovittaminen yhteisén tasolla edi
todennakoisesti jasenvaltioiden arvopaperimarkkinoi

(32)Yhtendistédessaan sijoittajansuojaa tallaisen tied{tas-

yhteenkietoutumista ja siten myds todellisten Euroopan

padomamarkkinoiden luomista.

(33)Taman vuoksi sijoittajille tulisi tiedottaa huomattavi

omistusosuuksista ja niiden muutoksista sellais|ssa

yhteison yhtidissa, joiden osakkeet ovat yhteistn alug
sijaitsevien tai toimivien arvopaperipdrssien lliszlla
listalla.

(34)Olisi annettava yhteensovitetut sdannét annettajién

tietojen yksityiskohtaisesta sisallosta ja tiedottamise
noudatettavasta menettelysta.

(35)Yhtitt, joiden osakkeet on otettu viralliselle listal

jossakin yhteisén arvopaperiporssissd, voivat tieddttaa
yleisolle muutoksista huomattavissa yhtipn

omistusosuuksissa vain, jos ndiden osuuksieltijdial
ovat ilmoittaneet yhtidlle tallaisista muutoksista.

(36)Useimmissa jasenvaltioissa ei osuuksien haltijoilla
tallaista  velvollisuutta ja, sikali kuin tallaine
velvollisuus on olemassa, sen soveltamisessa
huomattavia eroja. TAman vuoksi tulisi yhteison tas
antaa yhteensovitetut sdannot tasta kysymyksesta.

(37)Tama direktiivi ei vaikuta jasenvaltioita velvoittavijn

maaréaikoihin, joiden kuluessa niiden on saatetf
osaksi kansallista lainsaadantta liitteessa Il oleva
B osassa mainitut direktiivit,
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SISALLYSLUETTELO

JOHD ANT O-0O S A ittt ettt ettt oottt et e ettt e et e oottt e s et e et e e E e e oot e e e e e ettt eeema e e teeeteenr e e et eenr e eaeenn

| OSASTO MAARITELMAT JA SOVELTAMISALA.......ccitieitie ettt etee ettt ettt

IO 1O T LY VY = T i =0 2
=T (1= N
1 L UKU SOVELTAMISALA  oitteuittntttaets e et taeas e sa s tasa s easaeea s e ea st ea st ta st ta e ta e sasesasensa st es e essensasensssenssssssmnmnnn——————
2= L (] =
G = U (] =
L T 1 4= T

Il OSASTO ARVOPAPERIEN LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT YLEISET SAANNOKSET...........

| L UKU LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT YLEISVAATIMUKSET  11uittiiiuiiteeteenieeteestaeetaeenesenestneeneeanestneetnssanessneesnresnneen
LT 111 = RPN
LI T 1= RPN
A 11 - U RPN
Il L UKU ANKARAMMAT VAATIMUKSET JA VELVOLLISUUDET SEKA LISAVAATIMUKSET JA -VELVOLLISUUDET .............

ST 111 = S UPPPPTRSPPPN
[T L UKU POIKKEUKSET tttttuittttt et tettteetesataeatesaastae st e aaesaneete et eeanaetneetnaeanseanaetnretnseantanestnsesnseensssmmmmnnmennmneeen

LS T 1= RPN
0= T (1= PSSP
IV L UKU TOIMIVALTAISTEN KANSALLISTEN VIRANOMAISTEN TOIMIVALTA  ciuuiiiiiiteieneeineeteeaneeaneetneeanseaneeaneesnsesnaaennanes
1 jakso Listalle ottamista KOSKEVA PAGALIOS ........oiiieiiiiiiiiiiiiii ettt ettt s—— 1111

11 artikla
12 artikla
13 artikla
14 artikla
15 artikla
2 jakso Toimivaltaisten viranomaisten vaatimat tiedot
G I= U4 (1= PSSP

3 jakso Toimenpiteet tapauksessa, jolloin likkeeseenlaskija ei noudata listalle ottamista koskevia vaatimuksia...............
A= U4 (1= PSSP

4 jakso Listalle otetun arvopaperin listalla pitdmisen keskeyttdminen ja sen poistaminen listalta............cccccevvvvvvvvennnnnnnn.
RSB U4 (1= PSSP

5 jakso Kasittely tuomioistuimessa tapauksissa, jolloin arvopaperia ei ole otettu listalle tai jolloin arvopaperi on

POISTEIIU TISTAIA ... et e oo e et ettt ettt s — 1142444ttt b b b a e e e e eeeeaas

= T4 (1= PSSP
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I OSASTO ARVOPAPERIEN VIRALLISELLE LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT
ERITYISVAATIMUKSET ...ttt e et e ettt e e e e et e e e e s mmmeeennmmeeeens

| LUKU LISTALLEOTTOESITTEEN JULKISTAMINEN  1uttttutttntttnesenessenessenessensssasseasssasssnssssnsssnssssnesstnesssnsessneessnsenesenenns
1 JAKSO YIEISEE SAANNOKSEL .......ue i eeeeiiie et e e et e e e e e ettt e s e e e e tt e e e e e aaa e e e teesa e eeeetannaeeennnaanseeeennnaeeeennnneees

D24 I= 1 (1= N
D2 = 1 11 C = N
DA 1 (1= N

2 jakso Listalleottoesitteen julkistamista koskeva osittainen tai taydellinen vapautus ................uuuvveiiiiiiiiiineneeeneeeeeenn,
DZAC J= 1 11 C = N

3 jakso Vapautus tiettyjen tietojen siséllyttdmisesta listalleottoesitteesSeen ...........covvvveiviiiiiiiii e e

B 1 {1 ( = N
4 jakso Listalleottoesitteen SiSAIt0 erityiStapPAUKSISSA ........oieeiiiiiiiiiiiiiiitiee ettt e e e ebbees

DA IE= 1 (1 C = N
B2 S I= 1 (1 C = N
DA A= 1 11 C = N
b2 3= 1 (1 C = N
D24 I 1 (1 C = N
G 1= 1 1 C = N

G = 1 114 N

G FZA= 1 11 ( = N
GG 2= 1 11 C = N
G 1 {1 ( = N
5 jakso Listalleottoesitteen tarkastaminen ja asettaminen leVItyKSEEN ... s

TS I= 1 (1 ( = N
IS I= 1 (1 ( = N

6 jakso Toimivaltaisen viranomaiSen NIMEEMINEN..........uuiiirieiie e e e e e e e e e e e e e eeaa s e e e eertrr e e eeeranaeeeennnn

A= 1 11 ( = TR

7 jakso Vastavuoroinen tUNNUSEAMINEN .........iieieeie et e e e e e e et e e e e s e e e eaan s e eeeaten e e e e s
T J= 1 1 (E=
1T I= 1 (1 ( = N

O o (124 =

8 jakso Kolmansien maiden kanssa tehdyt SOPIMUKSEL ............iiiiiiiiiiiii e

= o (174 =

Il L UKU ARVOPAPERIEN LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT ERITYISVAATIMUKSET tiuietiieiiet et eietseeteiensenenseneneenenens

1 jakso Vaatimukset koskien niiden yhtididen arvopapereita, joista on tehty hakemus viralliselle pérssilistalle
(01121 4 ATEST=1S) = T

Y4 (14 =

I o (124 =

Y o (14 =

2 jakso Niité arvopapereita koskevat vaatimukset, joista on tehty hakemus listalle ottamisesta.............cccccevvvvviiiiiiinnnnnnn.
R 1 (174 =

IV (124 =

A Y 4 (124 =
Vo (124 =

L o (124 =

L0 I= 1 1 C = N

L = 1 1 C = N
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[l L UKU YRITYKSEN LIIKKEESEEN LASKEMIEN JOUKKOVELKAKIRJOJEN LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT
ERITYISVAATIMUKSET  cittttttttttttusseeeeeeeessssssssss s saaeeaeeeeessessaa s ssaeeeeeeeessssas s aeeeeaeeeessssesaan s eaeeeessmnmannnnnnmnseeeeees

1 jakso Sellaista yritystéa koskevat erityisvaatimukset, joka on tehnyt hakemuksen joukkovelkakirjojen listalle

Ol MU SO ...euueiit ettt e et e e e e e et e et e e et e e et e ettt s ————— et aa ettt eean e aet e eaanas
L 14 11 (- PSSP
2 jakso Niita joukkovelkakirjoja koskevat erityisvaatimukset, joista on tehty hakemus listalle ottamisesta............
53 artikla
54 artikla
55 artikla
56 artikla
57 artikla
3 JAKSO MUUL VAATIMUKSEL ...t e e s e et e e et et s e e e e et s e e e eett e e eeese s sananeemmmmnn s e e eeennnsaeeennnnneees
LTSI 1 114 PSSP
LTSI 14 114 PSSP
IV L UKU VALTION TAI SEN ALUEELLISTEN TAI PAIKALLISTEN JULKISYHTEISOJEN TAIKKA KANSAINVALISEN

JULKISYHTEISON LIKKEESEEN LASKEMIEN JOUKKOVELKAKIRJOJEN LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT

ERITYISVAATIMUKSET  1tttttttuuiieeeeeeeeeseessssttaassseeeeaaeseesssttaaa s aaaeeaaeeeessssstaa s aaaeaeeaeeesessstssansasaeeeeeessmnmnnnnnnnnneeeeeeees

(ST O = 1 114 PSSP
L2 T 114 PSSP
(2= 14 114 PSSP
(3G T 1 114 PSSP

IV OSASTO VIRALLISELLE LISTALLE OTETTUJA ARVOPAPEREITA KOSKEVAT
Y/ =1 ] B I PP PUPPPT

| L UKU SELLAISTA YHTIOTA KOSKEVAT VELVOLLISUUDET , JONKA ARVOPAPERIT O N OTETTU VIRALLISELLE

S S

1 jakso Uudelleen liikkeeseen laskettujen samaa lajia olevien osakkeiden listalle ottaminen..............cccccvveinnnnneenn.
(= 1] - PP PP PP PP PPPPPPPPPPP
2 jakso OsakkeenomiStajien KONTEIU ......... i e eeee e e e e e e e e e e ee e e ab b s
(LS I= 1] = F TP PP P PP PP PPPPPPPPPP
3 jakso Perustamiskirjan tai yhtiGjarjestyksen MUUtAMINEN ...........oiiiiiiiiiii e e e s

B0 AIETKIAL. ...t e e e e e e e e e e e e e e e et e e ettt ettt et erernnane

4 jakso Tilinpaatos ja vuosikertomus
B7 AIETKIA. ...ttt e e e e e et e e e e e e e e e e aa ettt ettt e taearrnane

5 JAKSO LISAHEUOL ...ttt e ettt e e e e e e e ettt ettt memmmmmmmmmmm e e e ettt e et bbb e e e e e e aes
(1S I= 1] = F TP PP PP P PP PPPPPPPPPP
6 JAKSO TIEtOJEN YNTBIGISYYS ...eeeiiitiiiiii et e e et ettt et bbb oo e e e e e e e eeeeeee et bbbe s e e e eeeeeeeeeeennrnes
(1S I= 1] = F PP PP PP PP P PPPPPPPPPP
7 jakso Saanndllisesti ilmestyvien tietojen JUIKISTAMINEN ........... s
40T T TP PP PP PP P PPPPPPPPPP
4 =1 T TP PP P PP P PP PPPPPPPPPP
8 jakso Puolivuotiskatsauksen julkistaminen ja SISAITO............uuuuuuiiiiiiiiiee e

T2 AIEKIA. ..ot e oo e e e e oottt e e e e e e et et e e ettt ettt et e e e e e LR e b e R e e e e e e eeas
S TE= L1 - F TP PP P PP PP P PPPPPPPPP
= 1 T TP PP P PP PP PPPPPPPPPPP
FAS T L1 T PP PP PP PP P PPPPPPPPPP
A TE= L1 T TP PP P PP PP PPPPPPPPPPP
LA 11 T TP PP P PP PP PPPPPPPPPPP
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Il L UKU SELLAISTA LIIKKEESEENLASKIJAA KOSKEVAT VAATIMUKSET  , JONKA JOUKKOVELKAKIRJAT ON

(o) 1= SN Iy Y PR OTPR

1 jakso Yrityksen liikkeeseen laskemat JOUKKOVEIKAKIIJAL. ..........uiiiieeiiiiiiiiie e
3= 1 1= N

A2 I 1 1= N

0= U 1 C = N

S = 1 1 C = N

S JZA= 1 (1 C = N

2 jakso Valtioiden, niiden alueellisten tai paikallisten julkisyhteisdjen sek& kansainvalisten julkisyhteisdjen

likkeeseen laskemat JOUKKOVEIKAKITTAL .............iii e e e e et bbb e e e e e e e e aeas
G I= 1 (1 ( = N

S 1 (1 ( = N

I LUKU T IEDOTTAMISTA KOSKEVAT VELVOITTEET SELLAISEN YRITYKSEN HUOMATTAVAA

OMISTUSYHTEYTTA HANKITTAESSA TAI LUOVUTETTAESSA , JONKA ARVOPAPERIT ON OTETTU

P ORSSILISTALLE +.ttutuettteettaeeetaeestaeestaesetase s et eeetaeeetaee s et ee e taee e ta e e s et se s ba e eeeba e e ebasesbaaessba st mmmmmnmmmnnssen e seensesens

1 JAKSO YIBISEE SAANNOL ... .ciieeii e eeeeet e e et e e e e e e e et e e et e et e e e e eeta e e e eetta s e e e s mmmmmmm—————— et n e e et et e e e eennnn

85 artikla
86 artikla
87 artikla
88 artikla
2 jakso Annettavat tiedot merkittdvaa omistusyhteyttd hankittaessa tai siitd luOVULtaESSaA .......ovevvveeeeiiiieieeiv e
e I= 1 1 ( = N

Lo T J= 1 14 N

Lo = 1 11 C = N

3 jakso AANioIKeUdEN MAANTEAMINEN ........cc.eiiiieiceee et e e e ee e e e e e et e e e et e e e et e e erteeeee e s emmmmeemmmnenn eseeeeneeeanees

LS 2= 1 {1 ( = N

4 jakso PoiSSUIKEMINEN Ja VAPAUIUKSEL........ooiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e s meeeeeeennmmmmm e e e eeeeeeennes

93 artikla
94 artikla
95 artikla
5 jakso ToimivaltaiSet VIFANOMAISEL ........cciieeii e e e e e e e et e e e e et s eeaeeemmaeeeeeeestn e eaeeannnnes

LS TS I= 1 (1 ( = N
B JAKSO SEUIMAAMUKSEL ......ueieeieeite e et et e et e e ettt s e e e ee et e e e eeeeaa s e e e eetta s e e e ests s s s om——— 2518 e et e e sn s

LS = 1 (1= RN

V OSASTO TIETOJEN JULKISTAMINEN JA NIIDEN TIEDOKSI ANTAMINEN. ...,

| L UKU ARVOPAPERIEN VIRALLISELLE PORSSILISTALLE OTETTAVIEN ARVOPAPERIEN

LISTALLEOTTOESITTEEN JULKISTAMINEN JA VALITTAMINEN . eeutiueet e e e et e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaeens

1 jakso Listalleottoesitteen ja sen lisdyksien julkistamista koskevat yksityiskohtaiset saannot ja maaraajat.....................
LS 1S J= 1 1 C = N

L0 1S I= 1 1 C = N

010 1= 17 =

2 jakso Toimivaltaisille viranomaisille tehtava ennakkoilmoitus mainoskeinoiSta ..............vevvivevveiiiiiie e veeee e

0 0= 1 =
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I O 0 I = = T
0 1C 3= 17 =
0 - T {7 =

VI OSASTO TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET JA JASENVALTIOIDEN VALINEN
YHTEISTOIMINTA

0 LS T= 117 =
0T T= 17 =
0 = 17 =
VI OS AST O YH T EY SKOMIT B A oo e et
| L UKU KOMITEAN KOKOONPANO , TOIMINTA JA TEH T AV AT oititiitiiiit ettt ettt et et e et e et e e et e e et e e et et et e e et s e et st eareneareneaaenns
01 3= 17 =

Il L UKU M ARKKINA -ARVON VAHIMMAISMAARAN ASETTAMINEN  1iuiutiuitninttineenensenenseenstsssetssetssensseesssensareessesneenennes
0L =T 17 =
VI OSASTO LOPPUSAANNOT ..ottt et e ettt e e et e e e e e e e e e te e e e e e e e e e treeeeeeaeeeenans
0010 = 1 =
00 = 17 =
02 1 =
0TG- 17 =
LiTE | ARVOPAPERIEN VIRALLISELLE PORSSILISTALLE OTTAMISEN YHTEYDESSA LAADITTAVAN

LISTALLEOTTOESITTEEN SISALTO  1iuitiuitiuieiutt ettt tn et ta et ta e ta e ta e ea e ea e ea e ea e s s e sa e sa s e st sen st st st seaetsenessimm e rnseens
LiTE 11 - A O SAKUMOTUT DIREKTHVIT JANIDEN MUUTOKSET  t1ttuitinittinesenesenssenssesnsseenstetststnesstnetsiesssnsssrsssensenenns
LiTE Il - B O SAKANSALLISEN LAINSAADANNON OSAKSI SAATTAMISEN MAARAAIAT  woieiiieiiiitiiieteiee et ie e ee e eeaenaans
LITE H VAST AAVUU S T AULUKK O oottt et ettt e e et et et e e e et e e et e e et et et st et s e et s e et s ea e e ea e e enreensen
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| OSASTO
MAARITELMAT JA SOVELTAMISALA

I luku
Maaritelmat

1 artikla

Tassa direktiivissa tarkoitetaan

a)

b)

c)

d)

‘likkeeseenlaskijalla’ yhti6ita ja muita oikeushenkilditéa ja yrityksia, joidervagapereita haetagn

otettavaksi arvopaperiporssin \liselle listalle;

‘muilla kuin suljetuilla yhteissijoitusyrityksilld’ sijoitusrahastoja ja sijoitusyhti6ita,

i) joiden tarkoituksena on yleisolta hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja jotka toimivat
hajauttamisen periaatteella.

80/390/ETY
2 artiklan c alakohta

T79/279/ETY

. 2 artiklan a alakohta
iskin

80/390/ETY

ii) joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai viiilfsediklan a alakohta
naiden yritysten varoilla. Yrityksen toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettgi sen
osuuksien pérssiarvo poikkea merkittdvasti niiden nettoarvosta, rinnastetaan takaisinosfoon tai

lunastukseen;
'muilla kuin suljetuilla sijoitusyhti6illa' sijoitusyhtigité:

i) joiden tarkoituksena on yleisélta hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja jotka toimivat
hajauttamisen periaatteella ja

82/121/ETY
1 artiklan 2 kohdan
iskialakohta

ii) joiden osakkeet on osakkeenomistajan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai

vdlillisesti ndiden yhtididen varailla. Yhtion toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa,

sen osakkeiden pdrssiarvo poikkea merkittavasti niiden nettoarvosta, rinnastetaan takaisino
lunastukseen;

ettei
stoon tai

luottolaitoksella’ yritystd, jonka toimialaan kuuluu talletuksien tai muiden takaisinmaksettavien vVar@@a90/ETY

vastaanottaminen yleisolta seka luottojen myontdminen omaan lukuunsa;

15
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‘yhteissijoitusyrityksen osuudella’ yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen laskemaapaperia, joka or] 79/279/ETY
todisteena sen haltijan oikeudesta yrityksen varoihin; 2 artiklan b alakohta

80/390/ETY
2 artiklan b alakohta

‘omistusyhteydella’ sellaista yrityksella olevaa oikeutta toisen yrityksen padomaan, joka riipplin8@ta90/ETY
siitd, onko siitd annettu aopaperi vai ei, luo pysyvan yhteyden ndiden yritystetilledja jonka | 2 artiklan f alakohta
tarkoituksena on edistaa ensiksi mainitun yrityksen toimintaa;

‘nettoliikevaihdolla' tuotteiden myynnisté ja yrityksen tavanomaiseen toimintaan liittyvien palvel@er890/ETY
tarjoamisesta saatavia tuottoja vahennettyind myynnin oikaisuerilla se@éliséiverolla ja muilla] 2 artiklan d alakohta
suoraan myynnin perusteella maarattavilla verailla;

‘tilinpaatokselld' tasetta, tuloslaskelmaa ja liitetietoja. Nama asiakirjat muodostavat KREBIO/ETY
kokonaisuuden. 2 artiklan g alakohta
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Il luku
Soveltamisala

2 artikla

Taman direktiivin 5-19, 42-69 ja 78-84 artiklaa sovelletaa arvopapereihin, jotka on otettu] 79/279/ETY
viralliselle listalle jAsenvaltiossa sijaitsevassa tai toimivassapaperipdrssissa tai joista on tehty tatd artikla
koskeva hakemus. (mukautettu)

Jasenvaltiot voivat olla soveltamattaita 1 kohdassa mainittuja sdannoksié
a) osuuksiin, jotka on laskenut liikkeeseen muu kuin suljettu yhteissijoitusyritys,

b) arvopapereihin, jotka valtio taikka sen alueellinen tai paikallinen julkisyhteis6 on laskent
likkeeseen.

3 artikla

20-41 artiklaa ja liitettd | sovelletaan arvopapereihin, joita haetaan otettavaksi jasenvaltio3s80/390/ETY
sijaitsevan tai toimivan arvopaperipérssin ilisalle listalle. 1 artikla
(mukautettu)
1 kohdassa mainittuja sddnnoksigi sovelleta:

a) osuuksiin, jotka on laskenut likkeeseen muu kuin suljettu yhteissijoitusyritys, eikéa

b) arvopapereihin, jotka jasenvaltio taikka sen alueellinen tai paikallinen julkisyhteisé on lagkenut
likkeeseen.

4 artikla

70-77 artiklaa sovelletaan yhtidihin, joiden osakkeet on otettu jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimB2ii21/ETY
arvopaperiporssin viralliselle listallgippumatta paivamaarasta, jolloin osakkeet tai osakkeisiip 1 artiklan 1 kohta
oikeuttavat todistukset on otettu listalle. (mukautettu)

1 kohdassa mainittuja séanté§ ei kuitenkaan sovelleta muihin sijoitusyhtidihin kuin suljettuihit82/121/ETY

sijoitusyhtiéihin. 1 artiklan 2 kohdan
1 alakohta
Jasenvaltiot voivat olla soveltamatt&ohdassa mainittuja sdannoksi&eskuspankkeihin. 82/121/ETY

1 artiklan 3 kohta
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Jasenvaltioiden on huolehdittava siita,

a)

b)

likkeeseen laskemien vawpaperien viralliselle listalle ottamisen ehdoksi, ettd arvopaperit on jo

I OSASTO
ARVOPAPERIEN LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT YLEISET
SAANNOKSET

I luku
Listalle ottamista koskevat yleisvaatimukset

5 artikla

ettd arvopapereita ei oteta yhdenkdan niiden alueella sijaitsevan tai toimivan arvopapenp

viralliselle listalle, ellei tassa direktiivissa sdadettygatimuksia ole taytetty, ja

79/279/ETY
3 artikla

Oragautettu)

ettd tadman direktiivin  velvoitteet koskevat viralliselle listalle otettujen arvopaperen

likkeeseenlaskijoitaiippumatta listalle ottamisen paivamaarasta

6 artikla

Arvopaperien ottamiseen viralliselle listalle sovelleta#?-51 ja 52—63 artiklassa saéadettyj
vaatimuksia, sen mukaan, onko kyse osakkeista vai joukkovelkakirjoista.

Viralliselle listalle otettujen aopaperien liikkeeseenlaskijoiden on taytettavéb4-69 ja
78-84 artiklassamainitut velvollisuudet, sen mukaan, onko kyse osakkeistaustkjovelkakirjoista.

79/279/ETY
4 artikla
(mukautettu)

Osakkeisiin oikeuttavat todistukset voidaan ottaa viralliselle listalle vain, jos niitd vastgavien
osakkeiden liikkeeseenlaskija tayttéé2-44 artiklan  vaatimukset ja sitoutuu noudattamagn

64-69 artiklan mukaisia velvollisuuksia ja jos todistukset taytta#at50 artiklan vaatimukset.

7 artikla

tedtartikla

Jasenvaltiot eivat saa asettaa toisesta jasenvaltiosta olevien yhtididen tai muiden oikeushe%\kWQMIETY

viralliselle listalle jossakin jasenvaltiossa sijaitsevassa tai toimivassa arvopaperiporssissa.
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Il luku
Ankarammat vaatimukset ja velvollisuudet
seka lisavaatimukset ja -velvollisuudet

8 artikla

=

Jollei 7 artiklassa ja 42-63 artiklassa maaratyista kielloista muuta johdu, jasenvaltiot voivat asgtt@@/279/ETY
ankarampia vaatimuksia arvopaperien viralliselle listalle ottamiselle 42463 artiklassamaaratéan 5 artikla

tai lisdvaatimuksia, jos néitéd ankarampia vaatimuksia ja lisdvaatimuksia sovelletaan yleisesti kaikkiin
likkeeseenlaskijoihin tai liikkeeseenlaskijaryhmiin ja jos ne on julkaistu ennen kuin hakemus
arvopaperien ottamisesta viralliselle listalle tehdaan.

2. Jasenvaltiot voivat asettaa Vviralliselle listalle otettujenvopaperien liikkeeseenlaskije
velvollisuuksia, jotka ovat ankarampia kuir64-69 ja 78-84 artiklassa maaratéaan, ta
lisdvelvollisuuksia, jos néitd ankarampia velvollisuuksia ja lisévelvollisuuksia sovelletaan yleisesti
kaikkiin liikkeeseenlaskijoihin tai liikkeeseenlaskijaryhmiin.

3. Jasenvaltiot voiva artiklassa séaadetyin edellytyksin sallia poikkeuksia 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista
ankarammista vaatimuksista ja velvollisuuksista tai lisdvaatimuksista ja -velvollisuuksista.

4.  Jasenvaltiot voivat kansallisten sdannésten mukaisesti vaatia viralliselle listalle otettojeaparien
likkeeseenlaskijoita antamaan sadllisesti yleisolle tietoja rahoitusasemastaan ja liiketoiminnastaan
yleensé.

1 luku
Poikkeukset

9 artikla

Niité poikkeuksia viralliselle listalle ottamista koskevista vaatimuksista, jotka voidaan #2h68 artiklan | 79/279/ETY
mukaisesti, on sovellettava yleisesti kaikkiin liikkeeseenlaskijoihin, jos poikkeukseen oikeuttavat olosuhtamikla
ovat samanlaiset.

10 artikla

Jasenvaltiot voivat paattaa olla soveltamdifa63 artiklassa esitettyja vaatimuksia j81 artiklan 1 ja | 79/279/ETY
3 alakohdass lueteltuja velvollisiuksia joukkovelkakirjan vitlliselle listalle ottamiseen, jos velkakirjan gn8 artikla
laskenut likkeeseen sellainen jasenvaltiosta oleva yhtio tai oikeushenkil®, joka on sellaisella erityislailla tai

sen nojalla perustettu, sdannelty tai johdettu, jonka mukaan jasenvaltio tai jokin sen osavalticista takaa
velkakirjan lyhennysten ja korkojen maksun.
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IV luku
Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten toimivalta

1 jakso
Listalle ottamista koskeva paatds

11 artikla

1. 105 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset paattavat arvopaperien ottamisestg 79/279/ETY
viralliselle listalle alueellaan sijaitsevassa tai toimivassa arvopaperiporssissa. 9 artiklan 1 kohta
(mukautettu)

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat, tdméan rajoittamatta niiden muita toimivaltuuksia, Hyl@g#279/ETY
hakemuksen arvopaperien ottamisesta viralliselle listalle, jos niiden kasityksen uReaniklan 3 kohta
likkeeseenlaskijan tilanne on sellainen, etta listalle ottaminen olisi vastoin sijoittajien etua.

12 artikla

Poiketen siitd, mit8 artiklassa sdédetaan, jasenvaltiot voivat, jos niiden ainoana tarkoituksena on sijoittaji@f279/ETY
sugjelu, antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet asettaspmperin virdiselle listalle ottamiseny 10 artikla
edellytykseksi sellaisia erityisida vaatimuksia, joita nama pitavat tarpeellisina ja joista nadmg ovat
nimenomaisesti iimoittaneet hakijalle.

13 artikla

1. Jos saman arvopaperin ottamista samanaikaisesti tai lyhyen ajan kuluessa eri jasenvaltiossp t2IENETY
tai toimivien arvopaperipdrssien virallisille listoille aiotaan hakea tai jos hakemus listalle ottamjisg8tartiklan 2 ja 3 kohta
koskee toisen jasenvaltion arvopaperiporssin virallisella listalla jo olevaa arvopaperia,
toimivaltaisten viranomaisten on oltava yhteydessa keskendan seka toteutettava mepettelyn
jouduttamiseksi tarpeelliset toimenpiteet ja yksinkertaistettava mahdollisimman paljon kyseisen
arvopaperin listalle ottamista koskevia muodollisuuksia ja mahdollisesti asetettuja lisdvaatimuksia.

2. Toimivaltaisten viranomaisten tyon helpottamiseksi kaikissa hakemuksissa arvopaperin ottamisesta

jasenvaltiossa olevan tai toimivan arvopaperiporssin viralliselle listalle on mainittava, tehdaanko tai
onko jo tehty samanlainen hakemus toisessa jasenvaltiossa tai aiotaanko sellainen tehda lahjaikoina.

14 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltaytyd ottamasta viralliselle listalleoaperia, joka on toises§a79/279/ETY
jasenvaltiossa jo otettu viralliselle listalle, jos likkeeseenlaskija tdssé toisessa jasenvaltiossa laiminlyd Hstaditikla
ottamisesta aiheutuvia velvollisuuksiaan.
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15 artikla

voidaan ottaa harkittavaksi ainoastaan, jos toimivaltaisten viranomaisten kéasityksen mukaan todist6stetikla

Kun viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen kohteena ovat osakkeisiin oikeuttavat todistukS&/Z/ETY
likkeeseenlaskija tarjoaa riittdvat takeet sijoittajien turvaamiseksi.

2 jakso
Toimivaltaisten viranomaisten vaatimat tiedot

16 artikla
1.  Liikkeeseenlaskijan, jonka arvopaperit on otettu INgelle listalle, tulee antaa toimivaltaisille 79/279/ETY
viranomaisille kaikki tiedot, joita nama pitavat sijoittajansuojan tai markkinoiden hairiéttgnEdartikla
toiminnan kannalta tarpeellisina.
2.

Sijoittajansuojan tai markkinoiden hairiéttdman toiminnan sitd edellyttiessa toimivaltaiset virangmaiset
voivat velvoittaa likkeeseenlaskijan julkistamaan tietoja siind muodossa ja maaraajassa, joita ng pitavat

aiheellisina. Jos liikkeeseenlaskija laiminlyd tdmén velvollisuuden, toimivaltaiset viranomaiset poivat
likkeeseenlaskija&iuultuaan itse julkistaa nama tiedot.

3 jakso
Toimenpiteet tapauksessa, jolloin likkeeseenlaskija ei noudata listalle ottamista
koskevia vaatimuksia

17 artikla

asettaa muita seuraamuksia, mikéli likkeeseenlaskija on laiminlydnyt viralliselle listalle ottamisk8tartikla

Toimivaltaiset viranomaiset voivat, tdmén rajoittamatta nilden mahdollisuutta toteuttaa muita toimenp[tei@/2¥9/ETY
aiheutuvia velvollisuuksiaan, julkistaa sen, etta liikkeeseenlaskija laiminly6 néita velvollisuuksiaan.
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4 jakso
Listalle otetun arvopaperin listalla pitamisen keskeyttdminen ja sen poistaminen listalta

18 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat keskeyttdd arvopaperin pitdmisen listalla, jos markkinok®@79/ETY
hairiétdn toiminta on tai voi véliaikaisesti olla vaarassa tai jos sijoittajansuoja edellyttéa sité. 14 artikla

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat poistaa arvopaperin listalta, jos ne erityisten olosuhteiden

kauppaa.

5 jakso
Kasittely tuomioistuimessa tapauksissa, jolloin arvopaperia ei ole otettu listalle tai

jolloin arvopaperi on poistettu listalta

19 artikla

1. Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd paatds, jolla toimivaltaiset viranomaiset ovat hyla@QEETI/ETY
hakemuksen arvopaperin ottamisesta viralliselle listalle tai poistaneepaerin listalta, voidaan 15 artikla
saattaa tuomioistuimen kasiteltavaksi.

2. Paatds arvopaperin viralliselle listalle ottamista koskevasta hakemuksesta on annettava |tiedoksi
hakijalle kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, tai jos toimivhltainen
viranomainen tana aikana vaatii lisaselvityksid, kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun hakija onlantanut
nama selvitykset.

3. Jos paatdsta ei anneta 2 kohdassa mainitussa maaraajassa, katsotaan hakemus hylatyksi. Naip tapahtuva
hylkdaminen saadaan 1 kohdan mukaisesti saattaa tuomioistuimen kasiteltavaksi. T
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[l OSASTO
ARVOPAPERIEN VIRALLISELLE LISTALLE OTTAMISTA KOSKEVAT
ERITYISVAATIMUKSET

I luku
Listalleottoesitteen julkistaminen

1 jakso
Yleiset saannokset

20 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd arvopaperien ottaminen niiden alueella sijaitsevan tai
arvopaperiporssin viralliselle listalle edellyttd& erityisen tietoja siséltavan asiakirjan, jalje
listalleottoesite¥ osaston 1 luvun mukaisestijulkistamista.

{Baikla

t’FiﬁwaﬁO/ETY
(mukautettu)

21 artikla

Listalleottoesitteessa on oltava tiedot, jotka likkeeseenlaskijan seka viralliselle listalle ott
koskevassa hakemuksessa tarkoitettujen arvopaperien erityispiirteet huomioon ottaen ovat tarp
sijoittajat ja heidan sijoitusneuvojansa pystyisivat tekemaan perustellun arvion liikkeeseenl
varoista ja vastuista, rahoitusasemasta, tuloksesta ja tulevaisuudennakymista seka arvop
liittyvisté oikeuksista.

Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettéd 1 kohdassaittuairelvollisuus koskee niitd henkilitd, jotk
ovat vastuussa listalleottoesitteesitieessa | olevien A ja B luetteloiden 1.1 kohdassa saadety
tavalla.

RrBBBO0/ETY
beh ajtittéa
askijan
apereihin

a
E

22 artikla
Jasenvaltioiden on huolehdittava, etta listalleottoesite siséltdda, sen mukaan, ovatko kyseessa [0Sa8KREBIETY
joukkovelkakirjat vai osakkeisiin oikeuttavat todistukset, ja ottaen huomi@®ra 24 artiklan | 5 artikla

mukaisesti mahdollisesti tehtéavat poikkeukset, aindiieessd | olevassaA, B tai C luettelossd

tarkoitetut tiedot mahdollisimman helposti eriteltévissa olevassa ja ymmarrettdvassd muodossh, edella
sanotun kuitenkaan rajoittamaga artiklassatarkoitettujen velvollisiuksien noudattamista.
Jallempand25-34 artiklass tarkoitetuissa erityisissa tapauksissa listalleottoesite laaditaan naissa

artikloissa olevien erityisten sadnnésten mukaisesti, jaeja 24 artiklan mukaisesti mahdollises
tehtavisté poikkeuksista muuta johdu.

Jos tietytlitteessa | olevienA, B ja C luetteloiden kohdat ogtautuvat epatarkoituksenmukaisik
likkeeseenlaskijan toimiala tai oikeudellinen muoto huomioon ottaen, on laadittava vastaaval

S
tiedot

sisaltava listalleottoesite, jossa otetaan ndma kohdat soveltuvin osin huomioon.
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RajoittamatteB9 artiklan 1 kohdan soveltamista,

Jasenvaltiot voivat sallia, ett®imivaltaiset viranomaiset, jotka ovat tdmén direktiivin mukaan vastuy
listalleottoesitteiden tarkastamisesta paattavét poikkeuksesta, joka koskee osittain tai kokonaan velv|
julkistaa listalleottoesite:

1.

2 jakso

Listalleottoesitteen julkistamista koskeva osittainen tai tdydellinen vapautus

jos arvopaperit, joiden ottamista \lliselle listalle haetaan, ovat:

a)

b)

<)

jos arvopaperit, joiden ottamista \lliselle listalle haetaan, ovat:

a)

b)

<)

23 artikla

arvopapereita, joista on tehty anti yleisdla,

arvopapereita, jotka lasketaan likkeeseen julkisen vaihtotesgn yhteydesstaikka

80/390/ETY
6 artikla
(Direktiivin
90/211/ETY
1 artiklasta johtuva
muutos)

s88/390/ETY
blBsarittdan 1, 2 ja 3 alakohta

(mukautettu)

arvopapereita, jotka lasketaan likkeeseen sellaisen sulautumisen yhteydessd, joka kasitta& toisen
yhtion hankkimisen tai uuden yhtibn perustamisen, yhtion jakamisen tai yrityksen kaikkien tai
joidenkin varojen tai vastuiden siirron, taikka korvauksena muiden varojen kuin kéateisvarojen

siirrosta;

ja jos enintddn 12 kuukauden aikana ennen arvopaperidhiseita listalle ottamista on samassa

jasenvaltiossa julkistettu asiakirja, joka siséltaa tiedot, joiden toimivaltaiset viranomaiset katsovat
vastaavan taman direktiivin mukaista listalleottoesitettd. Lisdksi on julkistettava tiedot kaikista

tallaisen asiakirjan laatimisen jalkeisisté oleellisista muutoksista. Asiakirja on annettava Y
saataville liikkeeseenlaskijan kotipaikassa seka niiden rahoituslaitosten toimipaikoissa,

leisdn
jotka

likkeeseenlaskijan edustajana valittavat tAman maksuja, ja tiedot naisté oleellisista muutoksista on

julkistettava98 artiklan 1 kohdassa ja9 artiklan 1 kohdassa saéadetylla tavalla.

osakkeita, jotka luovutetaan vastikkeetta samassa arvopaperipérssissa listalla olevien ospkkeiden

omistajille, tai

osakkeita, jotka saadaan vaihdettaessa vaihtovelkakirjoja tai annetaan vaihdettavien velkakirjojen

vastikkeeksi, ja jos sen yhtion osakkeet, jonka osakkeita tarjotaan vaihdossa, jo ovat
arvopaperiporssin virallisella listalltgi

Saman

osakkeita, jotka saadaan optiotodistuksiin liittyvien oikeuksien nojalla, ja jos sen yhtion osgkkeet,

jonka osakkeita tarjotaan optiotodistusteritijfuélle, jo ovat saman aropaperipérssin vitksella
listalla; taikka
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d)

jos arvopaperit, joiden ottamista \lliselle listalle haetaan, ovat:

a)

b)

c)

d)

e)

osakkeita, jotka tarjotaan vaihdettavaksi osakkeisiin, jotka jo ovat saman arvopaperip@esa90/ETY

virallisella listalla, ja jos tallaisten uusien osakkeiden liikkeeseenlasku ei merkitse
osakepaaoman korottamista;

ja josliitteessa | olevassaA luettelon 2 luvussa tarkoitetut tiedot on soveltuvin ogitkistettu
98 artiklan 1 kohdassa j9 artiklan 1 kohdassa saadetylla tavalla.

hédrtiklan 1, 2 ja 3 alakohta

osakkeita, joiden lukumaara taikka arvioitu markkina-arvo tai nimellisarvo tai nimellisarvon

puuttuessa kirjanpitoarvo on vahemman kuin 10 prosenttia saman lajisten saman arvopape

ipdrssin

viralliselle listalle otettujen osakkeiden lukumaarasta tai vastaavasta edelld mainitusta arvosta,; tai

joukkovelkakirjoja, joita ovat laskenedlikkeeseen jésenvaltiosta olevat yhtiét tai my
oikeushenkilét,

i) jotka harjoittavat liiketoimintaansa valtion monopolin nojalla ja
i) jotka ovat erityislailla tai sellaisen nojalla perustettuja tai sdanneltyja taikka joiden ottay
lainoista on jasenvaltio tai jokin sen osavaltioista antanut varauksettoman ja peruuttamg

takuun; tai

joukkovelkakirjoja, joita ovat laskenelikkeeseen jasenvaltiosta olevat muut kuin yhtidmuoto|
oikeushenkilét,

i) jotka on perustettu erityislailla,
i) joiden toiminta on taman erityislain alaista ja muodostuu ainoastaan:

- valtion valvonnan alaisesta varojen keraamisesta joukkovelkakirjoja liikkeg
laskemalla sek&a

- sellaisesta tuotantotoiminnan rahoittamisesta, jossa kaytetdédn niiden itse hankk
jasenvaltiolta saamia varoja, ja

ii) joiden joukkovelkakirjat rinnastetaan katigen lainsdddanndn mukaan viralliselle listal

ottamisen yhteydessa valtion likkeeseen laskemiin tai takaamiin joukkovelkakirjoihin; tai

osakkeita, jotka luovutetaan tyonteli® ja jos samanlajisia osakkeita jo on sam

ut

mista

ttoman

set

seen

mia ja

le

an

arvopaperiporssin virallisella listalla; osakkeita, joiden vélinen ainoa ero on osinko-oikeuden

alkamispaiva, ei pideta eri lajia olevina; tai

arvopapereita, jotka jo ovat saman jasenvaltion toisen arvopaperipdrssin virallisella listalla; tai

osakkeita, jotka annetaan korvaukseksi siitd, ettd kommandiittiyhtion toimiva johto osittgin tai

kokonaan luopuu yhtitjarjestyksen mukaisesta voitto-osuudestaan, ja jos samanlajisia osal
on saman arvopaperiporssin virallisella listalla; osakkeita, joiden vélinen ainoa ero on d
oikeuden alkamispaiva, ei pideta eri lajia olevina; tai
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a)

b)

<)

g) taydentavia osakkeisiin oikeuttavia todistuksia, jotka lasketaan likkeeseen alkupe)
arvopaperien vaihtamiseksi, ja jos tallaisten uusien todistusten liikkeeseenlasku ei merkitse
osakepadoman korottamista ja jos samanlajisia osakkeita jo on saman arvopaperipdrssin vi
listalla seka jos

- edella a alakohdassa tarkoitetussa tapaukskitgaeseenlaskija on sudattanut kansalliste
viranomaisten maaradmia tiedonantovelvoitteita poérssissa seka laatinut sellaiset tilinpé
vuosikertomukset ja osavuosikatsaukset, joita ndma viranomaiset ovat piténeet riittéaving,

ragese0/ETY
yhétiklan 1, 2 ja 3 alakohta
allisella

h
Atokset,

- edella e alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa on jo julkistettu taman direktiivin mykainen

listalleottoesite, ja

- jokaisessa a - g alakohdassa tarkoitetussa tapauksediisellgdistalle otettavien atopaperien
lukumaaraa ja lajia seka niita olosuhteita, joissa ndma arvopaperit on |dskietteseen, koskeva

tiedot on julkaist8 artiklan 1 kohdassa ja9 artiklan 1 kohdassa séadetylla tavalla.

jos:

80/390/ETY
6 artiklan 4 ja
5 alakohta

arvopaperit, liikkeellelaskijan osakkeet tai osakkeisiin oikeuttavat todistukset on hyvéksytty viralligBliektiivin

listalle toisessa jasenvaltiossa vahintédn kolmen vuoden ajan ennen viralliselle listalle ot]
koskevaa hakemusta;

sen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vaatimusten tayttamiseksi, jossa viralliselle
ottamista haetaan, sen jasenvaltion tai jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset,
liikkeellelaskijan avopaperit hyvaksytaan vilfiselle listalle, ovat vahvistaneet, etté liikkeellelaskija
noudattanut viimeisten kolmen vuoden ajan tai koko listallacloajan, jos kyseinen aika on lyhyem
kolme vuotta, kaikkia tietoja ja listalle ottamista koskevia velvoitteita, jddasé direktiivissa
asetetaan yhtioille, joidenaspaperit hyvaksytaan viralliselle listalle;

seuraavat tiedot julkistetaa®8 artiklassa ja 99 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen jarjestelyjd
mukaisesti:

i) asiakirja, joka siséltda seuraavat tiedot:

- ilmoitus, jossa todetaan, etta viralliselle listalle ottamista on haettu. Kun on kyse osak|
ilmoituksessa tdsmennetddn myos kyseisten osakkeiden maara ja laji ja kuvaillaan lyhyes
littyvét oikeudet. Kun on kyse osakkeisiin oikeuttavista todistuksista, iimoituksessa taésmen|
myds alkuperdisiin arvopapereitiittyvat oikeudet ja se siséltda tiedot mahdollisuudesta vai
todistukset alkuperaisiin arvopapereihin ja vaihtamiseen liittyvat yksityiskohtaiset@a&un on
kyse joukkovelkakirjoista, iimoituksessa tdsmennetd&n myds lainan nimellisarvo (jos arvod
vahvistettu, siitd on oltava maininta), seka lainaan liittyvat yksityiskohtaisenééda ehdot;
lukuun ottamatta tapauksia, joissa on kyse jatkuvasta liikkeellelaskusta, liikkeellelas|
takaisinmaksuhinnat ja nimelliskorko (jos on maaratty useita korkoja, merkintd kor
muutosedellytyksistd); kun on kyse vaihto-, vaihdettavista ja optiovelkakirjoista
optiotodistuksista, ilmoituksessa tédsmennetddn myds vaihtoon tai merkittavaksi tarj
osakkeiden luonne, niihin liittyvat oikeudet ja vaihtoon tai merkintaan liittyvat yksityiskoht

[aBAsI8/EY 1 artiklan
1 alakohdasta
johtuva muutos)

listalle
jossa

bn

Di kuin

En

keista,

ki niihin
netaan
htaa

ei ole

u- ja
kojen
tai
bttujen
hiset

saannot ja edellytykset seka sellaisten olosuhteiden yksityiskohdat, jolloin niité voidaan mud
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ii)

iv)

d)

e)

yksityiskohtaiset tiedot kaikista muutoksista tai kehityksest&, joka on tapahtunut ii) ja iii) alakof
tarkoitetuissa asiakirjoissa viitatun ajatidan jalkeen,

erityistietoja sen valtion markkinoista, jossa hyvaksymistd haetaan ja jotka koskevat erit
tuloverojarjestelmaa,
tarkoitettujen tiedonantojen julkaisemistapoja,

annettujen tietojen toimittamisesta kolmen ensimmadisen luetelmakohdan mukaisesti vag
henkildiden vakuutus siitd, ettd tiedot vastaavat tosiasioita ja ettei niista ole jatetty pois s
seikkoja, jotka muuttaisivat asiakirjan siséltog;

viimeisin vuosikertomus, viimeisimmat tarkastetut tilinpaatdkset (jos likkeellelaskija laatii sek&
ettd konsolidoidun tilinpaatdksen, ndAma molemmat on oltava saatavilla. Toimivaltaiset virang
voivat kuitenkin sallia liikkeellelaskijalle mahdollisden tointtaa ainoastaan joko oman t
konsolidoidun tilinpaatoksen, jos tilit, joita ei ilmoiteta, eivét sisélla merkittévia lisatietoja) ja viim
liikkeellelaskijan kyseisen vuoden puolivuctiskatsaus, jos se on jo julkaistu;

kaikki liikkeellelaskijan julkistamat listalleottoesitteet tai vastaavat asiakirjat viralliselle list
hyvaksymisté koskevaa hakemusta edeltdvan 12 kuukauden ajalta;

seuraavat tiedot, jos niité ei ole jo annettu i), ii) ja iii) abdklissa tarkoitetuissa asiakirjoissa:
- yhtidn hallinto-, johto- ja valontaelimet ja kullekin jasenelle kuuluvat tehtavat,
- yleista tietoa padomasta,

- taman direktiivin 85-97 artiklan mukaisesti viimeisimpiin liikkeellelaskijoiden toimittamii

tietoihin perustuva nykytilanne,

- virallisesti hyvaksyttyjen tarkastajien mahdollisesti tekemét kertomukset, joita sig
lainsdadanto edellyttdd sen jasenvaltion alueella, jossa on liikkeellelaskijan kotipaikka, ja
koskevat viimeisimpia julkaistuja tilinpaatoksia

seka

ilmoitukset, mainokset, julisteet ja asiakirjat, joilla ilmoitetaan arvopapereiden hyvaksym
viralliselle listalle ja kyseisten aopaperien keskeiset ominaisuudet sek& kaikki muut ni
hyvaksymiseen liittyvat asiakirjat, jotka liikkeellelaskija tai hédnen edustajansa aikoo julkistaa ja
iimoitetaan, ettd c alakohdassa tarkoitetut tiedot ovat olemassa seka tdsmennetéan niiden julki
nyt tai tulevaisuudes$8 artiklassasaadettyjen jarjestelyiden mukaisesti

ja

daeszo0/ETY
6 artiklan 4 ja
5 alakohta

yidesektiivin

likkeellelaskijan rahoitushuollosta vastaavia rahoituselimid ja sijoifte§ilél8/EY

1 artiklan
1 alakohdasta

tgaltera muutos)

Pllaisia

bman
maiset
Bi

pisin

alle

Ainen
jotka

isesta
den
joissa
staminen

edella c alakohdassa tarkoitetut tiedot seka d alakohdassa tarkoitetut ilmoitukset, mainokset, qu!steet tai

asiakirjat on l&hetetty toimivaltaisille viranomaisille ennen kuin ne on saatettu yleisesti saataville
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jos ne yhti6t, jotka on jo vahintddn kaksi vuotta sitten otettu listalle julkisen vallan tunnust
viranomaisten saantelemilla ja valvomilla jalkimarkkinoilla, hakevabpapereidensa hyvaksymis
viralliselle listalle samassa jasenvaltiossa ja toimivaltaisten viranomaisten mukaan sijott

viralliselle listalle hyvaksyminen tulee voimaan.

ArB@I390/ETY
t&6 artiklan 4 ja

§jiglakohta

kaytettdvissd on vastaavat tiedot kuin tassa direktiivissé vaaditaan ennen sitd ajankohtda(Djosktiivin

3 jakso
Vapautus tiettyjen tietojen sisallyttamisesta listalleottoesitteeseen

24 artikla

94/18/EY 1 artiklan
1 alakohdasta
johtuva muutos )
(mukautettu)

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettei joitakin tissa direktiivissa mainittuja tietoja sisallyBas90/ETY

listalleottoesitteeseen, jos ne katsovat, etta:

a)

b)

7 artikla

tallaisella tiedolla on vain véhaista merkitysta eik&d se ole omiaan vaikuttamaan liikkeeseenlaskijan

varojen ja vastuiden, rahoitusaseman, tuloksen seka tulevaisuudenndkymien arviointiin; tai

tallaisen tiedon ilmaiseminen olisi vastoin vyleistd etua tai aiheuttaisi vakavaa Hhaittaa
likkeeseenlaskijalle; viimeksi mainitussa tapauksessa saadaan tiedot jattda antamatta
listalleottoesitteessa vain silla edellytykselld, ettd se ei ole omiaan johtamaan yleisba harhaan

arvopaperien arviointiin ratkaisevasti vaikuttavien tosiasioiden ja olosuhteiden suhteen.
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4 jakso
Listalleottoesitteen sisalto erityistapauksissa

25 artikla
Jos hakemus arvopaperien ottamisesta lligielle listalle koskee liikkeeseenlaskija
osakkeenomistajille merkintaetuoikeudella tarjottavia osakkeita ja liikkeeseenlaskijan osakkeet
saman arvopaperiporssin \isella listalla, toimivaltaiset viranomaiset voivat maaratd, ¢
listalleottoesitteessé on oltava ainoastaan ne tiedot, jotka maifitisassi | olevan A luettelon:
a) 1luvussa,
b) 2luvussa,
¢) 3luwun3.1.0,3.1.5,3.2.0,3.2.1, 3.2.6, 3.2.7, 3.2.8 ja 3.2.9 kohdassa,
d) 4luvun4.2,4.4,45,4.7.1ja4.7.2 kohdassa,
e) 5luwnb5.1.4,5.1.5]ja5.5 kohdassa,
f) 6luwuné6.1,6.2.0,6.2.1,6.2.2, 6.2.3 kohdassa
ja

g) 7luvussa.

n80/390/ETY
jBardkla
ptta

Jos ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetuista osakkeista on annettu niihin oikeuttavat toglistukset,

listalleottoesitteessé on oltava, jol@8 artiklan 2 ja 3 kohdasta muuta johdu, edelld ensimmaisg
alakohdassa mainittujen tietojen liséksi ainakin ne tiedot, jotka mainitétteessi | olevan
C luettelon:

a) 1lluwnl.1,1.3,1.4, 1.6jal.8kohdassa
ja

b) 2luvussa.

Jos hakemus arvopaperien ottamisesta lliselle listalle koskee liikkeeseenlaskija
osakkeenomistajille merkintdetuoikeudella tarjottavia vaihto-, vaihdettavia tai optiovelkakirjq
likkeeseenlaskijan osakkeet jo ovat samawvopaperipdrssin vitbsella listalla, toimivaltaiset

viranomaiset voivat maarata, etta listalleottoesitteessa on oltava ainoastaan:

a) tiedot, jotka koskevat vaihdossa tai merkinndssa tarjottavien osakkeiden lajia ja niihin li
oikeuksia,

b) edella 1 kohdan ensimmaisesséa alakohdassa ludiitihessa | olevanA luettelon tiedot lukuun|
ottamatta sen 2 luvussa mainittuja tietoja,

c) liitteessa | olevanB luettelon 2 luvussa mainitut tiedot, sekéa
d) tiedot vaihdon tai merkinnan ehdoista ja menettelysta seka tilanteista, joissa niitd voidaan m

Edellda 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuun listalleottoesitteeseen tulee liittda edellisen tilikauden tilin
kun esite julkistetaaB8 artiklassaséadetylla tavalla.

Jos liikkeeseenlaskija laatii seké& oman etté konsolidoidun tilinpa&atdksen, on molemmat siséll
listalleottoesitteeseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia, ettd liikkeeseen
siséllyttdd listalleottoesitteeseen vain jommankumman tilinpaatoksen, jollei pois jatettava tilin

bSS&

>

ja ja

ttyvia

Luttaa
paatos,
ytettava

askija
paatds

sisélla merkittavia lisétietoja.
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26 artikla

1.  Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee sellaisia joukkovelkakirjoja, jotka eivét ole alB@d390/ETY
vaihdettavia eivatkd  optiovelkakirjoja, ja likkeeseenlaskijan arvopaperit jo ovat sarBeartikla
arvopaperipdrssin  virallisella listalla, toimivaltaiset viranomaiset voivat maaratd, | ettd
listalleottoesitteessé on oltava ainoastaan ne tiedot, jotka maifiiteeasséa | olevanB luettelon:
a) 1luvussa,

b) 2luvussa,

¢) 3luwn3.1.0,3.15,3.2.0ja 3.2.2 kohdassa,
d) 4luvun 4.3 kohdassa,

e) 5luvunb.1.2,5.1.3,5.1.4 ja 5.4 kohdassa,

f) 6luvussaja

g) 7luvussa.

2.  Edella 1 kohdassa tarkoitettuun listalleottoesitteeseen tulee liittda viimeisen tilikauden tilinpaatps, kun
esite julkistetaa®8 artiklassasaadetylla tavalla.

3. Jos liikkeeseenlaskija laatii seké oman ettd konsolidoidun tilinpaétdksen, on molemmat siséllytettava
listalleottoesitteeseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia, etté liikkeeseen|askija
siséllyttaa listalleottoesitteeseen vain jommankumman tilinpaatdksen, jollei pois jatettava tilinpaatos
sisélla merkittavia lisétietoja.

27 artikla

Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee joukkovelkakirjoja, joita niiden ominaispiirteiden MBKI90/ETY
hankkii ja joilla kdy kauppaa yleensa vain rajattu, sijoitusasioihin erityisesti perehtyneiden sijoittajien joul@a@rtikla
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, etté joitakitteessa | olevassaB luettelossa mainittuja tietoja @i (mukautettu)
oteta listalleottoesitteeseen tai ettd nama tiedot otetaan siihen tiivistelman muodossa, edellyttden, ¢ttd nama
tiedot eivat ole merkittavia naille sijoittajille.
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28 artikla

Otettaessa rahoituslaitosten liikkeeseen laskemia arvopapereita viralliselle listalle listalleottoesitB82388/ETY

on oltava:

11 artikla

a) ainakinliitteessa | olevienA ja B luetteloiden 1, 2, 3, 5 ja 6 luvussa mainitut tiedot, sen mukaan,

koskeeko liikkeeseenlasku osakkeita vai joukkovelkakirjoja, ja

b) kansallisten séanndsten tai toimivaltaisten viranomaisten maardysten mukaisesti tata tafkoitusta

varten muokatut sellaiset tiedot kyseisten arvopaperiikkeeseenlaskijan erityisistf
ominaisuuksista, jotka vastaavat ainakitteessa | olevism A ja B luetteloiden 4 ja 7 luvussa

mainittuja tietoja.

Jasenvaltiot paattavat, mité rahoituslaitoksia tama artikla koskee.

Taman artiklan mukaiset saannokset ja maaraykset voidaan ulottaa koskemaan:

a) yhteissijoitusyrityksid, joiden osuuksiin tata direktiivia iartiklan 2 kohdana alakohdan
mukaan sovelleta,

b) rahoitusyhtititd, jotka eivat harjoita muuta toimintaa kuin varojen hankkimista emoyhtidlle¢n tai

tdman yhteydessa toimiville toisille yrityksille, ja

c) yhtidita, joiden toimintaan kuuluu ainoastaan niidetiim@assa olevien aopaperi-, lisenssi- jg
patenttisatkujen hoitaminen.

29 artikla

Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee joukkovelkakirjoja, joita sellaiset s&annglli8@SBO/ETY

tilinpaatdksensa julkistavat luottolaitokset, jotka yhteison alueella ovat erityislailla tai sellaisen
perustettuja tai saénneltyja taikka saastdjen turvaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alaisia,
likkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, jAsenvaltiot voivat s&ataa, etta listalleottoesitteessa on oltava aing

a)

b)

liitteessa | olevanB luettelon 1.1 kohdassa ja 2 luvussa mainitut tiedot seka

tiedot edellisen tilikauden tilinpaatoksen julkistamisen jalkeisistd, kyseistepagerien arvioinniry
kannalta térkeistd tapahtumista. Tilinpdatds on annettava yleisén saataville likkeeseen
toimipaikoissa tai niiden rahoituslaitosten toimipaikoissa, jotka liikkeeseenlaskijan edustajana vj
taman maksuja.
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30 artikla

1. Otettaessa viralliselle listalle joukkovelkakirjoja, jotka jokin oikeushenkild on taahrB@/390/ETY
listalleottoesitteessa on oltava: 13 artikla

a) liikkeeseenlaskijastitteessa | olevassa luettelossa mainitut tiedot ja
b) takaajasta B luettelon 1.3 kohdassa ja 3 - 7 luvussa mainitut tiedot.
Jos liikkeeseenlaskija tai takaaja on rahoituslaitos, sitd koskevat tiedot on listalleottoesitteessé gnnettava

28 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén kohdan ensimmaisen alakohdan
soveltamista.

2. Jos sellaisten joukkovelkakirjojelikkeeseenlaskijana, joista on annettu takaus, 2&h artiklan
3 kohdassa tarkoitettu rahoitusyhtio, listalleottoesitteesséa on oltava:

a) liikkeeseenlaskijastiitteessé | olevan B luettelon 1, 2 ja 3 luvussa, 5.1.0 - 5.1.5 kohdassa seka
6.1 kohdassa mainitut tiedot, ja

b) takaajasta B luettelon 1.3 kohdassa ja 3 - 7 luvussa mainitut tiedot.

3. Jos takaajia on useita, vaaditaan nama tiedot kustakin niistd; toimivaltaiset viranomaiset| voivat
kuitenkin listalleottoesitteiden ymmarrettavyyden parantamiseksi sallia naiden tietojen lyhentéamisen.

4.  Takaussopimus on edelld 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa pidettéava yleison rafmdvisadtettu)
likkeeseenlaskijan  toimipaikoissa sekd niiden rahoituslaitosten  toimipaikoissa, |jotka
likkeeseenlaskijan edustajana vdlittavat tdman maksuja. Siitd on pyynndstd annettava jaljennds
jokaiselle, joka haluaa tutustua siihen. T
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31 artikla

Jos hakemus arvopaperien ottamisesta llisielie listalle koskee vaihto-, vaihdettavia tRi80/390/ETY
optiovelkakirjoja, listalleottoesitteessé on oltava: 14 artikla

a) tiedot, jotka koskevat vaihdossa tai merkinndssa tarjottavien osakkeiden lajia ja niihin lijttyvia
oikeuksia,

b) liitteessa | olevanA luettelon 1.3. kohdassa ja 3—7 luvussa mainitut tiedot,
c) liitteessa | olevanB luettelon 2 luvussa mainitut tiedot seka

d) tiedot vaihdon tai merkinnén ehdoista ja menettelysté seka tilanteista, joissa niité voidaan myuttaa.
Jos vaihto-, vaihdettavien tai optiovelkakirjojen liikkeeseenlaskijana ei ole osakkeiden
likkeeseenlaskija, listalleottoesitteesséa on oltava:

a) tiedot, jotka koskevat vaihdossa tai merkinnassa tarjottavien osakkeiden lajia ja niihin lijttyvia
oikeuksia,

b) arvopaperien liikkeeseenlaskijabiideessa | olevassd luettelossa mainitut tiedot,

c) osakkeiden liikkeeseenlaskijadiitteessa | olevasa A luettelon 1.3 kohdassa ja 3—7 luvusgsa
mainitut tiedot seka

d) tiedot vaihdon tai merkinnén ehdoista ja menettelysté seka tilanteista, joissa niité voidaan myuttaa.
Jos naiden velkakirjojen liikkeeseenlaskijana on kuitenk® artiklan 3 kohdassa tarkoitettu

rahoitusyhtio, listalleottoesitteessé on oltava tasta yhtidsté ainodiiteessa | olevassa luettelon 1,
2ja3luvussa sekd 5.1.0 - 5.1.5ja 6.1 kohdassa mainitut tiedot.

32 artikla

Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskeepapereita, jotka lasketaan likkeeseen sellais&®/390/ETY
sulautumisen yhteydessa, joka kasittaa toisen yhtion hankkimisendain yhtion perustamisen, yhtionl5 artikla
jakamisen, yrityksen kaikkien tai joidenkin varojen tai vastuiden siirron tai julkisen vaihtotarjouksen,

taikka korvauksena muiden varojen kuin kateisvarojen siirrosta, on tallaisten toimien ehdot sigéltavat
asiakirjat seka, jollei liikkeeseenlaskija ole vield laatinut tilinpaatdstaan, tarvittaessa aloitustage, joka

voi myds olla yksinomaan muodon vuoksi tehty, pidettava yleison nahtavana liikkeeseenlaskijan
toimipaikassa seka niiden rahoituslaitosten toimipaikoissa, jotka liikkeeseenlaskijan edustajana
valittavat tdman maksuja, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta velvollisuutta julkistaa
listalleottoesite.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu toimi on tehty yli kaksi vuotta aikaisemmin, toimivaltaiset viranomaiset
voivat vapauttaa 1 kohdassa sadadetysta velvollisuudesta.
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33 artikla

Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee osakkeisiin oikeuttavia todis
listalleottoesitteesséa on oltalidteessa | olevasa C luettelossa mainitut tiedot naista todistuksistd
litteessa | olevassa& luettelossa mainitut tiedot osakkeista, joihin ndma todistukset oikeuttavat.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa todistusten liikkeeseenlaskijalle luvarn
julkistamatta yksityiskohtia omasta rahoitusasemastaan, jos likkeeseenlaskija on:

UBSKBI0/ETY
| j46 artikla

olla

a) jasenvaltiosta oleva luottolaitos, joka on erityislailla tai sellaisen nojalla perustettu tai ségnnelty

taikka saastojen turvaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen, tai

b) tytaryhtio, josta edellisessdakohdassatarkoitettu luottolaitos omistaa vahintaan 95 prosentti
jonka sitoumukset todistusten lItijaille tdma luottolaitos takaa varauksetta ja joka
oikeudellisesti tai tosiasiallisesti saman tarkastuksen alainen kuin tdma luottolaitos, tai

¢) Alankomaissa alkuperaisten arvopaperien sdilyttamista varten toikiranistratiekantoagr jota
hoidetaan toimivaltaisten viranomaisten antamien erityisten maéraysten mukaisesti.

Jos todistukset on laskenut likkeeseemopaperien talletuslaitos tai téllaisen laitoksen perust
aputoimielin, toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille luvan olla julkistanlifitieessa | olevan

B ja
on

ama

C luettelon 1 luvussa mainittuja tietoja.

34 artikla

Jos joukkovelkakirjoille, joiden ottamista viralliselle listalle haetaan, on annettu seka
takaisinmaksun ettd koron maksun osalta valtion tai jonkin sen osavaltion varaukseton ja €
takaus, kansallisessa lainsaddanndssa tai toimivaltaisten viranomaisten paatdksella voidal
litteessa | olevanB luettelon 3 ja 5 luvussa mainittujen tietojen lyhentaminen.

Edella 1 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta annettavien tietojen lyhentdmiseen voidaa
soveltaa erityislailla tai sellaisen nojalla perustettuihin tai séanneltyihin yhtiéihin, joilla on oikeus

aiBUBI0/ETY
htidtartikla
An sallia

N myos
peria

maksuja asiakkailtaan.

5 jakso
Listalleottoesitteen tarkastaminen ja asettaminen levitykseen

35 artikla

Listalleottoesitetta ei saa julkistaa ennen kuin toimivaltaiset viranomaiset ovat hyvéaksyneet sen.| 80/390/ETY

Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyvéksya listalleottoesitteen julkistamisen vain,
viranomaisten mielesta tayttaa kaikki tassa direktiivissa saddetyt vaatimukset.

34
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36 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset paattavat, hyvaksyvatkdiitteessa | olevienA ja B luetteloiden 1.3 kohdasga80/390/ETY
mainitun, virallisesti hyvaksytyn tilintarkastajan antaman tilintarkastuskertomuksen vai vaativatko ne fadseartikla
mukaan ylimaaraisen kertomuksen.

Ylimaaraistd kertomusta voidaan vaatia ainoastaan kussakin tapauksessa erikseen suoritetun sglvityksen
perusteella. Toimivaltaisten viranomaisten on virallisesti hyvaksytyn tilintarkastajan tai liikkeeseenlaskijan
pyynnosta ilmoitettava ne perusteet, joiden nojalla on vaadittu ylimaaraista kertomusta.

6 jakso
Toimivaltaisen viranomaisen maaraytyminen

37 artikla

Jos samojen arvopaperien ottamista haetaan samanaikaisesti tai lyhyen ajanjakson kuluessa kah@3880&tTY
useammassa jasenvaltiossa sijaitsevien tai toimivien arvopaperiporssidiisellga listalle ja jos| 24 artikla

likkeeseenlaskijan saantdomaarainen kotipaikka on jossakin naistd jasenvaltioista, listalleottoesi(®irektiivin
laadittava tdman direktiivin mukaisesti siind jasenvaltiossa, jossa likkeeseenlaskijalla on saantoma®BaiBds/ETY

kotipaikka, ja taman jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on hyvaksyttava listalleottoesite;l pgiklasta johtuva

likkeeseenlaskijan saantdmaarainen kotipaikka ei ole missaan naista jasenvaltioista, liikkeeseenlagkijauntos)
valittava naista jasenvaltioista yksdjka lainséddanndn mukaisesti listalleottoesite laaditaan ja hyvaksytaan.

7 jakso
Vastavuoroinen tunnustaminen

38 artikla

1.  Kun listalleottoesite on hyvaksyt87 artiklan mukaisesti, se on mahdollisesti tarvittavien kaannost&0/390/ETY
laatimisen jalkeen tunnustettava niissa toisissa jasenvaltioissa, joissa viralliselle listalle otfaPdistzartikla
haetaan, ilman etta sille tulisi saada naiden valtioiden toimivaltaisten viranomaisten hyvaksym{ingirjaktiivin
ettd nama enaé voisivat vaatia lisatietojen sisallyttamista siihen. Nama toimivaltaiset virangn@ais@45/ETY
voivat kuitenkin vaatia, etta listalleottoesite sisaltdd timan valtion, jossa arvopaperit otetitiaaliar
listalle, markkinoille ominaista tietoa erityisesti tuloverojarjestelmésta, likkeeseenlaskijan edustajrnaog
tdssa valtiossa maksuja valittavistd rahoituslaitoksisteka tavasta, jolla sijoittajille tarkoitetyt
ilmoitukset julkistetaan.

2.  Edellda 37 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyma listalleottoesitgd on
tunnustettava toisessa jasenvaltiossa, jossa hakemlifselim listalle ottamisesta tehdaan, vaikika
taman direktiivin mukaisesti olisi tehty osittainen poikkeus tai my®nnetty osittainen vapautus,
edellyttden kuitenkin, etta:
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a) tallainen osittainen poikkeus tai vapautus on laadultaan tunnustettu myds tdman toisen jase
saannoissé ja

b) téllaisen osittaisen poikkeuksen tai vapautuksen perusteena olevat seikat ovat olemassa m

toisessa jasenvaltiossa ja ettei tallaiseen poikkeukseen tai vapautukseen liity sellaisia ehtoj

takia tdman toisen jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivét tekisi tallaista poikkeus

mydntaisi tallaista vapautusta.

Vaikka a ja b alakohdassa saadetyt edellytykset eivat toteutuisi, asianomainen jasenvaltio voi s
ettd sen toimivaltaiset viranomaiset tunnustavat listalledttees, pnka 37 artiklassa tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaiset ovat hyvaksyneet.

Kun 37 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvat listalleottoesitteen, niide
annettava todistus téstd hyvaksymisesta niiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille,
viralliselle listalle ottamista haetaan. Todistuksessa on mainittava mahdollisesta poikkeuks

nSaMBe/ETY
24 a artikla
(Direktiivin
Y8BT (A4SETY
b, jaidikiasta johtuva
tantaitoy

illia sen,

h on
joissa
bsta tai

vapautuksesta, joka on tehty tai mydnnetty tdméan direktiivin mukaisesti, seka ilmoitettava tgllaisen

paatdksen perustelut.

Kun hakemus viralliselle listalle ottamisesta tehdaan, likkeeseenlaskijan tulee toimittaa niiden
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa viralliselle listalle ottamista haetaan,
listalleottoesitteen luonnos, jota se aikoo kayttaa tassa valtiossa.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa taméan artiklan soveltamisen listalleottoesitteisiin, jotka ko

toisten
sen

skevat

likkeeseenlaskijoita, joilla on sdantémaarainen kotipaikka jossakin jasenvaltiossa.

39 artikla

Jos haetaan arvopaperien ottamista viralliselle listalle yhdessa tai useammassa jasenvaltios
niista on listalleottohakemusta edeltaneiden kolmen kuukauden aikana julkisen tarjouksen yht
laadittu ja hyvéksytty direktiivin 89/298/ETY 7, 8 tai 12 artiklan mukaisesti julkisen tarjou
tarjousesite jossain jasenvaltiossa, se on mahdollisesti tarvittaviemdsién laatimisen jalkee
tunnustettava listalleottoéteeksi toisissa jasenvaltioissa, joissa viralliselle listalle ottamista hae
ilman ettd sille tulisi saada naiden valtioiden toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyminen ja ett§
enda voisivat vaatia lisatietojen siséllyttdmista siihen. Nama toimivaltaiset viranomaiset

kuitenkin vaatia, etta listalleottoesite siséltaa tAméan valtion, jossa arvopaperit otetaan viralliselle
markkinoille ominaista tietoa erityisesti tuloverojarjestelmastd, likkeeseenlaskijan edustajan
valtiossa maksuja valittévista rahoituslaitoksista, seka tavasta, jolla sijoittajille tarkoitetut ilmoi
julkistetaan.

Mita 38 artiklan 2-5 kohdassa sadadetaan, sovelletaan tamén artiklan 1 kohdassa tarkg
tapauksessa.

Mité& 100 artiklassasaadetaan, sovelletaan kaikkiin muutoksiin, jotka ilmenevat 1 kohdassa tarkg

tarjousesitteen sisallosta paattamisen ja arvopaperiporsissa kaytavan kaupan aloittamisen
aikana.
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40 artikla

Jos sellaisia arvopapereita, jotka tuottavat joko valittémasti tai tietyn ajan kuluttua oikeuden |yI&HBRIO/ETY
padomaan, koskeva hakemus viralliselle listalle ottamisesta tehdéaén yhdessa tai useammasqazduuagiklan 2 ja
jasenvaltiossa kuin siind, jossa on niiden osakkeiden liikkeeseenlaskijan saantomaprikema
kotipaikka, joihin ndma arvopaperit oikeuttavat, ja jossa taman liikkeeseenlaskijan osakkeet @irektiivin
otettu viralliselle listalle, voivat sen jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa viralli
listalle ottamista haetaan, ratkaista asian vasta kuultuaan sen jasenvaltion toimivaliaesitklasta johtuva
viranomaisia, jossa kyseessd olevien osakkeiden liikkeeseenlaskijalla on s&antdmgardingns)
kotipaikka.

Kun sellaisia arvopapereita haetaan viralliselle listalle, jotka on otettu listalle toisessa jasenvaltiossa
vahemman kuin kuusi kuukautta aikaisemmin, hakemuksen vastaanottaneiden toimivajtaisten
viranomaisten on otettava yhteys niihin toimivaltaisiin viranomaisiin, jotka ovat jo hyvéksyneet
arvopaperit viralliselle listalle, ja naiden arvopapereiden liikkeeseenlaskija on niin laajalti| kuin
mahdollista vapautettava uuden listalleottoesitteen laatimisesta lukuun ottamatta sita vaatimysta, etta
esite saatetaan ajan tasalle, kddnnetdan ja tdydennetdadn asianomaisen jasenvaltion ykkil6llisten
vaatimusten mukaiseksi.

8 jakso
Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset (mukautettu)

41 artikla

Yhteisd voi perustamissopimuksen mukaisesti tehda sopimuksen yhden tai useamman kolmanngr80r2@0/ETY
kanssa vastavuoroisuuden periaatetta noudattaen sellaisen listalitetiogpka on laadittu ja tarkastetju25 a artikla
kyseisen kolmannen maan tai kyseisten kolmansien maiden saantdjen mukaisesti, tunnustamisestéDiEekivin
direktiivin vaatimukset tayttavaksi, jos nama saannét antavaittgijge vastaavan suojan kuin tanja87/345/ETY
direktiivi, vaikka ne poikkeaisivatkin timan direktiivin sG&nnoksista. 1 artiklasta johtuva

muutog
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Il luku
Arvopaperien listalle ottamista koskevat erityisvaatimukset

1 jakso

Vaatimukset koskien niiden yhtididen arvopapereita, joista on tehty hakemus

viralliselle pdrssilistalle ottamisesta

42 artikla

Yhtién oikeudellisen aseman on seké& yhtion perustamisen etté yhtidjarjestyksen mukaisen toiminnan
oltava sita koskevien lakien ja asetusten mukainen.

43 artikla

Niiden osakkeiden, joiden ottamista viralliselle listalle haetaan, ennustettavan markkina-arvon
tata ei voida arvioida, yhtion oman pddoman ja varausten yhteismaaran vimeksi paattyneen til
tulos mukaan luettuna on oltava vahintadan miljoona euroa.

Jasenvaltiot voivat sallia osakkeiden ottamisen viralliselle listalle, vaikka tama vaatimus ei taytty
toimivaltaiset viranomaiset ovat vakuuttuneita siitd, eiitiersyntyy riittévat markkinat.

Jasenvaltio voi asettaa viralliselle listalle ottamisen ehdoksi korkeamman ennustettavan ma
arvon tai suuremman oman padoman ja varausten yhteismaaran vain, jos kyseisessa valtiossa
saannelty, saanndllisesti toimiva ja tunnustettu avoin markkinapaikka, jonka vaatimukset ovat s
lievemmat kuinl kohdassamainitaan.

Edellda 1 kohdass ilmaistua vaatimusta ei sovelleta virallisella listalla olevien osakkeiden kg
samaa lajia olevan osake-eran listalle ottamiseen.

Yhden miljoonan _euron vasta-arvona kdlisassa valuutassa on aluksi méaéijaka vastasi
miljoonaa Euroopan laskentayksikkdé 5. maaliskuuta 1979

Jos markkina-arvo kansallisessa valuutassa ilmaistuna on sen vuoksi, ettd euron va
kansallisessa valuutassa muuttuu, yli ynden vuoden ajan ainakin 10 prosenttia enemman tai v4
kuin miljoonaa_euroa vastaava arvo, jasenvaltion tulee 12 kuukauden kuluessa tdméan ajg
paattymisesta tarkistaa lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset maarayksehskn mukaisiksi.

SFAA79/ETY
litteessa olevan
A luettelon | luvun
1 kohta

tai 9JAFIIETY
kéifeberssa olevan
A luettelon | luvun
2 kohta
[1103/97
2 artiklasta johtuva
muutos]

si, jos

arkkina-
on toinen
amat tai

nssa

[1103/97

2 artiklasta johtuva

muutos

(mukautettu)

sta-arvo

hEMOEI97

npaksklasta johtuva
muutos]
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44 artikla

Yhtién on tullut kansallisen lainsdddéannén mukaisesti julkistaa taiuitaa viranomaisille tilinpaatdoksensés9/279/ETY
kolmelta viimeiselté tilikaudelta, jotka edeltavat viralliselle listalle ottamista koskevaa hakemuitiessa olevan
Toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeuksellisesti tehda poikkeuksen tasté vaatimuksesta, jos se gnAditiéttelon | luvun
tai sijoittajien etujen vuoksi toivottavaa ja jos toimivaltaiset viranomaiset ovat vakuuttuneita siitg, kéhta
sijoittajilla on kaytettavissaan tarpeelliset tiedot perustellun arvion tekemiseksi yhtiostd sekd osakkeista,

joiden ottamista viralliselle listalle haetaan.

2 jakso
Niita arvopapereita koskevat vaatimukset, joista on tehty hakemus listalle ottamisesta

45 artikla
791279/ETY
Osakkeiden oikeudellisen aseman on oltava niitd koskevien lakien ja asetusten mukainen. litteessa olevan
A luettelon Il luvun
1 kohta
46 artikla
1. Osakkeiden on oltava vapaasti luovutettavissa. 791279/ETY

litteessa olevan

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat rinnastaa osakkeet, joita ei ole tdysin maksettu, vapAdstgttelon Il luvun
luovutettaviin osakkeisiin, jos on toteutettu toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettei osakkeiden ydbkatda
luovutettavuutta rajoiteta ja ettd yleisolle annettavat tdlipettiedot mahdollistavat kaupankaynnin
avoimuuden.

3. Otettaessa viralliselle listalle osakkeita, joiden hankkiminen edellyttdd suostumusta, toimivaltaiset
viranomaiset voivat poiketd kohdast vain, jos suostumuslausekkeen kayttd ei aiheuta hair|6ita
markkinoilla.

47 artikla

Jos viralliselle listalle ottamista edeltdd anti yleisolle, voi ensimméinen listalleotto tapahtua vasta,78IBY9/ETY

osakemerkinnalle varattu aika on paattynyt. litteessa olevan
A luettelon Il luvun
3 kohta
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2.

48 artikla

Riittavan maaran osakkeita on oltava yleistlla yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa viimetaas/ETY
listalle ottamisen ajankohtana. litteessa olevan

u . . . . . - A luettelon Il luvun
Edelld 1 kohdassa séadettyd vaatimusta ei sovelleta, jos osakkeet jaetaan yleisolle arvopaperi 1r

kautta. Téassd tapauksessa osakkeet voidaan ottaa viralliselle listalle vain, jos tdmival{“ﬁ%utettu)
viranomaiset ovat vakuuttuneita siitéd, ett&apaperipdrssin kautta jaetaaittiiva maara osakkeitq
lyhyessa ajassa.

Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee samaa lajia olevien osakkeiden lisderad,
toimivaltaiset viranomaiset voivat arvioida, onko osakkeita jaettu yleisolle riittdva maara suhteessa
kaikkiin liikkeeseen laskettuihin osakkeisiin eik& vain suhteessa lisderaan.

Jos osakkeet on otettu viralliselle listalle yhdessa tai useammassa kolmannessa maassa, toinmivaltaiset
viranomaiset voivall. kohdasta poiketen sallia osakkeiden ottamisen viralliselle listalle, jos yleisplla

on riittdva maara osakkeita siind kolmannessa maassa tai niissé kolmansissa maissa, joissa odakkeet on
otettu viralliselle listalle.

Listalle ottamista koskevan hakemuksen tarkoittamia osakkeita katsotaan olevan yleisdlla riiftavasti
silloin, kun osakkeita on yleison hallussa vahintddn 25 prosenttia siitd merkitysta paaomasta, jota
kyseinen osakelaji edustaa, tai silloin, kun samaa lajia olevien osakkeiden suuri maara ja niiden
yleisélle jaettu maara huomioon ottaen alhaisempikin prosentuaalinen osuus turvaa markkinoiden
asianmukaisen toiminnan.

49 artikla

Viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen on tarkoitettava kaikkia likkeeseen laskem®ja79/ETY
samanlajisia osakkeita. litteessa olevan

Jasenvaltiot voivat kuitenkin saatas, ettd tatd vaatimusta ei sovelleta hakemuksiin, jotka eiv§t @q%%t:lon Il uvun
kaikkia likkeeseen laskettuja samaa lajia olevia osakkeita, jos osakkeet, joiden listalle ottamista ei

haeta, kuuluvat yhtiéssd maaraysvaltaa hallitsevaan eréan tai jos ne eivat tehtyjen sopimusten vuoksi

ole tiettynd ajanjaksona luovutettavissa, edellyttden, etta yleisolle on annettu tieto talliésittasta
ja etteivat nama tilanteet vaaranna viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen tarkoiftamien
osakkeiden haltijoiden etuja.

50 artikla

Toisesta jasenvaltiosta olevan yhtion tietyssé aineellisessa muodossa liikkeeseen laskemien 03akREXFEETY
ottamiseksi viralliselle listalle on tarpeellista ja riittavad, ettd osakkeiden aineellinen muoto falittégessa olevan
tdman toisen jasenvaltion vaatimukset. Jos osakkeiden aineellinen muoto ei tayta niitd vaatimdksiettelon Il luvun
jotka ovat voimassa siina jasenvaltiossa, jossa viralliselle listalle ottamista haetaan, toimivajtfidtehta
viranomaisten on saatettava tama seikka yleison tietoon.

Kolmannesta maasta olevan yhtion liikkeeseen laskemien osakkeiden aineellisen muodon on gnnettava
riittavat takeet sijoittajien suojaamiseksi.
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51 artikla

Jos kolmannesta maasta olevan yhtion liikkeeseen laskemia osakkeita ei ole otettu viralliselle listplkOEAO/ETY
kotimaassa tai maassa, jossa suurin osa osakkeista on, ei osakkeita voida ottaa viralliselle listalle, Biteesisa olevan
toimivaltaiset viranomaiset ole vakuuttuneita siitd, ettéd osakkeiden virallisella listalla olon puuttumiérettelon Il luvun
kotimaassa tai valtiossa, jossa niista suurin osa on liikkeess4, ei johdu tarpeesta suojata sijoittajia. 7 kohta

1 luku
Yrityksen liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen listalle ottamista koskevat
erityisvaatimukset

1 jakso
Sellaista yritysta koskevat erityisvaatimukset, joka on tehnyt hakemuksen
joukkovelkakirjojen listalle ottamisesta

52 artikla

Yrityksen oikeudellisen aseman on seka yrityksen perustamisen etté yhtidjarjestyksen, yhtiésopimuks&®/2a9/ETY

saantdjen mukaisen toiminnan osalta oltava sita koskevien lakien ja asetusten mukainen. litteessa olevan
B luettelon A luvun
| kohta
2 jakso

Niita joukkovelkakirjoja koskevat erityisvaatimukset, joista on tehty hakemus listalle
ottamisesta

53 artikla
Joukkovelkakirjojen oikeudigsen aseman on oltava niita koskevien lakien ja asetusten mukainen. 79/1279/ETY
litteessa olevan
B luettelon A luvun
Il kohdan
1 alakohta
54 artikla
1.  Joukkovelkakirjojen on oltava vapaasti luovutettavissa. 791279/ETY

- . . . . . . N - litteessa olevan
2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat rinnastaa joukkovelkakirjat, joita ei ole tédysin maksettu, v bitelon A luvun
!

luovutettaviin  joukkovelkakirjoihin, jos on toteutettu toimenpiteet sen varmistamiseksi, Bbhdan
joukkovelkakirjojen vapaata luovutettavuutta rajoiteta ja etté yleisolle annettavat lliagvetedot 2 alakohta
mahdollistavat kaupank&ynnin avoimuuden.
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55 artikla

Jos viralliselle listalle ottamista edeltdd anti yleisolle, voi ensimméinen listalleotto tapahtua vasta,78IBY9/ETY
merkinnalle varattu aika on paattynyt. Tata sdanndsté ei sovelleta joukkovelkakirjojen jatkuvaan likkebitssssa olevan

laskemiseen, jos merkintdajan paattymispaivaa ei ole maaratty. B luettelon A luvun
Il kohdan
3 alakohta
56 artikla

Viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen on tarkoitettava kaikkia samaan liikkeeseenlpstai@i9/ETY
kuuluvia joukkovelkakirjoja. litteessa olevan
B luettelon A luvun
Il kohdan
4 alakohta

57 artikla

1. Toisesta jasenvaltiosta olevan yrityksen tietyssd aineellisessa muodossa liikkeeseen laskEn2&O/ETY
joukkovelkakirjojen ottamiseksi viliiselle listalle on tarpeellista ja riittavaa, etté joukkovelkakirjojetiitteessa olevan
aineellinen muoto tayttda taméan toisen jasenvaltion vaatimukset. Jos joukkovelkakirjojen aineelineettelon A luvun
muoto ei tayta niitd vaatimuksia, jotka ovat voimassa siina jasenvaltiossa, jossa viralliselle (list&tEhdan
ottamista haetaan, tdman valtion toimivaltaisten viranomaisten on saatettava tdma seikka| yieidékohta
tietoon. (mukautettu)

2. Yksittaisessa jasenvaltiossa liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjojen aineellisen muodon on
kuitenkin taytettava tdssa valtiossa voimassa olevat vaatimukset.

3. Kolmannesta maasta olevan yrityksen liikkeeseen laskerigtkpvelkakirjojen aindiisen muodon
on annettava riittavat takeet sijoittajien suojaamiseksi.
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3 jakso
Muut vaatimukset

58 artikla

Lainan on oltava maaraltdédn vahintdédn 200 Q00 euroa. Tatd saanndstd ei sovelleta jatki@/2ID/ETY
likkeeseenlaskuun, jossa lainan m&araa ei ole maaratty. litteessa olevan

B luettelon A luvun
IIl kohdan

1 alakohta
[1103/97

2 artiklasta johtuva
muutos]

Jasenvaltiot voivat sallia joukkovelkakirjojen ottamisen viralliselle listalle, vaikka tdméa vaatimus ei
tayttyisi, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat vakuuttuneita siitd, etta niille syntyy riittdvat markkingt.

Edella mainitun 200 000 euron vasta-arvona k#iesasa valuutassa on aluksi magaka vastasi | [1103/97

200 000 Euroopan laskentayksikkoa 5 pdivana maaliskuuta 1979 2 artiklasta johtuva
muutos]
(mukautettu)

Jos lainan vahimmaismaara kansallisessa valuutassa ilmaistuna on sen vuoksi, ettd euron Va$ld-Q8ve7
kansallisessa valuutassa muuttuu, yli yhden vuoden ajan ainakin 10 prosenttia vahemman kuin|2@G@{idasta johtuva
euroa vastaava arvo, jasenvaltion tulee 12 kuukauden kuluessa taman ajanjakson paatiymigetig]
tarkistaa lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset méaraykderatddan mukaisiksi.

59 artikla

Vaihtovelkakirjat, vaihdettavat velkakirjat ja optiovelkakirjat voidaan ottaa viralliselle listalle vain, j&&/279/ETY
niihin liittyvat osakkeet on jo otettu tai otetaan samanaikaisesti samenpaperiporssin tai toise liitteesséa olevan
saannellyn, sdanndllisesti toimivan ja tunnustetun avoimen markkinapaikan listalle. B luettelon A luvun

Jasenvaltiot voivatl kohdast poiketen sallia vaihtovelkakirjojen, vaihdettavien velkakirjojen jglggﬂgﬁpa

optiovelkakirjojen ottamisen viralliselle listalle, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat vakuuttuneit: Sémukautettu)
ettd velkakirjojen haltijoilla on kaytettavissaan kaikki tarpeelliset tiedot niiden osakkeiden
arvioimiseksi, joihin ndma velkakirjat liittyvat.
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IV luku
Valtion tai sen alueellisten tai paikallisten julkisyhteisojen taikka kansainvalisen
julkisyhteison liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen listalle ottamista koskevat
erityisvaatimukset

60 artikla
Joukkovelkakirjojen on oltava vapaasti luovutettavissa. 791279/ETY
litteessa olevan
B luettelon B luvun
1 kohta
61 artikla

Jos viralliselle listalle ottamista edeltdd anti yleisolle, voi ensimméinen listalleotto tapahtua vasta,7QIBY9I/ETY

merkinnalle varattu aika on paattynyt. Tatd sadnndsta ei sovelleta, jos merkintdajan paattymispaivadiidieelesa olevan

maaratty. B luettelon B luvun
2 kohta

62 artikla

Viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen on tarkoitettava kaikkia samaan liikkeeseenlpstai@i9/ETY
kuuluvia joukkovelkakirjoja. litteessa olevan
B luettelon B luvun
3 kohta

63 artikla

1. Jasenvaltion tai sen alueellisten tai paikallisten julkisyhteisdjen tietyssa aineellisessa mUocddsSE/ETY
likkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen ottamiseksi viralliselle listalle on tarpeellista ja riittivaa, léttéessa olevan
joukkovelkakirjojen aingénen muoto tayttad tdman jasenvaltion vaatimukset. Jos joukkovelkakirjoetuettelon B luvun
aineellinen muoto ei tayta niitéd vaatimuksia, jotka ovat voimassa siind jasenvaltiossa, jossa virplisktéata
listalle ottamista haetaan, tdméan valtion toimivaltaisten viranomaisten on saatettava tama seikka yieiskautettu)
tietoon.

2. Kolmannen maan tai sen alueellisten tai paikallisten julkisyhteisdjen taikka kansainvdlisten
julkisyhteisojen liikkeeseen laskemieaukkovelkakirjojen aindiisen muodon on tarjottava riittavat
takeet sijoittajien suojaamiseksi.
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IV OSASTO
VIRALLISELLE LISTALLE OTETTUJA ARVOPAPEREITA KOSKEVAT
VELVOITTEET

I luku
Sellaista yhtiota koskevat velvollisuudet, jonka arvopaperit on otettu viralliselle
listalle

1 jakso
Liikkeeseen laskettujen samaa lajia olevien osakkeiden uudelleen listalle ottaminen

64 artikla

Yhtién, joka jarjestdd uuden osakeannin, on joko vuoden kuluessa uusien osakkeiden likke@3E2(O/ETY
laskemisesta tai siitd kun osakkeet tulevat vapaasivuiettaviksi haettava niiden ottamista samallkitteesséa olevan
viralliselle listalle, jolla yhtion aikaisemmin liikkeeseen laskemat samaa lajia olevat osakkeet ovat] jOlleettelon 1 kohta
listalle ottaminen tapahdu ilman erillistd hakemusta, tAman rajoittamatta kuitei@aatiklan 2 kohdan

soveltamista.

2 jakso
Osakkeenomistajien kohtelu

65 artikla

1. Yhtion on huolehdittava kaikkien samassa asemassa olevien osakkeenomistajien yhdenvertaZe83@/ETY
kohtelusta. litteessa olevan

. u o C . .| Cluettelon
2. Yhtién on huolehdittava, ettad osakkeenomistajilla on ainakin jokaisessa jasenvaltiossa, jogsa &Han a ja

osakkeet ovat listalla, kaikki oikeuksiensa kéayttdmiseksi tarpeelliset palvelut ja tiedot. S, Qkohta
erityisesti:

a) ilmoitettava osakkeenomistajille yhtiokokousten pitdmisestd ja annettava heille mahdgllisuus
aanioikeutensa kayttamiseen,

b) julkaistava tiedonantoja tai lahetettava tiedotteita osinkojen jakamisesta ja maksamisegta seka
uusien osakkeiden liikkeeseen laskemisesta mukaan lukien niiden jakamista, merkintda ja
luovuttamista seka osakekirjan antamista koskevista jarjestelyista,

c) nimettdva jokin rahoituslaitos asiamiehekseen osakkeenomistajien thdbemnle oikeuksien
kayttamista varten, jollei yhtié itse tarjoa rahoituspalveluja.
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3 jakso
Perustamiskirjan tai yhtitjarjestyksen muuttaminen

66 artikla

Yhtion, joka aikoo muuttaa perustamiskirjaansa tai yhtiojarjestystaan, on toimitettava tata kpsk@2y9/ETY
ehdotus niiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa yhtién osakkeita on listalla. | liitteessa olevan

- - - . . G |.C luettelon
Ehdotus on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille viimeistdan, kun muutosehdotuksesta p agi!\ﬁgdan aja

yhtiokokous kutsutaan koolle. b alakohta

4 jakso
Tilinp&&tos ja vuosikertomus

67 artikla

Yhtidn on niin pian kuin mahdollista annettava viimeisin tilinpaatdksensa ja vuosikertomuksé®8a79/ETY
yleis6n saataville. litteessa olevan
C luettelon

4 kohdan a, b ja
Jos yhtio laatii vuosittain seka tilinpaatoksengéta ei ole konsolidoitu, ettd konsolidoidur| € alakohta
tilinpaatdksen, sen on annettava molemmat yleisén saataville. Tall6in toimivaltaiset viranomidiyésautettu)
voivat oikeuttaa yhtion antamaan yleison saataville joko pelkastaan tilinpaatokgetasédi ole
konsolidoitu, tai konsolidoidun tilinpaatoksen, jos tilinpaatos, jota ei anneta yleison saataville, ei sisalla
olennaisia lisatietoja.

Jos tilinpaatds ja vuosikertomus eivéat ole yhtion tilinpaatdksesta annettujen direktiivien sdannoksien
mukaisia ja jos ne eivat anna luotettavaa kuvaa yhtion varoista ja vastuista seledosdpllisesta
tilasta ja tuloksesta, on annettava yksityiskohtaisempia tietoja tai lisétietoja.

5 jakso
Lisatiedot

68 artikla

Yhtion on niin pian kuin mahdollista tiedotettava yleisolle kaikesta toimintaansa koskgvaSt@79/ETY
merkittavasta kehityksestd, joka ei ole yleisesti tiedossa ja joka yhtion varoihin ja vastuisjifiitiiesséa olevan
rahoitusasemaan taikka yleensa sen liiketoiminnan harjoittamissefiskuvan vaikutuksensa vuoksiC luettelon

voivat aiheuttaa olennaisia muutoksia osakkeen hintaan. 5 kohdan a ja
- . ) . . . . s . . . | .b alakohta
Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin vapauttaa yhtion tasta velvollisuudesta, jos tigttyjen

tietojen julkistaminen olisi omiaan vaarantamaan yhtion oikeutettuja etuja.

Yhtidn on viivytyksetta tiedotettava yleisolle muutoksista, jotka koskevat erilajisiin osakkeisiin liitfyvia
oikeuksia.
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3. Yhtibn on tiedotettava yleisolle sen merkittdvimpien omistussuhteiden rakenteissa (osakkeengmi@&aO/ETY
ja osakkeenomistuksen jakautuminen) tietojen edellisen julkistamisen jéalkeen tapahtutigist@ssa olevan
muutoksista heti niiden tultua sen tietoon. C luettelon
5 kohdan c alakohta
Erityisesti tulee yhtién, johon ei sovellet85-97 artiklaa tiedottaa yleisolle yhdekséssa(Direktiivin
kalenterivuorokaudessa siitd kun se on saanut siitd tiedon, ettd joku luonnollinen henKil@8{&27/ETY
oikeushenkildé on hankkinut tai luovuttanut osakemaaran, jonka johdosta hanen osultti#saay| 1 artiklan

alittaatdman direktiivin 89 artiklassatarkoitetun &aniosuusrajan. 4 kohdasta johtuva
muutos)
6 jakso

Tietojen yhtalaisyys

69 artikla

1. Yhtibn, jonka osakkeita on otettu eri jasenvaltioissa sijaitsevien tai toimivien arvopaperipgrs&®da79/ETY
viralliselle listalle, on huolehdittava, ettd markkinoiden saatavilla on yhtéldiset tiedot kaikissa |néiiftsisséa olevan
porsseissa. C luettelon

6 kohdan aja

a

I(|mukautettu)

taan

2. Yhtibn, jonka osakkeita on otettu yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa seka yhdessa tai us
kolmannessa maassa sijaitsevien tai toimivien arvopaperiporssidisefi@listalle, on annettava sgn
jasenvaltion tai niiden jasenvaltioiden, joissa osakkeet ovat listalla, markkinoiden saataville vahi
vastaavat tiedot kuin kolmannen valtion tai kolmansien valtioiden markkinaille, jos nailla tiedoill
olla merkitysta osakkeiden arvioimisen kannalta.

VOI

7 jakso
Saannollisesti ilmestyvien tietojen julkistaminen

70 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava, etté yhtitt julkaisevat puolivuotiskatsauksen toiminnastaan ja tuloks@2taaa/ETY
kunkintilikauden kuuden ensimmaisen kuukauden ajalta. 2 artikla

71 artikla

kuin mita70, 72-76 artiklassa, 102 artiklan 2 kohdassa ja 103 artiklasssaadetaan, tai lisavelvollisuuksip,3 artikla

Jasenvaltiot voivat asettgauiolivuotiskatsauksia koskienyhtidille velvollisuuksia, jotka ovat ankarampFSZ/lZl/ETY
(mukautettu)

jos niité sovelletaan yleisesti kaikkiin yhtidihin tai kaikkiin tiettyyn ryhmiin kuuluviin yhtidihin.
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8 jakso
Puolivuotiskatsauksen julkistaminen ja sisaltd

72 artikla

Puolivuotiskatsaus on julkistettava neljan kuukauden kuluessa kyseisen puolivuotiskeRRIa21/ETY

paattymisesta.

4 artikla

Poikkeuksellisissa yksittaistapauksissa, joissa sille on riittavat perusteet, toimivaltaiset viranpmaiset

voivat pident&a julkistamisen méaaraaikaa.

73 artikla

Puolivuotiskatsauksen on siséllettdva lukuina annettavat tiedot ja selostus yhtién toiminn|
tuloksesta katsauskaudelta.

Taulukon muodossa esitettavista luvuista on kaytava ilmi ainakin seuraavat seikat:

a) nettolikevaihto seka

b) tulos ennen veroja tai niiden jalkeen.

Nailla ilmauksilla tulee olla sama sisélto kuin yhtididen tilinpaatoksista annetuissa direktiiveissa.

Jasenvaltiot voivat sallia, etta toimivaltaiset viranomaiset tapauskohtaisen harkinnan perusteelld
yhtidille, joiden osakkeita on virallisella listalla vain yhdessa jasenvaltiossa, poikkeuksellisesti

esittdd tulostietonsa arvioituina lukuina. Yhtion on ilmoitettava katsauksessaan men|
kayttamisesta eika menettely saa johtaa sijoittajia harhaan.

Jos yhtidé on maksanut véliosinkoa tai ehdottaa sen maksamista, luvuista on kaytava ilmi katsau
tulos verojen jalkeen seka maksettu tai maksettavaksi ehdotettu valiosinko.

Jokaisesta katsauksessa esitetysta luvusta on esitettédva vertailutieto edellisen tilikauden va
ajanjaksolta.

Selostuksen on siséllettdva kaikki sijoittajan kannalta tarpeelliset tiedot, jotta hé&n voisi
perustellun arvion yhtion toiminnan ja tuloksen kehityssuunnasta sek& niistd poikkeukse
seikoista, jotka ovat vaikuttaneet toimintaan ja tulokseen katsauskaudella, ja sen tuleg
mahdollistaa vertailujen tekeminen suhteessa edellisen tilikauden vastaavaan@genjaks

Selostuksessa on myos sikali kuin se on mahdollista selostettava yhtién todennékdisia kehitys
kuluvana tilikautena.

Jos 2 kohdassa mainitut luvut eivat sovellu yhtion toiminnan kuvaamiseen, toimivalt

afa/Jjal/ETY
5 artikla

(mukautettu)

A antavat
luvan
ettelyn

skauden

staavalta

tehda
llisista
myos

nakymia

pisten

viranomaisten tulee huolehtia siitd, etta niihin tehdaan aiheelliset tarkistukset.
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74 artikla

Yhtid, joka julkistaa konsolidoidun tilinpaéatdksen, voi esittdd puolivuotiskatsauksensa joko konsolidQidRBB421/ETY
tai konsolidoimattomassa muodossa. Jasenvaltiot voivat kuitenkin antaa toimivaltaisille viranomdsitéklia
valtuudet vaatia yhtiota julkistaman sellaiset tarkeét lisatiedot, jotka toimivaltaisten viranomaisten kasityksen
mukaan olisivat sisaltyneet siihen katsastusmuotoon, jota yhti6 ei ole kayttanyt.

75 artikla

Jos yhtion virallisesti hyvaksytty tilintarkastaja on tarkastanut katsauksessa olevat tilinpaatostietoja vas8agat/ETY
tiedot, tilintarkastajan lausunto sekéd mahdolliset muistutukset on toistettava taydellisena katsauksessg.8 artikla

76 artikla

1. Jos jotkut téssd direktiivissa tarkoitetut vaatimukset eivét ole tarkoituksenmukaisia jonkin yH8HI121/ETY
toiminta tai olosuhteet huomioon ottaen, toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava, ettd @audiklan 3—6 kohta
vaatimuksia muutetaan aiheellisella tavalla.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, etta tietyt tassa direktiivissa tarkoitettu tieto jatetdan pois
puolivuotiskatsauksesta, jos ne katsovat, etté téllaisen tiedon ilmaiseminen olisi vastoin yleisté [etua tai
aiheuttaisi vakavaa haittaa kyseiselle yhtidlle, viimeksi mainitussa tapauksessa saadaan tiedot jattaa
antamatta vain silla edellytyksella, ettd se ei ole omiaan johtamaan yleisbd harhaan kyseisten
osakkeiden arviointiin ratkaisevasti vaikuttavien tosiasioiden ja olosuhteiden suhteen.

Yhtid tai sen edustajat ovat vastuussa niiden seikkojen totuudenmukaisuudesta ja
merkityksellisyydestd, joilla poikkeushakemus perustellaan.

3. Mitd 1 ja 2 kohdassa saadetaan, koskeedmyl artiklassa asetettuja ankarampia velvalliksia ja
lisdvelvollisuuksia.

4. Jos yhti6, joka on kolmannen valtion lainséddanndn alainen, julkistaa puolivuotiskatsauksen
kolmannessa valtiossa, toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luvan téllaisen katspuksen
julkistamiseen tassa direktiivissa tarkoitetun puolivuotiskatsauksen asemasta, jos nadin annetlt tiedot
vastaavat niita tietoja, jotka olisi annettava taman direktiivin perusteella.

77 artikla

Jos puolivuotiskatsaus on julkistettava useammassa kuin yhdessa jasenvaltiossa, naiden jasenya820@diETY
toimivaltaisten viranomaisten tulegl artiklasta poiketen tehda parhaansa hyvaksyakseen yhteisek8iartiklan 2 kohta
katsaustekstiksi tekstin, joka on sen jasenvaltion vaatimusten mukainen, jossa yhtion opakkeet
ensimmaiseksi otettiin viralliselle listalle, tai joka eniten vastaa mainittua tekstia. Jos yhtién osakKeet on

otettu samanaikaisesti kahdessa tai useammassa eri jésenvaltiossa sijaitsevien tai tpimivien
arvopaperipérssien viralliselle listalle, kyseisten jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on fehtava

parhaansa hyvéksyakseen yhteiseksi katsaustekstiksi tekstin, joka on sen jasenvaltion vagtimusten
mukainen, jossa yhtidlla on kotipaikka. Jos yhti6lla on kotipaikka kolmannessa valtiossa, kyseisten
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten tulee tehda parhaansa yhteisen katsauksen hyvaksymiseksi.
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Il luku

Sellaista liikkeeseenlaskijaa koskevat vaatimukset, jonka joukkovelkakirjat on

otettu listalle

1 jakso
Yrityksen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat

78 artikla

Yrityksen on huolehdittava samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien joukkovelkakirjojen haltij
yhdenvertaisesta kohtelusta kaikkien joukkovelkakirjoihin liittyvien oikeuksien osalta.

Tama vaatimus ei esta yritysta liikkeeseenlaskuehdoista poiketen tarjoamasta t
joukkovelkakirjojen haltijoille ennenaikaista takaisinmaksua etenkin luonteeltaan sosig
perustein, jos tarjous tehdédan kansallisen lainsdadannén mukaisesti.

Yrityksen on huolehdittava siitd, etta velkakirjanhaltijoilla on ainakin jokaisessa jasenvaltiossal
sen joukkovelkakirjat ovat virallisella listalla, kaikki oikeuksiensa kayttamiseksi tarpeelliset pa
jatiedot. Sen on erityisesti:

a) julkaistava tiedonantoja tai lahetettéava tiedotteita joukkovelkakirjojen haltijoiden kokouk|
koron maksamisesta ja joukkovelkakirjan muuntamista, vaihtamista, merkintaa ja luovutt
koskevien oikeuksien kayttamisesté seka takaisinmaksusta,

pider79/ETY
litteessa olevan D luettelon

luvun 1 kohdan a ja
EYVfkohta
aalisin

| jossa
velut

sista,
Amista

b) nimettéava jokin rahoituslaitos asiamiehekseen velkakirjanhaltijoiden taloudellisten oike
kayttamista varten, jollei yritys itse tarjoa rahoituspalveluja.

79 artikla

\Inksien

Yrityksen, joka aikoo muuttaa perustamiskirjaansa, yhtidjarjestystaan, yhtiésopimustaary Hai79/ETY
saantgjaan velkakirjanhaltijoiden oikeuksiin vaikuttavalla tavalla, on toimitetteva tatéa kosKeétteessa olevan D luettelon
ehdotus niiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa yrityksen joukkovelkakirjofasdtuvun 2 kohdan a ja

listalla.

Ehdotus on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille viimeistaén, kun muutosehdotuksesta
paattava toimielin kutsutaan koolle.
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80 artikla

Yrityksen on niin pian kuin mahdollista annettava viimeisin sellainen tilinpa&toksenga73#279/ETY

vuosikertomuksensa yleisén saataville, jonKailkistaminen on pakollista kansallisen
lainsdadannoén mukaan.

Jos yritys laatii vuosittain seka tilinpdatoksengéta ei ole konsolidoitu, ettéd konsolidoidun
tilinpéatdksen, sen on annettava molemmat yleisén saataville. Tall6in toimivaltaiset virano
voivat oikeuttaa yrityksen antamaan yleison saataville joko pelkéasiéian tilinpaatoksensa tal

litteessa olevan D luettelon
A luvun 3 kohdan a, b ja
c alakohta

mukautettu
mglset )

konsolidoidun tilinpaatoksen, jos tilinpaatds, jota ei anneta yleisdn saataville, ei sisélla olennaisia

lisatietoja.

Jos tilinpaatés ja vuosikertomus eivat ole yhtididen tilinpaatdksesta annettujen direktiivien
saannoksien mukaisia ja jos ne eivat anna luotettavaa kuvaa yrityksen varoista ja vastuista seka sen

rahoitusasemasta ja tuloksesta, on annettava yksityiskohtaisempia tietoja tai lisatietoja.

81 artikla

Yrityksen on niin pian kuin mahdollista tiedotettava yleisotlle kaikesta toimintaansa koskgv@s$ta79/ETY
merkittavasta kehityksesta, joka ei ole yleisesti tiedossa ja joka voi merkittavasti vaikuttaa yrifykgmessa olevan D luettelon

kykyyn vastata sitoumuksistaan.

Aluvun 4 kohdan a, b, cja
d alakohta

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin vapauttaa yrityksen sen pyynnOstd |tasta
velvollisuudesta, jos tiettyjen tietojen julkistaminen olisi omiaan vaarantamaan yrityksen

oikeutettuja etuja.

Yrityksen on viivytyksetté tiedotettava yleisdlle velkakirjanhaltijoiden oikeuksiin vaikuttavista

muutoksista, erityisesti lainaehtojen ja korkokannan muutoksista.

Yrityksen on viivytyksetté tiedotettava yleisélle uusien lainojen liikkeeseenlaskuista ja erityisesti

niihin liittyvista takuista ja vakuuksista.

tai

optiovelkakirjoja, yrityksen on viivytyksettéa tiedotettava yleisolle jokaista sellaista osakelajia

Jos virallisella listalla olevat joukkovelkakirjat ovat vaihtovelkakirjoja, vaihdettavia velkakirjoj%

koskevien oikeuksien muutoksista, johon velkakirjat liittyvat.
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82 artikla

Yrityksen, jonka joukkovelkakirjoja on otettu eri jAsenvaltioissa sijaitsevien ja toimi

arvopaperipdrssien viralliselle listalle, on huolehdittava siitd, ettd markkinoiden saatavi
yhtalaiset tiedot kaikissa ndissa porsseissa.

Yrityksen, jonka joukkovelkakirjoja on otettu yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa seka

tai useammassa kolmannessa maassa sijaitsevien tai toimivien arvopaperiporssien viralliselle
on annettava sen jasenvaltion tai niiden jasenvaltioiden, joissa joukkovelkakirjat ovat li

markkinoiden saataville vahintdan vastaavat tiedot kuin kolmannen maan tai kolmansien
markkinoille, jos nailla tiedoilla voi olla merkitysté joukkovelkakirjojen arvioimisen kannalta.

2 jakso

Vige/279/ETY

aliitteessa olevan D luettelon
A luvun 5 kohdan a ja
b alakohta

!
I@gﬂ%ﬁfutenu)

stalla,
maiden

Valtioiden, niiden alueellisten tai paikallisten julkisyhteisdjen seka kansainvalisten

julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat

83 artikla

Valtioiden, niiden alueellisten tai paikallisten julkisyhteisdjen sek& kansainvalisten julkisyhte(sG@t279/ETY
on huolehdittava samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvien joukkovelkakirjojen haltijpitisteessa olevan D luettelon
yhdenvertaisesta kohtelusta kaikkien joukkovelkakirjoihin liittyvien oikeuksien osalta. B luvun 1 kohdan a ja
. . - . . . . .b alakohta
Tama vaatimus ei esta liikkeeseenlaskuehdoista poiketen tarjoamasta tiettyjen joukkovelkakirjojen
haltijoille ennenaikaista takaisinmaksua etenkin luonteeltaan sosiaalisin perustein, jos [tarjous
tehdaan kansallisen lainsaadanndn mukaisesti.
Valtioiden, niiden alueellisten tai paikallisten julkisyhteisdjen seka kansainvalisten julkisyhtelsojen
on huolehdittava siitd, ettéa velkakirjanhaltijoilla on ainakin jokaisessa jasenvaltiossa, jossa|niiden
joukkovelkakirjat ovat virallisella listalla, kaikki oikeuksiensa kayttamiseksi tarpeelliset palvelut ja
tiedot. Niiden on erityisesti:
a) julkaistava tiedonantoja tai lahetettava tiedotteita joukkovelkakirjojen haltijoiden kokouksista,
koron maksamisesta seka takaisinmaksusta,
b) nimettava jokin rahoituslaitos asiamiehekseen velkakirjanhaltijoiden taloudellisten oikeuksien
kayttamista varten. T
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1.

1.

84 artikla

Sellaisten valtioiden, niiden alueellisten ja paikallisten julkisyhteistjen sekd kansainvllig@&R79/ETY
julkisyhteisdjen, joiden joukkovelkakirjoja on otettu eri jasenvaltioissa sijaitsevien ja toim|viétieessa olevan D luettelon
arvopaperipérssien viralliselle listalle, on huolehdittava, ettd markkinoiden saatavilla on yhtgl8isetun 2 kohdan a ja

tiedot kaikissa naissa porsseissa. b alakohta
. - - . . - S _ . . |.(mukautettu
Sellaisten valtioiden, niiden alueellisten ja paikallisten julkisyhteisbjen sekd kansainv Ilgten )

julkisyhteisdjen, joiden joukkovelkakirjoja on otettu yhdessa tai useammassa jasenvaltiosga seka
yhdessd tai useammassa kolmannessa maassa sijaitsevien tai toimivien arvopaperipdrssien
viralliselle listalle, on annettava sen jasenvaltion tai niiden jasenvaltioiden, joissa joukkovelkakirjat
ovat listalla, markkinoiden saataville vahintdan vastaavat tiedot kuin kolmannen valtign tai
kolmansien maiden markkinoille, jos néilla tiedoilla voi olla merkitystéa joukkovelkakirjgjen
arvioimisen kannalta.

11 luku
Tiedottamista koskevat velvoitteet sellaisen yrityksen huomattavaa
omistusyhteytta hankittaessa tai luovutettaessa, jonka arvopaperit on otettu
porssilistalle

1 jakso
Yleiset saannot

85 artikla

Jasenvaltioiden on sovellettavéétd lukua luonnollisiin  henkilihin  sek& yksityis- ja 88/627/ETY
julkisoikeudellisiin oikeushenkiléihin, jotka joko suoraan tai toisen valitykselld hankkivat taartiklan 1,2 ja 3 kohta
luovuttavat 89 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja osuuksia, jos tdma muuttaa aanivaltasuhteita

sellaisessa yhtiossa, joka on jasenvaltion lainsdadannén alainen ja jonka osakkeet ovat yhglessa tai

useammassa jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperipdrssin virallisella listalla.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu huomattava osuus hankitaan tai luovutetaan osakkeisiin oikeuttavien
todistusten avulla, tdtd lukua sovelletaan ndiden todistusten haltijoihin eikd niiden
likkeeseenlaskijoihin.

Téata lukua ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen huomattavan osuuden hankintaan tai luovutukseen.

86 artikla

hankintatapaa sen oikeusperusteesta ja siind kaytetysta menettelysta riippumatta sekd osuuden hanRlantiidta

‘Osuuden hankkimisella' tarkoitetaaissé luvussa osuuden ostamisen liséksi jokaista muutakiB8/627/ETY
92 artiklassatarkoitetulla tavalla.
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87 artikla

1. 'Maaraysvallassa olevalla yritykselld' tarkoitetaassi luvussa kaikkia sellaisia yrityksia, joissa 88/627/ETY
luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild: 8 artikla

a) omistaa enemmistdn osakkeenomistajien tai jasenten danioikeudesta,; tai

b) on oikeutettu asettamaan tai erottamaan hallinto-, johto-, tai valvontaelinten jasenten
enemmistdn ja samalla on itse yrityksen osakkeenomistaja tai jasen; tai

c) on osakkeenomistaja tai jasen ja kayttda yksin yrityksen osakkeenomistajien tai jgsenten
danimaaran enemmistda yrityksen muiden osakkeenomistajien tai jasenten kanssa| tehdyn
sopimuksen perusteella.

2.  Sovellettaessa 1 kohtaa pidetddn emoyrityksella olevana aanestamistd, asettamista ja efottamista
koskevana oikeutena myds sen madaraysvallassa olevilla yrityksilla olevia téllaisia oikeuksip seka
sellaisten luonnollisten henkildiden ja oikeushenkildiden oikeuksia, jotka toimivat omissa nimissaan
mutta emoyrityksen tai sen maaraysvallassa olevan yrityksen lukuun.

88 artikla

Jasenvaltiot voivat soveltas85 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin luonnollisiin  henkil6ihip,88/627/ETY
oikeushenkil6ihin ja yhtidihin vaatimuksia tai lisdvaatimuksia, jotka ovat ankarampiat&ssé luvuss | 3 artikla
saadetaan, jos naita vaatimuksia sovelletaan yleisesti kaikkiin, jotka hankkivat tai luovuttavat osutliksia ja
kaikkiin yhtigihin taikka jos niitd sovelletaan kaikkiin niihin edella mainituista, jotka kuuluvat tiettyyn

ryhmaan.
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2 jakso

Annettavat tiedot merkittdvaa omistusyhteytta hankittaessa tai siité luovuttaessa

89 artikla

1. Jos85 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu luonnollinen henkild tai oikeushenkild hankkii tai luovy
osuuden 85 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta yhtiostd ja jos luonnollisen henkilon
oikeushenkilon osuus aanimaarasta hankinnan tai luovutuksen johdosta on 10 pro
20 prosenttia, 1/3, 50 prosenttia tai 2/3 taikka ylittaa tai vahenee tdman maaran alle, henk
oikeushenkildn on seitsemassa kalenterivuorokaudessa ilmoitettava mainitun hankinn
luovutuksen jalkeinen daniosuutensa yhtidlle sekd samanaikaisestiadydrtiklassa tarkoitetulle
tai tarkoitetuille toimivaltaiselle viranomaiselle tai toimivaltaisille viranomaisille. Jasenvaltioidg
tarvitse soveltaa:

a) 20 prosentin ja 1/3:n aaniosuusrajoja, jos ne soveltavat ainoastaan yhta 25 prosentin g
aaniosuusrajaa,

b) 2/3:n &aniosuusrajoja, jos ne soveltavat 75 prosentin &édniosuusrajaa.
Seitseman kalenterivuorokauden maaraaika luetaan hetkestd, jona huomattavan osuuden

saa tiedon osakkeiden hankinnasta tai luovutuksesta tai kun taman olosuhteet huomioon ott
pitanyt saada siita tieto.

ttad/627/ETY
taartikla

senttia,

ilOn tai

an tai

bn ei

uuruista

omistaja
hen olisi

Jasenvaltiot voivat lisdksi saatda, ettd yhtidlle on ilmoitettava luonnollisen henkilon tai

oikeushenkildn omistama osuus padomasta.

2. Jasenvaltioiden on annettava tarvittaessa kansallisessa lainsdaadanndssaan tai sen nojalla
saannokset ja maaraykset tavasta, jallaan artiklan 1 kohtaa sovellettaessa huomioon otett
aanioikeus annetaan tiedok85 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille luonnollisille henkil6ille |

arkemmat
hva
a

oikeushenkiloille.

90 artikla

Jasenvaltioiden on saadettava, ettd siBf artiklan 1 kohdassa tarkoitetun yhtién ensimmaise
varsinaisessa yhtiokokouksessa, jghkidetddn 1 paivasta huhtikuuta 1991 alkaen,jokaisen edell&
85 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun luonnollisen henkildn ja oikeushenkilén on ilmoitettava yhtidlle
samanaikaisesti toimivaltaiselle viranomaiselle tai toimivaltaisille viranomaisille sellainen osuus

aanioikeuksista, joka on 10 prosenttia tai enemman, sédgiasiassa hallussa oleva suhteellinen osyu
jollei tdma henkild ole jo tehny89 artiklan mukaista ilmoitusta.

Kaikistaomistusyhteyksistd jotka ovat 10 prosenttia tai enemman, on tiedotettava yleiSallartiklassa

5#B/627/ETY
5 artikla

s@hitkautettu)

yhtion

S

saadetylla tavalla kuukauden kuluessa tasta yhtikokouksesta.

55



91 artikla

Yhtién, joka on saanuB9 artiklan 1 kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen,88r627/ETY
puolestaan niin pian kuin mahdollista ja viimeistadn yhdeksan kalenterivuorokauden kuluttua ilmoitulGemtiklan 1 kohta
saamisesta tiedotettava siitd yleisolle kaikissa niissd jasenvaltioissa, joissa sen osakkeita on otettu
arvopaperipdrssin viralliselle listalle.

Jasenvaltio voi sdataa, ettéa ensimmaisesséa alakohdassa tarkoitetun tiedoksiannon suorittaa asignomaisen
yhtion sijasta toimivaltainen viranomainen, mahdollisesti yhteistydssa yhtion kanssa.
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SovellettaessaB9 artiklan 1 kohdan ja 90 artiklan mukaista ilmoitusvelvollisuutta85 artiklan
1 kohdassa tarkoitetun luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon danimaaraan luetaan myds seu
tapauksissa tarkoitettu aanioikeus:

a)

b)

<)

d)

e)

9)

h)

Jos luonnollinen henkild tai oikeushenkild voi kayttda ensimméaisen alakohdan h alakohdassa tark
tavalla danioikeutta yhtidssa ja jos taman aanioikeuden maara yhteensa yhdessa taman henkil
aanioikeuden kanssa on yhta suuri tai suurempi kuin joB® artiklan 1 kohdassa mainituist

) 3 jakso
Aanioikeuden maarittaminen

92 artikla

aanioikeus, jota toinen luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilé hallitsee omissa nimissaan
luonnollisen henkilén tai oikeushenkilén lukuun,

tdaméan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon maaraysvallassa olevalla yritykselld
aanioikeus,

toisen henkildn &énioikeus, jos tama luonnollinen henkild tai oikeushenkild ja tAmé toinen hi
ovat tehneet Kkirjallisen sopimuksen, joka velvoittaa osapuolet kayttdmaan &aanioike
yhteisymmarryksessa ja nain soveltamaan kyseisen yrityksen johtamisessa pitkaaikaista
toimintatapaa,

aanioikeus, jonka tdma luonnollinen henkilo tai oikeushenkild taikka sen maaraysvallassa
yritys on kirjallisen sopimuksen mukaisesti luovuttanut véliaikaisesti vastiketta vastaan toisellg

taman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén sellaisten osakkeiden aénioikeus, jotka on
vakuudeksi, jollei &anioikeus kuulu vakuudenhaltijalle ja jollei tdma ilmoita itse kayttavansj
viimeksi mainitussa tapauksessa sitéa pidetéaan jalkimmaisen aanioikeutena,

sellaisten osakkeiden &anioikeus, joihin talla luonnollisella henkildlla tai oikeushenkil6ll
kayttdoikeus,

aanioikeus, jonka tama tai muu a—f alakohdassa tarkoitettu luonnollinen henkil6 tai oikeus
voi yksipuolisella toimella hankkia kirjallisen sopimuksen perusteella; talléin88nartiklan
1 kohdassa mainittu ilmoitus tehtava sopimuksen tekopéaivana,

taméan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén haltuun talletettujen osakkeiden &anioikeu
tama voi kayttaa harkintansa mukaan sen takia, ettd omistajat eivat ole antaneet tarkempig
aanioikeuden kayttamisesta.

88/627/ETY
radeisisda

taman

oleva

enkil®
uttaan
yhteista

oleva

Annettu
Sita;

i on

enkild

5, jota
ohjeita

Ditetulla
Bn muun
1

aaniosuusrajoista, jasenvaltiot voivd® artiklan 1 kohdasta poiketen saatad, ettd tdma luonnollinen

henkild tai oikeushenkilé on talléin velvollinen ainoastaan ilmoittamaan siitd asianomaiselle v
viimeistaan 21 kalenterivuorokautta ennen yhtion yhtiokokousta.

ntiolle
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4 jakso
Poissulkeminen ja vapautukset

93 artikla

Jos 89 artiklassa tarkoitetun huomattavan osuuden hankkinut tai luovuttanut kuuluu sellajs88/627/ETY
yritysryhmaan, jonka on neuvoston direktiivin 83/349/ETMukaan laadittava konsolidoitu tilinpaatds6 artikla
sen ei tarvitse tehd89 artiklan 1 kohdassa ta90 artiklassa mainittua ilmoitusta, jos ilmoituksen tekge

emoyritys tai, kun emoyritys on itse tytaryritys, tAman emoyritys.

94 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapautt®® artiklassa tarkoitetun huomattavan osuuderB8/627/ETY
hankkineen tai luovuttaneen ammattimaisen arvopaperikauppfhartiklan 1 kohdassa saadetyst&o artikla
ilmoitusvelvollisuudesta, jos se hankkii tai luovuttaa osuuden arvopaperikauppiaana ja jog se ei
kayta osakkeiden hankintaa kyseisen yhtion johtamiseen vaikuttamiseksi.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut ammatti
arvopaperikauppiaat ovat jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin jasenit
105 artiklassatarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymia tai valvonnassa.

95 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeuksellisesti vapau@aartiklan 1 kohdassa tarkoitetut yhtigt 88/627/ETY
91 artiklassa sadadetysté tiedoksiantovelvollisuudesta, jos ne katsovat, ettd tallaisen tiedon ilmaiserbinartikla
olisi vastoin yleistd etua tai aiheuttaisi vakavaa haittaa kyseisille yhtigille, viimeksi mainitussa
tapauksessa saadaan tiedot jattda antamatta vain silla edellytykselld, ettd se ei ole omiaan jghtamaan
yleisba harhaan kyseisten arvopapereiden arviointiin ratkaisevasti vaikuttavien tosiasioiden ja
olosuhteiden suhteen.

o EYVLL 193, 18.7.1983, s. 1.
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5 jakso
Toimivaltaiset viranomaiset

96 artikla

Taman luvun tarkoittamia toimivaltaisia viranomaisia ovat sen jasenvaltion viranomaiset, jpoi@84627/ETY
lainsdadannoalaisia 85 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu yhtié on. 13 artikla

6 jakso
Seuraamukset

97 artikla

tarkoitetut luonnolliset henkilét tai oikeushenkil6t ja yhtiot eivat noudataan luvun sadannoksia. 15 artikla

Jasenvaltioiden on sdadettava aiheellisista seuraamuksista sen varalt®5 ettéklan 1 kohdassd 88/627/ETY
(mukautettu)
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V OSASTO
TIETOJEN JULKISTAMINEN JA NIIDEN TIEDOKSI ANTAMINEN

I luku
Arvopaperien viralliselle porssilistalle otettavien arvopaperien listalleottoesitteen
julkistaminen ja valittAminen

1 jakso

Listalleottoesitteen ja sen lisayksien julkistamista koskevat yksityiskohtaiset sdannot ja

maaraajat

98 artikla

1. Listalleottoesite on julkistettava:

a) joko yhdessa tai useammassa siind jasenvaltiossa ilmestyvassa valtakunnallisg
laajalevikkisessa sanomalehdessa, jossa arvopaperien ottamista viralliselle listalle haetaa)

b) tai esittelylehtisend, joka tulee antaa maksutta yleison saataville sen arvopaperiporssin tg
arvopaperipérssien toimipaikoissa, jossa viralliselle listalle ottamista haetaan
likkeeseenlaskijan kotipaikassa sekd niiden rahoituslaitosten toimipaikoissa,
likkeeseenlaskijan edustajana edustajana valittavat tAman maksuja siind jasenvaltioss|
viralliselle listalle ottamista haetaan.

2. Liséksi tulee julkaisuun, jonka valitsee jésenvaltio, jossa viralliselle listalle ottamista hal
sisallyttd&a joko taydellinen listalleottoesite tai ilmoitus siitd, missa listalleottoesite on julkiste

80/390/ETY
20 artikla
ssa tai
h

i niiden
,Ja
jotka
A, jossa

ptaan,
itu ja

missé se on yleison saatavilla.
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99 artikla

1. Listalleottoesite on julkistettava kansallisessa lainsdddannéssa saadetyssa tai toimivplBOSBEOO/ETY
viranomaisten maaraddmassa kohtuullisessa maardajassa ennen viralliselle listalle ofté2tisetikla
voimaantulopdivaa.

Silloin kun arvopaperien ottamista viralliselle listalle edeltdd sellainen kaupankaynti
merkintéoikeuksilla, joka johtaa porssilistalle kirjattaviin kauppoihin, listalleottoesite | on
julkistettava toimivaltaisten viranomaisten maéradmassa kohtuullisessa maaraajassa ennen|tallaisen
kaupankéaynnin alkamista.

2. Poikkeuksellisesti, jos siihen on asialliset perusteet, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallig, etté
listalleottoesite julkistetaan vasta sen paivan jalkeen:

a) jona viralliselle listalle ottaminen tulee voimaan, jos sellaiseen arvopaperilajiin kuyluvia
arvopapereita, joita jo on otettu viralliselle listalle samassa arvopaperiporssissa, lagketaan
likkeeseen korvauksena muiden varojen kuin kéteisvarojen siirrosta;

b) jona kaupankaynti merkintéetuoikeuksilla alkaa.

3. Jos joukkovelkakirjat otetaan viralliselle listalle samanaikaisesti kuin niité tarjotaan yleisélle, ja jos
tietyt liikkeeseenlaskun ehdot maaratéan vasta viime hetkelld, toimivaltaiset viranomaiset |voivat
tyytya vaatimaan sellaisen listalleottoesitteen julkistamista kohtuullisessa méaéaraajassa, josga ei ole
naita ehtoja koskevia tietoja mutta josta kay ilmi, miten ne annetaan. Nama tiedot on julkistettava
ennen viralliselle listalle ottamisen voimaantulopéivaa, jollei joukkovelkakirjoja lasketa jatkyvasti
likkeeseen vaihtelevin hinnoin.

100 artikla

Jokainen merkittéva uusi seikka, joka ilmenee listalleottoesitteen hyvéaksymisen ja sen hetken Y&HGEBSD/ETY
aikana, jolloin kaupankaynti arvopaperipdrssisséa alkaa, ja joka saattaa vaikuttaa arvopaperien aryi@8tartjkla
on esitettava listalleottoesitteen lisdyksend, joka on tarkastettava samalla tavalla kuin listalleottdesite ja
julkistettava toimivaltaisten viranomaisten maaraamaa menettelya noudattaen.
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2 jakso
Toimivaltaisille viranomaisille tehtava ennakkoilmoitus mainoskeinoista

101 artikla

Jos arvopaperien viralliselle listalle ottamista koskeva listalleottoesite on julkistettu tai t{ill@@/890/ETY
julkistamaan3 ja 20 artiklan mukaisesti, toimivaltaisille viranomaisille on etukdteen toimitettava kajkRR artikla
ne ilmoitukset, mainokset, julisteet ja asiakirjat, joilla ilmoitetaan tasta ja ndiden arvopaperien
tarkeimmistd ominaisuuksista, seka kaikki muut asiakirjat, jotka koskevat arvopaperien otfamista
viralliselle listalle ja jotka on tarkoitettu likkeeseenlaskijan itsensa tai hdnen puolestaan julkistettavaksi.
Toimivaltaiset viranomaiset paattavat, onko kyseiset asiakirjat tarkastettava ennen niiden julkistam|sta.

Edella mainituista asiakirjoista tulee kayda ilmi listalleottoesitteen olemassaolo sek& se, missé gsite on
julkistettu tai tullaan julkistamaa®8 artiklassasaadetylla tavalla.

Il luku
Tietojen julkistaminen ja niiden tiedoksiantaminen listalleottamisen jalkeen

102 artikla

1. Yhdessa tai useammassa jasenvaltiossa listalle otetun arvopaperin liikkeeseenlaskijoiden |09/279/ETY
annettava yleison saataville 67, 68, 80, 81 artiklassa ja 91 artiklassa tarkoitetut tiedot, jotka 17 artiklan 1 kohta
on julkaistavakyseisessé jasenvaltiossa tai kyseisissa jasenvaltioiskaestyvassdyhdessa tai| (mukautettu)
useammassaaltakunnallisessa tai laajalevikkisesséa sanomalehdesséa taikka annettava kirjallisena
joko paikoissa, joidensijainti ilmoitetaan yhdessa tai useammakgseisessgasenvaltiossa taj 88/627/ETY
kyseisissgasenvaltioissa ilmestyvassa valtakunnallisessa tai laajalevikkisessa sanomalehdé¢shka atiklan 2 kohta

muulla siihen rinnastettavalla toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla tavalla. (mukautettu)
Liikkeeseenlaskijan on toimitettavd?, 68, 80 ja 81 artiklassa tarkoitetd tiedot samanaikaises}i
toimivaltaisille viranomaisille. 791279/ETY
17 artiklan 1 kohta
(mukautettu)

2. 70 artiklassa tarkoitettu puolivuotiskatsaus on julkistettava siind jasenvaltiossa tai niissa jasen-
valtioissa, joissa osakkeet on otettu viralliselle listalle, ilmestyvdssa yhdessa tai useami®aLsal/ETY
valtakunnallisessa tai laajalevikkisessd sanomalehdessa tai virallisessa lehdessé taikka Jadtettéklan 1 kohta
yleison saataville joko kirjallisena paikassa, jonka sijainti ilmoitetaan asianomaisessa v4lt{osskautettu)
iimestyvassa yhdessa tai useammassa valtakunnallisessa tai laajalevikkisessd sanomalehdessa, tai

muulla siihen rinnastettavalla toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla tavalla.

Yhtién on toimitettava jaljennds puolivuotiskatsauksestaan samanaikaisesti kunkin sellaisen jjsenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille, jossa yhtion osakkeet on otettu viralliselle listalle. KatsaukgeBanL21/ETY

toimitettava viimeistaan silloin, kun puolivuotiskatsaus ensimmaisen kerran julkistetaan jpssairtiklan 3 kohta
jasenvaltiossa.
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1 luku
Kielet

103 artikla

Edella 67, 68, 80, 81 ja 91 artiklassa tarkoitetut tiedot sekd 70 artiklassa tarkoitettl.| 791279/ETY
puolivuotiskatsaus on laadittava virallisilla kielilla tai yhdella virallisista kielista taikka jollakin muullal7 artiklan 2 kohta
kielella edellyttéden, ettd kyseisessé jasenvaltiossa virallinen kieli on tai viralliset kielet ovat taikka (&méautettu)

muu kieli on yleisesti kaytdssa rahoitusalalla ja toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyma.
82/121/ETY

7 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

88/627/ETY
10 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

104 artikla

Edell&d23 artiklan 4 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitetut tiedot julkaistaan sen jasenvaltion yhdglBOt8DO/ETY

useammalla virallisella kielelld, jossa viralliselle listalle ottamista haetaan, tai jollakin muulla kielellg,§@sartikla

tata kielta kaytetdan kyseisessa valtiossa yleisesti rahoitusalalla ja toimivaltaiset viranomaiset hyvakBynaktiivin 94/18/EY

sen, sekd noudatetaan viranomaisten tarvittaessa asettamia muita vaatimuksia. 1 artiklan 2 alakohdasta
johtuva muutos)
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VI OSASTO
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET JA JASENVALTIOIDEN VALINEN
YHTEISTOIMINTA

105 artikla

1. Jasenvaltioiden on valvottava tdman direktiivin soveltamista ja nimettava tahan tarkoitukseen| 79/279/ETY
toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset. Jasenvaltiot ilmoittavat | 9 artiklan 1 ja 2 kohta
komissiolle kyseisesta toimivaltaisten viranomaisten valisesta mahdollisesta tehtavienjaosta. | (mukautettu)

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettéa toimivaltaisilla viranomaisilla on riittavat toimivaltuuB@t390/ETY
tehtavienséa hoitamiseksi. 18 artiklan 1 kohta ja

3 kohdan 2 alakohta

(mukautettu)

82/121/ETY
9 artiklan 1 ja 2 kohta
(mukautettu)

88/627/ETY

12 artiklan 1 ja 2 kohta
(mukautettu)

3. Tama direktiivi ei koske toimivaltaisten viranomaisten virkavastujbata saadetaan edelle¢rB0/390/ETY

pelkastaan kansallisessa lainsdaddanndssa. 18 artiklan 4 kohta
82/121/ETY
9 artiklan 7 kohta
106 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava tehtéviensa suorittamiseksi tarpeellisesta keskin&iS¢21®/ETY
yhteistoiminnasta ja luovutettava toisilleen kaikki tata varten tarpeelliset tiedot. 18 artiklan 1 kohta
(mukautettu)
80/390/ETY

24 c artiklan 1 kohta
(Direktiivin 87/345/ETY

1 artiklasta johtuva muutos)
(mukautettu)

82/121/ETY
10 artiklan 1 kohta

88/627/ETY
12 artiklan 3 kohta
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1.

Toimivaltainen viranomainen, jok& kohdan mukaisesti, ottaa vastaan luottamuksellisi
IV osaston 3 luvussa tarkoitettujatietoja, saa kayttaa niitd vain tehtéaviensa hoitamisessa.

107 artikla

Jasenvaltioiden on saadettéva, etta kaikki, jotka ovat tai ovat olleet toimivaltaisten viranonh
palveluksessa, ovat salassapitovelvollisia. Talla tarkoitetaan sitd, ettd néissd tehtavissa
luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkildlle eiké viranomaiselle, ellei laissa
saédeta.

Mitd 1 kohdassa saadetdan, ei kuitenkaan estd eri jasenvaltioiden toimivaltaisia virang

ASTIETY
Snaufikla

oisin

80/390/ETY
25 artiklan 1 ja 2 kohta
niRisiktiivin 87/345/ETY

luovuttamasta toisilleen tietoja tdméan direktiivin mukaisesti. N&in luovutettuja tietoja koskemtiklasta johtuva muutos)
salassapitovelvollisuysjota sovelletaan tiedot vastaanottavien toimivaltaisten viranomajsten

palveluksessa oleviin tai olleisiin henkil6ihin.

Lukuun ottamatta tapauksia, joihin sovelletaan rikosoikeudellisia saanndékeg, artiklan

88/627/ETY
14 artiklan 1 ja 2 kohta

80/390/ETY

mukaisestilll osaston ensimmaisessa luvussa ja liitteessa | tarkoitettujaietoja vastaanottavgt 25 artiklan 3 kohta
toimivaltaiset viranomaiset saavat kayttda ndita tietoja ainoastaan tehtéviensa suorittamisen (@ikéktiivin 87/345/ETY

niiden suorittamiseen liittyvan hallinnollisen muutoksenhaun tai oikeudenkaynnin yhteydessa.
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(mukautettu)

h88/627/ETY

14 artiklan 3 kohta
(mukautettu)



Perustetaan komission yhteyteen yhteyskomitea, jaliempana 'komitea'.

Komitea muodostuu jasenvaltioinen nimittdmistd henkildistd ja komission edustd
Puheenjohtajana toimii komission edustaja. Komissio huolehtii sihteeristotehtavista.

Puheenjohtaja kutsuu komitean kokoukset koolle omasta aloitteestaan tai jonkin jéaser
valtuuskunnan pyynnésté. Komitea vahvistaa tydjarjestyksensa.

Komitean tehtavana on

a)

b)

c)

d)

VIl OSASTO
YHTEYSKOMITEA

I luku
Komitean kokoonpano, toiminta ja tehtavat

108 artikla

siltd osin kuin on kyse arvopaperien viralliselle listalle ottamisen ehdoista, niide
yhtididen, joiden osakkeita on otettu listalle, listalleottamisista ja sdanndllisista tiedoistd
julkaiseman listalleottoesitteen laatimisen, valvonnan ja levittdmisen edellytyksistg
helpottaa taman direktiivin yndenmukaista taytantdénpanoa kdaymalla saannollisia kesky
niistd taman direktiivin soveltamisen aiheuttamista kaytdnndén ongelmista, joiden osal
pidetédn hyddyllisend, sanotun kuitenkaan rajoittamatta perustamissopimuksen 2
227 artiklan soveltamista;

siltd osin kuin on kyse tiedoista, jotka on julkaistava porssilistalla olevan yrityksen
hankkiessa huomattavaa omistusyhteytta tai sen siitd luopuessaglpottaa jasenvaltioide
valisia keskusteluja niistd tdman direktiivin soveltamiseen liittyvistd kaytdnnoén ongeln
joiden osalta sita pidetaan hyodylliseng;

helpottaa yhteisymmarrykseen paasemista jasenvaltioiden kesken:

i) niistda ankarammista vaatimuksista ja velvollisuuksista tai lisédvaatimuksistd

79/279/ETY

20 artiklan 1 kohdan

hjigtalakohta
(mukautettu)
80/390/ETY

vaBiantiklan 1 kohdan
a alakohta
(mukautettu)
82/121/ETY
11 artiklan 1 kohdan
a alakohta
(mukautettu)

1

steluja

a sité

26 ja

88/627/ETY
h 16 artiklan 1 kohdan
hiatalakohta
(mukautettu)

79/279/ETY
20 artiklan 1 kohdan
bjalakohta

-velvollisuuksista, joita jasenvaltiot voiv8tartiklan mukaisesti kansallisesti asettaa;

parannuksista, joita toimivaltaiset viranomaiset saavat vaatia tai suositella kansallisest|; 26 artiklan 1 kohdan

i) helpottaa jasenvaltioiden vélisia keskusteluja niista listalleottoesitteen Iiséyksis‘liaBOﬁ%/ETY

iii) helpottaa jasenvaltioiden vélisia keskusteluja niistd ankarimmista velvollisuuksis
lisdvelvollisuuksista, joita ne voivat asetta@zl ja 88 artiklan nojalla, naiden
velvollisuuksien yhdenmukaisuuden saavuttamiseksi kaikissa  jasenvalt
perustamissopimuksen 44 artiklan 2 kohdan g alakohdan mukaisesti;

neuvoa tarvittaessa komissiota tdh&n direktiiviin tehtavista lisyksistd tai muutokaig
erityisesti tarkastella 71 ja 73 artiklan mahdollista muuttamista ¢ alakohdan
iii alakohdassa tarkoitettujen velvollisuuksien yhdenmukaistamisessa saavutetun edist]
perusteelldai 109 artiklan mukaisesti tehtéavistd mukautuksista.

b alakohta

taB3E21/ETY
11 artiklan 1 kohdan
oisstakohta
88/627/ETY
16 artiklan 1 kohdan
b alakohta

t&9/279/ETY
20 artiklan 1 kohdan
Vicsalakohta (mukautettu)
80/390/ETY
26 artiklan 1 kohdan
¢ alakohta (mukautettu)
82/121/ETY
11 artiklan 1 kohdan
¢ alakohta (mukautettu)
88/627/ETY
16 artiklan 1 kohdan
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Komitean tehtévéana ei ole arvioida toimivaltaisten viranomaisten yksittaisissa tapauksissa tekemia ratkaisuja. ~ 79/279/ETY
20 artiklan 2 kohta

80/390/ETY
26 artiklan 2 kohta

Il luku
Markkina-arvon vdhimmaismaaran asettaminen

109 artikla
1. Komission antaa komitealle, jos taloudellinen tilanne sita edellyttaa, toimenpi$279/ETY
ehdotuksensa43 artiklan 1 kohdassa vahvistetun ennustettavan markkina-arvo®l artikla
vahimmaismaaraasettamiseksi
2. Sovelletaan neuvoston paatoksen 1999/468/EYartiklassa saadettyd saéntelymenettelya
ja otetaan huomioon mainitus paatdksen 7 artiklan 3 kohta ja 8 artikla.
3. Paatoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa saadetty maaraaika on kolme kuukaytta.

10 EYVL L 184,17.7.1999, s. 23.
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VIII OSASTO
LOPPUSAANNOT

110 artikla

Jasenvaltioiden on toimitettava téssa direktiivissa tarkoitetuista kysymyksista antdeeskesiaetiait, 791279/ETY
asetukset ja hallinnolliset maaraykset kirjallisina komissiolle. 22 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

80/390/ETY
27 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

82/121/ETY
12 artiklan 3 kohta
(mukautettu)

88/627/ETY
17 artiklan 2 kohta
(mukautettu)

111 artikla

1. Kumotaan direktiivit 79/279/ETY, 80/390/ETY, 82/121/ETY ja 88/627/ETY, sellaisena
kuin ne ovat muutettuina liitteessa Il olevassa A osassa mainituilla sdadoksilld, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden velvoitteita saattaa liitteessa Il olevassa B osassa
luetellut direktiivit maaréajassa osaksi kansallista lainsaadantoa.

Viittauksia kumottuihin direktiiveihin pidetaén viittauksina tahén direktiiviin ja ne luetaan
litteessa Il olevan vastaavuustaulukon avulla.

112 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena paivéana sen jilkeen, kun se on
julkaistuEuroopan yhteisdjen virallisessa lehdessa.

113 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissa .... paivana.... kuuta....

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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Liite |

Arvopaperien viralliselle porssilistalle ottamisen yhteydessa laadittavan

1.1. Niiden luonnollisten henkildiden nimi ja tehtavé sekad oikeushenkildiden nimi ja

1.2

1.3

listalleottoesitteen sisaltod

LUETTELO A

OSAKKEIDEN VIRALLISELLE PORSSILISTALLE OTTAMISEN YHTEYDESSA
LAADITTAVAN LISTALLEOTTOESITTEEN SISALTO

1LUKU

Listalleottoesitteesta ja tilintarkastuksesta vastuussa olevia
Koskevat tiedot

kotipaikka, jotka ovat vastuussa listalleottoesitteesté tai mahdollisesti sen osasta;
jalkimmaisessa tapauksessa on ilmoitettava, mista osasta asianomainen on vastuussa.

Edelld 1.1 kohdassa tarkoitettujen vastuussa olevien henkiléiden antama vakuutus
siitd, ettd heiddn parhaan ymméarryksensd mukaan ne tiedot, jotka annetaan siind
listalleottoesitteen osassa, josta he ovat vastuussa, vastaavat tosiseikkoja, ja etta naistg
ei ole jatetty pois mitagrasiaan vaikuttavaa.

Niiden virallisesti hyvaksyttyjen tilintarkastajien nimet, osoitteet ja péatevyytta
koskevat tiedot, jotka ovat kansallisten sdanndsten mukaisesti tarkastaneet yhtion
tilinpéaatokset viimeksi kuluneilta kolmelta tilikaudelta.

Lausunto siitd, ettd tilinpaatokset on tarkastettu. Jos virallisesti hyvaksytyt
tilintarkastajat eivat ole puoltaneet tilinpaatdoksen vahvistamista tai jos
tilintarkastuskertomuksessa on esitetty muistutuksia, téllainen kieltdytyminen tai
muistutus perusteluineen on toistettava taydellisend.

Maininta siitd, mitd muita listalleottoesitteen tietoja tilintarkastajat ovat tarkastaneet.
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2 LUKU
Tiedot viralliselle listalle ottamisesta ja osakkeista, joiden ottamista viralliselle listalle haetaan

2.1. llmoitus siita haetaanko viralliselle listalle ottamista osakkeille, jotka jo ovat vaihdannan
kohteina markkinoilla, vai onko hakemuksen tarkoituksena aloittaa osakkeiden vaihdanta
arvopaperiporssin viralliselle listalle ottamisella.

2.2. Tiedot osakkeista, joista hakemus viralliselle listalle ottamisesta tehdaan:

2.2.0. Selvitys paatoksistd, valtuutuksista ja hyvaksymisistd, joiden nojalla osakkeet on annettu tai
laskettu liikkeeseen tai joiden nojalla ne tullaan antamaan tai laskemaan liikkeeseen.

Liikkeeseenlaskun luonne ja liikkeeseenlaskueran koko.

Nyt tai tulevaisuudessa annettavien tai liikkeeseen laskettavien osakkeiden lukumaara, jos se on
ennalta maaratty.

2.2.1. Jos osakkeet lasketaan likkeeseen sulautumisen, yhtion jakamisen, yrityksen kaikkien tai
joidenkin varojen ja vastuiden siirron tai julkisen vaihtotarjouksen yhteydessa taikka
korvauksena muiden varojen kuin kateisvarojen siirrosta, on annettava selvitys siitd, missa
tallaisten toimien ehdot sisaltavat asiakirjat ovat yleison nahtavana.

2.2.2. Paapiirteittdinen kuvaus osakkeisiin liittyvistd oikeuksista, erityisesti niihin liittyvan
aanioikeuden laajuudesta, niihin perustuvasta oikeudesta osallistua voitonjakoon ja niiden
osuudesta ylijadmaan yhtion purkautuessa seka niihin liittyvista etuoikeuksista.

Osinko-oikeuden vanhentumisaika ja selvitys siitd, kenelle osiklkaluu vanhentumisen
jalkeen.

2.2.3. Osakkeiden tuotosta liikkeeseenlaskumaassa tai maassa, jossa osakkeet ovat virallisella listalla,
tai molemmissa perittéava lahdevero.

Selvitys siité, huolehtiiko likkeeseenlaskija lahdeveron perimisesta.

2.2.4. Osakkeiden siirtamista koskeva menettely ja niiden vapaata luovutettavuutta koskevat
rajoitukset, esimerkiksi suostumuslauseke.

2.2.5. Osinko-oikeuden alkamispaiva.
2.2.6. Arvopaperipdrssit, joissa ottamista viralliselle listalle haetaan tai tullaan hakemaan.

2.2.7. Rahoituslaitokset, jotka osakkeiden Vviralliselle listalle ottamisen ajankohtana valittavat
likkeeseenlaskijan edustajana maksuja jasenvaltioissa, joissa osakkeet otetaan listalle.

2.3. Siltd osin kuin niilla on merkitysta, tiedot viralliselle listalle hyvaksymista edeltaneiden
kahdentoista kuukauden aikana tapahtuneesta osakkeiden, joita hakemus viralliselle listalle
ottamisesta koskee, julkisesta tai yksityisesta likkeeseenlaskusta ja sijoittamisesta.

2.3.0. Selvitys osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden kayttdmisesta tai sen rajoituksista taikka
poistamisesta.

Asianomaisissa tapauksissa selvitys téllaisen oikeuden rajoittamisen tai poistamisen
perusteluista; talléin on merkintahinnan maaraamisperusteet selvitettava, jos osakkeet lasketaan
likkeeseen kateissuoritusta vastaan; selvitys edunsaajista, jos merkintaetuoikeutta rajoitetaan tai
se poistetaan tiettyjen henkildiden eduksi.

2.3.1. Julkisessa tai yksityisessa liikkeeseenlaskussa tai sijoittamisessa tarjotun eran koko ja tarjottujen
osakkeiden maara, tarvittaessa osakelajeittain eriteltyna.

2.3.2. Jos julkinen tai yksityinen likkeeseenlasku tai sijoittaminen tehdaan tai tullaan tekemaan

samanaikaisesti kahden tai useamman valtion markkinoilla ja jos jollekin naistéd markkinoista on
varattu tai tullaan varaamaan tietty kiintio, selvitys tasté kiintiosta.
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2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.3.9.

2.4.

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.45.

Merkintahinta tai myyntihinta seka nimellisarvo tai, jos sitéd ei ole, kirjanpitoarvo tai
paaomitettava arvo; ylikurssi ja maksut, jotka veloitetaan erikseen merkitsijalta tai
ostajalta.

Maksuehdot, erityisesti, miten hinnan loppuosa maksetaan, jos osakkeita ei makseta
taysin.

Merkintdetuoikeuden  kayttamista  koskeva  menettely; merkintéoikeuksien
luovutettavuus; kayttamattomien merkintédoikeuksien kohtelu.

Merkintaaika tai osakkeiden myyntiaika ja rahoituslaitokset, joiden toimipaikoissa yleis6
voi merkita osakkeita.

Miten ja milloin osakkeet toimitetaan, mahdolliset véliaikaistodistukset.

Selvitys niistd luonnollisista henkildista ja oikeushenkildista, jotka ovat antaneet
likkeeseenlaskijalle merkintasitoumuksen tai -takuulikkeeseenlaskusta. Jos
merkintasitoumus tai -takuu ei koske koko liikkeeseenlaskua, selvitys siitd, mita osaa
likkeeseenlaskusta sitoumus tai takuu ei koske.

Selvitys tai arvio liikkeeseenlaskutoimenpiteisiin liittyvista kustannuksista yhteensa tai
osaketta kohti tai molemmista ilmoittamalla rahoituspalvelut tarjonneiden valittdjien
palkkiot  kokonaisuudessaan mukaan luettuna  palkkiot tai  marginaalit
merkintasitoumuksesta seka palkkiot merkintatakuusta, sijoittamisesta ja toimituksesta.

Liikkeeseenlaskijalle liikkeeseenlaskusta kertyvd puhdas tuotto ja sen suunnitellut
kayttétavat, esimerkiksi sijoitusohjelman rahoittaminen tai liikkeeseenlaskijan
rahoitusaseman vahvistaminen.

Tiedot osakkeiden ottamisesta viralliselle listalle:

Selostus osakkeista, joiden ottamista viralliselle listalle haetaan, erityisesti lukuméaara,
osakkeen nimellisarvo tai, jos sitd ei ole, kirjanpitoarvo tai osakkeiden yhteinen
nimellisarvo, tarkka nimike tai laji ja osakkeeseen liitetyt kupongit.

Jos tarkoituksena on saattaa sellaiset osakkeet levitykseen arvopaperiporssissa, joita ei
ole aikaisemmin tajottu yleisélle, selostus markkinoille tarjottavien osakkeiden
lukumaarasta, nimellisarvosta tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpitoarvosta tai
osakkeiden yhteisesté nimellisarvosta seka tarvittaessa alhaisimmasta myyntihinnasta.

Mahdollisesti tiedossa oleva paivé, jona uudet osakkeet otetaan listalle ja kaupankaynti
niilla alkaa.

Tiedot arvopaperipOrsseista, joissa samaa lajia olevia osakkeita jo on listalla.

Jos samaa lajia olevia osakkeita ei ole viela otettu viralliselle listalle, mutta niilla
kaydaan kauppaa yhdelld tai useammalla saannellylla, séanndllisesti toimivalla ja
tunnustetulla avoimella markkinapaikalla, tiedot ndista markkinapaikoista.

Selvitys edellisen tai kuluvan tilikauden aikaisista mahdollisista

a) kolmansien tekemista liikkeeseenlaskijan osakkeiden julkisista osto- tai
vaihtotarjouksista,

b) liikkeeseenlaskijan tekemisté toisen yhtion osakkeiden vaihtotarjouksista.

Ostotarjouksessa tarjottu hinta ja vaihtotarjouksen ehdot seka tarjouksen lopputulos on ilmoitettava.
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2.5. Jos samanaikaisesti tai lyhyen ajan kuluessa niiden osakkeiden antamisen kanssa,

3.1

3.1.0.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.15.

3.2

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

joiden ottamista viralliselle listalle haetaan, samaa lajia olevia osakkeita merkitéan tai
sijoitetaan yksityisesti, taikka jos toista lajia olevia osakkeita annetaan yksityista tai
julkista sijoittamista varten, on téllaisten toimenpiteiden luonteesta ja naiden
osakkeiden lukumaarasta ja ominaisuuksista annettava yksityiskohtaiset tiedot.
3 LUKU

Yleisia tietoja liikkeeseenlaskijasta ja sen padomasta
Yleisia tietoja liikkeeseenlaskijasta:
Nimi, kotipaikka ja hallinnollinen paéatoimipaikka, jos se on muu kuin kotipaikka.

Perustamispaiva ja liikkeeseenlaskijan toimintakausi, jos se on maaratty.

Liikkeeseenlaskijan toimintaan sovellettava lainsdadanté ja sen oikeudellinen muoto
tuon lainsdadannén mukaan.

Liikkeeseenlaskijan tarkoitus yhtitjarjestyksen mukaan ja viittaus yhtidjarjestyksen
kohtaan, jossa tasta maarataan.

Rekisteri ja rekisterinumero.

Paikat, joissa voidaan tutustua niihin asiakirjoihin, joihin viitataan
listalleottoesitteessa.

Yleisia tietoja padomasta:

Merkityn padoman méaéra, osakkeiden lukumaara, lajit ja tarkeimmét ominaisuudet.
Vield maksamatta oleva osa merkitystd padomasta ilmoittamalla niiden osakkeiden,
joita ei ole taysin maksettu, lukumaara tai nimellisarvo yhteensa seka laji, jos
mahdollista eriteltynd sen mukaan, kuinka suuri osuus on maksettu.

Jos on voimassa valtuus paaoman korottamiseksi, mutta korotusta ei ole viela
merkitty, tai jos on annettu sitoumus paaoman Kkorottamisesta esimerkiksi
likkeeseen lasketun vaihtovelkakirjalainan tai myodnnettyjen merkintédoikeuksien
nojalla, on annettava selvitys, josta ilmenee:

a) valtuuden tai sitoumuksen mukaisen padoman korottamisen maara seka
valtuuden mahdollinen paattymispaiva,

b) henkiléryhmét, joilla on etuoikeus merkita néin korotettua pddomaa,
c) téllaisia lisdyksia vastaavien osakkeiden liikkeeseenlaskun ehdot ja menettelyt.

Jos yritys on laskenut likkeeseen osuuksia, jotka eivat kohdistu sen padomaan, on
tallaisten osuuksien lukumaara ja tarkeimmat ominaisuudet ilmoitettava.

Vaihto-, vaihdettavien tai optiovelkakirjojen yhteismaéara seka selvitys vaihdon tai
merkinn&n ehdoista ja menettelysta.

Yhtidjarjestyksen maaraykset padoman ja eri osakelajien oikeuksien muuttamisesta,
jos ndma maaraykset ovat ankarampia kuin laissa saadetaan.

Paapiirteittdinen  selvitys kolmen edellisen vuoden aikana suoritetuista

toimenpiteistd, joilla on muutettu merkityn padoman maéaraa tai niiden osakkeiden
lukumaaraa ja lajia, joihin se jakautuu.

72

80/390/ETY
litteessa oleva A luettelo



3.2.6.

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

4.1.

4.1.0.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.

Selvitys niistd liikkeeseenlaskijan tiedossa olevista luonnollisista henkil6ista tai
oikeushenkil6istd, joilla on tai voi olla suoraan tai valillisesti, erikseen tai yhteisesti
maaraysvalta liikkeeseenlaskijaan néhden, sek& tiedot asianomaisilla olevasta
aanioikeuteen oikeuttavan pddoman maarasta.

Yhteisella maéaraysvallalla tarkoitetaan usean yhtion tai henkilon yhdessa kayttamaa
maaraysvaltaa, joka perustuu naiden tekemdén sopimukseen yhteisesta
toimintatavasta liikkeeseenlaskijaan nahden.

Selvitys liikkeeseenlaskijan tiedossa olevista osakkeenomistajista, jotka suoraan tai
valillisesti omistavat liikkeeseenlaskijan p&domasta maaratyn osuuden, jota
jasenvaltio ei voi asettaa suuremmaksi kuin yli 20 prosenttia.

Jos liikkeeseenlaskija kuuluu yritysryhmaan, paapiirteittdinen kuvaus ryhmasta ja
likkeeseenlaskijan asemasta siina.

Liikkeeseenlaskijan kaikkien niiden omien osakkeiden lukumé&aéard, nimellisarvo tai
nimellisarvon puuttuessa kirjanpitoarvo, jotka liikkeeseenlaskija tai toinen yhtio,
josta liikkeeseenlaskija omistaa suoraan tai valillisesti enemman kuin 50 prosenttia,
on hankkinut ja jotka ovat sen hallinnassa, jos téllaisia osakkeita ei ole ilmoitettu
erillisena kohtana liikkkeeseenlaskijan taseessa.

4 LUKU
Tiedot liikkeeseenlaskijan toiminnasta

Liikkeeseenlaskijan paatoimialat:

Kuvaus liikkeeseenlaskijan paatoimialoista ilmoittamalla myytyjen tuotteiden tai
tarjottujen palvelujen paaryhmat.

Selvitys mahdollisista merkittavista uusista tuotteista tai toiminnoista.

Viimeisen kolmen tilikauden nettoliikevaihdon erittely toimialoittain ja
maantieteellisten markkinoiden mukaan, jos nama toimialat ja markkinat eroavat
merkittavasti toisistaan ottaen huomioon liikkeeseenlaskijan tavanomaiseen
toimintaan kuuluvien tuotteiden myynnin ja palvelujen tarjoamisen jarjestaminen.

Liikkeeseenlaskijan paatoimipaikkojen sijainti ja koko sekd paépiirteittaiset tiedot
omistetuista kiinteistoista. Jokaista toimipaikkaa, jonka osuus liikevaihdosta tai
tuotannosta on yli 10 prosenttia, pidetaan paatoimipaikkana.

Kaivostoiminnassa, 0ljy- ja maakaasuesiintymien talteenotossa, kivihiilen
louhinnassa ja vastaavassa toiminnassa kuvaus merkittavistd esiintymista ja
taloudellisesti  hyddynnettavistd varannoista sekd odotettavissa oleva
hyodyntéamisaika.

Selvitys toimilupien voimassaoloajoista ja padehdoista seka hyoddyntadmisen
taloudellisista edellytyksista.

Selvitys tyodn todellisesta edistymisesta.

Jos poikkeukselliset seikat ovat vaikuttaneet 4.1.0-4.1.3 kohdan nojalla annettuihin
tietoihin, on siitd mainittava.

Padapiirteittdinen selvitys siitd, miten liikkeeseenlaskijan toiminta mahdollisesti rii
patenteista tai lisensseistd, tuotanto-, toimitus- tai rahoitussopimuksista taikka U
tuotantomenetelmista, jos nama vaikuttavat huomattavasti liikkeeseenla
liketoimintaan tai kannattavuuteen.
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4.3. Uusia tuotteita ja tuotantomenetelmida koskevaan tutkimus- ja
kehitystoimintaan liittyvat tiedot kolmen edellisen tilikauden ajalta, jos niilla
on merkitysta.

4.4. Tiedot kaikista oikeudenkéynneisté tai valimiesmenettelyistd, joilla voi olla
tai on vime aikoina voinut olla merkitystd liikkeeseenlaskijan
rahoitusasemalle.

4.5. Tiedot kaikista sellaisista liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan keskeytyksista,
joilla voi olla tai on viime aikoina voinut olla merkitysta liikkeeseenlaskijan
rahoitusasemalle.

4.6. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa olevien henkildiden keskimaardinen
lukumaara ja sen muutokset kolmen edellisen tilikauden aikana, jos téllaiset
muutokset ovat oleellisia, sekd mahdollisuuksien mukaan palveluksessa
olevien henkildiden jakautuminen eri toimialojen kesken.

4.7.  Sijoituspolitiikka:

4.7.0. Kolmen edellisen tilikauden ja nykyisen tilikauden jo kuluneiden kuukausien
ajalta lukuina annettu selostus tarkeimmista sijoituksista mukaan luettuna
sellaiset etuudet toisissa yrityksissd kuten niiden osakkeet, osuudet ja
joukkovelkakirjat seka muut vastaavat sijoitukset.

4.7.1. Tiedot tarkeimmistd kaynnissd olevista sijoituksista lukuun ottamatta
etuuksia toisissa yrityksissa.

Naiden sijoitusten maantieteellinen jakauma (kotimaassa ja ulkomailla).
Rahoitustapa (oma rahoitus vai ulkoinen rahoitus).

4.7.2. Tiedot sellaisista liikkeeseenlaskijan tarkeimmista tulevista sijoituksista
lukuun ottamatta etuuksia toisissa yrityksissd, joista sen johtoelimet ovat jo
tehneet lopullisen paatdksen.

5 LUKU

Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista ja vastuista, rahoitusasemasta seka
tuloksesta

5.1.  Liikkeeseenlaskijan tilinpaatostiedot:

5.1.0. Yhtién toimielimien laatimat kolmen viimeksi paattyneen tilikauden taseet ja
tuloslaskelmat vertailevan taulukon muodossa. Viimeksi paattyneen
tilikauden tilinpaatdksen liitetiedot.

Listalleottoesitteen luonnos on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
viimeistdan 18 kuukauden kuluttua sen tilikauden paattymisesta, jonka
tilinpdatds on viimeksi julkistettu. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
poikkeustapauksissa pidentaa tuota maaraaikaa.

5.1.1. Jos liikkeeseenlaskija laatii ainoastaan konsolidoidun tilinpdatdksen, se on
sisallytettéava 5.1.0 kohdan mukaisesti listalleottoesitteeseen.

Jos liikkeeseenlaskija laatii sekd oman tilinpaatdksen ettd konsolidoidun
tilinpdatdksen, on molemmat siséllytettavd 5.1.0 kohdan mukaisesti

listalleottoesitteeseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia,

etta liikkeeseenlaskija siséllyttaa listalleottoesitteeseen vain jommankumman
tilinpaatdksen, jollei pois jatettava tilinpaatos sisalla merkittavia lisatietoja.
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5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.2

Liikkeeseenlaskijayhtion osakekohtainen tulos sen tavanomaisesta toiminnasta
verojen jalkeen kolmelta edelliseltd tilikaudelta, jos yhti6 sisallyttda omat
tilinpaatoksensa listalleottoesitteeseen.

Jos liikkeeseenlaskija sisallyttda listalleottoesitteeseen ainoastaan konsolidoidun
tilinpdatoksen, sen on ilmoitettava konsolidoitu osakekohtainen tulos kolmelta
viimeiselta tilikaudelta. Tama tieto annetaan edellisessa alakohdassa mainittujen
tietojen lisdyksena, jos liikkeeseenlaskija sisallyttdd myds oman tilinpdatéksensa
listalleottoesitteeseen.

Jos liikkeeseenlaskijan osakkeiden lukum&drd on edellda mainittujen kolmen
tilikauden aikana muuttunut esimerkiksi osakepaaoman korottamisen tai
alentamisen taikka osakkeiden yhdistdmisen tai jakamisen johdosta, on edella
ensimmaisessa ja toisessa alakohdassa mainittu osakekohtainen tulos vastaavast
oikaistava vertailukelpoisuuden saavuttamiseksi; talléin on myds ilmoitettava
oikaisemisessa kaytetty peruste.

Osinko osaketta kohtaan kolmelta edelliselta tilikaudelta tarvittaessa oikaistuna
vertailukelpoiseksi 5.1.2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen tietojen
kanssa.

Jos on kulunut yli yhdeksé&n kuukautta sen tilikauden p&attymisestd, jonka
tilinp&atds tai konsolidoitu tilinpaatds on viimeksi julkistettu, listalleottoesitteeseen
on sisdllytettava tai liitettdvd osavuosikatsaus, joka kattaa ainakin kuluvan
tilikauden ensimmaéiset kuusi kuukautta. Jos osavuosikatsausta ei ole tarkastettu,
siitd on ilmoitettava.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinp&atdksen, toimivaltaisten
viranomaisten on padtettéavd, onko osavuosikatsaus annettava kokonaisuudeksi
yhdistettyna.

Mahdolliset viimeisen tilikauden paattymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen
jalkeiset merkittavat muutokset on selostettava kertomuksessa, joka on siséllytettava
tai liitettava listalleottoesitteeseen.

Jodilinpaatokset, joita ei ole konsolidoitu, tai konsolidoidut tilinpaatokset eivat
ole yhtion tilinpaatoksesta annettujen direktiiviemukaisia ja jos ne eivat anna
luotettavaa kuvaa liikkeeseenlaskijan varoista ja vastuisiaydellisesta tilastaja
tuloksesta, on annettava yksityiskohtaisempia tigtgjai lisatietoja.

Katsaus rahoituksen lahteista ja sen kaytosta kolmelta edelliselta tilikaudelta.

Jaljempana luetellut yksityiskohtaiset tiedot yrityksistd, joiden padomasta
likkeeseenlaskija omistaa sellaisen osuuden, jolla on todennakodisesti merkittéava
vaikutus sen omien varojen ja vastuiden, rahoitusaseman tai tuloksen arviointiin.

Jaljempana luetellut tiedot on annettava joka tapauksessa jokaisesta yrityksesta,
jossa liikkeeseenlaskijalla on suoraan tai valillisesti sellainen omistusyhteys, jonka
kirjanpitoarvo on vahintddn 10 prosenttia liikkeeseenlaskijan omasta paéomasta tai
jonka osuus liikkeeseenlaskijan lopullisesta tuloksesta on véhintéan 10 prosenttia
taikka, jos kyse on yritysryhmasta, jonka kirjanpitoarvo on vahintdan 10 prosenttia
konsolidoidusta omasta pddomasta tai jonka osuus konsolidoidusta lopullisesta
tuloksesta on vahintéan 10 prosenttia.

Jaljempéana lueteltuja tietoja ei tarvitse antaa, jos liikkeeseenlaskija osoittaa, ettd
tallainen omistusyhteys on luonteeltaan vain valiaikainen.

Samoin voidaan jattéda pois e ja f alakohdassa mainitut tiedot, jos se yritys, jossa
likkeeseenlaskijalla on omistusyhteys, ei julkista tilinpaatdstaan.

75

80/390/ETY
litteessa oleva A luettelo

(mukautettu)

(mukautettu)



Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille oikeuden saljiae, f, g, h ja

j alakohdassa mainittujen tietojen poisjattamisen, jos sen yrityksen, jossa
likkeeseenlaskijalla on omistusyhteys, tilinpdatokset on sisallytetty yritysryhmén
konsolidoituun tilinpaéatbkseen tai jos omistusyhteyden arvostamisessa tilinpaatoksessa
kaytetty equitymenetelmdn mukainen arvo ilmoitetaan tilinp&atoksessd, ja jos
toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettei téllaisen tiedon poisjattdminen ole omiaan
johtamaan yleis6a harhaan sellaisista tosiseikoista ja olosuhteista, joiden tuntemisella on
merkitysta arvioitaessa kyseista arvopaperia;

Jaljempéana g ja j alakohdassa mainitut tiedot voidaan jattaa pois, jos niiden poisjattaminen
ei toimivaltaisten viranomaisten késityksen mukaan johda sijoittajia harhaan;

a) yrityksen nimi ja kotipaikka;

b) toimiala;

c) liikkeeseenlaskijan padomaosuuden suuruus

d) merkitty padoma;

e) rahastot;

f) tulos tavanomaisesta toiminnasta verojen jalkeen viimeksi paattyneelta tilikaudelta;

g) osakkeiden ja osuuksien arvo liikkeeseenlaskijan kirjanpidossa;

h) liikkeeseenlaskijalla olevista osakkeista ja osuuksista vield maksamatta oleva maara;

i) liikkeeseenlaskijalla olevista osakkeista ja osuuksista viimeisen tilikauden aikana saadut
osingot;

j) liikkeeseenlaskijan saatavat yritykselta ja velat yritykselle.

5.3.  Yksityiskohtaiset tiedot yrityksistd, joita ei tarkoiteta 5.2 kohdassa ja joiden
padomasta liikkeeseenlaskija omistaa vahintdan 10 prosenttia. Nama tiedot voidaan
jattda pois, jos niiden merkitys taman direktiividl artiklassa saadettyjen
tavoitteiden saavuttamiseksi on vahainen:

a) yrityksen nimija kotipaikka;

b) liikkeeseenlaskijan padomaosuuden suuruus;
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5.4.

<)

Jos listalleottoesitteeseen on siséllytetty konsolidoidut tilinpaatokset, on siind
ilmoitettava:

a) konsolidoinnissa noudatetut periaatteet. Nama periaatteet on selostettava
tarkasti, jos jasenvaltiolla ei ole tilinpaatdksen kokonaisuudeksi yhdistamista
koskevaa lainsaadantda tai jos nama periaatteet poikkeavat sen jasenvaltion
lainsdadannosta tai yleisestd kaytdnnostd, jossa sijaitsevan tai toimivan
arvopaperipdrssin viralliselle listalle ottamista haetaan;

b) niiden yritysten nimet ja kotipaikat, joita konsolidointi koskee, jos ndama tiedot
ovat tarpeen liikkeeseenlaskijan varojen ja vastuiden, rahoitusaseman ja
tuloksen arvioimiseksi. Nama yritykset voidaan yksiloida tekemalla tasta
erityinen merkinta niisté yrityksistd olevaan luetteloon, joista on annettava
yksityiskohtaisia tietoja 5.2 kohdan perusteella;

jokaisesta b alakohdassa tarkoitetusta yrityksesta:
i) kolmansien suhteellinen osuus jos konsolidointi on suoritettu taydellisesti;

i)  suhteellinen osuus, joka on konsolidoitu, jos konsolidointi on suoritettu
osuuksien perusteella.

5.5. Jos liikkeeseenlaskija on hallitseva yritys, joka muodostaa yritysrynmén yhden tai

5.6.

6.1.

useamman siihen sidoksissa olevan yrityksen kanssa, yksityiskohtaiset 4 ja
7 luvussa mainitut tiedot on esitettavéa seka likkkeeseenlaskijasta ettéa yritysryhmasta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia naiden tietojen antamisen joko
likkeeseenlaskijasta tai ryhmasta, jos pois jatettavat yksityiskohtaiset tiedot eivat
ole oleellisia.

Jos jotkuttassa luettelossa mainitut tiedot siséltyvat tdmén luvun mukaiseen
tilinpaatokseen, niita ei tarvitse toistaa.

6 LUKU
Hallintoa, liikkeenjohtoa ja valvontaa koskevat tiedot
Seuraavien henkildiden nimet, osoitteet ja tehtavat liikkeeseenlaskijayhtiossa ja
selvitys heidan paatehtavistaan taman yhtion ulkopuolella, jos néilla tehtavilla on
merkitysta yhtion kannalta:
a) hallinto-, johto- ja valvontaelimien jasenet;

b) kommandiittiyhtion henkildkohtaisesti vastuunalaiset yhtiomiehet;

C) perustajat, jos yhtién perustamisesta on kulunut vihemman kuin viisi vuotta.

6.2. Hallinto-, johto- ja valvontaelimien jasenten etuudet liikkeeseenlaskijayhtiossa.

6.2.0. Viimeksi paattyneen tilikauden aikana hallinto-, johto- ja valvontaelinten jasenille

milla tahansa perusteella maksetut palkkiot ja mydnnetyt luontoisedut, jotka on
kirjattu  yleiskustannuksiin  tai voitto-osuustilille, yhteismaaraltdédn kunkin
toimielimen osalta.

Kaikilla liikkeeseenlaskijaan sidoksissa olevien ja sen kanssa samaan ryhmaan
kuuluvien yritysten hallinto-, johto- ja valvontaelimien jasenille maksettujen
palkkioiden ja mydnnettyjen luontoisetujen yhteismadara on ilmoitettava.

6.2.1. Niiden liikkeeseenlaskijan omien osakkeiden lukumaard, jotka sen hallinto-, johto-

ja valvontaelimien jasenet omistavat, sekd heille mydnnetyt yhtion osakkeita
koskevat optio-oikeudet.
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6.2.2. Tiedot, jotka koskevat hallinto-, johto- ja valvontaelimien jasenten etuuksien laatua
ja laajuutta sellaisissa liikkeeseenlaskijan edellisen ja kuluvan tilikauden aikana
suorittamissa liiketoimissa, jotka ovat luonteeltaan tai ehdoiltaan epéatavallisia -
esimerkiksi ~ tavanomaiseen  toimintaan  kuulumattomat  kaupat seka
kayttbomaisuuden hankinnat tai luovutukset. Jos téllaisia epatavallisia liiketoimia
on tehty aikaisempien tilikausien kuluessa eika niitd ole vield saatettu loppuun,
myds naista liikketoimista on annettava tiedot.

6.2.3. Liikkeeseenlaskijan 6.1 kohdan a alakohdassa mainituille henkilGille mydntédmien
maksamattomien lainojen seké heidan hyvakseen antamien takausten yhteismaara.

6.3. Jarjestelyt, jotka koskevat henkilokunnan osallistumista liikkeeseenlaskijan
pé&éomaan.
7 LUKU
Viimeaikaista kehitysta ja liikkeeseenlaskijan tulevaisuudennakymiéa koskevat tiedot
7.1.  Jolleivat toimivaltaiset viranomaiset muuta paata, yleiset tiedot liikkeeseenlaskijan
liketoiminnan kehityksesta sen tilikauden jalkeiseltd ajalta, jonka tilinpa&atés on

viimeksi julkistettu, erityisesti:

a) tuotannon, myynnin, varastojen ja tilauskannan kehityksen merkittavimmat
viimeaikaiset suuntaukset ja

b) kustannusten ja myyntihintojen kehityksen viimeaikaiset suuntaukset.

7.2. Jolleivat toimivaltaiset viranomaiset muuta paatda, tiedot liikkeeseenlaskijan
tulevaisuudennakymisté ainakin kuluvana tilikautena.
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B LUETTELO

JOUKKOVELKAKIRJOJEN VIRALLISELLE PORSSILISTALLE OTTAMISEN

1.1.

1.2

1.3

2.1.

2.1.0.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

YHTEYDESSA LAADITTAVAN
LISTALLEOTTOESITTEEN SISALTO

1 LUKU

Listalleottoesitteesta ja tilintarkastuksesta vastuussa olevia koskevat tiedot

Niiden luonnollisten henkildiden nimi ja tehtdva sek& oikeushenkiléiden nimi ja
kotipaikka, jotka ovat vastuussa listalleottoesitteestd tai mahdollisesti sen osasta;
jalkimmaisessé tapauksessa on ilmoitettava, mistd osasta asianomainen on
vastuussa.

Edelld 1.1 kohdassa tarkoitettujen vastuussa olevien henkildiden antama vakuutus
siitd, ettd heidan parhaan ymmarryksensd mukaan ne tiedot, jotka annetaan siind
listalleottoesitteen osassa, josta he ovat vastuussa, vastaavat tosiseikkoja, ja etta
naista ei ole jatetty pois mitdan asiaan vaikuttavaa.

Niiden virallisesti hyvéaksyttyjen tilintarkastajien nimet, osoitteet ja patevyystiedot,
jotka ovat kansallisten sdanndsten mukaisesti tarkastaneet tilinpaatdkset viimeksi
kuluneilta kolmelta tilikaudelta.

Lausunto siita, ettd tilinpdatokset on tarkastettu. Jos virallisesti hyvaksytyt
tilintarkastajat eivat ole puoltaneet tilinpaatoksen vahvistamista tai jos
tilintarkastuskertomuksessa on esitetty muistutuksia, tallainen kieltdytyminen tai
muistutus perusteluineen on toistettava taydellisend.

Maininta muista tilintarkastajien tarkastamista listalleottoesitteen tiedoista.

2 LUKU
Tiedot lainasta ja joukkovelkakirjojen ottamisesta viralliselle listalle
Lainaehdot:
Lainan nimellisarvo; jos tata arvoa ei ole maaratty, siitd on mainittava.
Joukkovelkakirjojen laji, lukumaara ja numerointi seka kirjakoko.
Muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa liikkeeseenlaskuhinta ja lunastushinta
seka nimellinen korkokanta; jos voidaan soveltaa erisuuruisia korkokantoja, selvitys

ehdoista joiden nojalla korkoa voidaan muuttaa.

Muiden mahdollisten hyvitysten myontamistd koskeva menettely; tallaisten
hyvitysten laskennassa kaytettava menetelma.

Joukkovelkakirjojen tuotosta liikkeeseenlaskumaassa tai maassa, jossa

joukkovelkakirjat ovat virallisella listalla, tai molemmissa perittava lahdevero.

Selvitys siitd, huolehtiiko liikkeeseenlaskija lahdeveron perimisesta.

Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt mukaan luettuna takaisinmaksumenettely.
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2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.3.

2.3.0.

2.3.1.

2.3.2.

Rahoituslaitokset, jotka joukkovelkakirjojen viralliselle listalle ottamisen ajankohtana vélittavat
likkeeseenlaskijan edustajana maksuja jasenvaltioissa, joissa joukkovelkakirjat otetaan listalle.

80/390/ETYI
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Lainan valuutta; jos laina on laskentayksikkdina, tata koskevat sopimusehdot; mahdollisuus vaihfaa

lainan valuutta.

Maaraajat:

a) laina-aika ja mahdolliset lyhennyspaivat;

b) paiva, josta korko lasketaan, ja koron eraantymispaivat;

c) korkojen ja padoman takaisinmaksua koskevien vaatimusten vanhentumisajat;
d) miten ja milloin joukkovelkakirjat toimitetaan, mahdolliset valiaikaistodistukset

Muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa selvitys tuotosta. Tuotonlaskemismenetelméa on kuvg
paapiirteittain.

Oikeudellisia tietoja:

(mukautettu)

ttava

Selvitys paatoksista, valtuutuksista ja hyvaksymisista, joiden nojalla joukkovelkakirjat on annettu fai

laskettu liikkeeseen tai joiden nojalla ne tullaan antamaan tai laskemaan liikkeeseen.

Liikkeeseenlaskun luonne ja liikkeeseenlaskueran koko.

Nyt tai tulevaisuudessa annettavien tai likkeeseen laskettavien joukkovelkakirjojen lukuméara, jog se on

ennalta maaratty.

Joukkovelkakirjojen padoman ja korkojen takaisinmaksusta annettujen takuiden, vakuuksien ja
sitoumusten laatu ja laajuus.

Selvitys paikoista, joissa naita takuita, vakuuksia ja sitoumuksia koskevat sopimusasiakirjat ovat y
nahtéavana.

Velkakirjanhaltijoiden uskotut miehet (trustees) tai muut yhteiset edustajat.

Velkakirjanhaltijoiden edustajan nimi ja asema taikka toiminimi ja kotipaikka, edustussuhteen
tarkeimmét ehdot, erityisesti ne, joiden mukaisesti edustaja voidaan vaihtaa.

Selvitys paikoista, joissa tallaista edustusta koskevat sopimusasiakirjat ovat yleison nahtavana.

leison

Selvitys lausekkeista, joiden nojalla lainalla on huonompi etuoikeus kuin likkeeseenlaskijan muillg, jo

sovituilla tai myohemmin sovittavilla veloilla.

Selvitys lainsaadannosta, jonka mukaisesti joukkovelkakirjat on annettu, seka tuomioistuiithésta j
toimivalta kasitella mahdollisia riitoja.

Selvitys siité, ovatko jkkkovelkakirjat nimetylle henkildlle vai haltijalle asetettuja.

Liikkeeseenlaskuehdoissa olevat joukkovelkakirjojen vapaata luovutettavuutta koskevat rajoituksiet.

Tiedot joukkovelkakirjojen ottamisesta viralliselle listalle:

Arvopaperipdrssit, joissa ottamista viralliselle listalle haetaan tai tullaan hakemaan.
Selvitys niista luonnollisista henkildista ja oikeushenkildista, jotka ovat antaneet likkeeseenlaskijg
merkintésitoumuksen tai -takuun liikkeeseenlaskusta. Jos merkintasitoumus tai -takuu ei koske kd

likkeeseenlaskua, selvitys siitd, mita osaa likkeeseenlaskusta sitoumus tai takuu ei koske.

Jos julkinen tai yksityinen liikkeeseenlasku tai sijoittaminen tehdéaan tai tullaan tekemaan

—

lle
ko

samanaikaisesti kahden tai useamman valtion markkinoilla ja jos jollekin naista markkinoista on varattu

tai tullaan varaamaan tietty kiintio, selvitys tasta kiintiosta.
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2.3.3.

2.3.4.

2.4.

2.4.0.

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

2.4.6.

3.1

3.1.0.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.15.

3.2

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

Tiedot arvopaperiporsseista, joissa samaa lajia olevia joukkovelkakirjoja on listalla,
jos niité jo on listalla yndessa tai useammassa arvopaperiporssissa.

Jos samaa lajia olevia joukkovelkakirjoja ei ole vield otettu viralliselle listalle, mutta
niilla kaydadadn kauppaa yhdellda tai useammalla saénnellylld, saanndllisesti
toimivallay  tunnustetulla  avoimella  markkinapaikalla, tiedot  naista

markkinapaikoista.

Tiedot viralliselle listalle ottamisen kanssa samanaikaisesti tapahtuvasta tai kolmen
kuukauden aikana sitd ennen tapahtuneesta liikkeellelaskusta.

Merkintdetuoikeuden  kayttamistd koskeva menettely; merkintdoikeuksien
luovutettavuus, kayttdmattémien merkintédoikeuksien kohtelu.

Merkinta- tai kauppahinnan maksutapa.

Muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa merkintdaika tai joukkovelkakirjojen
myyntiaika sek& mahdollisuus sen keskeyttamiseen.

Rahoituslaitokset, joiden toimipaikoissa yleis6 voi merkita joukkovelkakirjoja.
Tarvittaessa viittaus siihen, ettd merkittavad maaraé voidaan pienentaa.
Muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa selvitys lainan puhtaasta tuotosta.
Liikkeeseenlaskun tarkoitus ja sen tuottojen suunniteltu kaytto.
3 LUKU

Yleisié tietoja liikkeeseenlaskijasta ja sen padomasta
Yleisia tietoja liikkeeseenlaskijasta:
Nimi, kotipaikka ja hallinnollinen paéatoimipaikka, jos se on muu kuin kotipaikka.
Perustamispéiva ja liikkeeseenlaskijan toimintakausi, jos se on maaratty.

Liikkeeseenlaskijan toimintaan sovellettava lainsdadanté ja sen oikeudellinen muoto
tuon lainsdadannén mukaan.

Liikkeeseenlaskijan tarkoitus yhtitjarjestyksen mukaan ja viittaus yhtijarjestyksen
kohtaan, jossa tasta maarataan.

Rekisteri ja rekisterinumero.

Paikat, joissa voidaan tutustua niihin asiakirjoihin, joihin viitataan
listalleottoesitteessa.

Yleisia tietoja pddomasta:

Merkityn padoman méaéra, osakkeiden lukumaara, lajit ja tarkeimmét ominaisuudet.
Vield maksamatta oleva osa merkitystd padomasta ilmoittamalla niiden osakkeiden,
joita ei ole taysin maksettu, lukumaara tai nimellisarvo yhteensa seka laji, jos

mahdollista eriteltynd sen mukaan, kuinka suuri osuus on maksettu.

Vaihto-, vaihdettavien tai optiovelkakirjojen yhteismaéara seka selvitys vaihdon tai
merkinnan ehdoista ja yksityiskohtaisista saanndista.

Jos liikkeeseenlaskija kuuluu yritysryhmaan, paapiirteittdinen kuvaus ryhmasta ja
likkeeseenlaskijan asemasta siina.
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3.2.3.

4.1.

4.1.0.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2

4.3.

4.4,

4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

Liikkeeseenlaskijan kaikkien niiden omien osakkeiden lukumé&aéard, nimellisarvo tai
nimellisarvon puuttuessa kirjanpitoarvo, jotka liikkeeseenlaskija tai toinen yhtid,
josta liikkeeseenlaskija omistaa suoraan tai valillisesti enemman kuin 50 prosenttia,
on hankkinut ja jotka ovat sen hallinnassa, jos téllaisia osakkeita ei ole ilmoitettu
erillisena kohtana liikkkeeseenlaskijan taseessa.

4 LUKU
Tiedot liikkeeseenlaskijan toiminnasta
Liikkeeseenlaskijan paatoimialat:

Kuvaus liikkeeseenlaskijan paéatoimialoista ilmoittamalla myytyjen tuotteiden tai
tarjottujen palvelujen paaryhmat.

Selvitys mahdollisista merkittavista uusista tuotteista tai toiminnoista.
Nettoliikevaihto kahden viimeksi paattyneen tilikauden aikana.

Liikkeeseenlaskijan paatoimipaikkojen sijainti ja koko sekd padpiirteittaiset tiedot
omistetuista Kkiinteistdista. Jokaista toimipaikkaa, jonka osuus liikevaihdosta tai
tuotannosta on yli 10 prosenttia, pidetaan paatoimipaikkana.

Kaivostoiminnassa, 0ljy- ja maakaasuesiintymien talteenotossa, kivihiilen
louhinnassa ja vastaavassa toiminnassa kuvaus merkittavista esiintymista ja
taloudellisesti  hyddynnettavistd varannoista sekd odotettavissa oleva
hyodyntéamisaika.

Selvitys toimilupien voimassaoloajoista ja padehdoista seka hyoddyntadmisen
taloudellisista edellytyksista.

Selvitys tydn todellisesta edistymisesta.

Jos poikkeukselliset seikat ovat vaikuttaneet 4.1.0-4.1.3 kohdan nojalla annettuihin
tietoihin, on siitd mainittava.

Paapiirteittédinen selvitys siitd, miten liikkeeseenlaskijan toiminta mahdollisesti
riippuu patenteista tai lisensseistd, tuotanto-, toimitus- tai rahoitussopimuksista
taikka uusista tuotantomenetelmistd, jos nama vaikuttavat huomattavasti
likkeeseenlaskijan liiketoimintaan tai kannattavuuteen.

Tiedot kaikista oikeudenkaynneista tai valimiesmenettelyista, joilla voi olla tai on
viime aikoina voinut olla merkitysta liikkeeseenlaskijan rahoitusasemalle.

Sijoituspolitiikka:

Kolmen viimeisen tilikauden ja nykyisen tilikauden jo kuluneiden kuukausien ajalta
lukuina annettu selostus tarkeimmista sijoituksista mukaan luettuna sellaiset
etuudet toisissa yrityksissa kuin niiden osakkeet, osuudet ja joukkovelkakirjat seka
muut vastaavat sijoitukset.

Tiedot tarkeimmista kaynnissa olevista sijoituksista lukuun ottamatta etuuksia
toisissa yrityksissa.

Naiden sijoitusten maantieteellinen jakauma (kotimaassa ja ulkomailla).
Rahoitustapa (oma rahoitus vai ulkoinen rahoitus)
Tiedot sellaisista liikkeeseenlaskijan tarkeimmista tulevista sijoituksista, lukuun

ottamatta etuuksia toisissa yrityksissa, joista sen johtoelimet ovat jo tehneet
lopullisen paatdksen.
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5 LUKU 80/390/ETY
litteessa oleva B luettelo
Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista ja vastuista, rahoitusasemasta seka tuloksesta

5.1. Liikkeeseenlaskijan tilinpaatostiedot:

5.1.0.Yhti6bn toimielimien laatimat kahden edellisen paattyneen tilikauden taseet ja
tuloslaskelmat vertailevan taulukon muodossa. Edellisen tilikauden tilinpaatéksen
litetiedot.

Listalleottoesitteen luonnos on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
viimeistaan 18 kuukauden kuluttua sen tilikauden paattymisestd, jonka tilinpaatos
on viimeksi julkistettu. Toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeustapauksissa
pidentaa tuota maaraaikaa.

5.1.1. Jos liikkeeseenlaskija laatii ainoastaan konsolidoidun tilinpaatdksen, se on
sisallytettéava 5.1.0 kohdan mukaisesti listalleottoesitteeseen.

Jos liikkeeseenlaskija laati sekd oman ettd konsolidoidun tilinpaéatoksen, on
molemmat siséllytettdvd 5.1.0 kohdan mukaisesti listalleottoesitteeseen.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia, ettd liikkeeseenlaskija
sisallyttda listalleottoesitteeseen vain jommankumman tilinp&atoksen, jollei pois
jatettava tilinpaatos sisalla merkittavia lisatietoja.

5.1.2. Jos on kulunut yli yhdeksén kuukautta sen tilikauden péaattymisestd, jonka
tilinpaatds tai konsolidoitu tilinpaatds on viimeksi julkistettu, listalleottoesitteeseen
on siséllytettava tai liitettdvA osavuosikatsaus, joka kattaa ainakin kuluvan
tilikauden ensimmaiset kuusi kuukautta. Jos osavuosikatsausta ei ole tarkastettu,
siitd on ilmoitettava.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinp&atdksen, toimivaltaisten
viranomaisten on paatettava, onko osavuosikatsaus annettava konsolidoituna vai ei.

Mahdolliset viimeisen tilikauden paattymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen
jalkeiset merkittavat muutokset on selostettava kertomuksessa, joka on siséllytettava
tai liitettava listalleottoesitteeseen.

5.1.3. Jos tilinpaat¢gota ei ole konsolidoitu, tai konsolidoitu tilinpa&tds ei ole yhtion
tilinpéatoksestad annettujen direktiiviemukainen ja jos se ei anna luotettavaa
kuvaa liikkeeseenlaskijan varoista ja vastuistajoudellisesta asemastaja
tuloksesta, on annettava yksityiskohtaisempia tigedjai lisatietoja.

(mukautettu)

5.1.4. Selvitys viimeisimmaltd mahdolliselta paivamaaraltad (joka on ilmoitettava)
seuraavista seikoista, jos ne ovat oleellisia:

a) liikkeessé olevien joukkovelkakirjalainojen kokonaismaara; eritellen lainat,
joista on annettu vakuus (liikkeeseenlaskijan tai ulkopuolisen antama
esinevakuus tai muu vakuus) ja vakuudettomat lainat,

b) muiden lainojen ja velkojen yhteismaérd; eritellen vakuudelliset ja
vakuudettomat lainat ja velat,

¢) ehdollisten sitoumuksien kokonaismaara.

Jos edella mainittuja lainoja, velkoja tai sitoumuksia ei ole, on tasta ilmoitettava
soveltuvalla tavalla.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinpaatdksen, sovelletaan 5.1.1 kohtaa.

Yleensa ei samaan ryhmaan kuuluvien yritysten vélisia velkasuhteita oteta
huomioon, mista on tarvittaessa mainittava.
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5.1.5. Katsaus rahoituksen lahteista ja sen kaytésta kolmelta viimeiselta tilikaudelta.

5.2.

Jaljempana luetellut yksityiskohtaiset tiedot yrityksistd, joiden padomasta
likkeeseenlaskija omistaa sellaisen osuuden, jolla on todennakdisesti merkittéava
vaikutus sen omien varojen ja vastuiden, rahoitusaseman tai tuloksen arviointiin.

Jaljempana luetellut tiedot on annettava joka tapauksessa jokaisesta yrityksestd,
jossa liikkeeseenlaskijalla on suoraan tai valillisesti sellainen omistusyhteys, jonka
kirjanpitoarvo on vahintddn 10 prosenttia liikkeeseenlaskijan omasta padomasta tai
jonka osuus liikkeeseenlaskijan lopullisesta tuloksesta on vahintédn 10 prosenttia
taikka, jos kyse on yritysryhmasté, jonka kirjanpitoarvo on véhintdén 10 prosenttia
konsolidoidusta omasta padomasta tai jonka osuus konsolidoidusta tuloksesta on
vahintaan 10 prosenttia.

Jaljempéana lueteltuja tietoja ei tarvitse antaa, jos liikkeeseenlaskija osoittaa, ettd
tallainen omistusyhteys on luonteeltaan vain valiaikainen.

Samoin voidaan jattéda pois e ja f alakohdassa mainitut tiedot, jos se yritys, jossa
likkeeseenlaskijalla on omistusyhteys, ei julkista tilinpaatdstaan.

Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille oikeuden sallia
d-h alakohdassa mainittujen tietojen poisjattamisen, jos sen yrityksen, jossa
likkeeseenlaskijalla on omistusyhteys, tilinpaatdkset on siséllytetty yritysryhman
tilinpaatdkseen tai jos omistusyhteyden arvostamisessa tilinpaatoksessa kaytetty
equitymenetelman mukainen arvo ilmoitetaan tilinpaatoksessa, ja toimivaltaiset
viranomaiset katsovat, ettei téllaisen tiedon poisjattdminen ole omiaan johtamaan
yleiséa harhaan sellaisista tosiseikoista ja olosuhteista, joiden tuntemisella on
merkitysta arvioitaessa kyseista arvopaperia.

a) yrityksen nimi ja kotipaikka;

b) toimiala;

c) liikkeeseenlaskijan paAdomaosuuden suuruus
d)  merkitty padoma;

e) rahastot;

f) tulos tavanomaisesta toiminnasta verojen jalkeen viimeksi paattyneelta
tilikaudelta,;

g) liikkeeseenlaskijalla olevista osakkeista ja osuuksista viela maksamatta oleva
maara;

h)  osakkeiden ja osuuksien arvo edelliselté tilikaudelta likkeeseenlaskijan
kirjanpidossa;
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5.3.

54.

5.5.

6.1.

7.1.

7.2.

Jos listalleottoesitteeseen on siséllytetty konsolidditipaatdkset, on ilmoitettava:

a) konsolidoinnissa noudatetut periaatteet. Nama periaatteet on selostettava tarkasti, jos
jasenvaltiolla ei ole tilinpdatdksekonsolidointia koskevaa lainsaadantoa tai jos nama
periaatteet poikkeavat sen jasenvaltion lainsaddannosta tai yleisesta kaytannosta, jossa
sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin viralliselle listalle ottamista haetaan;

b) niiden yritysten nimet ja kotipaikat, joita konsolidointi koskee, jos namé tiedot ovat
tarpeen liikkeeseenlaskijan varojen ja vastuiden, rahoitusaseman ja tuloksen
arvioimiseksi. Nama yritykset voidaan yksildida tekemalla tastd erityinen merkinta
niista yrityksista olevaan luetteloon, joista on annettava yksityiskohtaisia tietoja
5.2 kohdan perusteella;

c) jokaisesta b alakohdassa tarkoitetusta yrityksesta:

i) kolmansien suhteellinen osuus, jos konsolidointi on suoritettu taydellisesti;

ii) suhteellinen osuus, joka on konsolidoitu, jos konsolidointi on suoritettu osuuksien
perusteella.

Jos liikkeeseenlaskija on hallitseva yritys, jokaatostaa yritysryhman yhden tai useamman
siihen sidoksissa olevan yrityksen kanssa, yksityiskohtaiset 4 ja 7 luvussa mainitut tiedot on
esitettava seka liikkeeseenlaskijasta etta yritysryhmasta.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia naiden tietojen antamisen joko liikkeeseenlaskijasta
tai ryhmasta, jos poisjatetyt yksityiskohtaiset tiedot, joita ei anneta eivét ole oleellisia.
Jos jotkutéssaluettelossa mainitut tiedot sisaltyvat taman luvun mukaiseen tilinpaatokseen,
niita ei tarvitse toistaa.
6 LUKU
Hallintoa, liikkeenjohtoa ja valvontaa koskevat tiedot
Seuraavien henkildiden nimet, osoitteet ja tehtavat liikkeeseenlaskijayrityksessa ja selvitys
heidan paatehtavistdédn taman yrityksen ulkopuolella, jos néilla tehtavilla on merkitysta
yrityksen kannalta:
a) hallinto-, johto- ja valvontaelimien jasenet;
b) kommandiittiosakeyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaiset yhtidmiehet.
7 LUKU
Liikkeeseenlaskijan viimeaikaista kehitysta ja tulevaisuudennakymia koskevat tiedot
Jolleivat toimivaltaiset viranomaiset toisin péatd, yleiset tiedot likkeeseenlaskijan
liketoiminnan kehityksesta sen tilikauden jalkeiselta ajalta, jonka tilinpaatds on viimeksi

julkistettu, erityisesti:

a) tuotannon, myynnin, varastojen ja tilauskannan kehityksen merkittavimmat
viimeaikaiset suuntaukset ja

b) kustannusten ja myyntihintojen kehityksen viimeaikaiset suuntaukset.

Jolleivat  toimivaltaiset ~ viranomaiset toisin  p&atd, tiedot liikkeeseenlaskijan
tulevaisuudennakymista ainakin kuluvana tilikautena.
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1.1.

1.2

1.3

1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8

C LUETTELO

OSAKKEISIIN OIKEUTTAVIEN TODISTUSTEN VIRALLISELLE
PORSSILISTALLE OTTAMISEN YHTEYDESSA LAADITTAVAN
LISTALLEOTTOESITTEEN SISALTO

| LUKU

Yleisia tietoja liikkeeseenlaskijasta

Nimi, kotipaikka ja hallinnollinen paatoimipaikka, jos se on muu kuin
kotipaikka.

Perustamispdiva ja liikkeeseenlaskijan toimintakausi, jos se on maaratty.

Liikkeeseenlaskijan toimintaan sovellettava lainsdadanto ja sen oikeudellinen
muoto tuon lainséddannén mukaan.

Merkityn pddoman maaré, arvopapereiden lukumaarg, lajit ja tarkeimmaét
ominaisuudet.

Vield maksamatta oleva osa merkitystd paaomasta ilmoittamalla niiden

arvopapereiden, joita ei ole tdysin maksettu, lukumaara tai nimellisarvo

yhteensd seka laji, jos mahdollista eriteltyna sen mukaan, kuinka suuri osuus
on maksettu.

Selvitys tarkeimmista padoman omistajista.

Seuraavien henkildiden nimet, osoitteet ja tehtavat
liikkeeseenlaskijayrityksessa ja selvitys heidan paatehtavistdan taméan
ulkopuolella, jos néilla tehtavilla on merkitysta tAman kannalta:

a) hallinto-, johto- ja valvontaelimien jasenet;

b) kommandiittiosakeyhtitn henkilbkohtaisesti vastuunalaiset
yhtiémiehet.

Liikkeeseenlaskijan tarkoitus. Jos liikkeeseenlaskijan ainoana tarkoituksena
ei ole osakkeisiin oikeuttavien todistuksien liikkeeseen laskeminen, on

annettava selvitys muun toiminnan luonteesta siten, ettd pelkkaan

edunvalvontaan liittyvat tehtavat selostetaan erikseen.

Viimeksi paattyneen tilikauden tilinpaatostiedot paapiirteittain.

Jos on kulunut yli yhdeksén kuukautta sen tilikauden péattymisesta, jonka
tilinpdatés tai  konsolidoitu tilinpdatés on  viimeksi julkistettu,
listalleottoesitteeseen on sisallytettéava tai liitettdva osavuosikatsaus, joka
kattaa ainakin kuluvan tilikauden ensimmaiset kuusi kuukautta. Jos
osavuosikatsausta ei ole tarkastettu, siitd on ilmoitettava.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinpaatdksen, toimivaltaisten

viranomaisten on paatettava, onko osavuosikatsaus annettava konsolidoituna.

80/390/ETY
litteessa oleva C luettelo

Mahdolliset edellisen tilikauden paattymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen jdlkeiset

merkittdvat muutokset on selostettava kertomuksessa, joka on sisallytettava tai liit

listalleottoesitteeseen.
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2.1.

2.1.0.

2.1.1.

2.1.2.

2.2

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

2 LUKU
Tiedot itse todistuksista
Oikeudellinen asema:

Selvitys todistusten liikkeeseenlaskua koskevista s&anndista
julkistamispéaivasta ja -paikasta.

ja maininta

Niihin arvopapereihin, joihin todistukset oikeuttavat, liittyvien oikeuksien kayttdming
laajuus, erityisesti miten todistusten liikkeeseenlaskija voi kayttdd niihin perus
aanioikeutta ja miten todistusten haltijat antavat aanioikeuden kayttdmista koskevat
voitto-osuus seka oikeus mahdolliseen ylijagdmaan purkautumisen perusteella.

Todistuksiin liittyvat pankkitakaukset ja muut takaukset, jotka on tarkoitettu vakuu
likkeeseenlaskijan velvoitteiden tayttamisesta.

80/390/ETY

litteessa oleva C luettelo

hiiden

n ja
tuvaa
phjeet,

deksi

Mahdollisuus vaihtaa téllaiset todistukset alkuperaisiksi arvopapereiksi ja vaihtomenettely.

Palkkiot ja kustannukset, jotka peritdan todistusten haltijoilta seuraavissa tapauksissa

a) todistusten liikkeeseenlasku,

b)  kuponkien lunastus

c) lisatodistusten antaminen

d) todistusten vaihto alkuperaisiksi arvopapereiksi.

Todistusten luovutettavuus:
a) arvopaperiporssit, joissa ottamista viralliselle listalle haetaan tai tullaan hakemaa
b) todistusten vapaata luovutettavuutta koskevat rajoitukset.

Viralliselle listalle ottamista koskevat lisatiedot:

a) jos todistukset otetaan vaihdantaan arvopaperiporssissa, markkinoille saate
todistusten lukumaara tai yhteinen nimellisarvo tai molemmat; alhaisin myyntih
jos se on maaratty.

b) paiva, jona uudet todistukset otetaan listalle, jos se on tiedossa.

ttavien
inta,

Verotusjarjestelyt, jotka koskevat haltijalta todistusten liikkeeseenlaskuvaltioissa petfittavia

veroja ja maksuja.

Selvitys lainséddannostd, jonka mukaisesti todistukset on annettu, sek& tuomioist
joilla on toimivalta kéasitella mahdollisia riitoja.

limista,
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Liite Il - A Osa
Kumotut direktiivit ja niiden muutokset

(111 artiklassa tarkoitetut)

Neuvoston direktiivi 79/279/ETY (EYVLL 66, 16.3.1979, s. 21)
Neuvoston direktiivi 82/148/ETY (EYVLL 62, 5.3.1982, s. 22)
Neuvoston direktiivi 88/627/ETY (EYVLL 348, 17.12.1988, s. 62)

Neuvoston direktiivi 80/390/ETY (EYVLL 100, 17.4.1980, s. 1)
Neuvoston direktiivi 82/148/ETY (EYVLL 62, 5.3.1982, s. 22)
Neuvoston direktiivi 87/345/ETY (EYVLL 185, 4.7.1987, s. 81)
Neuvoston direktiivi 90/211/ETY (EYVLL 112, 3.5.1990, s. 24)
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 94/18/EY (EYVLL 135, 31.5.1994, s. 1)

Neuvoston direktiivi 82/121/ETY (EYVL L 48, 20.2.1982, s. 26)

Neuvoston direktiivi 88/627/ETY (EYVLL 348, 17.12.1988, s. 62)

88



Liite Il - B Osa
Kansallisen lainsaadanntn osaksi saattamisen maaraajat

(111 artiklassa tarkoitetut)

Direktiivi Maaraaika kansallisen lainsdaadannon osaksi saattamiselle
79/279/ETY 8.3.198%' 2

80/390/ETY 19.9.19823*

82/121/ETY 30.6.198%°

82/148/ETY

87/345/ETY 1.1.1990

1.1.1991 Espanjan osalta
1.1.1992 Portugalin osalta

88/627/ETY 1.1.1991
90/211/ETY 17.4.1991
94/18/EY

1 Maaraaika on 8.3.1982 niiden valtioiden osalta, jotka ovat toteuttaneet samanaikaisesti direktiivit 79/279/ETY ja

80/390/ETY.

Maéraaika on 30.6.1983 niiden valtioiden osalta, jotka ovat toteuttaneet samanaikaisesti direktiivit 79/279/ETY,
80/390/ETY ja 82/121/ETY.

Mé&éaraaika taytantdonpanolle on 30.6.1986.

12

13
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LITE I

VASTAAVUUSTAULUKKO

Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

1 artiklan a alakohta

1 artiklan b alakohdan
johdantolause

1 artiklan b alakohdani ja
ii alakohta

1 artiklan c alakohdan
johdantolause

1 artiklan c alakohdan i ja
ii alakohta

1 artiklan d alakohta
1 artiklan e alakohta
1 artiklan f alakohta
1 artiklan g alakohta
1 artiklan h alakohta

2 artiklan a alakohdan
johdantolause
2 artiklan a alakohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta

2 artiklan b alakohta

2 artiklan c alakohta
2 artiklan a alakohdan
johdantolause
2 artiklan a alakohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta

2 artiklan e alakohta
2 artiklan b alakohta

2 artiklan f alakohta

2 artiklan d alakohta

2 artiklan g alakohta

1 artiklan 2 kohdan
2 alakohdan johdantolause
1 artiklan 2 kohdan
2 alakohdan ensimmainen ja
toinen luetelmakohta

2 artiklan 1 kohta

2 artiklan 2 kohdan
johdantolause

2 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohta

1 artiklan 1 kohta
1 artiklan 2 kohdan
johdantolause
1 artiklan 2 kohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 2 kohdan
johdantolause

3 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohta

1 artiklan 1 kohta
1 artiklan 2 kohdan
johdantolause
1 artiklan 2 kohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta

4 artiklan 1 kohta
4 artiklan 2 kohta
4 artiklan 3 kohta

1 artiklan 1 kohta
1 artiklan 2 kohdan 1 alakohta
1 artiklan 3 kohta

5 artiklan a ja b alakohta

3 artiklan ensimmainen ja

toinen luetelmakohta

6 artikla 4 artikla
7 artikla 6 artikla
8 artikla 5 artikla
9 artikla 7 artikla
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

10 artikla

8 artikla

11 artiklan 1 kohta
11 artiklan 2 kohta

9 artiklan 1 kohta
9 artiklan 3 kohta

12 artikla

10 artikla

13 artiklan 1 kohta
13 artiklan 2 kohta

18 artiklan 2 kohta
18 artiklan 3 kohta

14 artikla

11 artikla
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

15 artikla 16 artikla
16 artikla 13 artikla
17 artikla 12 artikla
18 artikla 14 artikla
19 artikla 15 artikla
20 artikla 3 artikla
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi 80/390/ETY Direktiivi Direktiivi 88/627/ETY
79/279/ETY 82/121/ETY

21 artikla 4 artikla

22 artikla 5 artikla

23 artiklan johdantolause

23 artiklan 1 ja 2 kohta

23 artiklan 3 kohdan a alakohta
23 artiklan 3 kohdan b alakohdan
johdantolause

23 artiklan 3 kohdan b alakohdan
i luetelmakohta

23 artiklan 3 kohdan b alakohdan
ii luetelmakohta

23 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
johdantolause

23 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
i luetelmakohta

23 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
ii luetelmak.

23 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
ii luetelma-kohdan ensimmainen
luetelmakohta

23 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
ii luetelma-kohdan toinen
luetelmakohta

23 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
iii luetelmakohta

23 artiklan 3 kohdan d—g alakohta
23 artiklan 4 ja 5 kohta

6 artiklan johdantolause

6 artiklan 1 ja 2 kohta

6 artiklan 3 kohdan a alakohta
6 artiklan 3 kohdan b alakohdan
johdantolause
6 artiklan 3 kohdan b alakohdan
ensimmainen luetelmakohta
6 artiklan 3 kohdan b alakohdan toinen
luetelmakohta
6 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
johdantolause
6 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan
ensimmainen luetelmakohta
6 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan toinen
luetelmakohta
6 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan toisen
luetelmakohdan i luetelmakohta

6 artiklan 3 kohdan c alakohdan toisen
luetelmakohdan ii luetelmakohta

6 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan kolmas
luetelmakohta
6 artiklan 3 kohdan d—g alakohta
6 artiklan 4 ja 5 kohta

24 artikla

7 artikla
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi 80/390/ETY Direktiivi Direktiivi
79/279/ETY 82/121/ETY 88/627/ETY

25 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan 8 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan johdantolause

johdantolause

25 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan 8 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan 1-7 luetelmakohta

a-g alakohta

25 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan 8 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan johdantolause

johdantolause

25 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan a ja 8 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan ensimmainen ja

b alakohta toinen luetelmakohta

25 artiklan 2 kohdan johdantolause 8 artiklan 2 kohdan johdantolause

25 artiklan 2 kohdan a-d alakohta 8 artiklan 2 kohdan 1—4 luetelmakohta

25 artiklan 3 ja 4 kohta 8 artiklan 3 ja 4 kohta

26 artiklan 1 kohdan johdantolause 9 artiklan 1 kohdan johdantolause

26 artiklan 1 kohdan a—g alakohta 9 artiklan 1 kohdan 1-7 luetelmakohta

26 artiklan 2 ja 3 kohta 9 artiklan 2 ja 3 kohta

27 artikla 10 artikla

28 artiklan 1 kohdan johdantolause 11 artiklan 1 kohdan johdantolause

28 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta 11 artiklan 1 kohdan ensimmainen ja toinen

luetelmakohta

28 artiklan 2 kohta 11 artiklan 2 kohta

28 artiklan 3 kohdan johdantolause 11 artiklan 3 kohdan johdantolause

28 artiklan 3 kohdan a, b ja c alakohta 11 artiklan 3 kohdan 1, 2 ja 3 luetelmakohta

29 artiklan johdantolause 12 artiklan johdantolause

29 artiklan a ja b alakohta 12 artiklan ensimmainen ja toinen luetelmakohfa

30 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan 13 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan johdantolause

johdantolause

30 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan a ja 13 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan ensimmainen ja

b alakohta

30 artiklan 1 kohdan 2 alakohta

30 artiklan 2 kohdan johdantolause
30 artiklan 2 kohdan a ja b alakohta

30 artiklan 3 ja 4 kohta

toinen luetelmakohta
13 artiklan 1 kohdan 2 alakohta
13 artiklan 2 kohdan johdantolause
13 artiklan 2 kohdan ensimmainen ja toinen
luetelmakohta
13 artiklan 3 ja 4 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

31 artiklan 1 kohdan
johdantolause
31 artiklan 1 kohdan

14 artiklan 1 kohdan
johdantolause
14 artiklan 1 kohdan

a—d alakohta 1-4 luetelmakohta

31 artiklan 2 kohdan 14 artiklan 2 kohdan

1 alakohdan 1-4 luetelmakohta

a—d alakohta

31 artiklan 2 kohdan 14 artiklan 2 kohdan 2 alakohtd
2 alakohta

32 artikla 15 artikla

33 artiklan 1 kohta

33 artiklan 2 kohdan
johdantolause

33 artiklan 2 kohdan a
b ja c alakohta

33 artiklan 3 kohta

16 artiklan 1 kohta
16 artiklan 2 kohdan
johdantolause
16 artiklan 2 kohdan
1-3 luetelmakohta

16 artiklan 3 kohta

34 artikla

17 artikla

35 artikla 18 artiklan 2 kohta ja 3 kohdan
1 alakohta

36 artikla 19 artikla

37 artikla 24 artikla

38 artikla 24 a artikla
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

24 b artikla

39 artikla
40 artikla 24 c artiklan 2 ja 3 kohta
41 artikla 25 a artikla
42 artikla litteessa olevan A luettelon
| luvun 1 kohta
43 artiklan litteessa olevan A luettelon
I luvun 2 kohta
44 artikla litteessa olevan A luettelon

| luvun 3 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

45 artikla litteessa olevan A luettelon
Il luvun 1 kohta

46 artikla litteessa olevan A luettelon
Il luvun 2 kohta

47 artikla litteessa olevan A luettelon
Il luvun 3 kohta

48 artikla litteessa olevan A luettelon
Il luvun 4 kohta

49 artikla litteessa olevan A luettelon
Il luvun 5 kohta

50 artikla litteessa olevan A luettelon

Il luvun 6 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

51 artikla litteessa olevan A luettelon
Il luvun 7 kohta

52 artikla litteessa olevan B luettelon A osan
I luku

53 artikla litteessa olevan B luettelon A osan
Il luvun 1 kohta

54 artikla litteessa olevan B luettelon A osan
Il luvun 2 kohta

55 artikla litteessa olevan B luettelon A osan
Il luvun 3 kohta

56 artikla litteessa olevan B luettelon A osan

Il luvun 4 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

57 artikla litteessa olevan B luettelon
A osan Il luvun 5 kohta

58 artikla litteessa olevan B luettelon
A osan lll luvun 1 kohta

59 artikla litteessa olevan B luettelon
A osan lll luvun 2 kohta

60 artikla litteessa olevan B luettelon
B osan 1 kohta

61 artikla litteessa olevan B luettelon
B osan 2 kohta

62 artikla litteessa olevan B luettelon

B osan 3 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY]

63 artikla liitteessa olevan B luettelon B osan
4 kohta
64 artikla liitteessa olevan C luettelon 1 kohta

65 artiklan 1 kohta

65 artiklan 2 kohdan
johdantolause

65 artiklan 2 kohdan a, b ja
c alakohta

litteessa olevan C luettelon
2 kohdan a alakohta
litteessa olevan C luettelon
2 kohdan b alakohdan
johdantolause
litteessa olevan C luettelon
2 kohdan b alakohdan 1-3
luetelmakohta

66 artikla litteessa olevan C luettelon 3 kohta
67 artikla liitteessa olevan C luettelon 4 kohta
68 artikla litteessa olevan C luettelon

5 kohdan a, b ja c alakohta

101



Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

69 artikla litteessa olevan C luettelon 6 kohta

70 artikla 2 artikla
71 artikla 3 artikla
72 artikla 4 artikla

73 artiklan 1 kohta

73 artiklan 2 kohdan 1 alakohda
johdantolause

73 artiklan 2 kohdan 1 alakohda
a ja b alakohta

73 artiklan 2 kohdan 2 alakohta
73 artiklan 3—7 alakohta

I

5 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan
johdantolause

5 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta

5 artiklan 2 kohdan 2 alakohta
5 artiklan 3-7 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY]

74 artikla 6 artikla

75 artikla 8 artikla

76 artikla 9 artiklan 3—6 kohta
77 artikla 10 artiklan 2 kohta

78 artiklan 1 kohta

78 artiklan 2 kohdan
johdantolause

78 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohta

litteessa olevan D luettelon A os
1 kohdan a alakohta
litteessa olevan D luettelon A osal
1 kohdan b alakohdan
johdantolause
litteessa olevan D luettelon A osal
1 kohdan b alakohdan ensimmain
ja toinen luetelmakohta

=

79 artikla

litteessa olevan D luettelon A os4

>

2 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

80 artikla litteessa olevan D luettelon A osan
3 kohta

81 artikla litteessa olevan D luettelon A osan
4 kohta

82 artikla litteessa olevan D luettelon A osan

5 kohta

83 artiklan 1 kohta

83 artiklan 2 kohdan
johdantolause

83 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohta

litteessa olevan D luettelon B os
1 kohdan a alakohta
litteessa olevan D luettelon B osa
1 kohdan b alakohdan
johdantolause
litteessa olevan D luettelon B osa
1 kohdan b alakohdan ensimmain
ja toinen luetelmakohta

=

84 artikla

litteessa olevan D luettelon B os4
2 kohta

=

85 artikla

1 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

86 artikla 2 artikla
87 artikla 8 artikla
88 artikla 3 artikla

89 artiklan 1 kohdan 1 alakohda
johdantolause
89 artiklan 1 kohdan 1 alakohda
a ja b alakohta

89 artiklan 1 kohdan 2 ja

1

4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdan johdantolause
4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdan ensimmaéinen j
toinen luetelmakohta

4 artiklan 1 kohdan 2 ja

3 alakohta 3 alakohta

89 artiklan 2 kohta 4 artiklan 2 kohta
90 artikla 5 artikla

91 artikla 10 artiklan 1 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

92 artiklan 1 alakohdan
johdantolause

92 artiklan 1 alakohdan
a—h alakohta

92 artiklan 2 alakohta

7 artiklan 1 alakohdan
johdantolause

7 artiklan 1 alakohdan
1-8 luetelmakohta

7 artiklan 2 alakohta

93 artikla

6 artikla

94 artikla 9 artikla

95 artikla 11 artikla
96 artikla 13 artikla
97 artikla 15 artikla
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

98 artiklan 1 kohdan
johdantolause

98 artiklan 1 kohdan a ja
b alakohta

98 artiklan 2 kohta

20 artiklan 1 kohdan
johdantolause
20 artiklan 1 kohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta

20 artiklan 2 kohta

99 artiklan 1 kohta

99 artiklan 2 kohdan
johdantolause

99 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohta

99 artiklan 3 kohta

21 artiklan 1 kohta
21 artiklan 2 kohdan
johdantolause
21 artiklan 2 kohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta

21 artiklan 3 kohta

100 artikla 23 artikla

101 artikla 22 artikla

102 artiklan 1 kohdan 1 alakohta 17 artiklan 1 kohdan ensimmairnen 10 artiklan 2 kohdan
lause 1 alakohta

102 artiklan 1 kohdan 2 alakohta 17 artiklan 1 kohdan toinen lauge

102 artiklan 2 kohta

7 artiklan 1 ja 3 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

103 artikla

17 artiklan 2 kohta

7 artiklan 2 kohta

10 artiklan 2 kohdan
2 alakohta

104 artikla

6 a artikla

105 artiklan 1 ja 2 kohta

105 artiklan 3 kohta

9 artiklan 1 ja 2 kohta

18 artiklan 1 ja 3 kohdan
2 alakohta
18 artiklan 4 kohta

9 artiklan 1 ja 2 kohta

9 artiklan 7 kohta

12 artiklan 1 ja 2 kohta

106 artikla

18 artiklan 1 kohta

24 c artiklan 1 kohta

10 artiklan 1 kohta

12 artiklan 3 kohta

107 artiklan 1 ja 2 kohta

107 artiklan 3 kohdan 1 alakohta
107 artiklan 3 kohdan 2 alakohta

19 artikla

25 artiklan 1 ja 2 kohta
25 artiklan 3 kohta

14 artiklan 1 ja 2 kohta

14 artiklan 3 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

108 artiklan 1 kohdan
ensimmainen alakohta
108 artiklan 1 kohdan toinen ja
kolmas alakohta

108 artiklan 2 kohdan
ensimmaisen alakohdan
a alakohta

108 artiklan 2 kohdan
ensimmaisen alakohdan
b alakohta

108 artiklan 2 kohdan
ensimmaisen alakohdan
¢ alakohdan i alakohta
108 artiklan 2 kohdan
ensimmaisen alakohdan
¢ alakohdan ii alakohta
108 artiklan 2 kohdan

20 artiklan 1 kohdan johtolause
20 artiklan 3 ja 4 kohta

20 artiklan 1 kohdan johtolause ja
a alakohta

20 artiklan 1 kohdan b alakohta

26 artiklan 1 kohdan a alakohta

26 artiklan 1 kohdan b alakohta

11 artiklan 1 kohdan a alakoht

11 artiklan 1 kohdan b alakohta

16 artiklan 1 kohdan
a alakohta

16 artiklan 1 kohdan

ensimmaisen alakohdan b alakohta
¢ alakohdan iii alakohta
108 artiklan 2 kohdan 20 artiklan 1 kohdan c alakohta 26 artiklan 1 kohdan c alakohta 11 artiklan 1 kohdan c alakghta 16 artiklan 1 koh

ensimmaisen alakohdan
d alakohta

¢ alakohta

dan

108 artiklan 2 kohdan toinen
alakohta

20 artiklan 2 kohta

26 artiklan 2 kohta

109 artikla 21 artikla

110 artikla 22 artiklan 2 kohta 27 artiklan 2 kohta 12 artiklan 3 kohta 17 artiklan 2 kohta
111 artikla

112 artikla

113 artikla
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi 80/390/ETY Direktiivi 82/121/ETY Direktiivi 88/627/ETY
79/279/ETY

Liitteessa | olevan A luettelon 1 luku Liitteessa olevan A luettelon 1 luku

Liitteessa | olevan A luettelon 2 luvun Liitteessa olevan A luettelon 2 luvun

2.1 kohdasta 2.4.4 kohtaan 2.1 kohdasta 2.4.4 kohtaan

Liitteessa | olevan A luettelon 2 luvun Liitteessa olevan A luettelon 2 luvun

2.4.5 kohdan 1 alakohdan johdantolauge 2.4.5 kohdan 1 alakohdan johdantolauge

Liitteessa | olevan A luettelon 2 luvun Liitteessa olevan A luettelon 2 luvun

2.4.5 kohdan 1 alakohdan a ja b alakohta 2.4.5 kohdan 1 alakohdan ensimmaéinen

ja toinen luetelmakohta

Liitteessa | olevan A luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 2 alakohta

Liitteessa olevan A luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 2 alakohta

Liitteessa | olevan A luettelon 2 luvun
2.5 kohta

Liitteessa olevan A luettelon 2 luvun
2.5 kohta

Liitteessa | olevan A luettelon 3 luvun
3.1 kohdasta 3.2.0 kohtaan

Liitteessa olevan A luettelon 3 luvun
3.1 kohdasta 3.2.0 kohtaan

Liitteessa | olevan A luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan johdantolause

Liitteessa olevan A luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan johdantolause

Liitteessa | olevan A luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan a, b ja c alakohta

Liitteessa olevan A luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan ensimmaéinen, toinen ja
kolmas luetelmakohta

Liitteessa | olevan A luettelon 3 luvun
3.2.2 kohdasta 3.2.9 kohtaan

Liitteessa olevan A luettelon 3 luvun
3.2.2 kohdasta 3.2.9 kohtaan

Liitteessa | olevan A luettelon 4 luku

Liitteessa olevan A luettelon 4 luku

Liitteessa | olevan A luettelon 5 luvun
5.1 kohdasta 5.3 kohtaan

Liitteessa olevan A luettelon 5 luvun
5.1 kohdasta 5.3 kohtaan

Liitteessa | olevan A luettelon 5 luvun
5.4 kohdan a ja b alakohta

Liitteessa olevan A luettelon 5 luvun
5.4 kohdan a ja b alakohta

Liitteessa | olevan A luettelon 5 luvun
5.4 kohdan c alakohdan i ja i
luetelmakohta

Liitteessa olevan A luettelon 5 luvun
5.4 kohdan c alakohdan ensimmainen
toinen luetelmakohta

Liitteessa | olevan A luettelon 5 luvun

5.5ja 5.6 kohta

Liitteessa olevan A luettelon 5 luvun

5.5ja 5.6 kohta
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

Liitteessa | olevan A luettelon
6 luku

Liitteessa oleva A luettelon 6 luk

Liitteessa | olevan A luettelon
7 luvun 7.1 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa olevan A luettelon
7 luvun 7.1 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa | olevan A luettelon
7 luvun 7.1 kohdan a ja b alakoh

Liitteessa olevan A luettelon
7 luvun 7.1 kohdan ensimmainer
ja toinen luetelmakohta

Liitteessa | olevan A luettelon
7 luvun 7.2 kohta

Liitteessa olevan A luettelon
7 luvun 7.2 kohta

Liitteessa | olevan B luettelon
1-4 luku

Liitteessa olevan B luettelon
1-4 luku

Liitteessa | olevan B luettelon
5 luvun 5.1 kohdasta
5.1.3 kohtaan

Liitteessa olevan B luettelon
5 luvun 5.1 kohdasta
5.1.3 kohtaan

Liitteessa | olevan B luettelon
5 luvun 5.1.4 kohdan 1 alakohda
johdantolause

Liitteessa olevan B luettelon
5 luvun 5.1.4 kohdan 1 alakohda
johdantolause

Liitteessa | olevan B luettelon
5 luvun 5.1.4 kohdan 1 alakohda
a, b ja c alakohta

Liitteessa olevan B luettelon
5 luvun 5.1.4 kohdan 1 alakohda
ensimmainen, toinen ja kolmas
luetelmakohta

Liitteessa | olevan B luettelon
5luvun 5.1.4 kohdan 2, 3 ja
4 alakohta

Liitteessa olevan B luettelon
5luvun 5.1.4 kohdan 2, 3 ja
4 alakohta

Liitteessa | olevan B luettelon
5 luvun 5.1.5 kohdasta
5.2 kohtaan

Liitteessa olevan B luettelon
5 luvun 5.1.5 kohdasta
5.2 kohtaan
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Tama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627/ETY

Liitteessa | olevan B luettelon
5 luvun 5.3 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa olevan B luettelon
5 luvun 5.3 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa | olevan B luettelon

5 luvun 5.3 kohdan a ja b alakohta

Liitteessa olevan B luettelon

5 luvun 5.3 kohdan a ja b alakohia

Liitteessa | olevan B luettelon
5 luvun 5.3 kohdan c¢ alakohdan
i jaii luetelmakohta

Liitteessa olevan B luettelon

5 luvun 5.3 kohdan c¢ alakohdan
ensimmainen ja toinen
luetelmakohta

Liitteessa | olevan B luettelon
6 luku

Liitteessa olevan B luettelon
6 luku

Liitteessa | olevan B luettelon
7 luvun 7.1 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa olevan B luettelon
7 luvun 7.1 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa | olevan B luettelon

7 luvun 7.1 kohdan a ja b alakohta

Liitteessa olevan B luettelon
7 luvun 7.1 kohdan ensimmainer
ja toinen luetelmakohta

Liitteessa | olevan B luettelon
7 luvun 7.2 kohta

Liitteessa olevan B luettelon
7 luvun 7.2 kohta

Liitteessa | olevan C luettelon
1 luku

Liitteessa olevan C luettelon
1 luku

Liitteessa | olevan C luettelon
2 luvun 2.1 kohdasta
2.1.2 kohtaan

Liitteessa olevan C luettelon
2 luvun 2.1 kohdasta
2.1.2 kohtaan

Liitteessa | olevan C luettelon
2 luvun 2.2 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa olevan C luettelon
2 luvun 2.2 kohdan johdantolaus

[1]

Liitteessa | olevan C luettelon
2 luvun 2.2 kohdan a—d alakohtd|

Liitteessa olevan C luettelon
2 luvun 2.2 kohdan
1-4 luetelmakohta

Liitteessa | olevan C luettelon
2 luvun 2.3 kohdasta 2.6 kohtaan

Liitteessa olevan C luettelon
2 luvun 2.3 kohdasta 2.6 kohtaan

Liite 11

Liite 111
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