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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/579,
annettu 13 piivini kesikuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:o 600/2014 tiydentimisesti unionissa olevaa johdannaissopimusten suoraa, merkittivii ja

ennakoitavissa olevaa vaikutusta seki siintojen ja velvollisuuksien kiertimisen estimisti koskevilla
teknisilld sdintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 15 pdivina
toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') ja erityisesti sen
28 artiklan 5 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Koska OTC-johdannaissopimusten valikoima on laaja, olisi noudatettava perusteisiin pohjautuvaa lihestymistapaa
sen mddrittdmiseksi, milloin OTC-johdannaissopimuksella voidaan katsoa olevan asetuksen (EU) N:o 600/2014
28 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu suora, merkittivd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa ja missd
tapauksissa on tarpeen tai asianmukaista estdd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 (}) mukaisten sddntojen ja velvollisuuksien kiertiminen.

(2)  Asetuksen (EU) N:o 600/2014 33 artiklan 3 kohdan mukaan kyseisen asetuksen 28 ja 29 artiklan sdadnnoksid
katsotaan noudatettavan, jos ainakin yksi vastapuolista on sijoittautunut maahan, jonka osalta komissio on
antanut vastaavuutta koskevan tdytintdonpanosiddoksen kyseisen asetuksen 33 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
Sen vuoksi nditd teknisid sddntelystandardeja olisi sovellettava sopimuksiin, joissa molemmat vastapuolet ovat
sijoittautuneet kolmanteen maahan, jonka oikeudellisten jarjestelyjen sekd valvonta- ja tiytintoonpanojdrjestelyjen
ei ole vield ilmoitettu vastaavan kyseisessé asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia.

(3)  Kolmansien maiden yhteisojen tekemien sopimusten tietyt tiedot olisivat edelleen ainoastaan kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla. Sen vuoksi unionin toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtdvé tiivistd
yhteistyotd kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa asiaa koskevien sddnnosten
soveltamisen ja tdytintoonpanon varmistamiseksi.

(4)  Tamad asetus liittyy tiiviisti komission delegoituun asetukseen (EU) N:o 285/2014 (), joten teknisten standardien
syvillisen ymmartimisen edellyttdmilld teknisilld termeilld olisi oltava sama merkitys.

(5)  Kolmansiin maihin sijoittautuneiden yhteisdjen tekemistd OTC-johdannaissopimuksista, joista unioniin
sijoittautuneet yhteisot ovat antaneet takauksen, aiheutuu unioniin sijoittautuneelle takaajalle taloudellinen riski.
Kun otetaan huomioon se, ettd tdima riski on riippuvainen finanssialalla toimivien vastapuolten OTC-johdannais-
sopimusten katteeksi antaman takauksen suuruudesta, seki finanssialalla toimivien vastapuolten viliset kytkokset
finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin verrattuina, ainoastaan sellaisilla kolmansiin maihin sijoittautuneiden
yhteisjen tekemilli OTC-johdannaissopimuksilla, joiden katteena on unioniin sijoittautuneiden finanssialalla
toimivien vastapuolten antama, tietyt mdirilliset kynnysarvot ylittdvd takaus, olisi katsottava olevan suora,
merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 84.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvasta-
puolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Komission delegoitu asetus (EU) N:o 2852014, annettu 13 péivind helmikuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tiydentidmisestd unionissa olevaa sopimusten suoraa, merkittivii ja ennakoitavissa olevaa vaikutusta sekd sddntojen
ja velvollisuuksien kiertimisen estamistd koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (EUVL L 85, 21.3.2014,s. 1)



L 87/190

Euroopan unionin virallinen lehti 31.3.2017

(6)

(10)

(11)

(12)

(13)

Kolmansiin maihin sijoittautuneet finanssialalla toimivat vastapuolet voivat tehdd OTC-johdannaissopimuksia
unionissa sijaitsevien sivuliikkeidensd vilitykselld. Koska ndiden unionissa sijaitsevien sivuliikkeiden toiminnalla
on vaikutuksia unionin markkinoilla, niiden vilisilli OTC-johdannaissopimuksilla olisi katsottava olevan suora,
merkittdva ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa.

Jos tietyt vastapuolet tekevdt OTC-johdannaissopimuksia ensisijaisesti valttddkseen kaupankdyntivelvollisuuden
soveltamisen, jota sovelletaan yhteisoihin, jotka olisivat olleet sopimuksen luonnollisia vastapuolia, tatd olisi
pidettdvi asetuksessa (EU) N:o 600/2014 vahvistettujen sddntojen ja velvollisuuksien kiertimisend, koska se estdd
saavuttamasta yhti kyseisen asetuksen tavoitteista.

Sellaiseen jérjestelyyn sisiltyvdt OTC-johdannaissopimukset, jolta puuttuu liiketoiminnallinen perusta tai
kaupallinen sisalto ja jolla pyritddn ensisijaisesti kiertimaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamista, mukaan
luettuna vapautuksen edellytyksid koskevien sddntojen soveltaminen, olisi katsottava sopimuksiksi, joilla
kierretddn kyseisessd asetuksessa vahvistettuja sidntojd ja velvollisuuksia.

Tilanteita, joissa jdrjestelyn yksittdiset osatekijit ovat ristiriidassa koko jirjestelyn oikeudellisen sisillon kanssa,
joissa jdrjestely toteutetaan tavalla, jota ei yleensd kdytettdisi hyviksyttdviksi katsottavassa liiketoiminnassa, joissa
jarjestely tai jérjestelyjen sarja sisaltdd osatekijoitd, joilla on korvaava tai kumoava vaikutus keskindiseen
taloudelliseen sisdltoonsd, ja joissa liiketoimet ovat luonteeltaan kehdmdisid, olisi pidettdvd merkkeind
keinotekoisesta jirjestelystd tai keinotekoisesta jérjestelyjen sarjasta.

Koska kolmansien maiden yhteisot, joita ndmé tekniset sddntelystandardit koskevat, tarvitsevat aikaa valmistau-
tuakseen noudattamaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 vaatimuksia silloin, kun niiden OTC-johdannaissopimukset
tdyttavit niissd teknisissd sddntelystandardeissa vahvistetut edellytykset, joiden perusteella kyseisilld sopimuksilla
katsotaan olevan suora, merkittdvi ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, on asianmukaista lykétd kyseiset
edellytykset sisdltidvien sddnndsten soveltamista kuudella kuukaudella.

Johdonmukaisuuden vuoksi ja rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd tissd
asetuksessa annettuja sddnnoksid ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnnoksid sovelletaan samasta pdivimadristd
lahtien.

Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen, jiljempani 'EAMV’, on toimittanut komissiolle.

EAMYV on jérjestinyt avoimia julkisia kuulemisia tdimdan asetuksen perustana olevista teknisten sidntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (') 37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Miiritelmit

Tissd asetuksessa tarkoitetaan

‘takauksella’ selvdsti dokumentoitua takaajan oikeudellista velvoitetta maksaa edunsaajan hyviksi taattavan yhteison
tekemien, takauksella katettavien OTC-johdannaissopimusten mukaisesti maksettavat tai mahdollisesti maksettavat
madrdt takauksessa madritellyssd maksukyvyttomyystilanteessa tai siind tapauksessa, ettd taattava yhteiso ei ole
suorittanut mitddn maksua.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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2 artikla
Sopimukset, joilla on suora, merkittivi ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa

1.  OTC-johdannaissopimuksella katsotaan olevan suora, merkittidvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, jos
ainakin yksi kolmannen maan yhteisoé hydtyy unioniin sijoittautuneen finanssialalla toimivan vastapuolen antamasta
takauksesta, joka kattaa sen kyseisestd OTC-johdannaissopimuksesta johtuvan velan kokonaan tai osittain, ja jos takaus
tdyttdd seuraavat edellytykset:

a) takauksella katetaan yhdesté tai useammasta OTC-johdannaissopimuksesta johtuva kolmannen maan yhteison koko
velka vdhintddn 8 miljardin euron suuruisen yhteenlasketun nimellismaérin tai ulkomaan valuutassa olevan vastaavan
médrdn osalta tai silld katetaan vain osa yhdestd tai useammasta OTC-johdannaissopimuksesta johtuvasta kolmannen
maan yhteison velasta vahintddn 8 miljardin euron suuruisen yhteenlasketun nimellismaaran tai ulkomaan valuutassa
olevan vastaavan mdairdn osalta, joka on jaettu katetun velan prosenttiosuudella;

b) takaus on vihintddn 5 prosenttia Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (!) 272 artiklan
17 alakohdassa maddriteltyjen nykyhetken vastapuoliriskien summasta takauksen antavan unioniin sijoittautuneen
finanssialalla toimivan vastapuolen OTC-johdannaissopimuksissa.

2. Jos takauksella taataan enimmdisméird, joka alittaa 1 kohdan a alakohdassa siddetyn kynnysarvon, takauksella
katetuilla sopimuksilla ei katsota olevan suoraa, merkittdvdd ja ennakoitavissa olevaa vaikutusta unionissa, jollei
takauksen mairaa lisitd, jolloin takaajan on arvioitava kyseisten sopimusten suora, merkittdvi ja ennakoitavissa oleva
vaikutus unionissa uudelleen 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddettyjen edellytysten perusteella.

3. Jos yhdestd tai useammasta OTC-johdannaissopimuksesta johtuva velka alittaa 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn
kynnysarvon, kyseisilld sopimuksilla ei katsota olevan suoraa, merkittivia ja ennakoitavissa olevaa vaikutusta unionissa,
vaikka velan katteena olevan takauksen enimmiismaird on vahintddn 1 kohdan a alakohdassa siddetyn kynnysarvon
suuruinen ja vaikka 1 kohdan b alakohdassa sdddetty edellytys tdyttyy.

4. Jos OTC-johdannaissopimuksista johtuva velka kasvaa tai nykyhetken vastapuoliriski pienenee, takaajan on
arvioitava uudelleen, tdyttyvitko 1 kohdassa sdddetyt edellytykset. Arviointi on tehtdvd pdivinid, jona velka kasvaa,
1 kohdan a alakohdassa sdddetyn edellytyksen osalta ja kuukausittain 1 kohdan b alakohdassa sdddetyn edellytyksen
osalta.

5. OTC-johdannaissopimuksilla, joiden yhteenlaskettu nimellismddrd on vihintddan 8 miljardia euroa tai ulkomaan
valuutassa oleva vastaava mdird, jotka on tehty ennen takauksen antamista tai lisddmistd ja jotka katetaan myohemmin
takauksella, joka tdyttdd 1 kohdassa sdddetyt edellytykset, katsotaan olevan suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva
vaikutus unionissa.

6. OTC-johdannaissopimuksella katsotaan olevan suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, jos
kaksi kolmanteen maahan sijoittautunutta yhteisod tekee OTC-johdannaissopimuksen unionissa olevien sivuliikkeidensd
vilitykselld ja ne katsottaisiin finanssialalla toimiviksi vastapuoliksi, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin.

3 artikla

Tapaukset, joissa on tarpeen tai asianmukaista estidd asetuksessa (EU) N:o 600/2014 vahvistettujen
sidntojen tai velvollisuuksien kiertiminen

1. OTC-johdannaissopimus katsotaan sopimukseksi, joka on laadittu asetuksen (EU) N:o 600/2014 jonkin
saannoksen kiertamiseksi, jos kyseinen sopimus on tehty siten, ettd silld katsotaan ensisijaisesti pyrittdvan kiertimdan
kyseisen asetuksen jonkin sddnnoksen soveltamista, kun sopimusta tarkastellaan kokonaisuutena ottaen huomioon kaikki
olosuhteet.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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2. Sovellettaessa 1 kohtaa sopimuksella katsotaan ensisijaisesti pyrittdvin kiertimain asetuksen (EU) N:o 600/2014
jonkin siinnoksen soveltamista, jos OTC-johdannaissopimukseen liittyvilld jarjestelylld tai jrjestelyjen sarjalla pyritdin
ensisijaisesti syrjdyttimain asetuksen (EU) N:o 600/2014 jonkin sellaisen sidnnoksen tavoite, henki ja tarkoitus, jota
sovellettaisiin muussa tapauksessa, myos silloin, kun se on osa keinotekoista jirjestelyd tai keinotekoista jarjestelyjen
sarjaa.

3. Keinotekoiseksi jdrjestelyksi katsotaan sellainen jirjestely, jolta itseltddn puuttuu liiketoiminnallinen perusta,
kaupallinen sisilto tai asianmukaiset taloudelliset perusteet ja joka muodostuu sopimuksesta, litkketoimesta, jarjestelmasts,
toimesta, toiminnasta, avustuksesta, yhteisymmarryksesté, lupauksesta, sitoumuksesta tai tapahtumasta. Jarjestelyyn voi
sisdltyd useampi kuin yksi vaihe tai osa.

4 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 pdivastd tammikuuta 2018.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdivand kesdkuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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