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REGULAMENTO DELEGADO (UE) N.° 311/2012 DA COMISSAO
de 21 de dezembro de 2011

que altera o Regulamento (CE) n.° 809/2004 que estabelece normas de aplicacio da Diretiva
2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito aos elementos
relacionados com os prospetos e aniincios publicitirios

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 4 de novembro de 2003, relativa ao prospeto
a publicar em caso de oferta ptblica de valores mobilidrios ou
da sua admissdo a negociagdio e que altera a Diretiva
2001/34/CE ('), nomeadamente o artigo 7.°, n.° 1,

Considerando o seguinte:

1

O Regulamento (CE) n.° 809/2004 da Comissio (?) exige
que os emitentes de paises terceiros elaborem o historial
financeiro a incluir nos prospetos de oferta publica de
valores mobilidrios ou de admissdo de valores mobilidrios
a negociacdo num mercado regulamentado em conformi-
dade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) ou com as normas nacionais de contabilidade de
um pais terceiro, desde que sejam equivalentes.

Para avaliar a equivaléncia dos principios de contabilidade
geralmente aceites (PCGA) de um pais terceiro com as
IFRS adotadas, o Regulamento (CE) n.° 1569/2007 Co-
missdo (°) estabelece a definicdo de equivaléncia e um
mecanismo para a determinacdo da equivaléncia dos
PCGA de um pais terceiro. De acordo com as condigdes
do mecanismo de equivaléncia, os emitentes de paises
terceiros poderdo ser autorizados a utilizar os PCGA de
paises terceiros que estejam a convergir ou se tenham
comprometido a adotar as IFRS durante um periodo de
transicio, que termina em 31 de dezembro de 2011. E
importante avaliar os esfor¢os dos paises que tomaram
medidas para fazer convergir as suas normas contabilis-
ticas ou adotar as IFRS. Por conseguinte, o Regulamento
(CE) n.° 1569/2007 foi alterado a fim de prolongar o
periodo de transi¢do até 31 de dezembro de 2014. A
Comissdo teve em conta o relatério apresentado pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mer-
cados (AEVMM) em novembro de 2010 sobre a China, o
Canadd, a India e a Coreia do Sul, aos quais fora conce-
dido um periodo de transicdo pela Decisio 2008/961/CE
da Comissdo, de 12 de dezembro de 2008, relativa a
utilizacdo pelos emitentes de valores mobilidrios de pai-
ses terceiros das normas nacionais de contabilidade de
determinados paises terceiros e das normas internacionais
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de relato financeiro para efeitos de elaboragdo das respe-
tivas demonstragdes financeiras consolidadas (¥) e pelo
Regulamento (CE) n.° 1289/2008 da Comissdo, de 12 de
dezembro de 2008, que altera o Regulamento (CE)
n.° 809/2004 da Comissdo que estabelece normas de
aplicagdo da Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho no que diz respeito a elementos
relacionados com os prospetos e antdncios publicitd-
rios (%), bem como as atualizacdes sobre a China e a India
de abril de 2011.

Em abril de 2010, o Ministério das Financas da China
emitiu um «Roteiro para prosseguir a convergéncia das
normas contabilisticas aplicdveis s empresas comerciais
com as IFRS» (NCEC), que reiterou o compromisso da
China de prosseguir o processo de convergéncia com as
IFRS. Desde outubro de 2010, todas as normas e inter-
pretacdes em vigor emitidas pelo International Accounting
Standards Board tém sido incorporadas nas NCEC. O nivel
de convergéncia que tem sido comunicado pela AEVMM
¢ satisfatorio e as diferengas ndo configuram incumpri-
mento das IFRS. Por conseguinte, a partir de 1 de janeiro
de 2012, as NCEC da China devem considerar-se equi-
valentes as IFRS adotadas.

Em janeiro de 2006, o Accounting Standards Board do
Canadd assumiu publicamente um compromisso no sen-
tido de adotar as IFRS até 31 de dezembro de 2011. Essa
entidade aprovou a integragdo das IFRS no Canadian Ins-
titute of Chartered Accountants Handbook como PCGA do
Canadd aplicdveis a todas as empresas com fins lucrativos
publicamente responsaveis, com inicio em 2011. Por
conseguinte, a partir de 1 de janeiro de 2012, os
PCGA do Canadd devem considerar-se equivalentes as
[FRS adotadas.

Em margo de 2007, a Comissdo de Supervisio Financeira
e o Instituto de Contabilidade da Coreia assumiram pu-
blicamente um compromisso no sentido de adotar as
IFRS até 31 de dezembro de 2011. O Conselho de Nor-
mas de Contabilidade da Coreia adotou as IFRS como
IFRS da Coreia (K-IFRS). As K-IFRS sdo idénticas as IFRS,
sendo a sua observancia exigida a todas as empresas
admitidas a negociagdo na Coreia do Sul desde 2011.
As institui¢des financeiras ndo admitidas a negociagdo e
as empresas publicas estdo igualmente obrigadas a aplicar
as K-IFRS. Outras empresas ndo admitidas a negociagdo
podem optar por fazer o mesmo. Por conseguinte, a
partir de 1 de janeiro de 2012, os PCGA da Coreia
devem considerar-se equivalentes as IFRS adotadas.
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(6)  Em julho de 2007, o Governo indiano e o Instituto dos 1) Ao n.° 5 ¢ aditado um segundo pardgrafo:

Revisores Oficiais de Contas da [ndia assumiram publica-
mente um compromisso no sentido de adotar as I[FRS até
31 de dezembro de 2011, visando a plena conformidade
dos PCGA da India com as IFRS até ao final do progra-
ma. No entanto, na sequéncia de uma investigagio no
local realizada em janeiro de 2011, a AEVMM observou
que os PCGA da India apresentam em relagio as IFRS
algumas diferengas que, na prética, poderdo ser significa-
tivas. Subsistem incertezas quanto ao calenddrio para a
aplicagdo de um sistema de apresentagdo de demonstra-
¢oes financeiras conforme com as IFRS. Dado que na
India ndo existem emitentes que tenham beneficiado da
aplicagdo antecipada voluntdria das IFRS, ndo hd expe-
riéncia em matéria de aplicagio efetiva das IFRS.

Por conseguinte, afigura-se adequado prolongar o pe-
riodo de transi¢do por trés anos, no méximo, até 31 de
dezembro de 2014, para permitir que os emitentes de
paises terceiros elaborem as suas demonstragdes financei-
ras anuais e semestrais de acordo com os PCGA da India.

Uma vez que o periodo de transi¢io pelo qual fora con-
cedida equivaléncia aos PCGA da China, do Canadd, da
Coreia do Sul e da India ao abrigo do Regulamento (CE)
n.° 809/2004 termina em 31 de dezembro de 2011, o
presente regulamento deve ser aplicavel a partir de 1 de
janeiro de 2012. Tal é necessdrio a fim de proporcionar
seguranca juridica aos emitentes destes paises terceiros
cujos valores mobilidrios se encontram admitidos a ne-
gociacdo na Unido e evitar que tenham de conciliar as
suas demonstracdes financeiras com as IFRS. O estabele-
cimento da retroatividade diminui, assim, qualquer po-
tencial encargo adicional para os emitentes em causa.

O Regulamento (CE) n.° 809/2004 deve, portanto, ser
alterado em conformidade,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O artigo 35.° do Regulamento (CE) n.° 809/2004 ¢ alterado do
seguinte modo:

«A partir de 1 de janeiro de 2012, os emitentes de paises
terceiros podem apresentar o seu historial financeiro de
acordo com as normas referidas no primeiro pardgrafo e
com as seguintes normas:

a) Principios de contabilidade geralmente aceites da Repu-
blica Popular da China;

b) Principios de contabilidade geralmente aceites do Canada;

c) Principios de contabilidade geralmente aceites da Repu-
blica da Coreia.».

O n.° 5-A passa a ter a seguinte redagdo:

«5-A.  Os emitentes de paises terceiros ndo estdo subordi-
nados ao requisito, estabelecido nos pontos 20.1 do anexo I,
13.1 do anexo 1V, 8.2 do anexo VII, 20.1 do anexo X e 11.1
do anexo XI, de reformulagdo do historial financeiro contido
num prospeto e pertinente aos exercicios financeiros ante-
riores aos exercicios que comecem em 1 de janeiro de 2015
ou apds essa data; nem ao requisito, estabelecido nos pontos
8.2-A do anexo VII, 11.1 do anexo IX e 20.1-A do anexo X,
de apresenta¢do de uma descricio narrativa das diferengas
entre as Normas Internacionais de Relato Financeiro adota-
das nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 e os
principios de contabilidade de acordo com os quais sdo
elaborados os referidos historiais relativamente aos exercicios
financeiros anteriores aos exercicios financeiros com inicio
em 1 de janeiro de 2015 ou apds essa data, desde que os
historiais financeiros sejam elaborados em conformidade
com os principios de contabilidade geralmente aceites da
Reptiblica Indiana.».

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no terceiro dia seguinte

ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicvel a partir de 1 de janeiro de 2012.

O presente regulamento é obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicdvel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 21 de dezembro de 2011.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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