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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2011/35/EU

av den 5 april 2011
om fusioner av aktiebolag
(kodifiering)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AN-
TAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sér-
skilt artikel 50.2 g,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella par-
lamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs ytt-
rande (1),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (?), och

av foljande skal:

(1)  Raédets tredje direktiv 78/855/EEG av den 9 oktober 1978 grundat
pa artikel 54.3 g i fordraget om fusioner av aktiebolag (?) har
andrats flera ganger (*) pa ett vésentligt sitt. For att skapa klarhet
och overskadlighet bor det direktivet kodifieras.

(2)  Den samordning som foéreskrivs i artikel 50.2 g i fordraget och i
Allménna handlingsprogrammet for upphdvande av begrinsningar
av etableringsfriheten (°) inleddes med radets forsta direktiv
68/151/EEG av den 9 mars 1968 om samordning av de skydds-
atgdrder som krdvs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra
stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsminnens och tredje
mans intressen, i syfte att gora skyddsatgérderna likvérdiga inom
gemenskapen (°).

() EUT C 51, 17.2.2011, s. 36.

(*) Europaparlamentets standpunkt av den 18 januari 2011 (4nnu ej offentlig-
gjord i EUT) och radets beslut av den 21 mars 2011.

(®) EGT L 295, 20.10.1978, s. 36.

(*) Se bilaga I del A.

() EGT 2, 15.1.1962, s. 36/62.

(®) EGT L 65, 14.3.1968, s. 8.
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3)

“

)

(6)

()

®)

Denna samordning fortsatte avseende bildande av aktiebolag
(public limited liability companies) samt bevarande och dndring
av deras kapital med radets andra direktiv 77/91/EEG av den
13 december 1976 om samordning av de skyddsatgidrder som
kravs 1 medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i for-
draget avsedda bolagen i bolagsmédnnens och tredje mans intres-
sen ndr det giller att bilda ett aktiecbolag samt att bevara och
dndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgdrderna likvardi-
ga (1) och avseende arsbokslut for vissa bolagsformer med radets
fjarde direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat péd ar-
tikel 54.3 g i fordraget om arsbokslut i vissa typer av bolag (%).

Skyddet for bolagsminnens och tredje mans intressen kraver att
medlemsstaternas lagstiftning om fusion av aktiebolag (public
limited liability companies) samordnas och att bestimmelser om
fusion infors i alla medlemsstaters lagstiftning.

Vid denna samordning dr det sdrskilt viktigt att aktiedgarna i de
fusionerande bolagen far tillrdcklig och sa langt mdjligt objektiv
information samt att deras rittigheter skyddas pa lampligt sétt.
Det finns dock ingen anledning att krdva en granskning av de
prelimindra villkoren for en fusion av oberoende sakkunniga for
aktiedgarna om alla aktiedgare dr eniga om att det inte behovs.

Bestimmelser om skydd for arbetstagares rittigheter vid Over-
foring av foretag, rorelser eller delar av foretag och rorelser finns
for ndrvarande i radets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001
om tillndrmning av medlemsstaternas lagstiftning om skydd for
arbetstagares rittigheter vid Overlatelse av foretag, verksamheter
eller delar av foretag eller verksamheter (3).

Borgendrerna, inklusive obligationshavare, och innehavarna av
andra réttigheter i de fusionerande bolagen bor skyddas sa att
fusionen inte inverkar negativt pa deras intressen.

Bestdmmelserna om offentlighet i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/101/EG av den 16 september 2009 om samordning
av de skyddsatgdrder som krdvs i medlemsstaterna av de i arti-
kel 48 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsmédnnens
och tredje mans intressen, i syfte att gora skyddsatgirderna lik-
virdiga inom gemenskapen (*) bor utstrackas till att gélla ocksa
fusioner, sa att tredje man far tillrdcklig information.

(') EGT L 26, 31.1.1977, s. 1.

() EGT L 222, 14.8.1978, s. 11.
() EGT L 82, 22.3.2001, s. 16.
(*) EUT L 258, 1.10.2009, s. 11.
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(9)  For att hindra att de garantier som tillférsékras aktiedgarna och
tredje man i samband med fusion kringgas, bor detta skydd ut-
strickas till att omfatta ocksd vissa andra rittsliga forfaranden
som i visentliga avseenden liknar fusion.

(10)  For att sdkerstilla réttssikerheten i forhallandet mellan de berdrda
bolagen, mellan dessa och tredje man och mellan aktiedgarna
inbordes ér det nodvéndigt att begrénsa ogiltighetsfallen genom
att foreskriva att fel vid fusionen savitt mojligt ska avhjélpas och
att ogiltighet endast far goras gillande inom en kort tidsfrist.

(11)  Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas skyldigheter nér
det giller tidsfristerna for inforlivande med nationell lagstiftning
av de direktiv som anges i bilaga I del B.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I
TILLAMPNINGSOMRADE

Artikel 1

1.  De samordningsétgérder som foreskrivs i detta direktiv ska vidtas i
fraga om bestimmelser i medlemsstaternas lagar eller andra forfattningar
om fdljande bolagsformer:

— 1 Belgien:

— la société anonyme/de naamloze vennootschap,

— 1 Bulgarien:

— aKIMOHEPHO JIPYXKECTBO,

— 1 Tjeckien:

— akciova spolecnost,

— i Danmark:

— aktieselskaber,

— 1 Tyskland:

— die Aktiengesellschaft,

— 1 Estland:

— aktsiaselts,
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i Irland:

— public companies limited by shares, public companies limited by
guarantee having a share capital,

i Grekland:

— avavoun etoupia,

i Spanien:

— la sociedad andnima,
i Frankrike:

— la société anonyme,

i Kroatien:

— dioni¢ko drustvo,

i Italien:
— la societa per azioni,
i Cypern:

— Anpodoteg etonpeieg meploplopévng vvuVIG e HETOYEG, ONUOCLEG
etaupeieg meplopopévng €vbdvng pe gyydmon mov dabétovv
HETOYIKO KEPAAALO,

iLettland:

— akciju sabiedriba,

i Litauen:

— akciné bendroveé,

i Luxemburg:

— la société anonyme,
i Ungern:

— részvénytarsasag,

i Malta:

— kumpannija pubblika/public limited liability company, kumpan-
nija privata/private limited liability company,

i Nederlanderna:

— de naamloze vennootschap,
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— i Osterrike:

— die Aktiengesellschaft,

— 1 Polen:

— spotka akcyjna,

— 1 Portugal:

— a sociedade anonima,

— 1 Ruménien:

— societate pe actiuni,

— 1 Slovenien:

— delniska druzba,

— 1 Slovakien:

— akciova spoloc¢nost’,

— i Finland:

— julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag,

— 1 Sverige:

— aktiebolag,

— 1 Forenade kungariket:

— public companies limited by shares, public companies limited by
guarantee having a share capital.

2. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa detta direktiv pa koopera-
tiva foretag som &r organiserade i nagon av de i punkt 1 angivna
bolagsformerna. Om lagstiftningen i en medlemsstat utnyttjar denna
mojlighet, ska den foreskriva att dessa bolag ska ange orden “koopera-
tivt foretag” 1 samtliga de handlingar som ndmns i artikel 5 i direktiv
2009/101/EG.

3. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa detta direktiv om ett eller
flera av de bolag som forvirvas eller upploses dr forsatta i konkurs eller
ar foremal for ackord eller liknande forfaranden.
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KAPITEL IT

REGLER OM FUSION GENOM ATT ETT BOLAG FORVARVAR ETT
ELLER FLERA ANDRA BOLAG OCH OM FUSION GENOM
BILDANDE AV ETT NYTT BOLAG

Artikel 2

Medlemsstaterna ska i fraga om bolag som lyder under deras nationella
lagstiftning utfdrda regler om fusion som sker genom att ett bolag for-
vérvar ett eller flera andra bolag och om fusion som sker genom bil-
dande av ett nytt bolag.

Artikel 3

1. I detta direktiv avses med "fusion genom forvérv” ett sadant for-
farande varigenom ett eller flera bolag (6verlatande bolag) uppldses utan
likvidation och i samband didrmed Overfor samtliga sina tillgangar och
skulder till ett annat bolag (6vertagande bolag), mot vederlag till ak-
tiedgarna i det eller de &verlatande bolagen i form av aktier i det dver-
tagande bolaget och i féorekommande fall kontant ersittning som inte far
overstiga 10 % av dessa aktiers nominella vérde eller, i avsaknad av
sadant vérde, det bokforda parivérdet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva att fusion genom
forvarv far ske dven om ett eller flera av de Gverlatande bolagen har
tritt 1 likvidation, under forutséttning att utskiftning av det dverlatande
bolagets tillgdngar till aktiedgarna dnnu inte har paborjats.

Artikel 4

1. T detta direktiv avses med “fusion genom bildande av ett nytt
bolag” ett saddant forfarande varigenom flera bolag (dverldtande bolag)
upploses utan likvidation och i samband ddrmed Overfor samtliga sina
tillgangar och skulder till ett bolag som de bildar, mot vederlag till
aktiedgarna i de Overlatande bolagen i form av aktier i det nya bolaget
och i férekommande fall kontant ersdttning som inte far overstiga 10 %
av dessa aktiers nominella vérde eller, i avsaknad av sddant vérde, det
bokforda parivirdet.

2. Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva att fusion genom
bildande av ett nytt bolag far ske dven om ett eller flera av de Gver-
latande bolagen har tritt i likvidation, under forutsittning att utskiftning
av det Overlatande bolagets tillgangar till aktieigarna &nnu inte har
paborjats.
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KAPITEL III

FUSION GENOM FORVARV

Artikel 5

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i de fusionerande bolagen ska
uppritta en skriftlig fusionsplan.

2. Fusionsplanen ska innehélla minst foljande uppgifter:

a) De fusionerande bolagens form, namn och séte.

b) Aktiernas utbytesforhallande och i forekommande fall storleken av
den kontanta erséttningen.

¢) De ndrmare villkoren for utlimnandet av aktier i det Overtagande
bolaget.

d) Den tidpunkt fran vilken sistndmnda aktier ger ritt till utdelning av
vinst samt varje sérskilt forhallande som berdér denna ritt.

e) Den tidpunkt fran vilken det dverlatande bolagets atgdrder i bokfo-
ringshdnseende ska anses foretagna for det Gvertagande bolagets
rakning.

f) De rittigheter som det dvertagande bolaget tillforsdkrar innehavare
av sadana aktier till vilka sdrskilda réttigheter dr knutna och inneha-
vare av andra virdepapper dn aktier eller de atgérder som foreslas till
forman for dessa personer.

g) Varje sdrskild forman som beviljas de sakkunniga som anges i ar-
tikel 10.1 och ledaméterna i de fusionerande bolagens forvaltnings-,
lednings-, tillsyns- eller kontrollorgan.

Artikel 6

Fusionsplanen ska offentliggéras for vart och ett av de fusionerande
bolagen enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med
artikel 3 1 direktiv 2009/101/EG, minst en méanad fore dagen for den
bolagsstimma som ska besluta om fusionsplanen.
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Ett fusionerande foretag ska undantas frén kravet p& offentliggérande i
artikel 3 i direktiv 2009/101/EG om foretaget, under en oavbruten pe-
riod som inleds minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som
ska fatta beslut om fusionsplanen och avslutas tidigast vid denna bolags-
stimmas slut, kostnadsfritt gor fusionsplanen tillgénglig for allmédnheten
pa sin webbplats. Medlemsstaterna far inte underkasta detta undantag
andra krav och begrdnsningar dn sddana som &ar ndodvindiga for att
sakerstélla webbplatsens sdkerhet och handlingarnas dkthet och far en-
dast infora sadana krav och begrinsningar i den méan de &r proportio-
nella for att uppfylla dessa mal.

Med avvikelse fran andra stycket i den hér artikeln far medlemsstaterna
krdva att offentliggorandet sker via den centrala elektroniska plattform
som avses i artikel 3.5 1 direktiv 2009/101/EG. Medlemsstaterna far
alternativt kriva att sadant offentliggérande ska ske pa annan webbplats
som de har utsett for detta dndamdl. Om medlemsstaterna utnyttjar
nagon av dessa mojligheter ska de se till att det inte tas ut nagon
sérskild avgift fran foretagen for detta offentliggdrande.

Om en annan webbplats &n den centrala elektroniska plattformen an-
vinds ska en hédnvisning som ger atkomst till den webbplatsen offent-
liggdras pd den centrala elektroniska plattformen senast en ménad fore
dagen for bolagsstimman. I denna hénvisning ska dven anges vilken
dag fusionsplanen offentliggjordes pa webbplatsen, och den ska vara
tillgdnglig kostnadsfritt for allmidnheten. Ingen sdrskild avgift ska tas
ut av foretagen for detta offentliggdrande.

Forbudet i det tredje och fjdrde stycket mot att ta ut en sdrskild avgift av
foretag for ett offentliggdrande ska inte paverka medlemsstaternas moj-
lighet att till foretagen Overfora kostnader som giller den centrala elek-
troniska plattformen.

Medlemsstaterna far kréva att foretag ska behalla informationen under
en viss period efter bolagsstimman pé sin webbplats eller, i forekom-
mande fall, pa den centrala elektroniska plattformen eller den webbplats
som den berdrda medlemsstaten har utsett. Medlemsstaterna far fast-
stilla konsekvenserna av ett tillfalligt avbrott i dtkomsten till webbplat-
sen eller till den centrala elektroniska plattformen som orsakas av tek-
niska eller andra faktorer.

Artikel 7

1. En fusion fordrar godkdnnande av minst bolagsstimman i varje
fusionerande bolag. Medlemsstaternas lagstiftning ska foreskriva att
detta godkdnnandebeslut krdver minst tva tredjedelar av de rdster som
ar forenade med de foretrddda aktierna eller det foretridda tecknade
kapitalet.
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Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel majoritet av
rosterna enligt forsta stycket &r tillricklig, om minst hélften av det
tecknade kapitalet dr foretrdtt. Dérutover tillimpas i1 forekommande
fall reglerna om é&ndring i bolagsordningen.

2. Om det finns flera slag av aktier fordras for beslut om fusion en
sdrskild omrdstning minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ratt
berérs av atgédrden.

3.  Beslutet ska omfatta godkédnnandet av fusionsplanen och de even-
tuella dndringar i bolagsordningen som behovs for att genomfora pla-
nen.

Artikel 8

Lagstiftningen i en medlemsstat behdver inte foreskriva att fusionen ska
godkinnas av bolagsstimman i det Overtagande bolaget, om foljande
villkor &r uppfyllda:

a) Det i artikel 6 foreskrivna offentliggdrandet ska for det dvertagande
bolaget ske minst en méanad fore dagen for den bolagsstimma i det
eller de overlatande bolagen som ska besluta om fusionsplanen.

b) Alla aktiedgare i det Overtagande bolaget ska ha ritt att minst en
manad fore den i led a ndmnda dagen ta del av de i artikel 11.1
angivna handlingarna hos det Overtagande bolaget dar detta har sitt
site.

¢) En eller flera aktiedgare i det Overtagande bolaget med ett aktie-
innechav som uppgar till ett visst ldgsta procenttal av det tecknade
kapitalet ska ha ritt att fordra att en bolagsstimma i det dvertagande
bolaget sammankallas for att besluta om godkdnnande av fusionen;
det ldgsta procenttalet far inte sdttas hogre dn till 5 %. Medlems-
staterna far dock foreskriva att aktier utan rostritt inte ska medtas vid
denna berdkning.

Vid tillimpningen av forsta stycket b ska artikel 11.2, 11.3 och 11.4
tillimpas.

Artikel 9

1. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de fusione-
rande bolagen ska uppritta en utforlig skriftlig redogorelse i vilken
fusionsplanen och sérskilt utbytesforhallandet mellan aktierna forklaras
och beddéms fran rittslig och ekonomisk synpunkt.

Denna redogorelse ska dven ange eventuella sdrskilda vérderingssvarig-
heter som har uppkommit.
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2. Forvaltnings- eller ledningsorganen i vart och ett av de inblandade
foretagen ska underridtta bolagsstimman i sitt bolag samt de andra in-
blandade bolagens forvaltnings- eller ledningsorgan, si att dessa organ
kan underritta sina respektive bolagsstimmor, om alla visentliga dnd-
ringar i tillgdngarna och skulderna som har intrdffat efter upprattandet
av fusionsplanen fram till dagen for den bolagsstimma som ska besluta
om fusionsplanen.

3.  Medlemsstaterna far foreskriva att den redogdrelse som avses i
punkt 1 och/eller den information som avses i punkt 2 inte ska krdvas
om alla aktiedgare och innehavare av andra virdepapper som é&r for-
enade med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i fusionen har
kommit dverens om detta.

Artikel 10

1.  For vart och ett av de fusionerande bolagen ska en eller flera
oberoende sakkunniga, som utses eller godkdnns av en domstol eller
en forvaltningsmyndighet, granska fusionsplanen och ldmna en skriftlig
redogorelse till aktiedgarna. Lagstiftningen i en medlemsstat kan dock
foreskriva att det far forordnas en eller flera oberoende sakkunniga for
alla de fusionerande bolagen, om férordnandet meddelas av en domstol
eller en forvaltningsmyndighet pa bolagens gemensamma begéran. Be-
roende péd varje medlemsstats lagstiftning kan de sakkunniga vara fy-
siska eller juridiska personer eller bolag.

2. Idenipunkt 1 ndmnda redogorelsen ska de sakkunniga under alla
forhallanden ange huruvida, enligt deras uppfattning, utbytesforhallandet
ar rimligt och sakligt grundat. Redogorelsen ska minst ange

a) enligt vilken eller vilka metoder som det foreslagna utbytesforhdl-
landet har bestdmts,

b) huruvida denna eller dessa metoder &dr ldmpliga i det aktuella fallet
och vilka viarden som var och en av metoderna leder till; ett utta-
lande maste ocksda goras om vilken relativ betydelse som tillmittes
de olika metoderna da vérdena faststélldes.

Redogorelsen ska i forekommande fall dven ange sérskilda varderings-
svarigheter.

3. Varje sakkunnig ska ha ritt att hos de fusionerande bolagen fa
tillgang till alla upplysningar och handlingar som hor till saken samt att
utfora alla undersdkningar som behdvs.

4. Det ska inte krdvas vare sig nagon granskning av fusionsplanen
eller ndgon redogorelse fran en sakkunnig om alla aktiedgare och in-
nehavare av andra vérdepapper med rostritt i vart och ett av de bolag
som deltar i fusionen &r eniga om detta.
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Artikel 11

1. Minst en ménad fore dagen for den bolagsstimma som ska besluta
om fusionsplanen ska alla aktiedgare ha ritt att hos bolaget dir detta har
sitt séte ta del av minst foljande handlingar:

a) Fusionsplanen.

b) De fusionerande bolagens arsbokslut och forvaltningsberittelser for
de senaste tre rikenskapséren.

c¢) I forekommande fall, en sérskild redovisning som ska upprittas tidi-
gast den forsta dagen i den tredje ménaden fore den tidpunkt da
fusionsplanen uppréttades, om det senaste drsbokslutet avser ett ré-
kenskapsar som avslutades mer &n sex manader fore denna tidpunkt.

d) T forekommande fall, de redogdrelser av de fusionerande bolagens
forvaltnings- eller ledningsorgan som avses i artikel 9.

e) I forekommande fall den redogdrelse som avses i artikel 10.1.

Vid tillimpningen av forsta stycket ¢ ska en redovisning inte krdvas om
foretaget offentliggér en halvarsrapport i enlighet med artikel 5 i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om
emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad (') och gor den tillgénglig for aktiefdgarna i enlighet med denna
punkt. Dessutom far medlemsstaterna foreskriva att en redovisning
inte krdvs om alla aktiedgare och innehavare av andra védrdepapper
som &r forenade med rostritt i vart och ett av de bolag som deltar i
fusionen har kommit Gverens om detta.

2. Den sérskilda redovisning som anges i punkt 1 forsta stycket ¢ ska
utarbetas enligt samma metoder och med begagnande av samma upp-
stillning som det senaste arsbokslutet.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock foreskriva

a) att nagon ny fysisk inventering inte behdver genomforas,

() EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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b) att de védrden som har &satts i den senaste balansrdkningen endast
behover dndras sa att de aterspeglar affarshdndelserna; hdnsyn ska
dock tas till

— avskrivningar och avsittningar for den mellanliggande tiden,

— sadana visentliga dndringar av faktiska viarden som inte framgar
av bokforingen.

3. Varje aktiedgare ska ha ritt att pa begiran och kostnadsfritt fa
kopior av samtliga eller, om sd Onskas, vissa av de i punkt 1 ndmnda
handlingarna.

Om en aktiedgare har givit sitt medgivande till att foretaget formedlar
information elektroniskt far dessa handlingar skickas via elektronisk
post.

4.  Ett foretag ska undantas fran kravet att gora de handlingar som
avses 1 punkt 1 tillgdngliga dir det har sitt sdte om foretaget, under en
oavbruten period som inleds minst en ménad fore dagen for den bolags-
stimma som ska fatta beslut om fusionsplanen och avslutas tidigast vid
bolagsstimmans slut, gér dem tillgdngliga pa sin webbplats. Medlems-
staterna fér inte underkasta detta undantag andra krav och begrinsningar
dn sadana som &r nodvandiga for att sdkerstdlla webbplatsens sékerhet
och handlingarnas dkthet och far endast inféra sidana krav och begrins-
ningar i den man de &r proportionella for att uppfylla dessa mal.

Punkt 3 ska inte vara tillimplig om webbplatsen gor det mojligt for
aktiedgarna att under hela den period som avses i forsta stycket i den
hér punkten ladda ner och skriva ut de handlingar som avses i punkt 1. I
detta fall far medlemsstaterna emellertid foreskriva att foretaget ska gora
dessa handlingar tillgidngliga for aktiedgarna dér det har sitt site.

Medlemsstaterna far krdva att foretag ska behalla informationen under
en viss period efter bolagsstimman pa sin webbplats. Medlemsstaterna
far faststdlla konsekvenserna av ett tillfdlligt avbrott i atkomsten till
webbplatsen som orsakas av tekniska eller andra faktorer.

Artikel 12

Skyddet for de anstélldas réttigheter i varje fusionerande bolag ska
regleras enligt direktiv 2001/23/EG.
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Artikel 13

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna ska pé ett betryggande sitt
skydda rittigheterna for de borgenirer i de fusionerande bolagen vilka
har fordringar som uppkommit fére offentliggérandet av fusionsplanen
och som inte var forfallna till betalning vid offentliggérandet.

2. For det dndamalet ska det i medlemsstaternas lagstiftning minst
foreskrivas att dessa borgendrer har ritt till betryggande sidkerhet, om ett
sadant skydd behovs med hénsyn till de fusionerande bolagens ekono-
miska forhéllanden och borgenérerna inte redan har sadan sdkerhet.

Medlemsstaterna ska faststdlla villkor for det skydd som avses i punkt 1
och 1 forsta stycket i den hir punkten. Medlemsstaterna ska under alla
omstdndigheter se till att borgenédrerna har rétt att ansoka hos ldmpliga
administrativa och réttsliga myndigheter om betryggande sikerhet, un-
der forutséttning att de pa ett trovirdigt sétt kan visa att fusionen medfor
att deras fordringar riskerar att inte gottgdras och att ingen betryggande
sakerhet har stillts av foretaget.

3. Skyddet far vara olika for borgenirerna i det dvertagande och det
overlatande bolaget.

Artikel 14

Med forbehall for bestimmelser om ett gemensamt utdvande av obliga-
tionshavarnas réttigheter i de fusionerande bolagen ska artikel 13 till-
lampas pa obligationshavarna, om inte dessa vid ett sammantride —
forutsatt att sddana sammantraden regleras i den nationella lagstiftningen
— eller individuellt har godként fusionen.

Artikel 15

Innehavare av sddana andra virdepapper dn aktier till vilka sérskilda
rittigheter dr knutna ska ges rattigheter i det Overtagande bolaget som
atminstone ar likvdrdiga med dem som de innehade i det &verlatande
bolaget, om inte innehavarna av virdepapperen vid ett sammantride —
forutsatt att sddana sammantridden regleras i den nationella lagstiftningen
— eller individuellt har godként en dndring av rittigheterna eller om inte
innehavarna av vérdepapperen har ritt att fa dessa aterkopta av det
overtagande bolaget.

Artikel 16

1.  Om lagstiftningen i en medlemsstat inte foreskriver nagon fore-
byggande rattslig eller administrativ kontroll av att en fusion &r lagenlig
eller om denna kontroll inte omfattar alla for fusionen foreskrivna hand-
lingar, ska protokollen fran de bolagsstimmor som beslutar om fusionen
och 1 forekommande fall det efter dessa bolagsstimmor foljande fu-
sionsavtalet uppréttas i form av officiellt bestyrkta handlingar. Om fu-
sionen inte ska godkdnnas av bolagsstimmor i alla de fusionerande
bolagen, ska fusionsplanen upprittas i form av en officiellt bestyrkt
handling.
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2. Den notarie eller myndighet som dr behorig att uppritta och offi-
ciellt bestyrka handlingar ska granska och bestyrka, dels férekomsten av
och lagenligheten hos alla de réttshandlingar och formaliteter som &lig-
ger det bolag for vilket notarien eller myndigheten handlar, dels fore-
komsten av och lagenligheten hos fusionsplanen.

Artikel 17

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska ange den tidpunkt dd en fusion
blir géllande.

Artikel 18

1. En fusion ska for vart och ett av de fusionerande bolagen offent-
liggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverensstimmelse med
artikel 3 i direktiv 2009/101/EG.

2. Det dvertagande bolaget kan sjdlvt vidta de formaliteter for offent-
liggdrandet som hénfor sig till det eller de dverldtande bolagen.

Artikel 19

1. En fusion ska i kraft av sjdlva lagstiftningen ha f6ljande réttsverk-
ningar, vilka ska intrdda samtidigt:

a) Bade i forhédllandet mellan det dverlatande och det dvertagande bo-
laget och i forhéallandet till tredje man Gvergar det dverlatande bola-
gets samtliga tillgangar och skulder till det overtagande bolaget.

b) Aktiedgarna i det Overlatande bolaget blir aktiedgare i det Gver-
tagande bolaget.

¢) Det dverlatande bolaget upphor.

2. Aktier i det dverldtande bolaget far inte bytas ut mot aktier i det
Overtagande bolaget, om aktierna i det Overlatande bolaget innehas an-
tingen

a) av det dvertagande bolaget sjdlvt eller av ndgon som handlar i eget
namn men for bolagets rdkning, eller

b) av det Overlatande bolaget sjélvt eller av ndgon som handlar i eget
namn men for bolagets rdkning.
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3. Vad nu sagts ska inte inkrdkta pa den lagstiftning i medlemssta-
terna som foreskriver sérskilda formaliteter for att Gverforingen av vissa
tillgéngar, rattigheter och forpliktelser fran det dverldtande bolaget ska
gélla mot tredje man. Det Overtagande bolaget far sjdlvt verkstilla dessa
formaliteter; lagstiftningen i medlemsstaterna kan dock tillata att det
overlatande bolaget fortsétter att verkstélla formaliteterna under en be-
gransad tid som, utom i undantagsfall, inte far vara ldngre 4n sex ma-
nader rdknat frén den tidpunkt da fusionen blir gillande.

Artikel 20

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehalla regler om det
civilréttsliga ansvar som ledamoterna i det verldtande bolagets forvalt-
nings- eller ledningsorgan ska ha mot bolagets aktiedgare pa grund av
oforsvarligt forfarande av ledamoterna 1 dessa organ vid forberedelsen
och genomforandet av fusionen.

Artikel 21

Lagstiftningen i medlemsstaterna ska minst innehalla regler om det
civilrittsliga ansvar som de sakkunniga, vilka ansvarar for upprittandet
i det dverldtande bolaget av den i artikel 10.1 angivna redogérelsen, ska
ha mot aktiedigarna i detta bolag pa grund av oforsvarligt forfarande av
de sakkunniga da de utforde sitt uppdrag.

Artikel 22

1. Lagstiftningen i medlemsstaterna far endast innehélla sddana regler
om ogiltighet av en fusion som uppfyller foljande villkor:

a) Ogiltigheten ska beslutas av domstol.

b) En fusion som har blivit géllande enligt artikel 17 far forklaras
ogiltig endast om det inte har férekommit nagon rittslig eller ad-
ministrativ kontroll av fusionens lagenlighet eller officiellt bestyrkta
handlingar inte har upprittats eller om det visas att bolagsstimmans
beslut &dr ogiltigt eller kan forklaras ogiltigt enligt nationell rétt.

¢) Talan om ogiltighetsforklaring far inte vdckas om det har forflutit
mer dn sex méanader fran det att fusionen kom att gilla mot den som
aberopar ogiltigheten eller om bristen har avhjilpts.

d) Om det dr mojligt att avhjdlpa den brist, pa grund av vilken fusionen
kan forklaras ogiltig, ska domstolen ge bolagen i friga tillfdlle att
inom viss tid gora detta.
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e) Ett rittsligt avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig ska
offentliggdras enligt varje medlemsstats lagstiftning i Gverensstim-
melse med artikel 3 i direktiv 2009/101/EG.

f) Om en medlemsstats lagstiftning medger att tredje man &verklagar
avgorandet, far detta ske senast sex manader efter det att avgorandet
offentliggjorts i dverensstimmelse med direktiv 2009/101/EG.

g) Ett avgorande varigenom en fusion forklaras ogiltig ska inte i och for
sig inkrdkta pa giltigheten av de forpliktelser som har uppkommit for
eller gentemot det overtagande bolaget innan avgoérandet blev offent-
ligt tillgdngligt men efter den tidpunkt da fusionen blir géllande.

h) De bolag som har ingatt i fusionen ska ansvara solidariskt for de
forpliktelser som aligger ett overtagande bolag som avses i led g.

2. Med avvikelse frén punkt 1 a far lagstiftningen i en medlemsstat
dven foreskriva att en administrativ myndighet kan besluta om en fu-
sions ogiltighet, om ett sddant avgdérande kan Overklagas till domstol.
Bestdmmelserna i punkt 1 b och d—h ska tillimpas pa motsvarande sitt i
frdga om den administrativa myndigheten. Ogiltighetsforfarandet fir inte
inledas senare &n sex manader efter den tidpunkt da fusionen tréder
ikraft.

3. Vad nu sagts ska inte inkrdkta pd medlemsstaternas lagstiftning
om ogiltighetsforklaring av en fusion med anledning av annan kontroll
dn den forebyggande rittsliga eller administrativa kontrollen av fusio-
nens lagenlighet.

KAPITEL IV

FUSION GENOM BILDANDE AV ETT NYTT BOLAG

Artikel 23

1. Artiklarna 5, 6 och 7 samt 9-22 i detta direktiv ska tillimpas vid
fusion genom bildande av ett nytt bolag, dock med forbehall for be-
stimmelserna i artiklarna 12 och 13 i direktiv 2009/101/EG. Darvid ska
med “fusionerande bolag” och “6verlatande bolag” avses de bolag som
ska upplosas och med “6vertagande bolag” det nya bolaget.

Artikel 5.2 a i det hér direktivet ska tillimpas ocksa pa det nya bolaget.
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2. Fusionsplanen och, om de &r intagna i en sidrskild handling, det
nya bolagets stiftelseurkund eller utkast till stiftelseurkund och bolags-
ordning eller utkast till bolagsordning ska godkénnas av bolagsstimman
i vart och ett av de bolag som ska uppldsas.

KAPITEL V

ETT BOLAGS FORVARV AV ETT ANNAT BOLAG, I VILKET DET
FORRA AGER MINST 90 % AV AKTIERNA

Artikel 24

Medlemsstaterna ska for de bolag som lyder under deras lagstiftning
utfarda regler om ett forfarande varigenom ett eller flera bolag upploses
utan likvidation och &verfor samtliga sina tillgdngar och skulder till ett
annat bolag, vilket i de forstndmnda bolagen dger alla aktier samt Gvriga
virdepapper som &r forenade med rostritt pa bolagsstimman. Pa ett
sadant forfarande ska bestimmelserna i kapitel III tillimpas. Medlems-
staterna far emellertid inte inféra kraven i artikel 5.2 b, ¢ och d, artik-
larna 9 och 10, artikel 11.1 d och e, artikel 19.1 b och artiklarna 20 och
21.

Artikel 25

Medlemsstaterna ska inte tillimpa artikel 7 vid de forfaranden som
avses 1 artikel 24 om f6ljande villkor &r uppfyllda:

a) Det i artikel 6 foreskrivna offentliggdrandet ska for vart och ett av de
bolag som deltar i forfarandet dga rum minst en manad innan for-
farandet blir géllande.

b) Alla aktiedgare i det 6vertagande bolaget har ritt att minst en manad
innan forfarandet blir géllande, hos bolaget dér detta har sitt site ta
del av de i artikel 11.1 a, b och ¢ angivna handlingarna.

c) Artikel 8 ¢ ska tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket b i den hir artikeln ska artikel 11.2,
11.3 och 11.4 tillimpas.

Artikel 26

Medlemsstaterna far tillimpa artiklarna 24 och 25 pa forfaranden vari-
genom ett eller flera bolag uppléses utan likvidation och dverfor samt-
liga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, om alla i artikel 24
angivna aktier och vérdepapper i det eller de dverlatande bolagen tillhor
det Gvertagande bolaget och/eller ndgon som innehar aktierna och vér-
depapperen i eget namn men for det dvertagande bolagets rakning.
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Artikel 27

Om en fusion sker genom ett forvirv som genomfors av ett bolag som
ager minst 90 % av, men inte alla, aktier och andra virdepapper som &r
forenade med rostritt pa bolagsstimman i det eller de bolag som for-
vérvas, far medlemsstaterna inte kréva att fusionen godkdnns av bolags-
stimman 1 det Overtagande bolaget om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Det i artikel 6 foreskrivna offentliggérandet ska i fraga om det dver-
tagande bolaget dga rum minst en manad fore tidpunkten for den
bolagsstimma 1 det eller de dverldtande bolagen som ska besluta om
fusionen.

b) Alla aktiedgare i det Gvertagande bolaget ska ha rétt att minst en
manad fore den tidpunkt som anges i led a hos detta bolag dir det
har sitt site ta del av de handlingar som anges i artikel 11.1 a, b och,
i tillimpliga fall, c, d, och e.

c) Artikel 8 forsta stycket ¢ ska tillimpas.

Vid tillimpningen av forsta stycket b i den hér artikeln ska artikel 11.2,
11.3 och 11.4 tillimpas.

Artikel 28

Medlemsstaterna ska inte upprétthalla kraven i artiklarna 9, 10 och 11
pa en sadan fusion som avses i artikel 27 om f6ljande villkor ar upp-
fyllda:

a) Minoritetsaktiedgarna i det dverlatande bolaget ska ha ritt att fa sina
aktier inlosta av det Overtagande bolaget.

b) Om de utdvar denna ritt, ska de ha ritt till ett vederlag som mot-
svarar virdet av aktierna.

¢) Om tvist uppkommer om vederlaget, ska det vara mojligt att fa
vederlaget bestdimt av en domstol eller av en administrativ myndig-
het som utsetts av medlemsstaten for detta &ndamal.

En medlemsstat behover inte tillimpa forsta stycket om denna medlems-
stats lagstiftning ger det Overtagande bolaget rdtt att, utan foregaende
offentligt uppkdpserbjudande, kriva att alla innehavare av kvarvarande
virdepapper i det eller de foretag som ska Overtas ska sélja dessa vér-
depapper till det dvertagande foretaget fore fusionen till ett rimligt pris.
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Artikel 29

Medlemsstaterna far tillimpa artiklarna 27 och 28 péd forfaranden vari-
genom ett eller flera bolag uppldses utan likvidation och verfor samt-
liga sina tillgdngar och skulder till ett annat bolag, om minst 90 %, men
inte alla, av de i artikel 27 avsedda aktierna och &vriga vérdepapper i
det eller de dverlatande bolagen tillhér det Gvertagande bolaget och/eller
ndgon som innehar dessa aktier och vérdepapper i eget namn men for
det overtagande bolagets rakning.

KAPITEL VI

ANDRA MED FUSION LIKSTALLDA FORFARANDEN

Artikel 30

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater att den kontanta erséttningen
vid ett forfarande som anges i artikel 2 dverstiger 10 %, ska kapitlen III
och IV samt artiklarna 27, 28 och 29 tilldmpas.

Artikel 31

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter ett forfarande som anges i
artikel 2, 24 eller 30 utan att alla de &verlatande bolagen dérvid upp-
16ses, ska kapitel 111, med undantag for artikel 19.1 ¢, samt kapitlen IV
och V tilldmpas.

KAPITEL VII

AVSLUTANDE BESTAMMELSER

Artikel 32

Direktiv 78/855/EEG, i dess lydelse enligt de direktiv som anges i
bilaga I del A, upphor hidrmed att gélla, utan att det paverkar medlems-
staternas skyldigheter vad géller tidsfristerna for inforlivande med na-
tionell lagstiftning av de direktiv som anges i bilaga I del B.

Hénvisningar till det upphdvda direktivet ska anses som hénvisningar
till det har direktivet och ska ldsas i enlighet med jamforelsetabellen i
bilaga II.

Artikel 33

Detta direktiv tridder i kraft den 1 juli 2011.

Artikel 34

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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BILAGA 1

DEL A

Upphiivt direktiv och en forteckning over dess senare lindringar
(som det hédnvisas till i artikel 32)

Radets direktiv 78/855/EEG
(EGT L 295, 20.10.1978, s. 36)

Bilaga I punkt III.C till 1979 &rs anslutningsakt
(EGT L 291, 19.11.1979, s. 89)

Bilaga I punkt II.d till 1985 &rs anslutningsakt
(EGT L 302, 15.11.1985, s. 157)

Bilaga I punkt XI.A.3 till 1994 érs anslutningsakt
(EGT C 241, 29.8.1994, s. 194)

Bilaga II punkt 4.A.3 till 2003 &rs anslutningsakt
(EUT L 236, 23.9.2003, s. 338)

Rédets direktiv 2006/99/EG Endast vad géller hanvis-

(EUT L 363, 20.12.2006, s. 137) ningen till direktiv 78/855/
EEG i artikel 1 och bila-
gan, avsnitt A.3

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/63/EG Endast artikel 2
(EUT L 300, 17.11.2007, s. 47)

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/109/EG Endast artikel 2
(EUT L 259, 2.10.2009, s. 14)

DEL B

Tidsfrister for inforlivande i nationell lagstiftning

(som det hédnvisas till i artikel 32)

Direktiv Tidsfrist for inforlivande
78/855/EEG 13 oktober 1981
2006/99/EG 1 januari 2007
2007/63/EG 31 december 2008
2009/109/EG 30 juni 2011
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BILAGA 11
Jamforelsetabell
Direktiv 78/855/EEG Det hér direktivet
Artikel 1 Artikel 1
Artiklarna 2—4 Artiklarna 24

Artiklarna 5-22

Artikel 23.1

Artikel 23.2

Artikel 23.3

Artiklarna 24-29

Artiklarna 30 och 31

Artikel 32

Artikel 33

Artiklarna 5-22

Artikel 23.1 forsta stycket
Artikel 23.1 andra stycket
Artikel 23.2

Artiklarna 24-29

Artiklarna 30 och 31

Artikel 32
Artikel 33
Artikel 34
Bilaga I

Bilaga 11




