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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A  RADY
2011/35/EU

z S. aprila 2011
o zluceni a splynuti akciovych spolo¢nosti
(kodifikované znenie)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmi na jej
¢lanok 50 ods. 2 pism. g),

so zretelom na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho
vyboru (),

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom (?),

ked’Ze:

(1)  Tretia smernica Rady 78/855/EHS z 9. oktobra 1978 o zliceni
a splynuti akciovych spolo¢nosti, vychadzajica z ¢lanku 54 ods.
3 pism. g) zmluvy (°) bola opakovane podstatnym sposobom
zmenena a doplnena (*). V zaujme jasnosti a prehladnosti by sa
mala tato smernica kodifikovat'.

(2)  Koordinacia stanovena v ¢lanku 50 ods. 2 pism. g) zmluvy a vo
VSeobecnom programe na zrusenie obmedzenia slobody usadit’
sa (°) sa zaCala prvou smernicou Rady 68/151/EHS z 9. marca
1968 o koordinacii ochrannych opatreni, ktoré ¢lenské Staty vyza-
dujii od obchodnych spoloc¢nosti na ochranu zaujmov spoloc-
nikov a tretich 0s6b v zmysle druhého odseku ¢lanku 58 zmluvy
s cielom zabezpecit rovnocennost tychto ochrannych opatreni
v ramci celého Spoloc¢enstva (©).

M U. v. EU C 51, 17.2.2011, s. 36.

(?) Pozicia Europskeho parlamentu z 18. januara 2011 (zatial neuverejnena
v Gradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 21. marca 2011.

(® U. v. ES L 295, 20.10.1978, s. 36.

(*) Pozri ast’ A prilohy 1.

Q) U v. ES 2, 15.1.1962, s. 36/62.

(® U. v. ES L 65, 14.3.1968, s. 8.
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(3)  Uvedena koordinacia pokracovala, pokial’ ide o zakladanie akcio-
vych spolo¢nosti a udrziavania a zmenu hodnoty ich zakladného
imania, druhou smernicou Rady 77/91/EHS z 13. decembra 1976
o koordinacii ochrannych opatreni, ktoré Clenské Staty vyzaduju
od obchodnych spolo¢nosti na ochranu zaujmov spolo¢nikov
a tretich 0sob v zmysle druhého odseku clanku 58 zmluvy,
pokial’ ide o zakladanie akciovych spolo¢nosti, udrziavanie
a zmenu ich zakladného imania, s cielom dosiahnut’ rovnocen-
nost’ tychto opatreni (1), a pokial ide o ro¢né Gctovné zavierky
urcitych druhov spolo¢nosti, Stvrtou smernicou Rady 78/660/EHS
z 25. jula 1978 o rocnej uctovnej zavierke niektorych druhov
spoloc¢nosti, vychddzajlicou z c¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmlu-

vy ().

(4)  Ochrana zaujmov spolo¢nikov a tretich osob vyzaduje, aby
pravne predpisy Clenskych Statov tykajice sa zluceni a splynuti
akciovych spoloc¢nosti boli koordinované a aby v pravnych pred-
pisoch vSetkych c¢lenskych Statov boli zakotvené ustanovenia
o zluceni a splynuti.

(5)  V suvislosti s danou koordinaciou je velmi dolezité, aby akcio-
nari spolocnosti, podiel’ajucich sa na zluceni alebo splynuti, boli
primerane informovani takym objektivnym sposobom, ako je len
mozné, a aby ich prava boli primerane chranené. Neexistuje vSak
ziadny dovod vyzadovat' preskimanie navrhu zmluvy o zlaceni
alebo zmluvy o splynuti nezévislym expertom pre akciondrov, ak
sa vsetci akcionari dohodnt, Ze sa moze od neho upustit’.

(6)  Ochrana narokov zamestnancov v pripade prevodu podnikov,
zavodov alebo casti podnikov alebo zavodov je v stcasnosti
upravena smernicou Rady 2001/23/ES z 12. marca 2001 o apro-
ximacii zakonov ¢lenskych Statov tykajlicich sa zachovania prav
zamestnancov pri prevodoch podnikov, zavodov alebo Casti
podnikov alebo zavodov (3).

(7)  Veritelia vratane majitelov dlhopisov a o0sob, ktoré maju d’alSie
prava vocCi spolo¢nostiam podiel’ajicim sa na zlaceni alebo sply-
nuti, by mali byt chrdneni tak, aby zlucenie alebo splynutie
negativne neovplyvnili ich zaujmy.

(8)  Zverejnenie vyzadované podl'a smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/101/ES zo 16. septembra 2009 o koordinacii zaruk,
ktoré sa od obchodnych spolocnosti v zmysle ¢lanku 48 druhého
odseku zmluvy vyzaduji v Cclenskych $tatoch na ochranu
zaujmov spolo¢nikov a tretich osob s cielom zabezpecit rovno-
cennost’ tychto zaruk (#), by malo byt rozsirené tak, aby zahfialo
zliCenie a splynutie a aby tretie osoby boli dostato¢ne informo-
vané.

.ES L 26, 31.1.1977, s. 1.
. ES L 222, 14.8.1978, s. 11.
.ES L 82, 22.3.2001, s. 16.
. EU L 258, 1.10.2009, s. 11.

< << <
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(9)  Zaruky, ktoré su poskytnuté spolo¢nikom a tretim osobam v stvi-
slosti so zli¢enim alebo splynutim, by sa mali rozsirit’ tak, aby sa
vztahovali na urCité pravne postupy, ktoré sa vyznamnym
sposobom podobaju zluceniu alebo splynutiu, aby nebolo
mozné obchadzanie tejto ochrany.

(10) Na zabezpeCenie pravnej istoty, pokial ide o vztahy medzi
dotknutymi spolo¢nostami medzi nimi a tretimi osobami
a medzi akciondrmi, je nevyhnutné obmedzit’ pripady, v ktorych
moze dojst’ k neplatnosti zlucenia alebo splynutia; d’alej treba
stanovit' zasadu, ze nedostatky sa napravia, kedykolvek je to
mozné, a obmedzit' lehotu, pocas ktorej sa mdze zacat' konanie
0 neplatnost’.

(11)  Této smernica by sa mala uplatilovat’ bez toho, aby boli dotknuté
zavidzky Clenskych Statov tykajuce sa lehdt na transpoziciu
smernic uvedenych v casti B prilohy I do vnutrostatneho prava,

PRIJALI TUTO SMERNICU:
KAPITOLA 1
ROZSAH POSOBNOSTI

Clénok 1

1.  Koordina¢né opatrenia stanovené touto smernicou platia pre
zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia Clenskych Statov vzta-
hujuce sa k nasledujicim druhom spolo¢nosti:

— Belgicko:

— la société anonyme/de naamloze vennootschap,
— Bulharsko:

— aKLIUOHEPHO JAPYKECTBO,
— Ceska republika:

— akciova spolecnost,
— Dansko:

— aktieselskaber;
— Nemecko:

— die Aktiengesellschaft,
— Estonsko:

— aktsiaselts,
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frsko:

— public companies limited by shares, a public companies limited
by guarantee having a share capital,

Grécko:

— 1 Gvovoun érapio,
§panielsko:

— la sociedad andnima,
Francuzsko:

— la société anonyme,

Chorvatsko:

— dioni¢ko drustvo,

Taliansko:
— la societa per azioni,
Cyprus:

— dnudoieg etatpeieg mEPLOPIGUEVIG €VOVVIG Le HETOYES, ONUOGLEG
etaupeieg meplopopévng €vbvvng pe gyydmon mov dabétovv
HETOYIKO KEPAAALO,

Lotyssko:

— akciju sabiedriba,
Litva:

— akciné bendroveé,
Luxembursko:

— la société anonyme,
Mad’arsko:

— részvénytarsasag,
Malta:

— kumpannija pubblika/public limited liability company, kumpan-
nija privata/private limited liability company,

Holandsko:

— de naamloze vennootschap,
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— Rakusko:

— die Aktiengesellschaft,

— Pol'sko:

— spotka akcyjna,

— Portugalsko:

— a sociedade anonima,

— Rumunsko:

— societate pe actiuni,

— Slovinsko:

— delniska druzba,

— Slovensko:

— akciova spoloc¢nost’,

— Finsko:

— julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag,

— Svédsko:

— aktiebolag,

— Spojené kralovstvo:

— public companies limited by shares, a public companies limited
by guarantee having a share capital.

2. Clenské §taty nemusia uplatiiovat’ tiito smernicu na druZstva zapi-
sané ako jeden z druhov spolocnosti uvedenych v odseku 1. Pokial
pravne predpisy Clenskych $tatov vyuzivaju tuto moznost, vyzaduji
od tychto spolo¢nosti, aby vo vSetkych dokumentoch uvedenych
v Clanku 5 smernice 2009/101/ES pouzivali slovo ,,druzstvo®.

3. Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ tito smernicu v pripadoch, ak
spolo¢nost’ alebo spoloc¢nosti, ktoré su preberané alebo prestant existo-
vat’, s predmetom konkurzného konania, restrukturalizacie, vyrovnania
alebo podobného konania.
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KAPITOLA 1II

UPRAVA ZLUCENIA JEDNEJ ALEBO VIACERYCH SPOLOCNOSTI
S INOU SPOLOCNOSTOU A UPRAVA SPLYNUTIA

Clanok 2

Clenské §taty stanovia pre spoloénosti spravujiice sa ich vnatrostatnymi
pravnymi predpismi, pravidld upravujiice zlicenie jednej alebo viace-
rych spolo¢nosti s inou spolo¢nostou a pravidla pre splynutie.

Clanok 3

1. Na ucely tejto smernice ,,zIG¢enie” znamena postup, pri ktorom sa
jedna alebo viac spolocnosti zruSia bez likvidacie a prevedd svoje
imanie na ina spolo¢nost, pricom sa akcionarom spolo¢nosti alebo
spolocnosti, ktoré st preberané, poskytnu akcie v preberajicej spoloc-
nosti, pripadne doplatok v peniazoch vo vyske neprekracujicej 10 %
menovitej hodnoty takto vydanych akcii, alebo ak nie je dostupna
menovita hodnota, ich Gc¢tovnej hodnoty.

2. Pravne predpisy Clenského Statu mozu stanovit’, Ze zlucenie sa tiez
moéze vykonat, ak jedna alebo viac z nadobtidanych spolocnosti je
v likvidacii za predpokladu, Ze tato moznost’ je obmedzena na spoloc-
nosti, ktoré zatial' eSte nezacali rozdel'ovat’ svoje aktiva svojim akcio-
narom.

Clénok 4

1. Na ucely tejto smernice ,,splynutie” znamena postup, pri ktorom sa
nieckol’ko spolocnosti zrusi bez likvidacie a prevedi imanie na spoloc-
nost’, ktort vytvéraju, pricom svojim akciondrom poskytnt akcie novej
spoloc¢nosti, pripadne doplatok v peniazoch vo vyske neprekracujlicej
10 % menovitej hodnoty takto vydanych akcii, alebo ak nie je dostupna
menovita hodnota, ich Gc¢tovnej hodnoty.

2. Pravne predpisy clenského Statu mdzu stanovit, ze splynutie sa
mdze rovnako vykonat, ak jedna alebo viac zanikajucich spolocnosti je
v likvidécii za predpokladu, Ze tdto moznost’ je obmedzend na spoloc-
nosti, ktoré este nezacali rozdel'ovat’ svoje aktiva svojim akcionarom.
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KAPITOLA III
ZLUCENIE

Clénok 5

1.  Spravne alebo riadiace organy spolo¢nosti podielajucich sa na
zltceni vypracujii pisomne navrh zmluvy o zluceni.

2. Navrh zmluvy o zlG¢eni obsahuje aspon:

a) pravnu formu, ndzov a sidlo kazdej zlucovanej spolo¢nosti;

b) vymenny pomer akcii a vySku doplatku v peniazoch;

¢) podmienky prerozdelenia akcii v preberajicej spolo¢nosti;

d) datum, od ktorého mdzu majitelia takychto akcii uplatnit’ pravo na
podiel na zisku, a vSetky osobitné podmienky tykajuce sa tohto
opravnenia;

e) datum, od ktorého sa ukony preberanej spolocnosti povazujii na
ucely uctovnictva za tkony preberajticej spolocnosti;

f) prava poskytnuté preberajucou spolo¢nostou majitelom akcif
s osobitnymi pravami a majitelom inych cennych papierov ako
akcii alebo navrhnuté opatrenia, ktoré sa ich tykaju;

g) akakol'vek osobitnd vyhoda poskytnutd znalcom uvedenym v ¢lanku
10 ods. 1 a ¢lenom spravnych, riadiacich, dozornych alebo kontrol-
nych orgénov spolo¢nosti podielajucich sa na zluceni.

Clénok 6

Navrh zmluvy o zliceni sa musi zverejnit’ spdsobom predpisanym prav-
nymi predpismi kazdého ¢lenského §tatu v sulade s ¢lankom 3 smernice
2009/101/ES pre kazda zo spolo¢nosti podiel’ajicich sa na zliceni mini-
malne mesiac pred dditumom stanovenym na valné zhromazdenie, ktoré
ma o niom rozhodnut.
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Ktorakol'vek zo spolocnosti podielajucich sa na zluceni je vynata
z poziadavky na zverejnenie ustanovenej v ¢lanku 3 smernice
2009/101/ES, ak v nepretrzitom obdobi zac¢inajicom najneskdr jeden
mesiac pred diom urenym ako den konania valného zhromazdenia,
ktoré ma rozhodnit o navrhu zmluvy o zluceni, a kon¢iacom najskor
po ukonceni tohto valného zhromazdenia, spristupni verejnosti bezplatne
navrh zmluvy o zldeni na svojej internetovej stranke. Clenské 3taty
nepodmienia tuto vynimku inymi poziadavkami a obmedzeniami, ako
su tie, ktoré su potrebné na zaruCenie bezpeCnosti internetovej stranky
a pravosti dokumentov, a mézu ukladat’ takéto poziadavky alebo obme-
dzenia len v rozsahu, v ktorom s primerané na dosiahnutie tychto
cielov.

Odchylne od druhého odseku tohto ¢lanku mozu €lenské Staty pozado-
vat’, aby sa zverejnenie uskutocnilo prostrednictvom centralnej elektro-
nickej platformy uvedenej v ¢lanku 3 ods. 5 smernice 2009/101/ES.
Clenské 3taty mozu alternativne pozadovat, aby sa takéto zverejnenie
uskutocnilo na akejkol'vek inej internetovej stranke, ktorti urcili na tento
ucel. Ak ¢lenské staty vyuziju jednu z uvedenych moznosti, zabezpecia,
aby spolocnosti za takéto zverejnenie neplatili osobitné poplatky.

Ak sa pouzije ina internetova stranka ako centralna elektronicka plat-
forma, zverejni sa na centralnej elektronickej platforme odkaz, ktory
umozni pristup na tuto internetova stranku, najneskor jeden mesiac
pred diiom urenym ako den konania valného zhromazdenia. Sticastou
tohto odkazu je aj datum zverejnenia navrhu zmluvy o zliceni na inter-
netovej stranke a odkaz je pristupny verejnosti bezplatne. Spolo¢nosti
neplatia za zverejnenie osobitné poplatky.

Zakaz vyzadovat’ od spolo¢nosti osobitné poplatky za zverejnenie, ktory
je ustanoveny v tretom a Stvrtom odseku, nema vplyv na mozZnost’
Clenskych Statov preniest’ naklady tykajice sa centralnej elektronickej
platformy na spolo¢nosti.

Clenské $taty mozu pozadovat’ od spoloCnosti, aby pocas uréitého
obdobia po uskuto¢neni valného zhromazdenia ponechali informécie
na svojich internetovych strankach alebo pripadne na centralnej elek-
tronickej platforme alebo inej internetovej stranke urcenej dotknutym
&lenskym statom. Clenské $taty mozu uréit' dosledky dodasného preru-
Senia pristupu na internetovu stranku alebo do centralnej elektronickej
platformy spdsobeného technickymi alebo inymi faktormi.

Clénok 7

1. Zlucenie vyzaduje aspont schvélenie valnym zhromazdenim kazdej
70 spolocnosti podielajucich sa na zliceni. Pravne predpisy ¢lenskych
Statov stanovia, Ze toto rozhodnutie o schvaleni vyzaduje najmenej
vacsinu dvoch tretin hlasov zastipenych akcii alebo zastupeného upisa-
ného zakladného imania.
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Pravne predpisy Clenského §tatu vSak mozu stanovit, Zze jednoducha
vacsina hlasov uvedenych v prvom pododseku staci, ak je zastupena
najmenej polovica upisaného zdkladného imania. NavySe, ak je to
vhodné, uplatnia sa predpisy o zmenach spolocenskej zmluvy a stanov.

2. Ak je vydanych viac ako jeden druh akcii, rozhodnutie tykajice sa
zluCenia zavisi od osobitného hlasovania akcionarov kazdého druhu
akcii, ktorych prava budil tymto tkonom dotknuté.

3. Rozhodnutie sa vztahuje na schvalenie navrhu zmluvy o zluceni
a na schvalenie vSetkych zmien spoloc¢enskej zmluvy a stanov, ktoré si
zlucenie vyzaduje.

Clénok 8

Pravne predpisy ¢lenského Statu nemusia vyzadovat’ schvalenie zltcenia
na valnom zhromaZzdeni preberajucej spolo¢nosti, ak st splnené nasle-
dujiice podmienky:

a) zverejnenie ustanovené v ¢lanku 6 sa musi uskutocnit’ v pripade
preberajlicej spoloc¢nosti najmenej jeden mesiac pred datumom stano-
venym na valné zhromazdenie spolo¢nosti alebo spolocnosti, ktoré
st preberané a ktoré maju rozhodnit’ o navrhu zmluvy o zliceni;

b) najmenej jeden mesiac pred ditumom uvedenym v pismene a) musia
mat’ vSetci akcionari preberajicej spolocnosti moznost’ nahliadnut’ do
dokumentov uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1 v sidle preberajicej
spoloc¢nosti;

¢) jeden alebo viac akcionarov preberajlicej spoloc¢nosti, ktori vlastnia
ist¢ minimalne percento upisaného zédkladného imania, musia mat
moznost zvolat’ valné zhromazdenie preberajicej spolocnosti, aby
rozhodlo o schvaleni zlucenia. Toto minimalne percento nesmie
byt stanovené na viac ako 5 %. Clenské §tity mozu viak vynat
akcie bez hlasovacieho prava z tohto vypoctu.

Na tucely pismena b) prvého odseku sa uplatni ¢lanok 11 ods. 2, 3 a 4.

Clanok 9

1. Spravne alebo riadiace organy kazdej spolocnosti podielajucej sa
na zIlu€eni musia vypracovat podrobnu pisomnat spravu, ktora
vysvetl'uje navrh zmluvy o zliceni a pojednava o jej pravnom a ekono-
mickom zaklade, najmi o vymennom pomere akcii.

Uvedena sprava musi tak isto uviest' vSetky tazkosti, ktoré vznikli pri
hodnoteni.
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2. Spravne alebo riadiace organy kazdej spoloc¢nosti podielajucej sa
na zlaeni st povinné informovat’ valné zhromazdenie svojej spoloc-
nosti a spravne alebo riadiace organy ostatnych spolocnosti
podielajucich sa na zluceni, aby mohli informovat’ valné zhromazdenie
ich spolo¢nosti o kazdej dblezitej zmene aktiv a pasiv, ku ktorej doslo
medzi diiom pripravy navrhu zmluvy o zluceni a ditom konania valnych
zhromazdeni, ktoré rozhoduju o navrhu zmluvy o zliéeni.

3. Clenské $taty mozu urcit, 7e sprava uvedena v odseku 1 a/alebo
informacie uvedené v odseku 2 sa nevyzaduju v pripade, ked’ sa na tom
dohodli akcionari a majitelia ostatnych cennych papierov, s ktorymi je
spojené hlasovacie pravo, a vsetkych spolocnosti podielajiicich sa na
zluceni.

Clénok 10

1. Jeden alebo viac nezavislych expertov vymenovanych alebo
schvalenych sudom alebo spravnym organom preskiimaju navrh zmluvy
o zIuceni a vypracuju pisomnu spravu pre akcionarov kazdej zo spoloc-
nosti podiel'ajucich sa na zli¢eni. Pravne predpisy clenského $tdtu mozu
stanovit’ vymenovanie jedného alebo viacerych nezavislych expertov pre
vSetky spolo¢nosti podielajuce sa na zliceni, ak také vymenovanie
vykona std alebo spravny organ na spolo¢nu ziadost’ tychto spolocnosti.
Tito nezavisli experti mozu, v zavislosti od pravnych predpisov kazdého
¢lenského S$tatu, byt fyzickymi alebo pravnickymi osobami alebo
spolo¢nostami.

2.V sprave uvedenej v odseku 1 nezavisli experti v kazdom pripade
uvedl, ¢i podla ich ndzoru je vymenny pomer akcii primerany. Vo
vyhlaseni uvedu aspon:

a) metddu alebo metddy pouzité na stanovenie navrhovaného vymen-
ného pomeru akcii;

b) ¢i tato metdda alebo metddy st primerané v danom pripade,
hodnoty, ku ktorym sa dospelo pouzitim kazdej z tejto metod, vyja-
drenie k pomernej zavaznosti pripisovanej jednotlivym metédam pri
stanoveni hodnoty, o ktorej sa rozhodlo.

Sprava musi taktiez uviest’ vSetky tazkosti, ktoré vznikli pri hodnoteni.

3.  Kazdy nezavisly expert je opravneny ziskat od spolocnosti
podielajucich sa na zliceni vsetky ddlezité¢ informacie a dokumenty,
aby vykonal vSetky nutné preskiimania.

4. Nevyzaduje sa ziadne preskiimanie navrhu zmluvy o zliceni ani
pisomna sprava nezavislého experta, ak sa tak dohodli vSetci akcionari
a majitelia inych cennych papierov, s ktorymi je spojené hlasovacie
pravo, kazdej zo spolo¢nosti, ktoré sa podielaju na zlaceni.
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Clénok 11

1. Vsetci akcionari maji mat’ moznost’ nahliadnut’ v sidle najmene;j
jeden mesiac pred datumom stanovenym na valné zhromazdenie, ktoré
ma rozhodnit' o navrhu zmluvy o zliceni, s tymito dokumentmi:

a) navrh zmluvy o zluceni;

b) roc¢né uctovné zavierky a vyroc¢né spravy zlucovanych spolo¢nosti za
predchadzajuce tri uctovné obdobia;

¢) tam, kde je to vhodné, priebezna Gctovna zavierka zostavena ku diu,
ktory nesmie predchadzat’ prvému drniu tretieho mesiaca, ktory pred-
chadza datumu navrhu zmluvy o zliceni, ak sa poslednd riadna
ucétovna zavierka vztahovala k uc¢tovnému obdobiu, ktorého koniec
predchédza o viac nez Sest mesiacov tomuto diiu;

d) tam, kde je to vhodné, spravy spravnych orgdnov alebo riadiacich
organov spolocnosti podiel’ajucich sa na zluceni uvedené v ¢lanku 9;

e) pripadne spravy uvedené v Clanku 10 ods. 1.

Priebezna uctovna zavierka sa na UGcely pismena c) prvého pododseku
nevyzaduje, ak spolocnost’ zverejituje polro¢nt finan¢nu spravu podla
Clanku 5 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES
z 15. decembra 2004 o harmonizécii poziadaviek na transparentnost
v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (1), a dava ju k dispozicii
akcionarom podl'a tohto odseku. Navyse, clenské Staty mozu stanovit,
ze priebezna Gétovna zavierka sa nevyzaduje, ak sa tak dohodli vSetci
akcionari a majitelia ostatnych cennych papierov, s ktorymi je spojené
hlasovacie pravo, a vsetkych spolo¢nosti podielajucich sa na zluceni.

2. Priebezné uctovné zavierky podla odseku 1 prvého pododseku
pism. ¢) musia byt spracované pouzitim rovnakych metéd a rovnakej
Struktiry ako posledna rocna stivaha.

Pravne predpisy clenského Statu mozu stanovit, ze:

a) nie je potrebné vykonat’ nova fyzicka inventarizaciu,

(M U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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b) ocenenia uvedené v poslednej sivahe sa zmenia len v rozsahu
v akom odrazaji Gc¢tovnictvo, napriek tomu vSak treba brat’ do
uvahy:

— odpisy, opravky a rezervy,

— vyznamné zmeny v realnej hodnote nevyplyvajlice z uctovnictva.

3. Kazdy akciondr mé pravo na zéklade ziadosti bezplatne ziskat’
uplné kopie dokumentov uvedenych v odseku 1, pripadne ich Casti.

Ak akcionar suhlasil s tym, ze spolocnost’ moze vyuzivat elektronické
prostriedky informovania, takéto kopie mozno poskytnut pomocou elek-
tronickej posty.

4. Spolo¢nost’ je vynata z poziadavky poskytnut na nahliadnutie
dokumenty uvedené v odseku 1 v mieste jej sidla v pripade, ak v nepre-
trzitom obdobi zacinajicom najneskor jeden mesiac pred diiom uréenym
ako den konania valného zhromazdenia, ktoré ma rozhodnit’ o navrhu
zmluvy o zliceni, a kon¢iacom po ukonceni valného zhromaZzdenia,
uverejni tieto dokumenty na svojej internetovej stranke. Clenské Staty
nepodmienia tato vynimku inymi poziadavkami a obmedzeniami, ako
su tie, ktoré s potrebné na zarucenie bezpecnosti internetovej stranky
a pravosti dokumentov, a mézu ukladat’ takéto poziadavky alebo obme-
dzenia len v rozsahu, v ktorom s primerané na dosiahnutie tychto
cielov.

Odsek 3 sa neuplatiiuje v pripade, ak internetova stranka umoziuje
akcionarom stiahnut’ si a vytlacit dokumenty uvedené v odseku 1
pocas celého obdobia uvedeného v prvom pododseku tohto odseku.
V tomto pripade vsSak clenské Staty mdzu stanovit, ze spolocnost
poskytne akcionarom tieto dokumenty na nahliadnutie v mieste jej sidla.

Clenské 3taty mozu pozadovat’ od spolognosti, aby pocas uréitého
obdobia po uskutocneni valného zhromazdenia ponechali informacie
na svojich internetovych strankach. Clenské $taty mozu urcit” dosledky
docasného prerusenia pristupu na internetovu stranku spdsobeného tech-
nickymi alebo inymi faktormi.

Clénok 12

Ochrana prav zamestnancov kazdej zo spolocnosti podielajucich sa na
zluCeni sa spravuje smernicou 2001/23/ES.
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Clénok 13

1. Prévne predpisy Clenskych $tatov musia stanovit’ primerany systém
ochrany zaujmov veritelov spolo¢nosti podiel’ajucich sa na zltceni,
pohladavky ktorych vznikli pred zverejnenim navrhu zmluvy o zliceni
a neboli splatné v Case tohto zverejnenia.

2. Na tento Gcel pravne predpisy ¢lenského Statu minimalne stanovia,
Ze tito veritelia st oprdvneni ziskat' primerané zéaruky, ak financna
situacia spoloc¢nosti podiel’ajicich sa na zliceni vyzaduje tato ochranu
a ak tito veritelia eSte nedisponujil takymito zarukami.

Clenské $taty stanovia podmienky ochrany uvedené v odseku 1 a v
prvom pododseku tohto odseku. Clenské $taty v kazdom pripade zabez-
pecia, aby mali veritelia pravo poziadat’ prislusny spravny alebo sudny
organ o primerané zaruky, ak veritelia vierohodne preukazu, ze
v dosledku zlicenia st ohrozené ich pohladavky a spolo¢nost’ im nepo-
skytla primerané zaruky.

3. Tato ochrana méze byt odlisna pre veritelov preberajlicej spoloc-
nosti a veritelov preberanej spolo¢nosti.

Clénok 14

Bez toho, aby to boli dotknuté predpisy o kolektivnom vykone ich prav,
clanok 13 sa wuplatni aj na majitelov dlhopisov spolo¢nosti
podielajucich sa na zluceni s vynimkou pripadov, ked zlucenie schvalili
na schddzi majitelov dlhopisov, ak je takd schodza stanovena vnutro-
Statnymi pravnymi predpismi alebo ak zlicenie schvalili jednotlivo
majitelia dlhopisov.

Clénok 15

Majitelia inych cennych papierov, s ktorymi su spojené osobitné prava
a ktoré nie st akciami, musia v preberajicej spoloCnosti dostat’ prava
minimalne rovnocenné pravam, ktoré mali v preberanej spolo¢nosti,
pokial’ zmenu tychto prav neschvalila schodza majitel'ov tychto cennych
papierov, ak je taka schodza stanovena vnutroStatnymi pravnymi pred-
pismi alebo jednotlivo majitelia tychto cennych papierov, alebo pokial’
majitelia nie si opravneni, aby preberajuca spoloc¢nost’ odkupila spét
ich cenné papiere.

Cléanok 16

1. Ak pravne predpisy clenského Statu nestanovia stdnu alebo
spravnu preventivnu kontrolu zékonnosti zlucenia, alebo ak sa taka
kontrola nevztahuje na vSetky pravne ukony vyzadované na zlucenie,
musia byt uUradne osvedCené zapisnice z valnych zhromazdeni, ktoré
rozhoduji o zluceni, a ak je to vhodné, zmluva o zluceni nasledujica
po takych valnych zhromazdeniach. Ak zlu¢enie nemusia schvalit’ valné
zhromazdenia vSetkych spolocnosti podiel’ajucich sa na zlGceni, musi
byt uradne spisany a osvedéeny navrh zmluvy o zluceni.
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2. Notar alebo organ prislusny pre spisanie dokumentu a vydanie
uradného osvedcenia musi preskimat’ a potvrdit’ existenciu a platnost’
pravnych tkonov a splnenie naleZitosti vyzadovanych od spolocnosti,
pre ktorti uvedeny notar alebo organ kond, a tiez existenciu a platnost’
navrhu zmluvy o zluceni.

Clénok 17

Pravne predpisy Clenskych statov stanovia den, ku ktorému nadobudne
zlG¢enie ucinnost.

Clénok 18

1. Zlucenie musi byt zverejnené spdésobom predpisanym pravnymi
predpismi kazdého c¢lenského Statu v sulade s ¢lankom 3 smernice
2009/101/ES samostatne pre kazdu spolocnost podielajucu sa na
zltceni.

2. Preberajuca spoloc¢nost’ moze sama zabezpecit’ splnenie nalezitosti
zverejnenia vztahujice sa k preberanej spolocnosti alebo preberanym
spolo¢nostiam.

Clénok 19

1. ZluCenie ma tieto pravne dosledky, ktoré nastanti stiCasne:

a) prechod imania preberanej spolo¢nosti na preberajicu spoloc¢nost’,
a to tak vo vztahoch medzi nimi navzdjom, ako aj vo vzt'ahoch
k tretim osobam;

b) akcionari preberanej spolocnosti sa stavaju akcionarmi preberajucej
spoloc¢nosti;

c) preberana spolo¢nost’ zanika.

2. Akcie preberajucej spolo¢nosti sa nevymienaju za akcie preberanej
spolo¢nosti, ktoré su vo vlastnictve:

a) preberajlcej spolocnosti alebo osoby, ktora kona vo vlastnom mene
na cet preberajicej spolo¢nosti, alebo

b) preberanej spolo¢nosti alebo osoby, ktora konéd vo vlastnom mene na
ucet preberanej spolo¢nosti.
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3. Predchddzajucim nie st dotknuté pravne predpisy Clenskych
Statov, ktoré vyzaduju splnenie osobitnych nalezitosti na ucinnost
prevodu urcitych aktiv, prav a pasiv nadobudanej spolo¢nosti voci
tretim osobam. Nadobudajtica spolo¢nost’ moze splnit’ tieto nalezitosti
sama, pravne predpisy ¢lenskych $tatov v§ak mézu povolit’ nadobudanej
spolo¢nosti, aby pokraCovala v plneni tychto nalezitosti po obmedzené
obdobie, ktoré nemdze, s vynimkou vynimo¢nych pripadov, byt stano-
vené na dlhsie ako na Sest’ mesiacov po nadobudnuti u¢innosti zlucenia.

Clénok 20

Pravne predpisy ¢lenskych $tatov stanovia aspon pravidla upravujlce
obcianskopravnu zodpovednost’ ¢lenov spravnych organov alebo riadia-
cich organov preberanej spoloc¢nosti voci akcionarom tejto spolo¢nosti,
vo vztahu k pochybeniu na strane ¢lenov tychto orgénov pri priprave
a realizcii zlucenia.

Clénok 21

Pravne predpisy clenskych Statov stanovia aspoil obcianskopravnu
zodpovednost’ nezavislych expertov za vypracovanie sprav uvedenych
v ¢lanku 10 ods. 1 v mene preberanej spolo¢nosti voci akcionarom tejto
spolo¢nosti, a to vo vztahu k pochybeniu na strane tychto expertov pri
vykone ich povinnosti.

Clénok 22

1. Pravne predpisy Clenskych S$tditov moZzu ustanovit' neplatnost’
zlucenia len v sulade s tymito podmienkami:

a) neplatnost’ musi vyslovena rozhodnutim sudu;

b) zlucenie, ktoré nadobudlo ucinnost’ podla ¢lanku 17, mozno vyhlasit
za neplatné len vtedy, ak neexistovala ziadna stdna alebo spravna
preventivna kontrola jeho zakonnosti alebo ak nebolo uradne osved-
¢ené, alebo ak sa ukazalo, Ze rozhodnutie valného zhromazdenia je
neplatné ¢i napadnutelné podla vnutrostatnych pravnych predpisov;

¢) konanie o neplatnosti nemozno zacat’ neskdr ako Sest’ mesiacov po
datume, kedy sa zlucenie stalo G€innym vo¢i osobdm namietajicim
neplatnost’, alebo ak boli nedostatky odstranené;

d) ak je mozné napravit nedostatok, kvoli ktorému mozno vyslovit
neplatnost’ zlicenia, prislusny sud poskytne dotknutym spolo¢nos-
tiam lehotu na jeho odstranenie;
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e) rozhodnutie sudu, v ktorom bola vyslovena neplatnost’ zlucenia, sa
zverejni sposobom stanovenym v pravnych predpisoch kazdého ¢len-
ského statu v stlade s ¢lankom 3 smernice 2009/101/ES;

f) ak pravne predpisy clenského Statu povoluju tretej osobe napadnat
také rozhodnutie, moéze tak uvedena osoba ucinit len v priebehu
Siestich mesiacov od zverejnenia rozhodnutia podl'a smernice
2009/101/ES;

g) samotnym rozhodnutim, ktorym bola vyslovena neplatnost’ zlucenia,
nie je dotknuta G¢innost’ zaviazkov na tarchu alebo v prospech prebe-
rajucej spolocnosti, ktoré vznikli od nadobudnutia u¢innosti zlic¢enia
do zverejnenia rozhodnutia sudu;

h) spolo¢nosti podiel’ajice sa na zliceni st spolo¢ne a nerozdielne
zodpovedné za zavizky preberajiicej spoloCnosti uvedené v pismene

g).

2. Pravne predpisy Clenského Statu mozu odchylne od ustanoveni
odseku 1 pism. a) stanovit, ze neplatnost’ zluc¢enia vyslovi spravny
organ, ak sa proti takémuto rozhodnutiu mozno odvolat’ na sud. Usta-
novenia odseku 1 pism. b) a d) az h) sa primerane uplatnia na spravny
organ. Takéto konanie o neplatnosti nemozno zacat' viac ako Sest
mesiacov po nadobudnuti G¢innosti zlucenia.

3. Pravne predpisy Clenského §tatu o neplatnosti zlicenia vyslovenej
v ramci inej ako studnej alebo spravnej preventivnej kontroly zédkonnosti
nie st dotknuté.

KAPITOLA 1V
SPLYNUTIE

Clénok 23

1. Bez toho, aby boli dotknuté clanky 12 a 13 smernice
2009/101/ES, sa na splynutie uplatnia ¢lanky 5, 6 a 7 a clanky 9 az
22 tejto smernice. Na tieto ucely ,,spoloc¢nost’ podiel’ajiica sa na zluceni*
a ,,preberana spoloc¢nost* znamenaju zanikajlicu spolo¢nost’ a ,,prebera-
juca spolo¢nost™ znamena novozalozenu spolo¢nost.

Clénok 5 ods. 2 pism. a) tejto smernice sa uplatni aj na novozalozent
spolo¢nost’.
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2. Navrh zmluvy o splynuti a, ak su obsiahnuté v osobitnom doku-
mente, spoloCenska zmluva alebo navrh spolo¢enskej zmluvy a stanovy
alebo navrh stanov novozaloZenej spolocnosti sa schvélia na valnom
zhromazdeni kazdej zo zanikajtcich spolo¢nosti.

KAPITOLA V

ZLUCENIE JEDNEJ SPOLOCNOSTI S INOU, KTORA VLASTNI 90 %
ALEBO VIAC JEJ AKCIi

Clénok 24

Pre spolocnosti, ktoré sa spravuju ich pravom, upravia clenské Staty
postup, ktorym sa jedna alebo viac spolocnosti zrusi bez likvidacie
a prevedu svoje imanie na int spolocnost’, ktord je majitelom vSetkych
ich akcii a ostatnych cennych papierov, s ktorymi je spojené pravo
hlasovat’ na valnom zhromazdeni. Na tento postup sa uplatnia ustano-
venia kapitoly III. Clenské $taty vsak nesmu ulozit' poziadavky stano-
vené v ¢lanku 5 ods. 2 pism. b), ¢) a d), v ¢lankoch 9 a 10, v ¢lanku 11
ods. 1 pism. d) a e), v ¢lanku 19 ods. 1 pism. b) a v ¢lankoch 20 a 21.

Clénok 25

Clenské $taty nesmii uplatiiovat’ ¢lanok 7 na postupy uvedené v &lanku
24, ak st splnené tieto podmienky:

a) zverejnenie podla ¢lanku 6 sa vykona vo vztahu ku kazdej spoloc-
nosti podielajucej sa na zliceni najmenej jeden mesiac predtym, ako
zltéenie nadobudne ucinnost’;

b) najmenej jeden mesiac pred tym, ako zluc¢enie nadobudne ucinnost’,
vSetci akcionari preberajucej spolo¢nosti musia mat’ moznost
nahliadnut do dokumentov uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1 pism.
a), b) a c¢) v sidle spolocnosti;

¢) musi sa uplatnit’ ¢lanok 8 prvy odsek pism. c).

Na tcely pismena b) prvého odseku tohto ¢lanku sa uplatni ¢lanok 11
ods. 2, 3 a 4.

Clénok 26

Clenské 3taty mozu uplatnit’ ¢lanky 24 a 25 na postup, ktorym sa jedna
alebo viac spolo¢nosti zrusi bez likvidacie a prevedil svoje imanie na
ini spolocnost’, ak vSetky akcie a ostatné cenné papiere uvedené
v ¢lanku 24 preberanej spolo¢nosti alebo spolocnosti vlastni preberajica
spolocnost’ a/alebo osoby, ktoré vlastnia tieto akcie a cenné papiere vo
vlastnom mene, ale na ucet tejto spolo¢nosti.
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Clénok 27

Ak zlicenie vykond spolocnost’, ktord vlastni 90 % alebo viac, nie vSak
vSetky akcie a ostatné cenné papiere, s ktorymi je spojené hlasovacie
pravo na valnych zhromazdeniach preberanej spolocnosti alebo spoloc-
nosti, nesmu ¢lenské Staty vyzadovat’ schvalenie zlicenia valnym zhro-
mazdenim preberajicej spolocnosti, ak su splnené tieto podmienky:

a) zverejnenie podla ¢lanku 6 sa vykona, pokial ide o preberajicu
spolo¢nost’, najmenej jeden mesiac pred ddtumom stanovenym na
valné zhromazdenie preberanej spolo¢nosti alebo preberanych
spoloc¢nosti, kde sa méd rozhodnit' o navrhu zmluvy o zluceni;

b) najneskdr jeden mesiac pred datumom uvedenym v pismene a)
musia mat’ vSetci akcionari preberajucej spolocnosti pravo moznost’
nahliadnut’ do dokumentov uvedenych v ¢lanku 11 ods. 1 pism. a),
b) a v pripade potreby v ¢lanku 11 ods. 1 pism. c), d) a e) v mieste
sidla spolo¢nosti;

¢) musi sa uplatnit’ ¢lanok 8 prvy odsek pism. c).

Na ucely pismena b) prvého odseku tohto ¢lanku sa uplatni ¢lanok 11
ods. 2, 3 a 4.

Clénok 28

Clenské §taty nesmu uplatiovat’ poziadavky uvedené v ¢lankoch 9, 10
a 11 v pripade zlucenia v zmysle Clanku 27, ak st splnené tieto
podmienky:

a) menSinovi akcionari preberanej spolo¢nosti maju pravo, aby boli ich
akcie odkupené preberajucou spolo¢nostou;

b) ak uplatnia toto pravo, maju narok na protiplnenie zodpovedajice
hodnote ich akcii;

¢) v pripade nezhody ohladne protiplnenia musi byt umoznené, aby
hodnotu odmeny urcil sid alebo spravny orgdn urceny clenskym
Statom na tento ucel.

Clensky $tat nemusi uplatiiovat’ prvy odsek, ak jeho pravne predpisy
opraviiuju preberajicu spoloc¢nost’ k tomu, aby bez predchadzajucej
verejnej ponuky na prevzatie od vsetkych majitelov zostavajicich
cennych papierov spolo¢nosti alebo spolocnosti, ktora ma byt prebrana
alebo ktoré maju byt prebrané, pozadovala, aby jej tieto cenné papiere
predali za primerani cenu pred zlucenim.
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Clénok 29

Clenské §taty mozu uplatiovat’ &lanky 27 a 28 na postupy, ktorymi sa
jedna alebo viac spolo¢nosti zrusi bez likvidacie a prevadzaju svoje
imanie na inu spolo¢nost’, ak 90 % alebo viac, nie vSak vsetky akcie
a dalSie cenné papiere uvedené v cClanku 27 preberanej spolocnosti
alebo preberanych spolo¢nosti vlastni preberajuca spolocnost a/alebo
osoby, ktoré vlastnia tieto akcie a cenné papiere vo vlastnom mene,
ale na ucet preberajucej spoloc¢nosti.

KAPITOLA VI

DALSIE POSTUPY POVAZOVANE ZA ZLUCENIE ALEBO SPLYNUTIE
Clénok 30
Ak v pripade jedného z postupov uvedenych v ¢lanku 2 pravne pred-

pisy Clenského Statu povoluju, aby doplatok v peniazoch prekrocil
10 %, uplatnia sa kapitoly III a IV a ¢lanky 27, 28 a 29.

Clénok 31

Ak pravne predpisy ¢lenského Statu povol'uju jeden z postupov uvadza-
nych v ¢lankoch 2, 24 a 30 bez toho, aby vsetky z preberanych spoloc-
nosti takto zanikli, uplatni sa kapitola III s vynimkou ¢lanku 19 ods. 1
pism. ¢), kapitola IV alebo kapitola V.

KAPITOLA VII
ZAVERECNE USTANOVENIA
Clénok 32

Smernica 78/855/EHS, zmenena a doplnend aktmi uvedenymi v casti
A prilohy I, sa tymto zruSuje bez toho, aby bola dotknutd povinnost
Clenskych Statov tykajuca sa lehot na transpoziciu tych smernic do
vnutro§tatneho prava, ktoré st uvedené v casti B prilohy I.

Odkazy na zrusenu smernicu sa povazuju za odkazy na tito smernicu
a zneju v sulade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe II.

Clanok 33

Téato smernica nadobuda ucinnost’ 1. jula 2011.

Clénok 34

Této smernica je ur¢end Clenskym Statom.
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PRILOHA I
CAST A

ZruSena smernica so zoznamom nesKkorSich zmien a doplneni

(v zmysle ¢lanku 32)

Smernica Rady 78/855/EHS
(U. v. ES L 295, 20.10.1978, s. 36).

Priloha I bod III ¢ast C Aktu o pristipeni z roku
1979
(U. v. ES L 291, 19.11.1979, s. 89).

Priloha I bod II pism. d) Aktu o pristapeni z roku
1985
(U. v. ES L 302, 15.11.1985, s. 157).

Priloha I bod XI cast A bod 3 Aktu o pristapeni
Z’roku 1994
(U. v. ES C 241, 29.8.1994, s. 194).

Priloha II bod 4 cast A bod 3 Aktu o pristipeni
z roku 2003
(U. v. EU L 236, 23.9.2003, s. 338).

Smernica Rady 2006/99/ES Iba odkazy na smernicu
(U. v. EU L 363, 20.12.2006, s. 137). 78/855/EHS v ¢lanku 1
a v Casti A bode 3 prilohy.
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/63/ Iba ¢lanok 2.
ES
(U. v. EU L 300, 17.11.2007, s. 47).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/109/ Iba clanok 2.
ES

(U. v. EU L 259, 2.10.2009, s. 14).
CAST B

Zoznam lehot na transpoziciu do vnutroStitneho prava

(v zmysle ¢lanku 32)

Smernica Lehota na transpoziciu
78/855/EHS 13. oktober 1981
2006/99/ES 1. januar 2007
2007/63/ES 31. december 2008
2009/109/ES 30. jun 2011
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PRILOHA II

Tabul’ka zhody

Smernica 78/855/EHS Tato smernica
¢lanok 1 ¢lanok 1
Clanky 2 az 4 Clanky 2 az 4
Clanky 5 az 22 ¢lanky 5 az 22
¢lanok 23 ods. 1 ¢lanok 23 ods. 1 prvy pododsek
¢lanok 23 ods. 2 ¢lanok 23 ods. 1 druhy pododsek
¢lanok 23 ods. 3 ¢lanok 23 ods. 2
Clanky 24 az 29 Clanky 24 az 29
¢lanky 30 az 31 ¢lanky 30 az 31
¢lanok 32 —
— ¢lanok 32
— ¢lanok 33
¢lanok 33 ¢lanok 34
— priloha I
— priloha II




