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DIRECTIVA 2011/35/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A
CONSILIULUI

din 5 aprilie 2011
privind fuziunile societiatilor comerciale pe actiuni
(text codificat)

(Text cu relevanti pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand In vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in
special articolul 50 alineatul (2) litera (g),

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele
nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European (1),

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara (?),

intrucat:

(1)  Directiva a treia 78/855/CEE a Consiliului din 9 octombrie 1978
care are ca temei articolul 54 alineatul (3) litera (g) din tratat,
privind fuziunile societatilor comerciale pe actiuni (°) a fost modi-
ficatd de mai multe ori si in mod substantial (*). Este necesar, din
motive de claritate si de rationalizare, sa se codifice directiva
mentionata.

(2)  Coordonarea prevazuta la articolul 50 alineatul (2) litera (g) din
tratat si in Programul general de eliminare a restrictiilor la
libertatea de stabilire (°) a inceput cu prima Directiva 68/151/CEE
a Consiliului din 9 martie 1968 de coordonare, in vederea echi-
valdrii in intreaga Comunitate, a garantiilor impuse societatilor
comerciale in statele membre, in intelesul articolului 58 al
doilea paragraf din tratat, pentru protejarea intereselor asociatilor
sau ale tertilor (°).

(M JO C 51, 17.2.2011, p. 36.

(%) Pozitia Parlamentului European din 18 ianuarie 2011 (nepublicatd inca in
Jurnalul Oficial) si decizia Consiliului din 21 martie 2011.

() JO L 295, 20.10.1978, p. 36.

(*) A se vedea anexa I partea A.

() JO 2, 15.1.1962, p. 36/62.

(®) JO L 65, 14.3.1968, p. 8.
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Coordonarea a continuat in ceea ce priveste constituirea socie-
tatilor pe actiuni si mentinerea si modificarea capitalului acestora
cu a doua Directivd 77/91/CEE a Consiliului din 13 decembrie
1976 de coordonare, in vederea echivalarii, a garantiilor impuse
societatilor comerciale in statele membre, in intelesul articolului
58 al doilea paragraf din tratat, pentru protejarea intereselor
asociatilor sau tertilor, in ceea ce priveste constituirea societatilor
comerciale pe actiuni si mentinerea si modificarea capitalului
acestora (!) si, in ceea ce priveste conturile anuale ale anumitor
tipuri de societdti, cu A Patra Directiva 78/660/CEE a Consiliului
din 25 iulie 1978 in temeiul articolului 54 alineatul (3) litera (g)
din tratat, privind conturile anuale ale anumitor forme de societati
comerciale (?).

Protejarea intereselor asociatilor si tertilor impune coordonarea
legislatiilor statelor membre privind fuziunile societatilor pe
actiuni si introducerea in dreptul tuturor statelor membre a unor
dispozitii privind fuziunile.

In contextul acestei coordondri, este deosebit de important ca
actionarii societdtilor care fuzioneaza sa fie informati in mod
corespunzator si cit mai obiectiv posibil si ca drepturile
acestora sd fie protejate in mod adecvat. Cu toate acestea, nu
este nevoie sda se impund o examinare a proiectului de fuziune
de catre un expert independent pentru actionari dacd toti
actionarii convin ca o astfel de examinare nu este necesara.

Protejarea drepturilor salariatilor in cazul transferului de intre-
prinderi, unitdti sau parti de Intreprinderi sau unitdti este in
prezent reglementata de Directiva 2001/23/CE a Consiliului din
12 martie 2001 privind apropierea legislatiei statelor membre
referitoare la mentinerea drepturilor lucratorilor in cazul trans-
ferului de intreprinderi, unitdti sau parti de intreprinderi sau
unitati ().

Creditorii, inclusiv detindtorii de obligatiuni, precum si titularii
care invoca alte drepturi asupra societdtilor care fuzioneaza ar
trebui protejati astfel incat fuziunea sa nu aducd atingere inte-
reselor lor.

Publicitatea asiguratd prin Directiva 2009/101/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 de coordonare,
in vederea echivalarii, a garantiilor impuse societatilor in statele
membre, in intelesul articolului 48 al doilea paragraf din tratat,
pentru protejarea intereselor asociatilor sau tertilor (4) ar trebui
extinsd pentru a include fuziunile, astfel incat tertii sa fie
informati corespunzator.

26, 31.1.1977, p. 1.

82, 22.3.2001, p. 16.
258, 1.10.2009, p. 11.

M JoL
() JO L 222, 14.8.1978, p. 11.
G)JoL
¢ JoL
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(9)  Garantiile oferite asociatilor si tertilor In legaturd cu fuziunile ar
trebui extinse pentru a include anumite practici juridice care, in
punctele esentiale, sunt similare cu fuziunile, astfel incat obligatia
de a asigura aceastd protectie sa nu poata fi eludata.

(10)  Pentru a asigura certitudinea juridica in raporturile dintre socie-
tatile implicate intr-o fuziune, intre acestea si terti si intre
actionari, este necesar sd se limiteze cazurile de nulitate prin

este posibil si prin restrangerea termenului in care poate fi
invocatd nulitatea.

(11) Prezenta directiva nu ar trebui sa aduca atingere obligatiilor
statelor membre privind termenele de transpunere in dreptul
intern a directivelor mentionate in anexa I partea B,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:

CAPITOLUL 1

DOMENIU DE APLICARE

Articolul 1

(1)  Masurile de coordonare prevazute in prezenta directiva se aplica
actelor cu putere de lege si actelor administrative ale statelor membre
privind urmatoarele forme de societate comerciald:

— 1n Belgia:

— la société anonyme/de naamloze vennootschap;

— 1n Bulgaria:

— aKIMOHEPHO JIPYXKECTBO;

— 1n Republica Ceha:

— akciova spolecnost;

— in Danemarca:

— aktieselskaber;

— in Germania:

— die Aktiengesellschaft;

— 1in Estonia:

— aktsiaselts;
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in Irlanda:

— public companies limited by shares, si public companies limited
by guarantee having a share capital;

in Grecia:

— 1 avovoun etoupia;
in Spania:

— la sociedad anonima;
in Franta:

— la société anonyme;

in Croatia:

— dioni¢ko drustvo;

in Italia:
— la societa per azioni,
in Cipru:

— Anpodoteg etoupeieg meploplopévng vvHVIG e HETOYEG, ONUOGLEG
etaupeieg meplopopévng €vbvvng pe gyydmon mov Jdabétovv
HETOYIKO KEPAAOLO;

in Letonia:
— akciju sabiedriba;
in Lituania:

— akciné bendrové;

— 1n Luxemburg:

— la société anonyme;
in Ungaria:

— részvénytarsasag;
in Malta:

— kumpannija  pubblika/public  limited liability = company,
kumpannija privata/private limited liability company;

in Tarile de Jos:

— de naamloze vennootschap;
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— 1in Austria:

— die Aktiengesellschaft;

— 1in Polonia:

— spotka akcyjna;

— 1in Portugalia:

— a sociedade anonima;

— in Roménia:

— societate pe actiuni;

— 1in Slovenia:

— delniska druzba;

— 1in Slovacia:

— akciova spolo¢nost’;

— 1in Finlanda:

— julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag;

— 1in Suedia:

— aktiebolag;

— 1n Regatul Unit:

— public companies limited by shares, si public companies limited
by guarantee having a share capital.

(2)  Statele membre pot sa nu aplice prezenta directivd cooperativelor
inregistrate sub una dintre formele de societate enumerate la alineatul
(1). In masura in care fac uz de aceasti optiune, legislatiile statelor
membre impun acestor societati sa includd cuvantul ,,cooperativa” in
toate documentele mentionate la articolul 5 din Directiva 2009/101/CE.

(3) Statele membre pot sa nu aplice prezenta directiva in cazurile in
care societatea sau societdtile care sunt achizitionate sau care inceteaza
sa existe fac obiectul procedurilor de faliment, de concordat sau al altor
proceduri similare.
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CAPITOLUL 1II

ORGANIZAREA FUZIUNIT PRIN ABSORBTIA UNEIA SAU MAI
MULTOR SOCIETATI DE CATRE O ALTA SOCIETATE SI A
FUZIUNII PRIN CONSTITUIREA UNEI NOI SOCIETATI

Articolul 2

In ceea ce priveste societitile aflate sub incidenta legislatiilor interne,
statele membre prevad norme de reglementare a fuziunii prin absorbtia
uneia sau mai multor societati de cétre o altd societate si a fuziunii prin
constituirea unei noi societati.

Articolul 3

29 A

(1)  In intelesul prezentei directive, ,,fuziune prin absorbtie” inseamna
operatiunea prin care una sau mai multe societati sunt dizolvate fara a
intra In lichidare si transfera toate activele si pasivele lor unei alte
societati, in schimbul emiterii catre actionarii societatii sau societatilor
absorbite de actiuni la societatea absorbantd si, eventual, al unei plati in
numerar de maximum 10 % din valoarea nominald sau, in absenta
acesteia, din echivalentul contabil al actiunilor astfel emise.

(2) Legislatia unui stat membru poate sa prevadd ca fuziunea prin
absorbtie poate fi, de asemenea, realizata daca una sau mai multe dintre
societdtile absorbite sunt in lichidare, cu conditia ca aceastd optiune sa
fie limitata la societatile care nu au Inceput inca repartizarea activelor
intre actionari.

Articolul 4

(1)  in intelesul prezentei directive, ,,fuziune prin constituirea unei noi
societdti” inseamna operatiunea prin care mai multe societiti sunt
dizolvate fara a fi lichidate si transferd toate activele si pasivele lor
unei societati pe care o constituie, in schimbul emiterii catre actionarii
lor de actiuni la societatea nou constituitd si, eventual, al unei plati n
numerar de maximum 10 % din valoarea nominald sau, in absenta
acesteia, din echivalentul contabil al actiunilor astfel emise.

(2) Legislatia unui stat membru poate sa prevadd ca fuziunea prin
constituirea unei noi societati poate fi, de asemenea, realizatd dacd una
sau mai multe dintre societatile care inceteazd sa mai existe sunt in
lichidare, cu conditia ca aceastd optiune sa fie limitatd la societatile
care nu au inceput inca repartizarea activelor intre actionari.



2011L0035 — RO —01.07.2013 — 001.001 — 8

CAPITOLUL 111
FUZIUNEA PRIN ABSORBTIE

Articolul 5

(1)  Organele administrative sau de conducere ale societdtilor care
fuzioneaza intocmesc in scris un proiect de fuziune.

(2)  Proiectul de fuziune mentioneaza cel putin urmatoarele:

(a) forma juridica, denumirea si sediul social al societatilor care fuzio-
neaza;

(b) rata de schimb a actiunilor si valoarea eventualelor plati in numerar;

(c) conditiile de alocare a actiunilor la societatea absorbanta;

(d) data de la care detinerea acestor actiuni confera actionarilor dreptul
de a participa la beneficii, precum si orice conditii speciale care
afecteaza acest drept;

(e) data de la care tranzactiile societatii absorbite sunt considerate din
punct de vedere contabil ca apartinand societatii absorbante;

(f) drepturile acordate de societatea absorbantd detinatorilor de actiuni
care conferd drepturi speciale si detindtorilor de titluri, altele decat
actiuni, sau masurile propuse in privinta acestora;

(g) orice avantaj special acordat expertilor mentionati la articolul 10
alineatul (1) si membrilor organelor administrative, de conducere,
de supraveghere si control ale societatilor care fuzioneaza.

Articolul 6

Proiectul de fuziune trebuie publicat sub forma prevazuta de legislatia
fiecarui stat membru, in conformitate cu articolul 3 din Directiva
2009/101/CE, pentru fiecare dintre societatile care fuzioneaza, cu cel
putin o lund fnainte de data adunarii generale care urmeaza sa se
pronunte asupra proiectului de fuziune.
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Oricare dintre societdtile comerciale care fuzioneaza este exoneratd de
obligatia de publicare prevazutda la articolul 3 din Directiva
2009/101/CE daca, pentru o perioadd continud incepand cu cel putin
o luna inainte de data fixata pentru adunarea generala care urmeaza sa
decida cu privire la proiectul de fuziune si incheindu-se nu mai devreme
de finalul adunarii respective, pune in mod gratuit la dispozitia
publicului proiectul fuziunii respective pe propria sa pagina de
Internet. Statele membre nu conditioneaza aceasta exonerare de alte
obligatii sau restrictii decat cele necesare pentru a asigura securitatea
paginii de Internet si a autenticitatii documentelor si pot impune astfel
de obligatii sau restrictii numai in masura in care acestea sunt
proportionale cu realizarea obiectivelor respective.

Prin derogare de la al doilea paragraf al acestui articol, statele membre
pot solicita ca publicarea sa fie efectuatd prin intermediul platformei
electronice centrale mentionate la articolul 3 alineatul (5) din
Directiva 2009/101/CE. Alternativ, statele membre pot solicita ca
respectiva publicare sa fie efectuatd pe orice altd pagind de Internet
desemnatd in acest scop de acestea. In cazul in care recurg la una

societatilor comerciale o taxa speciala pentru o astfel de publicare.

in cazul in care se utilizeazi o alti pagind de Internet decat platforma
electronica centrald, o referinta care ofera acces la pagina respectiva de
Internet se publica pe platforma electronica centrald cu cel putin o luna
inaintea datei la care este programatd adunarea generald. Respectiva
referinta contine data publicarii pe pagina de Internet a proiectului de
fuziune si este accesibild in mod gratuit publicului. Nu se impune
societdtilor comerciale o taxa speciald pentru aceasta publicare.

Interdictia de a impune societatilor comerciale o taxa speciala pentru
publicare, prevazutd la al treilea si al patrulea paragraf, nu aduce
atingere capacitatii statelor membre de a transfera societatilor comerciale
costurile aferente platformei electronice centrale.

Statele membre pot impune societatilor comerciale sa mentina infor-
matiile pe paginile acestora de Internet pe o perioada determinata
ulterior adundrii generale sau, dupd caz, pe platforma electronica
centrald sau pe orice alta pagind de Internet desemnatd de statul
membru respectiv. Statele membre pot stabili consecintele unei intre-
ruperi temporare a accesului la pagina de Internet respectivd sau la
platforma electronica centrald, cauzata de factori tehnici sau de altd
natura.

Articolul 7

(1)  Pentru o fuziune este necesara cel putin aprobarea din partea
adundrii generale a fiecareia dintre societdtile care fuzioneaza. Legi-
slatiile statelor membre prevad cd pentru hotardrea de aprobare in
cauza este nevoie de o majoritate de cel putin doud treimi din
voturile aferente actiunilor sau capitalului subscris reprezentate.
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Cu toate acestea, legislatiile statelor membre pot sd prevadd ca este
suficientd o majoritate simpla a voturilor indicate in primul paragraf,
daca este reprezentat cel putin jumitate din capitalul social. In plus,
dacd este cazul, se aplicd normele privind modificarea statutului.

(2) Daca existd mai multe categorii de actiuni, decizia privind
fuziunea face obiectul unui vot separat cel putin pentru fiecare
categorie de actionari ale caror drepturi sunt afectate de operatiune.

(3)  Decizia priveste atat aprobarea proiectului de fuziune, cat si orice
modificare a statutului, necesara pentru realizarea fuziunii.

Articolul 8

Legislatia unui stat membru poate s nu impund aprobarea fuziunii de
catre adunarea generald a societatii absorbante, dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) publicitatea prevazuta la articolul 6 trebuie sa aiba loc, pentru
societatea absorbantd, cu cel putin o lund nainte de data stabilita
pentru adunarea generald a societatii sau societatilor absorbite care
trebuie sa se pronunte asupra proiectului de fuziune;

(b) cu cel putin o lunad inainte de data mentionatd la litera (a), toti
actionarii societatii absorbante trebuie sa aibd dreptul de a
consulta documentele mentionate la articolul 11 alineatul (1) la
sediul social al societatii absorbante;

(c) unul sau mai multi actionari ai societatii absorbante care detin
actiuni pentru un procent minim din capitalul subscris trebuie sa
aibd dreptul de a solicita convocarea unei adunari generale a
societdtii absorbante pentru a se pronunta asupra aprobarii
fuziunii; procentul minim nu poate fi stabilit la mai mult de 5 %.
Cu toate acestea, statele membre pot sd prevadd excluderea
actiunilor fara drept de vot din acest calcul.

in sensul primului alineat litera (b), se aplica articolul 11 alineatele (2),

(3) si ().

Articolul 9

(1)  Organele de administrare sau de conducere ale fiecareia dintre
societatile comerciale care fuzioneaza Intocmesc un raport scris
detaliat explicand proiectul de fuziune si precizdnd fundamentul
juridic si economic al proiectului, in special cu privire la rata de
schimb a actiunilor.

Raportul respectiv descrie, de asemenea, orice dificultati speciale de
evaluare survenite.
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(2)  Organele de administrare sau de conducere ale fiecarei societati
comerciale implicate informeaza adunarea generala a societatii lor,
precum si organele de administrare sau de conducere ale celorlalte
societdti implicate, pentru ca acestea sa poatd informa adundrile
generale ale societdtilor respective referitor la orice modificare
substantiald a activelor si pasivelor intervenita intre data Intocmirii
proiectului de fuziune si data adundrilor generale care urmeaza sa
decida asupra proiectului de fuziune.

(3) Statele membre pot decide ca, In cazul in care toti actionarii si
detinatorii de alte titluri care conferd drept de vot ai fiecareia dintre
societatile implicate in fuziune au convenit in acest sens, raportul
mentionat la alineatul (1) si/sau informatiile mentionate la alineatul
(2) nu sunt necesare.

Articolul 10

(1)  Pentru fiecare dintre societatile care fuzioneaza, unul sau mai
multi experti, actionand 1n numele societatilor care fuzioneaza, dar inde-
pendent de acestea, desemnati sau agreati de catre o autoritate adminis-
trativd sau judecdtoreascd, analizeazd propunerea de fuziune si
intocmesc un raport scris catre actionari. Cu toate acestea, legislatia
unui stat membru poate sa prevadd desemnarea unuia sau mai multor
experti independenti pentru toate societdtile care fuzioneaza, daca
desemnarea se face de catre o autoritate judecatoreasca sau adminis-
trativd, la solicitarea comund a societdtilor respective. Expertii In
cauzd pot sda fie, in functie de legislatia fiecdrui stat membru,
persoane fizice sau juridice sau societati.

(2) in raportul mentionat la alineatul (1), expertii trebuie si
mentioneze 1n fiecare caz daca, in opinia lor, rata de schimb a actiunilor
este corectd si rezonabild. Declaratia lor trebuie cel putin:

(a) sa indice metoda sau metodele utilizate pentru obtinerea ratei
propuse pentru schimbul de actiuni;

(b) sa indice daca metoda sau metodele respective sunt adecvate pentru
cazul 1n spetd, sd mentioneze valorile obtinute prin utilizarea
fiecareia dintre aceste metode si sd emitd o opinie privind
importanta relativd atribuitd metodelor In cauza pentru obtinerea
valorii decise.

Raportul descrie, de asemenea, orice dificultati speciale de evaluare
survenite.

(3) Fiecare expert are dreptul de a obtine de la societatile care
fuzioneaza toate informatiile si documentele relevante si sd facd toate
investigatiile necesare.

(4) In cazul in care toti actionarii si detinitorii de alte titluri care
confera drept de vot ai fiecareia dintre societatile implicate in fuziune au
convenit In acest sens, nu este necesara nici examinarea proiectului de
fuziune si niciun raport de expertiza.
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Articolul 11

(1)  Toti actionarii au dreptul de a consulta cel putin urmatoarele
documente la sediul social cu cel putin o luna fTnainte de data
adundrii generale care urmeaza sa se pronunte asupra proiectului de
fuziune:

(a) proiectul de fuziune;

(b) conturile si rapoartele anuale ale societatilor care fuzioneaza pentru
cele trei exercitii financiare anterioare;

(c) dupa caz, o situatie contabila intocmita nu mai devreme de prima zi
a celei de a treia luni anterioare datei proiectului de fuziune, daca
cele mai recente conturi anuale au fost Intocmite pentru un exercitiu
financiar incheiat cu mai mult de sase luni Tnainte de aceasta datd;

(d) dupa caz, rapoartele organelor de administrare sau de conducere ale
societatilor comerciale care fuzioneaza, prevazute la articolul 9;

(e) dupa caz, raportul mentionat la articolul 10 alineatul (1).

in sensul primului paragraf litera (c), nu este necesard o situatie
contabila dacd societatea publicd un raport financiar semestrial in
conformitate cu articolul 5 din Directiva 2004/109/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la
emitentii ale cdaror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd (') si il pune la dispozitia actionarilor, in conformitate
cu prezentul alineat. in plus, statele membre pot decide ci nu este
necesara o situatie contabila in cazul in care toti actionarii si detinatorii
de alte titluri care conferd drept de vot ai fiecdreia dintre societatile
implicate in fuziune au convenit in acest sens.

(2) Declaratia contabila prevazuta la alineatul (1) primul paragraf
litera (c) se intocmeste in conformitate cu metodele si structura
utilizate pentru ultimul bilant anual.

Cu toate acestea, legislatia unui stat membru poate sa prevada ca:

(a) nu este necesar sa se efectueze un nou inventar fizic;

(') JO L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(b) evaluarile inregistrate in ultimul bilant sunt modificate doar pentru a
reflecta intrarile din registrele contabile; cu toate acestea, se tine
cont de urmatoarele:

— amortizdri §i provizioane interimare;

— modificari semnificative ale wvalorii reale neinregistrate in
registre.

(3) Fiecare actionar are dreptul sa obtina, la cerere si gratuit, copii
integrale, sau, daca doreste, partiale, ale documentelor prevazute la
alineatul (1).

In cazul in care un actionar a fost de acord ca pentru comunicarea de
informatii societatea sa utilizeze mijloace electronice, se pot trimite
asemenea copii prin posta electronica.

(4) O societate este exoneratd de obligatia de a pune la dispozitie la
sediul sau social documentele mentionate la alineatul (1) daca, pentru o
perioada continud incepand cu cel putin o lund inainte de data fixata
pentru adunarea generald care urmeaza sa decidd cu privire la proiectul
de fuziune si 1incheindu-se nu mai devreme de finalul adunarii
respective, le pune la dispozitie, pe pagina sa de Internet. Statele
membre nu conditioneaza aceastd exonerare de alte obligatii sau
restrictii decat cele necesare pentru a asigura securitatea paginii de
Internet si autenticitatea documentelor si pot impune astfel de obligatii
sau restrictii numai in masura in care acestea sunt proportionale cu
realizarea obiectivelor respective.

Alineatul (3) nu se aplicd daca pagina de Internet oferd actionarilor
posibilitatea de a descarca si de a imprima documentele mentionate la
alineatul (1), pe durata intregii perioade mentionate la primul paragraf
din prezentul alineat. Totusi, In acest caz, statele membre pot solicita
societdtii sa puna aceste documente la dispozitia actionarilor spre
consultare la sediul sau social.

Statele membre pot impune societdtilor comerciale sa mentind infor-
matiile pe propriile pagini de Internet pe o perioadd determinata
ulterior adunarii generale. Statele membre pot stabili consecintele unei
intreruperi temporare a accesului la pagina de Internet, cauzate de
factori tehnici sau de altd natura.

Articolul 12

Protectia drepturilor salariatilor fiecdreia dintre societdtile care
fuzioneaza este reglementatd in conformitate cu Directiva 2001/23/CE.
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Articolul 13

(1)  Legislatiile statelor membre trebuie sa prevada un sistem adecvat
de protectic a intereselor creditorilor societdtilor care fuzioneaza, ale
caror creante sunt anterioare datei publicarii proiectului de fuziune si
nu sunt scadente la data publicarii.

(2)  In acest scop, legislatiile statelor membre previd cel putin dreptul
creditorilor in cauza de a obtine garantii adecvate, daca aceasta protectie
este impusd de situatia financiard a societatilor care fuzioneaza si daca
respectivii creditori nu dispun deja de astfel de garantii.

Statele membre stabilesc conditiile pentru protectia prevazutd la
alineatul (1) si la primul paragraf din prezentul alineat. In orice caz,
statele membre se asigura cd creditorii au posibilitatea sa sesizeze auto-
ritatea administrativd sau judiciard competenta pentru a obtine garantiile
adecvate, cu conditia ca acestia sa poata dovedi, in mod credibil, ca
fuziunea pune in pericol satisfacerea creantelor lor si ca nu au obtinut
garantii adecvate din partea societatii.

(3) Protectia In cauza poate fi diferitd pentru creditorii societatii
absorbante si pentru cei ai societatii absorbite.

Articolul 14

Fara a aduce atingere normelor privind exercitarea colectiva a drep-
turilor lor, articolul 13 se aplica detinatorilor de obligatiuni ale socie-
tatilor care fuzioneazd, cu exceptia cazului in care fuziunea a fost
aprobatd de o adunare a detinatorilor de obligatiuni, dacad legislatia
internd prevede o astfel de adunare, sau individual de citre detinatorii
de obligatiuni.

Articolul 15

Detinatorilor de titluri, altele decat actiuni, care confera drepturi speciale
trebuie sa i se acorde in cadrul societatii absorbante drepturi cel putin
echivalente cu cele pe care le detineau la societatea absorbitd, cu
exceptia cazului in care modificarea drepturilor in cauza este aprobata
de o adunare a detinatorilor de astfel de titluri, daca legislatia interna
prevede o astfel de adunare, sau individual de catre detinatorii de astfel
de titluri sau a cazului in care detindtorii au dreptul de a obtine rascum-
pararea titlurilor lor de catre societatea absorbanta.

Articolul 16

(1)  Daca legislatia unui stat membru nu prevede controlul preventiv
judecatoresc sau administrativ al legalitatii fuziunilor sau dacd acest
control nu se referd la toate actele juridice necesare pentru fuziune,
procesele-verbale ale adundrilor generale care decid asupra fuziunii si,
daca este cazul, contractul de fuziune incheiat ca urmare a acestor
adundri generale se intocmesc si se certificd In forma legala adecvata.
in cazurile in care fuziunea nu trebuie aprobata de adunirile generale ale
tuturor societatilor care fuzioneaza, proiectul de fuziune este intocmit si
certificat in forma legald adecvata.
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(2)  Notarul sau autoritatea competenta sa intocmeasca si sa certifice
documentul in forma legala adecvatd trebuie sa verifice si sa ateste
existenta si legalitatea actelor si a formalitatilor impuse societatii
comerciale pentru care actioneaza notarul sau autoritatea competenta
respectiva si ale proiectului de fuziune.

Articolul 17

Legislatiile statelor membre determina data de la care fuziunea produce
efecte.

Articolul 18

(1) O fuziune trebuie facutd publicd in modul prevazut de legislatia
fiecdrui stat membru In conformitate cu articolul 3 din Directiva
2009/101/CE, pentru fiecare dintre societdtile care fuzioneaza.

(2)  Societatea absorbanta poate sd indeplineascd ea insasi formali-
tatile de publicitate pentru societatea sau societatile absorbite.

Articolul 19

(1) O fuziune are urmatoarele efecte ipso jure si simultan:

(a) transferul, atat intre societatea absorbita si societatea absorbanta, cat
si in ceea ce priveste tertii, a tuturor activelor si pasivelor societatii
absorbite cétre societatea absorbanta;

(b) actionarii societatii absorbite devin actionari ai societatii absorbante;

(c) societatea absorbita inceteaza sa mai existe.

(2)  Nici o actiune la societatea absorbanta nu este schimbata pentru o
actiune la societatea absorbitd detinuta:

(a) de catre societatea absorbantd, direct sau prin intermediul unei
persoane actionand in nume propriu, dar in contul societatii; sau

(b) de catre societatea absorbitd, direct sau prin intermediul unei
persoane actionand in nume propriu, dar in contul societatii.
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(3) Prevederea anterioara nu aduce atingere legislatiilor statelor
membre care impun indeplinirea de formalititi speciale pentru ca
transferul anumitor active, drepturi si obligatii ale societatii absorbite
sa fie opozabil tertilor. Societatea absorbantd poate indeplini aceste
formalitati ea insdsi; totusi, legislatia statelor membre poate permite
societdtii absorbite sd continue indeplinirea acestor formalititi pentru o
perioada limitata care, cu exceptia unor cazuri exceptionale, nu poate fi
stabilitd la mai mult de sase luni de la data la care fuziunea produce
efecte.

Articolul 20

Legislatiile statelor membre prevad cel putin norme care reglementeaza
raspunderea civila fatd de actionarii societatii absorbite a membrilor
organelor administrative sau de conducere ale societdtii In cauza
pentru greseli comise de membrii organismelor respective in pregatirea
si realizarea fuziunii.

Articolul 21

Legislatiile statelor membre prevad cel putin norme care reglementeaza
raspunderea civilda fatd de actionarii societatii absorbite a expertilor
insdrcinati cu intocmirea, in contul societatii in cauzd, a raportului
prevazut la articolul 10 alineatul (1) pentru greseli comise de expertii
respectivi in indeplinirea misiunii lor.

Articolul 22

(1)  Legislatiile statelor membre pot adopta dispozitii privind nulitatea
fuziunilor doar in conformitate cu urmatoarele conditii:

(a) nulitatea trebuie pronuntata prin hotdrare judecatoreasca,

(b) fuziunile care produc efecte in temeiul articolului 17 pot fi declarate
nule doar daca legalitatea lor nu a fost supusa controlului preventiv
judecatoresc sau administrativ, dacd nu au fost intocmite sau certi-
ficate in forma legald adecvata sau daca se arata ca decizia adunarii
generale este nuld sau poate fi anulatd In conformitate cu dreptul
intern;

(c) procedurile de anulare nu pot fi initiate dupa expirarea unui termen
de sase luni de la data la care fuziunea este opozabild persoanei care
invocd nulitatea sau daca situatia a fost rectificata,

(d) daca neregula care poate conduce la anularea unei fuziuni poate fi
remediatd, instanta competentd acordd societdtilor implicate un
termen pentru rectificarea situatiei,
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(e) hotararea de pronuntare a nulitatii fuziunii se publicd in modul
prevazut de legislatia fiecarui stat membru in conformitate cu
articolul 3 din Directiva 2009/101/CE;

(f) opozitia tertilor, daca legislatia unui stat membru prevede acest
lucru, poate fi exprimatd doar in termen de sase luni de la
publicarea hotararii iIn modul prevazut in Directiva 2009/101/CE;

(g) hotararea care pronunta nulitatea fuziunii nu aduce atingere prin ea
insasi valabilitatii obligatiilor in sarcina sau in beneficiul societatii
absorbante, angajate inainte de publicarea hotararii si dupd data de
la care fuziunea produce efecte;

(h) societatile care au participat la fuziune poartd raspunderea comuna
si indivizibila pentru obligatiile societatii absorbante prevazute la
litera (g).

(2)  Prin derogare de la alineatul (1) litera (a), legislatia unui stat
membru poate sd prevadd pronuntarea nulitatii unei fuziuni de cétre o
autoritate administrativa, dacd o astfel de decizie poate fi contestata in
instanta. Litera (b) si literele (d)-(h) de la alineatul (1) se aplica prin
analogie autoritatii administrative. Aceste proceduri de anulare nu pot fi
initiate dupa expirarea unui termen de sase luni de la data de la care
fuziunea produce efecte.

(3) Nu se aduce atingere legislatiilor statelor membre privind
nulitatea unei fuziuni pronuntatd ca urmare a unei monitorizari, alta
decat controlul preventiv judecatoresc sau administrativ al legalitatii.

CAPITOLUL 1V
FUZIUNEA PRIN CONSTITUIREA UNEI NOI SOCIETATI

Articolul 23

(1)  Articolele 5, 6 si 7 si articolele 9-22 din prezenta directiva se
aplica, fara a aduce atingere articolelor 12 si 13 din Directiva
2009/101/CE, pentru fuziunea prin constituirea unei noi societiti. in
acest scop, ,societatile care fuzioneaza” si ,societatea absorbitd”
inseamnd societatile care inceteazd sd mai existe, iar ,,societatea absor-

bantd” Inseamna noua societate.

Articolul 5 alineatul (2) litera (a) din prezenta directivd se aplicd, de
asemenea, noii societati.
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(2)  Proiectul de fuziune si, daca sunt continute intr-un document
separat, actul constitutiv sau proiectul de act constitutiv si statutul sau
proiectul de statut al noii societdti trebuie sa fie aprobate de adunarea
generald a fiecdreia dintre societdtile care inceteaza sa mai existe.

CAPITOLUL V

ABSORBTIA UNEI SOCIETATI DE CATRE O ALTA SOCIETATE
CARE DETINE CEL PUTIN 90 % DIN ACTIUNILE SALE

Articolul 24

In ceea ce priveste societitile aflate sub incidenta legislatiilor interne,
statele membre adopta dispozitii privind operatiunea prin care una sau
mai multe societdti sunt dizolvate fara a intra in lichidare si transfera
toate activele si pasivele lor unei alte societati care detine toate actiunile
lor sau alte titluri conferind drepturi de vot in adunarea generala. Aceste
operatiuni sunt reglementate de dispozitiile din capitolul III. Cu toate
acestea, statele membre nu impun cerintele stabilite la articolul 5
alineatul (2) literele (b), (¢) si (d), articolele 9, 10, articolul 11
alineatul (1) literele (d) si (e), la articolul 19 alineatul (1) litera (b) si
la articolele 20 si 21.

Articolul 25

Statele membre nu aplica articolul 7 pentru operatiunile mentionate la
articolul 24, dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) trebuie indeplinite formalitatile de publicitate prevazute la articolul 6
pentru fiecare societate implicatad in operatiune cu cel putin o luna
inainte ca operatiunea sa produca efecte;

(b) cu cel putin o lund inainte ca operatiunea sa producd efecte, toti
actionarii societatii absorbante trebuie sd aiba dreptul de a lua
cunostintda de documentele prevazute la articolul 11 alineatul (1)
literele (a), (b) si (c) la sediul societatii comerciale;

(c) se aplica articolul 8 primul paragraf litera (c).

in sensul prezentului articol primul paragraf litera (b), se aplicd
articolul 11 alineatele (2), (3) si (4).

Articolul 26

Statele membre pot sd aplice articolele 24 si 25 pentru operatiunile prin
care una sau mai multe societati sunt dizolvate fara a intra in lichidare si
transferd toate activele si pasivele lor unei alte societdti, daca toate
actiunile si alte titluri mentionate la articolul 24 ale societatii sau socie-
tatilor absorbite apartin societatii absorbante si/sau persoanelor care
detin actiunile si titlurile respective in nume propriu, dar in contul
societatii absorbante.



2011L0035 — RO —01.07.2013 — 001.001 — 19

Articolul 27

in cazul in care fuziunea prin absorbtie este realizati de o societate
comerciald care detine 90 % sau mai mult, dar nu totalitatea actiunilor
sau a altor titluri care conferd drept de vot in adunarile generale ale
societdtii sau ale societdtilor absorbite, statele membre nu impun
aprobarea fuziunii de catre adunarea generald a societdtii absorbante,
dacd sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) trebuie Indeplinite formalitatile de publicitate prevazute la articolul 6
pentru societatea absorbantd cu cel putin o lund inainte de data
stabilitd pentru adunarea generald a societatii sau a societatilor
absorbite care urmeaza sa se pronunte asupra proiectului de fuziune;

(b) cu cel putin o luna inainte de data mentionatd la litera (a), toti
actionarii societatii absorbante trebuie sa aiba dreptul sa consulte,
la sediul societatii, documentele specificate la articolul 11 alineatul
(1) literele (a), (b) si, dupa caz, (c), (d) si (e);

(c) se aplica articolul 8 primul paragraf litera (c).

in sensul primului alineat litera (b), se aplica articolul 11 alineatele (2),

() si (4).

Articolul 28

Statele membre nu impun cerintele stabilite la articolele 9, 10 si 11 in
cazul unei fuziuni in sensul articolului 27, daca sunt indeplinite urma-
toarele conditii:

(a) actionarii minoritari ai societdtii absorbite 1si pot exercita dreptul ca
actiunile lor sd fie achizitionate de societatea absorbanta;

(b) daca isi exercita acest drept, ei trebuie s aiba dreptul de a obtine in
schimb contravaloarea actiunilor lor;

(c) in cazul unui dezacord asupra contravalorii actiunilor, trebuie sa fie
posibild stabilirea acesteia de catre instantd sau de o autoritate
administrativd desemnatd in acest scop de statul membru.

Un stat membru poate sd nu aplice primul paragraf, In cazul in care
legislatia respectivului stat membru permite societdtii absorbante sa
ceara tuturor detinatorilor de titluri ramase ale societatii sau societatilor
absorbite sa 1i vanda aceste titluri la un pret echitabil inainte de fuziune,
fara vreo oferta publica prealabila.
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Articolul 29

Statele membre pot sd aplice articolele 27 si 28 pentru operatiunile prin
care una sau mai multe societdti sunt dizolvate fara a intra in lichidare si
transferd toate activele si pasivele lor unei alte societati, daca cel putin
90 %, dar nu 100 %, din actiunile si celelalte titluri prevazute la
articolul 27 ale societatii sau societatilor absorbite apartin societatii
absorbante in cauzd si/sau persoanelor care detin actiunile si titlurile
respective in nume propriu, dar in contul societatii absorbante.

CAPITOLUL VI

ALTE OPERATIUNI ASIMILATE FUZIUNII

Articolul 30

Daca, in cazul uneia dintre operatiunile prevazute la articolul 2, legi-
slatiile statelor membre permit o platd in numerar de peste 10 %, au
aplicare capitolele III si IV, precum si articolele 27, 28 si 29.

Articolul 31

Daca legislatia unui stat membru permite realizarea uneia dintre
operatiunile prevazute la articolele 2, 24 si 30 fard ca toate societatile
care 1si transferd patrimoniul sa inceteze sa existe, au aplicare, dupa caz,
capitolul III, cu exceptia articolului 19 alineatul (1) litera (c), capitolul
IV sau capitolul V.

CAPITOLUL VII
DISPOZITII FINALE

Articolul 32

Directiva 78/855/CEE, astfel cum a fost modificata prin actele
mentionate n anexa I partea A, se abrogd fird a aduce atingere obli-
gatiilor statelor membre in ceea ce priveste termenele de transpunere in
dreptul intern a directivelor mentionate in anexa I partea B.

Trimiterile la directiva abrogata se interpreteaza ca trimiteri la prezenta
directiva si se citesc In conformitate cu tabelul de corespondentd din
anexa L.

Articolul 33

Prezenta directiva intra in vigoare la 1 iulie 2011.

Articolul 34

Prezenta directivd se adreseaza statelor membre.
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ANEXA 1

PARTEA A

Directiva abrogati si lista modificirilor ulterioare

(mentionate la articolul 32)

Directiva 78/855/CEE a Consiliului
(JO L 295, 20.10.1978, p. 36)

Anexa | punctul III.C din Tratatul de aderare din
1979
(JO L 291, 19.11.1979, p. 89)

Anexa I punctul II litera (d) din Tratatul de aderare
din 1985
(JO L 302, 15.11.1985, p. 157)

Anexa I punctul XI.A.3 din Tratatul de aderare din
1994
(JO C 241, 29.8.1994, p. 194)

Anexa II punctul 4.A.3 din Tratatul de aderare din
2003
(JO L 236, 23.9.2003, p. 338)

Directiva 2006/99/CE a Consiliului Numai in ceea ce priveste

(JO L 363, 20.12.2006, p. 137) trimiterea la Directiva 78/
855/CEE de la articolul 1
si anexa, sectiunea A.3

Directiva 2007/63/CE a Parlamentului European si a Numai articolul 2
Consiliului
(JO L 300, 17.11.2007, p. 47)

Directiva 2009/109/CE a Parlamentului European si Numai articolul 2
a Consiliului
(JO L 259, 2.10.2009, p. 14)

PARTEA B

Termene de transpunere in dreptul intern

(mentionate la articolul 32)

Directiva Termene de transpunere
78/855/CEE 13 octombrie 1981

2006/99/CE 1 ianuarie 2007

2007/63/CE 31 decembrie 2008

2009/109/CE 30 iunie 2011
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ANEXA 11

Tabel de corespondenta

Directiva 78/855/CEE Prezenta directiva

Articolul 1

Articolele 2-4

Articolele 5-22

Articolul 23 alineatul (1)
Articolul 23 alineatul (2)
Articolul 23 alineatul (3)
Articolele 24-29
Articolele 30-31

Articolul 32

Articolul 33

Articolul 1

Articolele 2-4

Articolele 5-22

Articolul 23 alineatul (1) primul paragraf
Articolul 23 alineatul (1) al doilea paragraf
Articolul 23 alineatul (2)

Articolele 24-29

Articolele 30-31

Articolul 32
Articolul 33
Articolul 34
Anexa |

Anexa II




