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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2011/35/EL,

5. aprill 2011,
mis Kisitleb aktsiaseltside ithinemist
(kodifitseeritud tekst)

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 50
16ike 2 punkti g,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (1),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%),

ning arvestades jirgmist:

(1)  Kolmandat ndukogu 9. oktoobri 1978. aasta direktiivi
78/855/EMU (mis kisitleb aktsiaseltside {ihinemist lihtuvalt
asutamislepingu artikli 54 15ike 3 punktist g) (}) on oluliselt
korduvalt muudetud (*). Selguse ja otstarbekuse huvides tuleks
konealune direktiiv kodifitseerida.

(2)  Aluslepingu artikli 50 1dike 2 punktis g sdtestatud kooskolasta-
mist ja asutamisvabaduse piirangute kaotamise tildprogrammi (°)
alustati esimese ndukogu 9. mirtsi 1968. aasta direktiiviga
68/151/EMU tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid
drilihingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks EMU
asutamislepingu artikli 58 teises 18igus tdhendatud ariithingutelt
nduavad, et muuta sellised tagatised ithenduse koigis osades vord-
védrseteks (°).

(') ELT C 51, 17.2.2011, 1k 36.

(®) Euroopa Parlamendi 18. jaanuari 2011. aasta seisukoht (Euroopa Liidu
Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 21. martsi 2011. aasta otsus.

() EUT L 295, 20.10.1978, 1k 36.

(*) VtI lisa A osa.

(%) EUT 2, 15.1.1962, 1k 36/62.

(®) EUT L 65, 14.3.1968, 1k 8.
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3)

“

©)

(6)

(7

®)

Kooskdlastamist jdtkati aktsiaseltside asutamise ja aktsiakapitali
sdilitamise ja suuruse muutmise suhtes teise ndukogu
13. detsembri 1976. aasta direktiiviga 77/91/EMU (tagatiste koos-
kolastamise kohta, mida liitkmesriigid &ritihingu liikkmete ja
kolmandate isikute huvide kaitseks EMU asutamislepingu artikli
58 teises 10igus tdhendatud driiihingutelt nduavad seoses aktsia-
seltside asutamise ning nende kapitali sdilitamise ja muutmisega,
et muuta sellised tagatised ithenduse koigis osades vordvédrse-
teks) (1) ning teatud &ritihinguliikide raamatupidamise aastaaruan-
nete suhtes neljanda ndoukogu 25. juuli 1978. aasta direktiiviga
78/660/EMU (mis pdhineb asutamislepingu artikli 54 15ike 3
punktil g ja késitleb teatavat liiki drilihingute raamatupidamise
aastaaruandeid) ().

Ariiihingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitse nduab
aktsiaseltside iihinemist reguleerivate liikmesriikide Oigusaktide
kooskolastatust ja iihinemissitete viimist koigi litkmesriikide i-
gusaktidesse.

Konealuse kooskolastamise seisukohalt on eriti téhtis iihinevate
driithingute aktsiondride tdpne ja voOimalikult objektiivne infor-
meeritus ning nende Oiguste asjakohane kaitse. Kuid siiski ei
ole pdhjust noduda aktsiondridele mdeldud {ihinemislepingu
projekti ldbivaatamist sdltumatu eksperdi poolt, kui kdik aktsio-
nidrid ndustuvad sellest loobumisega.

Tootajate Oiguste kaitset dritihingute, ettevotete ja nende osade
voorandamise korral reguleeritakse kéesoleval ajal ndukogu
12. mirtsi 2001. aasta direktiiviga 2001/23/EU (ettevotjate, ette-
votete voi nende osade tileminekul todtajate digusi kaitsvate liik-
mesriikide digusaktide tihtlustamise kohta) (3).

Volausaldajad, sealhulgas vdlakirjade omanikud, ja isikud, kellel
on muid ndudeid tihinevate &ritihingute vastu, vajavad driithingute
ithinemise korral kaitset oma huvide kahjustamise vastu.

Kolmandate isikute piisava informeerituse huvides peaksid
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direk-
tiivi 2009/101/EU (tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmes-
riigid drilihingu litkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks
asutamislepingu artikli 48 teises 10igus osutatud driithingutelt
nduavad, et muuta sellised tagatised vordvéirseteks) (*) andmete
avalikustamise nouded laienema ka driithingute ithinemisele.

(" EUT L 26, 31.1.1977, Ik 1.

() EUT L 222, 14.8.1978, 1k 11.
() EUT L 82, 22.3.2001, 1k 16.
*) ELT L 258, 1.10.2009, 1k 11.
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(9)  Ariiihingu liikmetele ja kolmandatele isikutele #riithingute iihine-
mise korral antavad tagatised peaksid laienema ka moningatele
tehingutele, mis olulises osas sarnanevad &ritihingute thinemi-
sega, nii et kdnesoleva kaitse tagamise kohustusest ei oleks
voimalik kdrvale hoida.

(10)  Et tagada diguskindlust driiihingute suhetes, nende ja kolmandate
isikute suhetes ning driithingu liikmete suhetes tuleb piirata
olukordi, millest v3ib tuleneda tehingu kehtetus, sdtestades
puuduste korvaldamise igal voimalikul juhul ning piiritledes
téhtaja, mille kestel voib nduda tehingu kehtetuse tunnustamist.

(11) Kdéesolev direktiiv ei mdjuta liikmesriikide kohustusi, mis on
seotud I lisa B osas esitatud direktiivide tilevotmise tdhtpdeva-
dega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:
I PEATUKK
REGULEERIMISALA

Artikkel 1

1. Kéesolevas direktiivis sétestatud kooskdlastusmeetmeid kohalda-
takse liikmesriikide digus- ja haldusnormide suhtes, mis on seotud jérg-
miste driithinguliikidega:

— Belgias:

— la société anonyme / de naamloze vennootschap;

— Bulgaarias:

— aKIMOHEPHO JIPYXKECTBO;

— Tsehhi Vabariigis:

— akciova spolecnost;

— Taanis:

— aktieselskaber;

— Saksamaal:

— die Aktiengesellschaft;

— Eestis:

— aktsiaselts;
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lirimaal:

— public companies limited by shares ja public companies limited
by guarantee having a share capital;

Kreekas:

— avavoun etoupio;
Hispaanias:

— la sociedad anonima;
Prantsusmaal:

— la société anonyme;

Horvaatias:

— dioni¢ko drustvo;

Itaalias:
— la societa per azioni,
Kiiprosel:

— Anpodoteg etonpeieg meploplopévng vbvuvIg e HETOYEG, ONUOGLEG
etaupeieg meplopopévng €vbivng pe gyydmon mov dabétovv
HETOYIKO KEPAAALO;

Latis:

— akciju sabiedriba;
Leedus:

— akciné bendrové;
Luksemburgis:

— la société anonyme;
Ungaris:

— részvénytarsasag;
Maltal:

— kumpannija pubblika / public limited liability company, kumpan-
nija privata / private limited liability company;

Hollandis:

— de naamloze vennootschap;
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— Austrias:

— die Aktiengesellschaft;

— Poolas:

— spotka akcyjna;

— Portugalis:

— a sociedade anonima;

— Rumeenias:

— societate pe actiuni;

— Sloveenias:

— delniska druzba;

— Slovakkias:

— akciova spolo¢nost’;

— Soomes:

— julkinen osakeyhtio / publikt aktiebolag;

— Rootsis:

— aktiebolag;

— Uhendkuningriigis:

— public companies limited by shares, ja public companies limited
by guarantee having a share capital.

2. Liikmesriigid ei pea kidesolevat direktiivi kohaldama {ihistutele,
mis on asutatud mdne 10ikes 1 loetletud &ritthinguna. Kui liikmesriikide
oOigusaktides kasutatakse niisugust vOimalust, peab nendes olema ndue,
et niisugused driithingud kasutaksid sdna ,,lihistu” kdigis dokumentides,
mida nimetatakse direktiivi 2009/101/EU artiklis 5.

3. Liikmesriigid ei pea kdesolevat direktiivi kohaldama neil juhtudel,
kui iihe voi mitme &ritihingu ithendatava vdi 10petatava éritihingu suhtes
on algatatud pankrotimenetlus, maksejouetu driithingu ldopetamisega
seotud menetlus, kohtuasi, kompromissi tegemine vdi muud analoogi-
lised menetlused.
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II PEATUKK

UHE VOI MITME ARIUHINGU TEISE ARIUHINGUGA UHENDAMISE
VOI UUE ARIUHINGU ASUTAMISE TEEL TOIMUVA UHINEMISE
REGULEERIMINE

Artikkel 2

Liikmesriikidel tuleb nende siseriiklikule digusele alluvate driithingute
suhtes kehtestada reeglid, mis sdtestavad iihinemist {the voi mitme &ri-
tihingu teise drilihinguga tihendamise vo0i uue driithingu asutamise teel.

Artikkel 3

1. ,Uhinemine iihendamise teel” tihendab kiesolevas direktiivis
tehingut, mille puhul iiks voi mitu dritthingut 10petatakse likvideerimis-
menetluseta kogu nende vara ja kohustuste iileminekuga teisele &ritihin-
gule, mille vastu ithe vdi mitme ithendatava é&rilihingu aktsioniridele
emiteeritakse {ihendava dritihingu aktsiaid ja tehakse monel juhul juur-
demakseid, mis ei iileta 10 % sel puhul emiteeritud aktsiate nimivéar-
tusest vOi kui neil nimivaartust ei ole, nende arvestusvaartusest.

2. Liikmesriigi digus voib sitestada ka niisuguse ithinemise {ihenda-
mise teel, mille puhul iiks vdi mitu tihendatavat dritihingut on likvidee-
rimisel, juhul kui see piirdub driithingutega, mis ei ole veel alustanud
oma vara jaotamist aktsiondridele.

Artikkel 4

1. ,,Uhinemine uue ariithingu asutamise teel” tdhendab kdesoleva
direktiivis tehingut, mille puhul mitu dritihingut 10petatakse likvideeri-
mismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused antakse iile asutata-
vale é&ritihingule, mille eest l0petatavate d&ritihingute aktsionéridele
emiteeritakse uue dritthingu aktsiaid ja tehakse monel juhul juurdemak-
seid, mis ei iileta 10 % sel puhul emiteeritud aktsiate nimivaértusest voi
kui neil nimivéértust ei ole, nende arvestusvaartusest.

2. Liikmesriigi digusega voidakse sétestada ka niisuguse itihinemise
uue dritihingu asutamise teel, mille puhul {iks voi mitu 10petatavat &ri-
tihingut on likvideerimisel, juhul kui see piirdub driiihingutega, mis ei
ole veel alustanud oma vara jaotamist aktsionéridele.
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III PEATUKK

UHINEMINE UHENDAMISE TEEL

Artikkel 5

1. Uhinevate riithingute haldus- v&i juhtorganid sélmivad kirjaliku
tihinemislepingu.

2. Uhinemislepingus tuleb mirkida vihemalt jérgmist:

a) iga Uhineva aritthingu liik, drinimi ja registrijirgne asukoht;

b) aktsiate asendussuhe ja kdigi juurdemaksete suurus;

¢) ithendava érilihingu aktsiate iileandmise tingimused;

d) kuupdev, millest alates tileantud aktsiad annavad diguse kasumiosale
ning seda digust mojutavad eritingimused;

e) kuupdev, millest alates iihendatava éariithingu tehingud késitatakse
raamatupidamises ithendava é&ritthingu tehingutena;

f) Oigused, mis tiihendavas érilihingus antakse eridigustega aktsiate
omanikele ja peale aktsiate ka muude védrpaberite omanikele, voi
nende suhtes kavandatavad meetmed;

g) artikli 10 10ikes 1 nimetatud ekspertidele ning tihinevate dritihingute
haldus-, juht-, jérelevalve- ja kontrollorganite liikmetele antavad
erisoodustused.

Artikkel 6

Uhinemisleping tuleb avaldada liikmesriikide &igusaktides ettendhtud
viisil kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artikliga 3 iga {ihineva driiihingu
kohta eraldi vdhemalt {iks kuu enne iithinemislepingu heakskiitmist
otsustava iildkoosoleku kindlaksmédratud kuupéeva.
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Direktiivi 2009/101/EU artikli 3 kohasest avalikustamise ndudest vabas-
tatakse iihinev driithing, kui ta teeb ithinemislepingu oma veebisaidil
avalikkusele tasuta kéttesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vidhemalt
iiks kuu enne ithinemislepingu iile otsustava iildkoosoleku kuupdeva ega
16pe enne koosoleku 1dppemist. Liikmesriigid ei kohalda kdnealuse
vabastuse suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vaja-
likud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks, ning
ainult sel méddral, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesmaérkide
saavutamisega.

Erandina kdesoleva artikli teisest 15igust vdivad liikmesriigid nduda, et
avalikustamine toimuks direktiivi 2009/101/EU artikli 3 1dikes 5
osutatud kesksel elektroonilisel platvormil. Liikmesriigid vdivad alterna-
titvina nduda avalikustamist mdnel muul liikmesriigi selleks méaratud
veebisaidil. Kui litkmesriigid kasutavad iihte kdnealustest vdimalustest,
tagavad nad, et dritihingutelt ei ndutaks sellise avalikustamise eest eraldi
tasu.

Kui kasutatakse muud veebisaiti kui keskne elektrooniline platvorm,
avaldatakse kesksel elektroonilisel platvormil vdhemalt iiks kuu enne
iildkoosoleku kuupédeva viide, mis annab juurdepiédsu sellele veebisai-
dile. Konealune viide sisaldab iihinemislepingu veebisaidil avaldamise
kuupdeva ning on avalikkusele tasuta ligipdsetav. Ariiihingutelt ei
nduta sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kolmandas ja neljandas 15igus sdtestatud keeld nduda driithingutelt
avalikustamise eest eraldi tasu ei piira liikkmesriikide digust suunata
keskse elektroonilise platvormiga seotud kulud aritihingutele.

Liikmesriigid vdivad nduda, et dritithingud séilitaksid teabe kindlaksméé-
ratud ajavahemiku jooksul pérast iildkoosolekut oma veebisaidil, vaja-
duse korral kesksel elektroonilisel platvormil vdi muul asjaomase liik-
mesriigi médratud veebisaidil. Liikmesriigid vdivad méératleda taga-
jarjed juurdepddsu ajutise katkestuse korral veebisaidile voi kesksele
elektroonilisele platvormile, mille on podhjustanud tehnilised voi muud
tegurid.

Artikkel 7

1. Uhinemiseks on ndutav vihemalt iga iihineva #riiihingu iildkooso-
leku heakskiit. Liikmesriikide Gigusaktides sétestatakse, et nimetatud
heakskiitev otsus vdetakse vastu vdhemalt kahekolmandikulise enamu-
sega aktsiatega esindatud hédltest voi koosolekul esindatud aktsiakapi-
talist.
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Liikmesriikide odigusaktides voib ette ndha ka olukorra, mille puhul
piisab esimeses 10igus nimetatud hédlte lihtenamusest, juhul kui esin-
datud on vdhemalt pool aktsiakapitalist. Peale selle kohaldatakse vaja-
dusel asutamislepingu ja pdhikirja muutmise kohta kehtivaid reegleid.

2. Kui dritthingul on eri liiki aktsiaid, hééletavad iihinemisotsust
eraldi vihemalt iga liiki aktsiate omanikud, kelle digusi tehing mojutab.

3. Uhinemisotsus peab sisaldama nii iihinemislepingu heakskiitu kui
ka tihinemisest tingitud asutamislepingu ja pohikirja muudatuste heaks-
kiitu.

Artikkel 8

Liikmesriikide digusaktides ei pea olema nduet {ihinemise heakskiidu
kohta tihendava édritihingu iildkoosolekul, kui tdidetud on jiargmised
tingimused:

a) artiklis 6 ettendhtud teabe avaldamine peab iihendava éariiihingu
kohta aset leidma vdhemalt iiks kuu enne {ihe vdi mitme iihendatava
ariithingu hinemislepingu heakskiitmist otsustava {ildkoosoleku
kindlaksméaratud kuupideva;

b) vdhemalt iiks kuu enne punktis a nimetatud kuupédeva peab kdigil
ithendava drilihingu aktsionédridel olema oigus tutvuda artikli 11
16ikes 1 nimetatud dokumentidega ithendava &ritihingu registrijargses
asukohas;

¢) ithendava &ritihingu iihel voi mitmel aktsiondril, kelle aktsiatega on
esindatud kehtestatud miinimumprotsent aktsiakapitalist, peab olema
Oigus nduda iihendava édritihingu {ildkoosoleku kokkukutsumist
ithinemise heakskiitmise otsustamiseks. Miinimumprotsent ei vdi
tiletada 5 %. Liikmesriigid vdivad sdtestada hidlediguseta aktsiate
véljajatmise sellest arvestusest.

Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11 1dikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 9

1. Iga iihineva &ritihingu haldus- voi juhtorgan koostab iiksikasjaliku
kirjaliku aruande (ithinemisaruande), milles selgitatakse iihinemisle-
pingut ja esitatakse selle diguslik ja majanduslik pdhjendus eriti just
aktsiate asendussuhte osas.

Konealuses aruandes kirjeldatakse ka koiki erilisi hindamisel tekkinud
raskusi.
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2. Iga osaleva driithingu haldus- voi juhtorgan teavitab iildkoosolekut
ja teiste osalevate &rilihingute haldus- v&i juhtorganeid, voimaldamaks
viimastel omakorda teavitada nende vastavaid tildkoosolekuid, igast
olulisest driithingu vara voi kohustuste muutusest, mis on toimunud
alates iihinemislepingu koostamise kuupéevast kuni iihineva ariiihingu
ithinemislepingu heakskiitmist otsustavate tildkoosolekute kuupéevani.

3. Liikmesriigid vdivad ette ndha, et 1dikes 1 osutatud aruannet ja/voi
16ikes 2 osutatud teavet ei nduta, kui koigi lihinevate &riithingute kodik
aktsiondrid ja muude hddledigust andvate védrtpaberite omanikud on nii
kokku leppinud.

Artikkel 10

1. Iga thineva driithingu huvides tegutseb iiks vOi mitu neist sdltu-
matut eksperti, keda on ametisse médranud voi kelle méddramise on
heaks kiitnud kohus vOi ametiasutus ning kes tutvuvad pdhjalikult
ithinemislepinguga ja koostavad aktsionéridele aruande. Liikmesriikide
odigusaktides vOib sétestada ka ithe voi mitme soltumatu eksperdi méiéra-
mise koigi tihinevate driithingute jaoks thiselt, kui kohus voi ameti-
asutus méédrab nad tihinevate driiihingute thisel noudel. Eksperdid
voivad litkmesriikide digusest olenevalt olla kas fiitisilised voi juriidi-
lised isikud voi dritthingud.

2. Lbikes 1 nimetatud aruandes peavad eksperdid igal juhul osutama,
kas aktsiate asendussuhe on nende arvates Oiglane ja pohjendatud.
Aruanne peab vihemalt:

a) mirkima, millist meetodit vdi meetodeid kasutati kavandatava
aktsiate asendussuhte arvutamisel;

b) mirkima, kas see meetod voi meetodid on kohased kasutamiseks
konealusel juhul, iga sellise meetodi kasutamisel saadud véértused
ja arvamus, milline on valitud meetodite suhteline tdhtsus véirtuse
saamisel.

Aruandes tuleb kirjeldada ka koiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.

3. Igal eksperdil on digus saada iihinevatelt &ritihingutelt kogu asjas-
sepuutuvat informatsiooni ja kasutada kdiki dokumente ning korraldada
mis tahes vajalikku uurimist.

4. Uhinemislepingu ldbivaatamist ja eksperdiaruannet ei nduta, kui
selles on kokku leppinud koigi ithinemisel osalevate &ritihingute koik
aktsiondrid ja muude hailedigust andvate védrtpaberite omanikud.
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Artikkel 11

1. Koigil aktsiondridel on digus tutvuda vdhemalt jargmiste doku-
mentidega é&rilthingu registrijdrgses asukohas védhemalt iiks kuu enne
tthinemislepingu heakskiitmist otsustava tildkoosoleku kindlaksméératud
kuupieva:

a) thinemisleping;

b) tihinevate driithingute kolme eelmise majandusaasta raamatupidamise
aastaaruanded ja tegevusaruanded;

¢) vajaduse korral raamatupidamise vahearuanne, mis ei ole koostatud
varem kui {thinemislepingus ndidatud kuupdevale eelneva kolmanda
kuu esimese pideva seisuga, juhul kui viimane raamatupidamise
aastaaruanne on koostatud majandusaasta kohta, mis 10ppes enam
kui kuus kuud enne nimetatud kuupdeva;

d) vajaduse korral iihinevate ériiihingute haldus- voi juhtorganite koos-
tatud, artiklis 9 ette ndhtud aruanded;

e) kui see on asjakohane, artikli 10 13ikes 1 nimetatud aruanded.

Esimese 10igu punkti ¢ kohaldamisel ei nduta raamatupidamise vahea-
ruannet, kui dritthing avaldab FEuroopa Parlamendi ja ndukogu
15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete
iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,
kelle véartpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele (1) artikli 5
kohaselt poolaasta vahearuande ning teeb selle aktsiondridele kattesaa-
davaks vastavalt kidesolevale 1dikele. Lisaks voivad liikmesriigid ette
ndha, et raamatupidamise vahearuannet ei nduta, kui koigi tihinemisel
osalevate driithingute koik aktsiondrid ja muude hdéledigust andvate
védrtpaberite omanikud on nii kokku leppinud.

2. Loike 1 esimese 10igu punktis ¢ nimetatud raamatupidamise vahe-
aruanne peab olema koostatud samu meetodeid kasutades ja sama
skeemi jdrgi nagu viimane aastabilanss.

Liikmesriikide digusaktidega vdidakse sétestada, et:

a) uus inventuur ei ole vajalik;

() ELT L 390, 31.12.2004, 1k 38.
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b) viimases bilansis ndidatud hindamist tuleb muuta vaid raamatupida-
misregistrite kandeid kajastaval mééral, arvestades seejuures siiski
jérgmist:

— vahepealne amortisatsioon ja soetused,

— tegeliku védrtuse olulised muutused, mis ei kajastu registrites.

3. Igal aktsiondril on digus soovi korral tasuta saada tiielikke voi
vastavalt soovile ka osalisi &drakirju 16ikes 1 loetletud dokumentidest.

Juhul kui aktsiondr on ndus, et éritihing edastab teabe elektrooniliselt,
vOib need drakirjad saata elektronposti teel.

4. Arilihing vabastatakse ndudest teha 1dikes 1 osutatud dokumendid
kittesaadavaks registrijargses asukohas, kui ta teeb need kittesaadavaks
oma veebisaidil ajavahemikuks, mis algab vidhemalt iiks kuu enne
tihinemislepingu iile otsustava iildkoosoleku kuupdeva ega lope enne
iildkoosoleku 10ppemist. Liikmesriigid ei kohalda konealuse vabastuse
suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebi-
saidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks, ning ainult sel
madral, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesmirkide saavutami-
sega.

Laiget 3 ei kohaldata, kui aktsiondridel on voimalik veebisaidilt alla
laadida ja printida 1dikes 1 osutatud dokumentide elektrooniline koopia
kogu kéesoleva 10ike esimeses 10igus osutatud ajavahemiku jooksul.
Liikmesriigid vdivad siiski ette niha, et driithing teeb need dokumendid
oma registrijargses asukohas aktsiondridele tutvumiseks kattesaadavaks.

Liikmesriigid vdivad nduda, et dritthingud séilitaksid teabe kindlaksm&é-
ratud ajavahemiku jooksul pérast {ildkoosolekut oma veebisaidil. Liik-
mesriigid vdivad médratleda tagajirjed veebisaidile juurdepddsu ajutise
katkestuse korral, mille on pdhjustanud tehnilised voi muud tegurid.

Artikkel 12

Iga thineva dritthingu todtajate diguste kaitset reguleeritakse kooskdlas
direktiiviga 2001/23/EU.
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Artikkel 13

1. Liikmesriikide Oigusaktides tuleb ette ndha {ihinevate ariiihingu
volausaldajate huvide piisav kaitsesiisteem, juhul kui volausaldajate
nduded périnevad varasemast ajast kui avaldatud iihinemisleping ja
nende tdhtpdev pole saabunud tihinemislepingu avaldamise kuupdevaks.

2. Selle saavutamiseks sétestatakse litkmesriikide digusaktides vihe-
malt, et konealustel volausaldajatel on digus saada piisavaid tagatisi, kui
iihinevate &rilihingute majandusliku seisundi tdttu on niisugune Kkaitse
vajalik ja kui volausaldajatel neid tagatisi veel ei ole.

Liikmesriigid sdtestavad 15ikes 1 ja kdesoleva ldike esimeses 1digus ette
ndhtud kaitse tingimused. Liikmesriigid tagavad igal juhul, et volausal-
dajatel oleks lubatud taotleda asjakohaselt haldus- vdi kohtuorganilt
piisavaid tagatisi, kui nad suudavad usaldusvéirselt ndidata, et tihine-
mise tottu on nende nduete rahuldamine ohus ja et driithingult ei ole
saadud piisavaid tagatisi.

3. Uhendava ja iihendatava #riiihingu volausaldajate kaitse voib olla
erinev.

Artikkel 14

Ilma et see piiraks nende reeglite kohaldamist, millega reguleeritakse
volakirjade omanike kollektiivsete oiguste teostamist, kohaldatakse
tthinevate driithingute volakirjade omanike suhtes artiklit 13, vilja
arvatud juhud, kui volakirjade omanike koosolekul on iithinemine
heaks kiidetud ning niisugune koosolek on liikmesriigi diguse kohaselt
ette ndhtud voi kui tthinemise on heaks kiitnud iga volakirjade omanik
eraldi.

Artikkel 15

Eridigustega vairtpaberite (v.a aktsiad) omanikele tuleb ithendavas ariii-
hingus anda vdhemalt samasugused digused, nagu neil olid ihendatavas
driithingus, vilja arvatud juhul, kui nende diguste muutumine on heaks
kiidetud véartpaberite omanike koosolekul ning niisugune koosolek on
litkkmesriigi Giguse kohaselt ette ndhtud voi kui iihinemise on heaks
kiitnud iga védrtpaberite omanik eraldi voi kui védrtpaberite omanike
Oigusena ei ole ette ndhtud vadrpaberite tagasiostmine ihendava driiihin-

gu poolt.

Artikkel 16

1. Juhul kui liikkmesriigi diguse kohaselt ei ole ette ndhtud kohtu- voi
haldusvoimu tokestavat jarelevalvet tihinemise seaduslikkuse iile vai kui
niisugune jirelevalve ei laiene koigile digustoimingutele, mida iihine-
mine nduab, tuleb juriidiliselt nduetekohases vormis koostada ja tdoen-
dada iihinemisotsuseid tegevate lildkoosolekute protokollid ja vajaduse
korral ka koosolekutel heakskiidetud iihinemislepingud. Juhul kui iihine-
mist ei pea heaks kiitma koigi iihinevate aritihingute iildkoosolekud,
tuleb juriidiliselt nduetekohases vormis koostada ja tdendada {ihinemis-
leping.
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2. Notar vdi ametiasutus, kes on pddev neid dokumente juriidiliselt
nduetekohases vormis koostama ja tdendama, peab kontrollima ja toen-
dama nende Oigustoimingute ja vorminduete olemasolu ja kehtivust,
mille tditmist ndutakse &ritthingult, kelle huvides notar vdi ametiasutus
tegutseb, ning {ihinemislepingu olemasolu ja kehtivust.

Artikkel 17

Uhinemise joustumise kuupdev miiratakse kindlaks liikmesriigi diguse
kohaselt.

Artikkel 18

1. Uhinemine tuleb iga iihineva #riiihingu suhtes avalikustada liik-
mesriikide  digusaktides  ettendhtud  viisil ~kooskdlas  direktiivi
2009/101/EU artikliga 3.

2. Uhendav driithing v&ib ise korraldada avalikustamise iihendatava
driithingu voi driithingute kohta.

Artikkel 19
1. Uhinemine toob ipso jure ja samaaegselt kaasa jirgmised taga-

jérjed:

a) iihendatava driithingu vara ja kohustuste {ileminek ithendavale éri-
ithingule nii ithendatava ja tihendava driithingu vaheliselt kui ka
kolmandaid isikuid puudutavalt;

b) tihendatava é&riiihingu aktsionéridest saavad ithendava A&riiihingu
aktsionarid;

¢) ithendatav édriiihing loetakse 16ppenuks.

2. Uhtegi ithendava &riiihingu aktsiat ei vahetata ithendatava #riiihin-
gu aktsiate vastu, mille omanik on kas:

a) iihendav dritihing ise vOi moni enda nime all, kuid &ritthingu huvides
tegutsev isik;

b) tihendatav driithing ise vdi moni enda nime all, kuid A&riithingu
huvides tegutsev isik.
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3. Eelmainitu ei piira liikkmesriikide selliste digusaktide kohaldamist,
mille alusel ndutakse ithendatavalt driiihingult eriliste vorminduete tdit-
mist, et teatud vara, diguste ja kohustuste ilileminek hakkaks kehtima
kolmandate isikute suhtes. Uhendav &riithing voib tdita need vormi-
nduded ise; liikkmesriikide digusaktide kohaselt voib siiski lubada iihen-
dataval é&ritthingul jitkata nende vorminduete tditmist piiratud aja
jooksul, mis vdib ainult erandjuhtudel olla pikem kui kuus kuud, arvates
ithinemise joustumiskuupdevast.

Artikkel 20

Liikmesriikide oOigusaktides tuleb sétestada reeglid, mis reguleerivad
ithendatava dritthingu haldus- vdi juhtorganite liitkmete tsiviilvastutuse
selle dritihingu aktsionédride ees nende organite lilkmete védra asjaaja-
mise korral ihinemise ettevalmistamisel ja rakendamisel.

Artikkel 21

Liikmesriikide oOigusaktides tuleb sétestada reeglid, mis reguleerivad
artikli 10 Idikes 1 nimetatud aruande koostanud ekspertide tsiviilvastu-
tuse tihendatava driiihingu aktsionéride ees nende ekspertide vddra asjaa-
jamise korral oma kohustuste téitmisel.

Artikkel 22

1. Liikmesriikide Oigusaktides tohib ette ndha {ihinemise kehtetuse
tunnustamise reegleid iiksnes jargmisi tingimusi arvestades:

a) iihinemise kehtetust saab tunnustada ainult kohtuotsusega;

b) tihinemise, mis on joustunud vastavalt artiklile 17, kehtetust voib
tunnustada ainult sel juhul, kui selle seaduslikkuse iile ei ole olnud
kohtu- voi haldusvoimu tdkestavat jérelevalvet voi kui selle doku-
mendid ei ole juriidiliselt nduetekohases vormis koostatud ega tden-
datud voi kui on nididatud, et tildkoosoleku otsus on litkmesriigi
oiguse kohaselt kehtetu voi kehtetuks tunnistatav;

¢) lhinemise kehtetuse tunnustamise menetlust ei voi alustada kuus
kuud pérast tithinemise joustumiskuupdeva selle isiku suhtes, kes
viidab tihinemise olevat digusvastase, ega siis, kui olukord on lahen-
datud;

d) kui on voimalik korvaldada puudust, mille tdttu {ihinemine voib
osutuda kehtetuks, peab kohus, kelle paddevusse asi kuulub, médrama
iihinevatele aritihingutele tdhtaja olukorra lahendamiseks;
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e) thinemise kehtetust tunnustav kohtuotsus avaldatakse liikmesriikide
oigusaktides ettendhtud viisil kooskdlas direktiivi 2009/101/EU artik-
liga 3;

f) kui liikmesriigi digusaktide kohaselt on kolmandal isikul lubatud
niisugust kohtuotsust vaidlustada, vdib kolmas isik teha seda kuue

kuu  jooksul arvates kohtuotsuse avaldamisest direktiivis
2009/101/EU ettendhtud viisil;

g) ihinemise kehtetust tunnustav kohtuotsus ei mojuta iseenesest ei
tihendava driithingu kohustuste kehtivust ega nende kohustuste kehti-
vust, mis on teistel selle dritthingu vastu, kui need kohustused on
tekkinud enne kohtuotsuse avaldamist ja pérast {ihinemise joustumis-
kuupieva,

h) ithinemisel osalenud é&ritthingud vastutavad solidaarselt tihendava éri-
tthingu punktis g nimetatud kohustuste eest.

2. Korvale kaldudes 1dike 1 punktist a vdib litkmesriikide digusak-
tides sdtestada ka iihinemise kehtetuse tunnustamise ametiasutuse poolt,
kui seda otsust on vdimalik vaidlustada kohtus. Analoogia pdhjal kohal-
datakse nende ametiasutuste suhtes 10ike 1 punkte b, d, e, f, g ja h.
Niisugust kehtetuse tunnustamise menetlust ei voi algatada hiljem kui
kuus kuud pérast ithinemise joustumiskuupédeva.

3. Ulaléeldu ei mdjuta liikmesriikide selliste digusaktide kohaldamist,
mille alusel vdidakse tihinemise kehtetust tunnustada muu jarelevalve
tulemusel, mis ei ole kohtu- vdi haldusvoimu teostatav tdkestav jérele-
valve seaduslikkuse iile.

IV PEATUKK
UHINEMINE UUE ARIUHINGU ASUTAMISE TEEL

Artikkel 23

1. Tlma et see piiraks direktiivi 2009/101/EU artiklite 12 ja 13 kehti-
vust, kohaldatakse kdesoleva direktiivi artikleid 5, 6 ja 7 ning artikleid 9
kuni 22 uue drilthingu asutamise teel iihinemise suhtes. Selles kontekstis
tdhendavad ,,iihinevad &ritthingud” ja ,,ithendatavad &ritihingud” 15peta-
tavaid éritihinguid ning ,,ihendav &ritihing” tdhendab asutatavat &ritihin-
gut.

Uue éritihingu suhtes kohaldatakse kédesoleva direktiivi artikli 5 Ioike 2
punkti a.
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2. Uhinemisleping, ja kui need on eraldi dokumendid, siis uue ri-
ithingu asutamisleping v0i asutamislepingu projekt ning pdhikiri voi
pohikirja projekt tuleb heaks kiita koikide l0petatavate driiihingute
iildkoosolekutel.

V PEATUKK

UHINEMINE ARIUHINGUGA, MILLELE KUULUB 90 % VOI ENAM
UHENDATAVA ARIUHINGU AKTSIATEST

Artikkel 24

Liikmesriikidel tuleb nende oigusele alluvate &riiihingute suhtes sites-
tada tehingud, mille puhul tiks v&i mitu &ritihingut 15petatakse likvidee-
rimismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused ldhevad iile teisele
driithingule, millele kuuluvad koik nende aktsiad ja muud véartpaberid,
mis annavad hdilediguse tildkoosolekutel. Selliseid tehinguid reguleeri-
takse IIT peatiiki sdtetega. Siiski ei kehtesta liikkmesriigid ndudeid, mis
on sitestatud artikli 5 16ike 2 punktides b, ¢ ja d, artiklites 9 ja 10,
artikli 11 1dike 1 punktides d ja e, artikli 19 1dike 1 punktis b ning
artiklites 20 ja 21.

Artikkel 25

Liikmesriigid ei kohalda artiklit 7 artiklis 24 osutatud tehingute suhtes,
kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) artiklis 6 ettendhtud teabe avaldamine peab aset leidma iga tehingus
osaleva driithingu kohta vdhemalt iiks kuu enne tehingu joustumist;

b) vdhemalt iiks kuu enne tehingu jOustumist peab kdigil tihendava
ariithingu aktsiondridel olema oigus tutvuda artikli 11 16ike 1 punk-
tides a, b ja ¢ nimetatud dokumentidega ariithingu registrijargses
asukohas;

c¢) tuleb kohaldada artikli 8 esimese 1digu punkti c.

Kéesoleva artikli esimese 10igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11
16ikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 26

Liikmesriigid vOivad kohaldada artikleid 24 ja 25 tehingute suhtes,
millega liks voi mitu drilthingut 10petatakse likvideerimismenetluseta
kogu nende vara ja kohustuste iileminekuga teisele dritihingule, kui
kdik tihendatava driithingu voi ariithingute artiklis 24 nimetatud aktsiad
ja muud véértpaberid kuuluvad kas ithendavale &riithingule ja/voi isiku-
tele, kes on nende omanikud oma nime all, kuid selle driithingu huvides.
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Artikkel 27

Kui tihinemist ithendamise teel viib ldbi &ritihing, millele kuulub 90 %
vOi enam, kuid mitte koik, ithe voi mitme {thendatava &ritihingu iildkoo-
solekul hédledigust andvatest aktsiatest ja muudest vairtpaberitest, ei
ndua litkkmesriigid, et tihinemine kiidetaks heaks iihendava &ritihingu
iildkoosolekul, juhul kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) artiklis 6 sitestatud teabe avaldamine peab lihendava driithingu kohta
aset leidma vdhemalt iiks kuu enne iihe vdi mitme ithendatava &ri-
tthingu iithinemislepingu heakskiitmist otsustava iildkoosoleku kind-
laksmaaratud kuupieva;

b) vdhemalt iiks kuu enne punktis a nimetatud kuupédeva peab kdigil
ithendava éariiithingu aktsiondridel olema digus tutvuda artikli 11 16ike
1 punktides a ja b ning vajaduse korral artikli 11 1dike 1 punktides c,
d ja e sdtestatud dokumentidega drilihingu registrijargses asukohas;

c) tuleb kohaldada artikli 8 esimese 1digu punkti c.

Kéesoleva artikli esimese 10igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 11
16ikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 28

Liikmesriigid ei kohalda artiklites 9, 10 ja 11 sdtestatud ndudeid artikli
27 kohasele tihinemisele, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) iihendatava aritihingu vdhemusaktsionédridel peab olema digus nduda
tihendavalt driiihingult tagasimakset;

b) kui nad seda oigust kasutavad, peab neil olema digus saada oma
aktsiate vadrtusele vastavat tasu;

¢) kui tasu suhtes ei jouta kokkuleppele, peab tasu suurust olema
vOimalik médrata kohtul voi litkmesriigi poolt selleks médratud
haldusasutusel.

Liikmesriik ei pea 1diget 1 kohaldama, kui kdnealuse litkmesriigi digus-
aktidega antakse iihendavale &ritihingule 0igus nduda enne ithinemist
ilma eelneva avaliku iilevdtmispakkumiseta ithe voi mitme ithendatava
ariithingu koikide iilejddnud vairtpaberite omanikelt nende védrtpaberite
miitimist talle diglase hinnaga.
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Artikkel 29

Liikmesriigid vdivad kohaldada artikleid 27 ja 28 tehingute suhtes, mille
puhul iiks voi mitu dritthingut 10petatakse likvideerimismenetluseta kogu
nende vara ja kohustuste iileminekuga teisele dritihingule, juhul kui
vihemalt 90 %, kuid mitte koik, tihendatava dritthingu voi driithingute
artiklis 27 nimetatud aktsiatest ja muudest védrtpaberitest kuulub kas
ithendavale driiihingule ja/voi isikutele, kes on nende omanikud oma
nime all, kuid selle dritihingu huvides.

VI PEATUKK
MUUD UHINEMISENA KASITATAVAD TEHINGUD

Artikkel 30

Kui mone artiklis 2 nimetatud tehingu puhul lubatakse litkmesriigi 0i-
gusaktides 10 % filetavaid juurdemakseid, kohaldatakse III ja IV
peatiikki ning artikleid 27, 28 ja 29.

Artikkel 31

Kui litkmesriigi digusaktide kohaselt lubatakse mone artiklites 2, 24 voi
30 nimetatud tehingu kéigus vara ja kohustusi iileandva é&ritihingu 16pe-
tamata jatmist, kohaldatakse vastavalt kas III peatiikki, vilja arvatud
artikli 19 1oike 1 punkt ¢, IV voi V peatiikki.

VII PEATUKK
LOPPSATTED
Artikkel 32

Direktiiv 78/855/EMU, mida on muudetud I lisa A osas loetletud digus-
aktidega, tunnistatakse kdesolevaga kehtetuks, ilma et see mojutaks liik-
mesriikide kohustusi, mis on seotud I lisa B osas esitatud direktiivide
siseriiklikku digusesse iilevotmise téhtpdevadega.

Viiteid kehtetuks tunnistatud direktiivile kédsitatakse viidetena kdesole-
vale direktiivile kooskodlas II lisas esitatud vastavustabeliga.

Artikkel 33

Kéesolev direktiiv joustub 1. juulil 2011.

Artikkel 34

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
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1 LISA

A OSA

Kehtetuks tunnistatud direktiiv koos

(osutatud artiklis 32)

Noukogu direktiiv 78/855/EMU
(EUT L 295, 20.10.1978, 1k 36).

1979. aasta ithinemisakti I lisa p III C
(EUT L 291, 19.11.1979, 1k 89).

1985. aasta tihinemisakti I lisa II osa punkt d
(EUT L 302, 15.11.1985, 1k 157).

1994. aasta tihinemisakti I lisa XI osa punkt A 3
(EUT C 241, 29.8.1994, 1k 194).

2003. aasta ithinemisakti II lisa 4. osa punkt A 3
(ELT L 236, 23.9.2003, 1k 338).

Noukogu direktiiv 2006/99/EU
(ELT L 363, 20.12.2006, 1k 137).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2007/63/EU
(ELT L 300, 17.11.2007, 1k 47).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/109/EU
(ELT L 259, 2.10.2009, 1k 14).

B OSA

muudatusega

Ainult viide direktiivile
78/855/EMU artiklis 1
ja lisa A osa punktis 3

Ainult artikkel 2

Ainult artikkel 2

Siseriiklikku digusesse iilevotmise tihtpievad

(osutatud artiklis 32)

Direktiiv Ulevdtmise tihtpiev
78/855/EMU 13. oktoober 1981
2006/99/EU 1. jaanuar 2007
2007/63/EU 31. detsember 2008
2009/109/EU 30. juuni 2011
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1 LISA
Vastavustabel
Direktiiv 78/855/EMU Kiesolev direktiiv
Artikkel 1 Artikkel 1
Artiklid 2—4 Artiklid 2—4

Artiklid 5-22
Artikli 23 1dige 1
Artikli 23 15ige 2
Artikli 23 15ige 3
Artiklid 24-29
Artiklid 30-31

Artikkel 32

Artikkel 33

Artiklid 5-22

Artikli 23 16ike 1 esimene 16ik
Artikli 23 1dike 1 teine 13ik
Artikli 23 15ige 2

Artiklid 24-29

Artiklid 30-31

Artikkel 32
Artikkel 33
Artikkel 34
I lisa

1I lisa




