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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2011/35/EU

ze dne 5. dubna 2011
o fiazich akciovych spolecnosti
(kodifikované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 50
odst. 2 pism. g) této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodarského a socialniho
vyboru (),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (?),

vzhledem k témto divodam:

(1)  Treti smérnice Evropského parlamentu a Rady 78/855/EHS ze
dne 9. fijna 1978 zaloZena na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy
o fazich akciovych spolecnosti ?) byla né&kolikrat podstatné
zménéna (*). Z divodu srozumitelnosti a piehlednosti by méla
byt uvedena smérnice kodifikovana.

(2)  Koordinace stanovena v ¢l. 50 odst. 2 pism. g) Smlouvy a v
Obecném programu pro odstranéni omezeni svobody usazova-
ni (°) zapoc¢ala prvni smérnici Rady 68/151/EHS ze dne 9. biezna
1968 o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na ochranu
zajmu spolecniktl a tietich osob vyzadovana v ¢lenskych statech
od spolecnosti ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavee Smlouvy,
za Ucelem dosaZeni rovnocennosti té€chto opatieni (°).

M Uk vést. C 51, 17.2.2011, s. 36.

(») Postoj Evropského parlamentu ze dne 18. ledna 2011 (dosud nezvefejnény
v Utednim vé&stniku) a rozhodnuti Rady ze dne 21. bfezna 2011.

(®) Uft. vést. L 295, 20.10.1978, s. 36.

(%) Viz &ast A prilohy I.

Q) Uf vest. 2, 15.1.1962, s. 36/62.

(®) Ut. vést. L 65, 14.3.1968, s. 8.
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3)

“)

(6))

(6)

(7

®)

Tato koordinace pokracovala druhou smérnici Rady 77/91/EHS
ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci ochrannych opatieni, ktera
jsou na ochranu zajml spolecniki a tfetich osob vyzadovana
v Clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 58 druhého
pododstavce Smlouvy pii zakladani akciovych spolecnosti a pfi
udrzovani a zméné jejich zakladniho kapitalu, za Gcelem dosazeni
rovnocennosti téchto opatieni (1), pokud jde o zakladani akci-
ovych spolecnosti a udrzovani a zménu jejich zékladniho kapi-
talu, a Ctvrtou smérnici Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence
1978, zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o rocnich
ucetnich zavérkach nékterych forem spolecnosti (?), pokud jde
o rocni ucetni zavérky nckterych forem spolecnosti.

Ochrana zajmQ spole¢nik a tetich osob vyzaduje koordinaci
pravnich predpisi ¢lenskych statt tykajicich se fazi akciovych
spolecnosti a je vhodné zavést do pravnich tada vsech ¢lenskych
statd institut fuze.

V ramci této koordinace je zvlaste dulezité zajistit pfimeéfenou
a co nejobjektivnéjsi informovanost akcionaia fazujicich spolec-
nosti a zajistit pfiméfenou ochranu jejich prav. Neni vsak divod
vyzadovat pfezkoumani nezavislym znalcem, jestlize vSichni
akcionafi projevili souhlas s tim, Ze takové prezkoumani neni

nutné.

Ochrana prav pracovnikl v pripadé prevodi podnikii, provozoven
nebo ¢asti podnikti nebo provozoven je v soucasnosti upravena
smérnici Rady 2001/23/ES ze dne 12. biezna 2001 o sblizovani
pravnich predpisi Clenskych statd tykajicich se zachovani prav
zaméstnancli v piipadé prevodi podnikd, zadvodl nebo Casti
podnikii nebo zavodu (3).

Vétitelé, vetné majitelt dluhopist, a drzitelé jinych cennych
papird flzujicich spolecnosti by méli byt chranéni pied Skodou
zpusobenou fuzi.

Pozadavky na zvefejiiovani stanovené smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2009/101/ES ze dne 16. zafi 2009 o koordinaci
ochrannych opatfeni, ktera jsou na ochranu zajmu spolecniki
a tretich osob vyzadovana v clenskych statech od spolecnosti
ve smyslu ¢l. 48 druhého pododstavce Smlouvy, za ucelem
dosazeni rovnocennosti t&chto opatieni (*) by mély byt rozsifeny
na flze, aby o nich byly tieti osoby dostate¢né informovany.

vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.

. vest. L 222, 14.8.1978, s. 11.
veést. L 82, 22.3.2001, s. 16.
veést. L 258, 1.10.2009, s. 11.
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(9)  Je nutné rozsitit zaruky pro spolecniky a tfeti osoby pfi provadéni
faze 1 na nékteré pravni operace, které v podstatnych bodech
vykazuji znaky podobné fuzi tak, aby obchédzeni ochrany nebylo
mozné.

(10)  Pro zajisténi pravni jistoty ve vztazich mezi dotenymi spolec-
nostmi, mezi dotéenymi spoleCnostmi a tfetimi osobami a mezi
akcionafi je tfeba omezit pfipady neplatnosti fize a stanovit na
jedné strané zasadu zjednani napravy pokazdé, kdy je to mozné,
a na druhé strané kratkou lhutu pro uplatnéni neplatnosti.

(11)  Touto smérnici by nemély byt dotceny povinnosti ¢lenskych stati
tykajici se Ihtit pro provedeni uvedenych smérnic ve vnitrostatnim
pravu stanovenych v c¢asti B piilohy I,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

KAPITOLA 1
OBLAST PUSOBNOSTI

Cléanek 1

1. Koordina¢ni opatieni stanovend touto smérnici se pouZziji na pravni
a spravni predpisy Clenskych statd, které se vztahuji na tyto formy
spole¢nosti:

— Belgie:

— la société anonyme/de naamloze vennootschap,

— Bulharsko:

— aKIUOHEPHO JIPYXKECTBO,

— Ceska republika:

— akciova spolecnost,

— Dansko:

— aktieselskaber,

— Némecka republika:

— die Aktiengesellschaft,

— Estonsko:

— aktsiaselts,
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Irsko:

— public companies limited by shares, public companies limited by
guarantee having a share capital,

Recko:

— avavoun etoupia,
Spanélsko:

— la sociedad andnima,
Francie:

— la société anonyme,

Chorvatsko:

— dioni¢ko drustvo,

Italie:
— la societa per azioni,
Kypr:

— Anpodoteg etoipeieg meploplopévng gvvVIG e HETOYEG, ONUOGLEG
etaupeieg meplopopévng €vbivng pe gyydmon mov Jdabétovv
HETOYIKO KEPAAALO,

Lotyssko:

— akciju sabiedriba,
Litva:

— akciné bendroveé,
Lucembursko:

— la société anonyme,
Mad’arsko:

— részvénytarsasag,
Malta:

— kumpannija pubblika/public limited liability company, kumpan-
nija privata/private limited liability company,

Nizozemsko:

— de naamloze vennootschap,
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— Rakousko:

— die Aktiengesellschaft,

— Polsko:

— spotka akcyjna,

— Portugalsku:

— a sociedade anonima,

— Rumunsko:

— societate pe actiuni,

— Slovinsko:

— delniska druzba,

— Slovensko:

— akciova spoloc¢nost’,

— Finsko:

— julkinen osakeyhtié/publikt aktiebolag,

— Svédsko:

— aktiebolag,

— Spojené kralovstvi:

— public companies limited by shares, public companies limited by
guarantee having a share capital.

2. Clenské stity nemusi uplatiiovat tuto smérnici na druZstva
zalozena v podobé jedné z pravnich forem spolecnosti uvedenych
v odstavci 1. Vyuziji-li ¢lenské staty této moznosti, ulozi témto spolec-
nostem povinnost uvadét slovo ,druzstvo”“ na vSech dokumentech
uvedenych v ¢lanku 5 smérnice 2009/101/ES.

3. Clenské staty nemusi uplatiovat tuto smérnici, je-li jedna nebo
vice zanikajicich spolecnosti pifedmétem insolvencniho fizeni nebo
jiného obdobného fizeni.
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KAPITOLA 1II

UPRAVA FUZE SLOUCENIM JEDNE NEBO VICE SPOLECNOSTI
S JINOU SPOLECNOSTI A FUZE SPLYNUTIM

Clanek 2

Clenské staty upravi pro spolecnosti, které se fidi jejich vnitrostatnim
pravem, fuzi slou¢enim jedné nebo vice spolecnosti s jinou spolecnosti
a fuzi splynutim.

Clanek 3

1.  Pro Gcely této smérnice se ,,fuzi sloucenim® rozumi operace,
kterou jedna nebo vice spolecnosti prevadi v dusledku zruseni bez
likvidace celé své obchodni jméni na jinou spolecnost vyménou za
pfidéleni akcii nastupnické spolecnosti akcionafim jedné nebo vice
zanikajicich spolecnosti a piipadn¢ doplatek na dorovnani, ktery
nesmi piekrocit 10 % jmenovité hodnoty pfidélenych akcii, nebo
nemaji-li jmenovitou hodnotu, jejich ucetni hodnoty.

2. Pravni pfedpisy Clenského staitu mohou stanovit, ze se fuze slou-
cenim mize uskutecnit také tehdy, je-li jedna nebo vice zanikajicich
spolecnosti v likvidaci, pokud je vSak tato moznost omezena pouze
na spolec¢nosti, které jesté nezacaly rozd€lovat své jméni mezi své akci-
onafe.

Clének 4

1. Pro Gcely této smérnice se ,fuzi splynutim“ rozumi operace,
kterou vice spolecnosti prevadi v dusledku zruSeni bez likvidace celé
své obchodni jméni na spolecnost, kterou zakladaji, vyménou za pride-
leni akcii nové spole¢nosti jejich akcionaiim a pfipadné doplatek na
dorovnani, ktery nesmi piekroc¢it 10 % jmenovité hodnoty piidélenych
akcii, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, jejich ucetni hodnoty.

2. Pravni predpisy ¢lenského statu mohou stanovit, ze fuze splynutim
se muze uskutecnit také tehdy, je-li jedna nebo vice zanikajicich spolec-
nosti v likvidaci, pokud je vSak tato moznost omezena pouze na spolec-
nosti, které jesté nezacaly rozdé€lovat své jméni mezi své akcionafe.
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KAPITOLA 111

FUZE SLOUCENIM

Clanek 5

1.  Spravni nebo fidici organy fuzujicich spolecnosti vypracuji
pisemny projekt fuze.

2.V projektu fize musi byt uvedeny alesponi:

a) pravni forma, firma a sidlo fazujicich spolecnosti;

b) vyménny pomér akcii a pfipadné vyse doplatku na dorovnani;

¢) zpusoby pfidéleni akcii nastupnické spolecnosti,

d) den, od n¢hoz majitelim akcii vznikd pradvo na podil na zisku,
a pfipadné zvlastni podminky tykajici se tohoto prava;

e) den, od néhoz se jednani zanikajici spolec¢nosti povazuje z ucetniho
hlediska za jednani nastupnické spolecnosti;

f) prava poskytnuta nastupnickou spole¢nosti akcionaiim se zvlastnimi
pravy a majitelim jinych cennych papirti nez akcie nebo navrhovana
opatteni, ktera se tykaji téchto osob;

g) vSechny zvlastni vyhody poskytnuté znalcim ve smyslu ¢l. 10 odst.
1, jakoz i ¢lenim spravnich, fidicich, dozor¢ich nebo kontrolnich
organt fuzujicich spole¢nosti.

Clének 6

Projekt fize musi byt pro kazdou fuzujici spolecnost zvefejnén alespon
jeden mésic pfede dnem konani valné hromady, kterda ma o projektu
faze rozhodnout, zptsobem, ktery stanovi pravni predpisy kazdého ¢len-
ského statu v souladu s ¢lankem 3 smérnice 2009/101/ES.
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Od povinnosti zvefejnéni stanovené clankem 3 smérnice 2009/101/ES je
osvobozena kterakoli z fazujicich spolecnosti, jeZ po nepfetrzitou dobu
zacinajici alespoil jeden mésic pfed stanovenym dnem kondni valné
hromady, ktera ma rozhodnout o projektu fuze, a koncici nejdfive skon-
cenim této valné hromady zpfistupni projekt flize bezplatné vefejnosti
na internetové strance. Clenské staty nestanovi v souvislosti s timto
osvobozenim jiné pozadavky a omezeni nez ty, jez jsou nezbytné
k zabezpeceni internetové stranky a ovéfeni pravosti dokumenti,
a sméji tyto pozadavky nebo omezeni ulozit pouze v rozsahu piimé-
feném pro dosazeni téchto cilll.

Odchylné od druhého pododstavce tohoto ¢lanku mohou clenské staty
pozadovat, aby se zvefejnéni uskutecnilo prostiednictvim centralni
elektronické platformy uvedené v ¢l. 3 odst. 5 smérnice 2009/101/ES.
Clenské staty mohou piipadn& pozadovat, aby se zvefejnéni uskuteénilo
na kterékoli jiné internetové strance, kterou pro tento UcCel stanovi.
Pokud clenské staty vyuziji nékteré z téchto moznosti, zajisti, aby
spoleCnostem za toto zvefejnéni nebyly uctovany zvlastni poplatky.

Pouzije-li se internetovd stranka jind nez centrdlni elektronicka plat-
forma, zvetejni se na centralni elektronické platformé alespon jeden
mésic pied stanovenym dnem konédni valné hromady odkaz umoziiujici
piistup k dané internetové strance. Tento odkaz musi obsahovat datum
zvefejnéni projektu fuze na internetové strance a byt bezplatné piistupny
vefejnosti. Za toto zvefejnéni nesméji byt spoleCnostem uctovany
zvlastni poplatky.

Zakazem vyzadovat od spolecnosti zvlastni poplatky za zvefejnéni
stanovenym ve tfetim a ¢tvrtém pododstavci neni dotéena moznost ¢len-
skych statd pienést na spolecnosti ndklady vzniklé v souvislosti
s centralni elektronickou platformou.

Clenské staty mohou od spoleénosti pozadovat, aby informace pone-
chaly na své internetové strance nebo piipadné na centralni elektronické
platformé nebo jiné internetové strance urené dotenym clenskym
stitem po uréitou dobu po skonéeni valné hromady. Clenské staty
mohou stanovit, jaké nasledky plynou z docasného pieruseni piistupu
na tuto internetovou stranku nebo do centralni elektronické platformy
zpusobeného technickymi ¢i jinymi faktory.

Clanek 7

1. Flze musi byt alespon schvalena valnou hromadou kazdé z fizuji-
cich spolecnosti. Pravni predpisy c¢lenskych statl stanovi, Ze toto
rozhodnuti o schvéleni fuze vyzaduje nejméné dvoutfetinovou vétSinu
hlasti pripadajicich bud’ na zastoupené cenné papiry, nebo na zastou-
peny upsany zakladni kapital.
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Pravni predpisy Elenského statu v§ak mohou stanovit, ze v piipadé, kdy
je zastoupena nejméné polovina upsaného zakladniho kapitalu, staci
prosta vétSina hlastt uvedenych v prvnim pododstavci. Dale se pfipadné
pouziji piedpisy tykajici se zmény stanov.

2. Jestlize existuje vice druht akcii, je pro rozhodnuti o fizi nutné
oddélené hlasovani alesponn u kazdého druhu akcionait, jejichz prava
jsou operaci dotcena.

3. Rozhodnuti se musi tykat schvaleni projektu flize 1 pifipadné
zmény stanov, kterou si vyzada provedeni fuze.

Clanek 8

Pravni ptedpisy c¢lenského statu nemusi vyzadovat schvaleni fuze
valnou hromadou nastupnické spolecnosti, jestlize jsou splnény tyto
podminky:

a) alespon jeden mésic prede dnem konani valné hromady zanikajici
spolec¢nosti nebo spolecnosti, ktera ma o projektu fize rozhodnout,
dojde u nastupnické spolecnosti ke zvefejnéni podle ¢lanku 6;

b

~

vSichni akcionafi nastupnické spole¢nosti maji pravo seznamit se
v sidle této spolecnosti alespon jeden mésic prede dnem uvedenym
v pismenu a) s dokumenty uvedenymi v ¢l. 11 odst. 1;

¢) jeden nebo vice akcionarti nastupnické spolecnosti, ktefi disponuji
akciemi ve vy$i minimalniho procentniho podilu na upsaném
zakladnim kapitalu, ma pravo pozadovat svolani valné hromady
nastupnické spole¢nosti, ktera ma rozhodnout o schvaleni flze;
tento minimalni procentni podil nesmi byt stanoven nad 5 %.
Clenské staty viak mohou stanovit, 7e akcie bez hlasovaciho prava
jsou z vypoctu tohoto procentniho podilu vylouceny.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) se pouzije ¢l. 11 odst. 2, 3 a 4.

Clanek 9

1. Spravni nebo fidici organy kazdé z fuzujicich spolecnosti vypra-
cuji podrobnou pisemnou zpravu, v niz vysvétli projekt fuze a zvlasté
vyménny pomér akcii a odivodni jej z pravniho a hospodatrského
hlediska.

Tato zprava dale uvede piipadné zvlastni obtize, které se vyskytly pfi
ocefiovani.
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2. O veskerych podstatnych zménach obchodniho jméni mezi dnem
vypracovani projektu fize a dnem konani valnych hromad, které¢ maji
rozhodnout o projektu fize, informuji spravni nebo fidici organy kazdé
zucastnéné spolecnosti valnou hromadu své spolecnosti a spravni nebo
fidici organy ostatnich zicastnénych spolecnosti tak, aby mohly infor-
movat své prislusné valné hromady.

3. Clenské stity mohou stanovit, Ze zprava uvedena v odstavci 1,
informace uvedené v odstavci 2 nebo oboji se nevyzaduji, jestlize s tim
vSichni akcionéfi a majitelé jinych cennych papirdl, s nimiz je spojeno
hlasovaci pravo, vSech spolecnosti u€astnicich se fize projevili souhlas.

Clének 10

1. Projekt fuze prezkouma za kazdou flizujici spolecnost jeden nebo
vice nezavislych znalcti jmenovanych nebo schvalenych soudem nebo
spravnim orgdnem a vypracuje pisemnou zpravu urcenou akcionditm.
Pravni predpisy cClenského statu vSak mohou stanovit jmenovani
jednoho nebo vice nezavislych znalcti pro vSechny fuzujici spolecnosti,
jestlize toto jmenovani provede soud nebo spravni organ na spolec¢nou
zadost téchto spole¢nosti. Témito znalci mohou byt podle pravnich
predpisit kazdého clenského statu fyzické nebo pravnické osoby Ci
spolecnosti.

2. Ve zpravé uvedené v odstavci 1 musi znalci v kazdém pripadé
prohlasit, zda je podle jejich nazoru vyménny pomeér akcii vhodny
a odivodnény. Toto prohlaseni musi uvést:

a) metodu nebo metody pouzité pfi stanoveni navrhovaného vymeén-
ného poméru;

b) zda tato nebo tyto metody jsou v daném pfipadé€ piiméfené, a uvést
vymeénné poméry, jakych by se dosahlo pii pouziti kazdé z téchto
metod; k tomu je tfeba uvést stanovisko, jakd véha byla pifiznina
jednotlivym metodam pii stanoveni vyménného poméru.

Zprava dale uvede piipadné zvlastni obtize, které se vyskytly pfi oceno-
vani.

3.  Kazdy znalec ma pravo ziskat od fuzujicich spolec¢nosti vsechny
vhodné informace a dokumenty a provadét nezbytna Setieni.

4.  Prezkoumani projektu preshranicni flize ani vypracovani znalecké
zpravy se nevyzaduji, jestlize s tim vSichni akcionafi a majitelé jinych
cennych papird, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, vsech fuzujicich
spolecnosti projevili souhlas.
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Cléanek 11

1. Kazdy akciondf ma pradvo seznamit se v sidle spolecnosti alespoil
jeden mésic prede dnem konani valné hromady, kterda ma rozhodnout
o projektu fuze, alespon s témito dokumenty:

a) projektem fuze;

b) ro¢nimi Gcletnimi zavérkami a vyro¢nimi zpravami za posledni tfi
ucetni obdobi fuzujicich spolecnosti;

¢) pripadn¢ ucetnim vykazem vypracovanym ke dni, ktery nesmi byt
vani projektu fuze, pokud se posledni ro¢ni Gcetni zavérka vztahuje
na ucetni obdobi, které skoncilo vice nez Sest mésicli prede dnem
vypracovani projektu fuze;

d) pripadné zpravami spravnich nebo fidicich organti fuzujicich spolec-
nosti uvedenymi v ¢lanku 9;

e) pripadn¢ zpravou uvedenou v ¢l. 10 odst. 1.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. c) se cetni vykaz nevyzaduje,
jestlize spolecnost zvetejniuje pololetni finan¢ni zpravu podle ¢lanku 5
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES =ze dne
15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavkli na prihlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodo-
vani na regulovaném trhu ('), a zpfistuptiuje ji podle tohoto odstavce
akcionafim. Dale mohou clenské staty stanovit, ze se ucetni vykaz
nevyzaduje, jestlize s tim vSichni akcionafi a majitelé jinych cennych
papirQ, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, vsech spolecnosti ucastni-
cich se fuze projevili souhlas.

2. Ugetni vykaz stanoveny v odst. 1 prvnim pododstavci pism. c)
musi byt vypracovan podle stejnych metod a stejného clenéni jako
posledni ro¢ni rozvaha.

Pravni predpisy clenského statu vSak mohou stanovit:

a) ze neni nutné pofizovat novy soupis majetku;

(1) UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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b) ze ocenéni uvedend v posledni rozvaze lze ménit pouze v mezich
zmén v Ucetnich zapisech, pticemz vSak budou zohlednény:

— odpisy a opravné polozky,

— dalezité zmény skutecné hodnoty, které nejsou zachyceny v ucet-
nictvi.

3. Kazdy akciondf je opravnén ziskat na pozadani a bezplatné
uplnou, nebo pokud tak pozaduje, ¢asteCnou kopii dokumentli uvede-
nych v odstavci 1.

Pokud akcionai souhlasil s tim, Ze spole¢nost bude k poskytovani infor-
maci vyuzivat elektronické prostfedky, mohou mu byt takové kopie
zasilany elektronickou postou.

4. Spolecnost je osvobozena od povinnosti zpfistupnit dokumenty
uvedené v odstavei 1 ve svém sidle, pokud je po nepfetrzitou dobu
zacinajici alespoil jeden mésic pfed stanovenym dnem kondni valné
hromady, ktera ma rozhodnout o projektu fize, a kon¢ici nejdfive skon-
&enim této valné hromady zpfistupni na své internetové strance. Clenské
staty nestanovi v souvislosti s timto osvobozenim jiné pozadavky
a omezeni nez ty, jez jsou nezbytné k zabezpeceni internetové stranky
a ovéfeni pravosti dokumentl, a smé&ji tyto pozadavky nebo omezeni
uloZit pouze v rozsahu pfiméteném pro dosazeni téchto cilfi.

Odstavec 3 se nepouzije, jestlize internetova stranka umoznuje akci-
onarim po celou dobu uvedenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce
stazeni a vytiSténi dokumenti uvedenych v odstavci 1. V tomto pripadé
vSak mohou Clenské staty stanovit, ze spolecnost tyto dokumenty zpiis-
tupni akcionafim ve svém sidle k nahlédnuti.

Clenské staty mohou od spoleénosti pozadovat, aby informace pone-
chaly na své internetové strance po urcitou dobu po skonceni valné
hromady. Clenské staty mohou stanovit, jaké nasledky plynou z do&as-
ného pieruseni piistupu na tuto internetovou stranku zptisobeného tech-
nickymi ¢i jinymi faktory.

Clének 12

Ochrana prav zaméstnanci jednotlivych fazujicich spolecnosti je upra-
vena v souladu se smérnici 2001/23/ES.
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Clanek 13

1. Pravni pfedpisy Clenskych statlh musi stanovit pfiméfeny systém
ochrany zajma véfiteld fazujicich spolecnosti, jejichz pohledavky
vznikly pfed zvefejnénim projektu fuze a které se v okamziku tohoto

vvvvvvv

2. Za timto ucelem pravni piedpisy Clenskych statl alespon stanovi,
ze tito véfitelé maji narok na primétené zaruky, jestlize finanéni situace
fazujicich spolecnosti tuto ochranu vyzaduje a jestlize tito véfitelé
takové zaruky jiz nemaji.

Clenské staty stanovi podminky ochrany uvedené v odstavci 1 a v
prvnim pododstavci tohoto odstavce. V kazdém piipadé zajisti, aby se
vefitelé mohli obratit na ptislusny spravni orgdn nebo soud se zadosti
o pfiméfené zaruky, pokud mohou spolehlivé prokazat, ze fize ohrozi
uhradu jejich pohledavek a ze jim spolecnost neposkytla zadné piimé-
fené zaruky.

3. Ochrana mize byt odlisnd pro véfitele nastupnické spolecnosti
a pro véfitele zanikajici spolecnosti.

Clének 14

Aniz jsou dotCena pravidla pro spolecny vykon prav majiteltt dluhopist
fazujicich spolecnosti, pouzije se na né¢ clanek 13, ledaze fuze byla
schvalena schiizi majiteld dluhopist, jestlize vnitrostatni pravni predpisy
takovou schiizi stanovi, nebo kazdym jednotlivym majitelem dluhopisti.

Clanek 15

Majitelé jinych cennych papirG nez akcii, s nimiz jsou spojena zvlastni
prava, musi ziskat v nastupnické spolecnosti prava, ktera jsou alespon
rovnocenna pravum, jez méli v zanikajici spoleCnosti, ledaze byla
zména téchto prav schvélena schizi majiteli téchto cennych papirt,
jestlize vnitrostatni pravni predpisy takovou schlzi pfipoustéji, nebo
kazdym jednotlivym majitelem téchto cennych papird, nebo jestlize
maji tito majitelé pravo na odkoupeni svych cennych papirii nastup-
nickou spolecnosti.

Cléanek 16

1. Jestlize pravni ptedpisy Clenského statu nestanovi predbéznou
soudni nebo spravni kontrolu zakonnosti fuze nebo jestlize se tato
kontrola nevztahuje na vSechny pravni ukony nezbytné pro fizi, musi
mit z&pisy z valnych hromad, na kterych se rozhoduje o fizi, a ptipadné
smlouva o fuzi uzaviena po téchto valnych hromadach formu ufedniho
zapisu. V piipadech, kdy fize nemusi byt schvalena valnymi hroma-
dami vSech fuzujicich spole¢nosti, musi mit projekt fuze formu uredniho
zapisu.
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2. Notar nebo organ prislusny k sepsani a osvédceni uredniho zéapisu
musi osveédcit a potvrdit existenci a platnost pravnich ukont a nalezitosti,
ke kterym je spolecnost, pro kterou je ¢inny, povinna, jakoz i projektu
fuze.

Clanek 17

Pravni piedpisy ¢lenskych statd urc¢i den Gcéinnosti fuze.

Clének 18

1.  Fiaze musi byt pro kazdou fizujici spole¢nost zvetejnéna zpliso-
bem, ktery stanovi pravni predpisy kazdého ¢lenského statu v souladu
s ¢lankem 3 smérnice 2009/101/ES.

2. Nastupnickd spolecnost muze pro zanikajici spolecnost nebo
spole¢nosti sama zajistit nalezitosti zvefejnéni.

Cléanek 19

1. Flze ma ipso iure nasledujici G¢inky, které plisobi soucasné:

a) veSkeré obchodni jméni zanikajici spolecnosti prechdzi na néstup-
nickou spolecnost, jak mezi zanikajici a nastupnickou spole¢nosti,
tak vaci tietim osobam;

b) akciondfi zanikajici spolecnosti se stavaji akcionafi néstupnické
spolecnosti;

¢) zanikajici spolecnost zanika.

2. Nastupnickd spole¢nost nevyméni akcie zanikajici spoleCnosti za
své akcie, které jsou drzeny:

a) bud’ nastupnickou spolecnosti nebo osobou jednajici vlastnim
jménem, ale na ucet této spoleCnosti, nebo

b) samotnou zanikajici spolecnosti nebo osobou jednajici vlastnim
jménem, ale na ucet této spoleCnosti.
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3. Pravni predpisy clenskych statd, které pozaduji zvlastni nalezitosti
pro ucinnost prevodu urcit¢tho majetku, prav a zavazki zanikajici
spolecnosti vUci tfetim osobam, nejsou dotceny. Nastupnicka spolecnost
muze zajistit tyto nalezitosti sama; pravni predpisy Clenskych statt vsak
mohou zanikajici spole¢nosti dovolit pokracovat v plnéni téchto nalezi-
tosti béhem omezeného obdobi, které nesmi byt, kromé& vyjimecnych
piipadl, stanoveno na dobu del§i nez Sest mésici ode dne uCinnosti
fuze.

Clanek 20

Pravni predpisy clenskych stati upravi vici akcionaifim zanikajici
spolecnosti alespont obCanskopravni odpovédnost ¢lent spravniho a fidi-
ciho organu této spolecnosti za zavinéné jednani téchto clent pfi
piipravé a provadéni fuze.

Cléanek 21

Pravni piedpisy c¢lenskych statd upravi vici akcionafim zanikajici
spolec¢nosti alespont obCanskopravni odpovédnost znalcli povétrenych
vypracovat pro tuto spolecnost zpravu uvedenou v ¢l. 10 odst. 1 za
zavinéné jednani pfi plnéni jejich povinnosti.

Clének 22

1. Pravni pfedpisy clenskych stati mohou upravit neplatnost flize
pouze za téchto podminek:

a) neplatnost musi byt prohlasena soudnim rozhodnutim;

b) neplatnost fuze, kterd je U€innd ve smyslu ¢lanku 17, mize byt
prohlasena, pouze pokud chybéla predbézna soudni nebo spravni
kontrola zakonnosti nebo Ufedni zapis nebo pokud je zjisténo, ze
rozhodnuti valné hromady je podle vnitrostatniho prava neplatné
nebo muze byt prohlaseno za neplatné;

¢) zalobu na neplatnost nelze podat po uplynuti lhiity Sesti mésic ode
dne nabyti Uc¢innosti fuze vici tomu, kdo se neplatnosti dovolava,
nebo jestlize byla zjednana naprava;

d) jestlize je mozné zjednat napravu nedostatku, pro ktery by fluze
mohla byt prohldsena za neplatnou, poskytne pfislusny soud zicast-
nénym spole¢nostem lhlitu pro zjednani napravy;
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e) soudni rozhodnuti o neplatnosti flize musi byt zvefejnéno zplisobem,
ktery stanovi pravni pifedpisy kazdého c¢lenského statu v souladu
s Clankem 3 smérnice 2009/101/ES;

f) opravny prostfedek tietich osob proti soudnimu rozhodnuti, pokud
jej pravni predpisy Clenského statu stanovi, neni pripustny po uply-
nuti lhity Sesti mésici ode dne zvefejnéni rozhodnuti podle smérnice
2009/101/ES;

g) rozhodnutim o neplatnosti fiize neni dotCena platnost zavazku, které
vznikly k tizi nebo ve prospéch nastupnické spolecnosti pred zvetej-
nénim rozhodnuti, avSak po dni, kdy fuze nabyla Gcinnosti;

h) spolecnosti zucastnéné na fuzi odpovidaji spole¢né¢ a nerozdilné za
zavazky nastupnické spole¢nosti uvedené v pismenu g).

2. Odchylné od odst. 1 pism. a) mohou pravni ptedpisy clenského
statu také dovolit, aby neplatnost fize prohlasil spravni organ, jestlize
Ize proti takovému rozhodnuti podat opravny prostfedek k soudu. Odst.
1 pism. b) a d) az h) se pouziji obdobné na spravni organ. Toto fizeni
o neplatnosti nelze zahajit po uplynuti lhity Sesti mésici ode dne, kdy
fuze nabyla G¢innosti.

3. Préavni pfedpisy clenskych statl upravujici neplatnost fuze, ktera je
prohlasena v disledku jiné kontroly, nez je pfedbézna soudni nebo
spravni kontrola zdkonnosti, nejsou dotceny.

KAPITOLA IV
FUZE SPLYNUTIM

Clének 23

1. Clanky 5, 6 a 7 a &lanky 9 az 22 této smérnice se pouZiji na fuzi
splynutim, aniz jsou dotceny ¢lanky 12 a 13 smérnice 2009/101/ES. Pro
tento ucel se ,,fuzujicimi spoleCnostmi® nebo ,,zanikajici spole¢nosti
rozuméji spoleCnosti, které zanikaji, a ,,nastupnickou spole¢nosti” se
rozumi nova spolecnost.

Ustanoveni ¢l. 5 odst. 2 pism. a) této smérnice se pouzije rovnéZ na
novou spolecnost.
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2. Projekt fuze, akt, kterym se spolecnost zakladd, nebo jeho navrh
a stanovy, pokud jsou obsazeny v samostatném aktu, nebo jejich navrh
pro novou spolecnost schvaluje valna hromada kazdé zanikajici spolec-
nosti.

KAPITOLA V

SLOUCENI JEDNE SPOLECNOSTI S JINOU SPOLECNOSTI, KTERA
VLASTNI NEJMENE 90 % AKCIi PRVNI SPOLECNOSTI

Clének 24

Clenské staty upravi pro spole¢nosti, které spadaji pod jejich pravni
upravu, operaci, kterou jedna nebo vice spole¢nosti prevadi v dasledku
zruseni bez likvidace celé své obchodni jméni na jinou spolecnost, ktera
je drzitelkou vsech jejich akcii a jinych cennych papirt, s nimiz je
spojeno hlasovaci pravo, na valnych hromadach. Na tento postup se
pouzije kapitola III. Clenské staty vsak neuplatituji pozadavky stano-
vené v ¢l. 5 odst. 2 pism. b), ¢) a d), ¢lancich 9 a 10, ¢l. 11 odst. 1
pism. d) a e), ¢l. 19 odst. 1 pism. b) a ¢lancich 20 a 21.

Clének 25

Clenské staty nepouziji ¢lanek 7 na operace uvedené v &lanku 24,
jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) alespon jeden mésic pfed nabytim ucinnosti této operace dojde
u kazdé spoleCnosti zicastnéné na dané operaci ke zvefejnéni
podle ¢lanku 6;

b) vSichni akcionafi nastupnické spolecnosti maji pravo seznamit se
v sidle této spolecnosti alespon jeden mésic pied nabytim t¢innosti
operace s dokumenty uvedenymi v ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b) a c);

¢) pouzije se ¢l. 8 prvni pododstavec pism. c).

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) tohoto ¢lanku se pouzije ¢l. 11
odst. 2, 3 a 4.

Clének 26

Clenské staty mohou uplatiiovat ¢lanky 24 a 25 na operace, kterymi
jedna nebo vice spolecnosti prevadi v dasledku zruseni bez likvidace
celé své obchodni jméni na jinou spolecnost, jestlize vSechny akcie
a jiné cenné papiry uvedené v ¢lanku 24 zanikajici spole¢nosti nebo
zanikajicich spoleCnosti patii nastupnické spole¢nosti nebo osobam,
které drzi tyto akcie a cenné papiry vlastnim jménem, ale na ucet
nastupnické spolecnosti.
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Clanek 27

Provadi-li fuzi slouCenim spole¢nost, kterd drzi nejméné 90 % akcii
a jinych cennych papir, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, ale ne
vSechny, na valné hromad¢é zanikajici spolecnosti nebo spolecnosti,
nevyzaduji clenské staty schvaleni fuze valnou hromadou nastupnické
spolecnosti, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) alespon jeden mésic prede dnem konani valné hromady zanikajici
spolecnosti nebo zanikajicich spole¢nosti, kterd ma rozhodnout
o projektu fuze, dojde u nastupnické spoleCnosti ke zverejnéni
podle ¢lanku 6;

b) vsichni akcionafi nastupnické spolecnosti maji pravo seznamit se
v sidle této spolecnosti alespon jeden mésic prede dnem uvedenym
v pismenu a) s dokumenty uvedenymi v ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b)
a pfipadné c), d) a e);

¢) pouzije se ¢l. 8 prvni pododstavec pism. c).

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) tohoto ¢lanku se pouzije ¢l. 11
odst. 2, 3 a 4.

Clanek 28

Clenské staty neuplatiiuji pozadavky stanovené v &lancich 9, 10 a 11
v pifipad¢ fize ve smyslu c¢lanku 27, jestlize jsou splnény tyto
podminky:

a) menSinovi akcionafi zanikajici spolecnosti mohou uplatnit pravo na
odkoupeni svych akcii nastupnickou spolecnosti;

b) v tomto pfipadé maji pravo obdrzet penézni vypotfadani odpovidajici
hodnot¢ jejich akcii;

¢) v ptipadé¢ neshody mulze vysi vyporadani urcit soud nebo spravni
organ urceny k tomuto ucelu ¢lenskym statem.

Clensky stat nemusi uplatiiovat prvni pododstavec, pokud jeho pravni
predpisy opraviiuji nastupnickou spolec¢nost k tomu, aby bez piedchozi
vefejné nabidky prevzeti pozadovala od vsSech majiteli zbyvajicich
cennych papirii spolecnosti €i spolecnosti, které maji zaniknout, aby ji
tyto cenné papiry prodali za spravedlivou cenu pfed provedenim flze.
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Cléanek 29

Clenské staty mohou pouzit &lanky 27 a 28 na operace, kterymi jedna
nebo vice spolecnosti pfevadi v dusledku zruseni bez likvidace celé své
obchodni jméni na jinou spolecnost, jestlize nejméné 90 % akcii a jinych
cennych papir zanikajici spolec¢nosti nebo spolecnosti uvedenych
v ¢lanku 27, ale ne vSechny, vlastni nastupnicka spole¢nost nebo osoby,
které drzi tyto akcie a cenné papiry vlastnim jménem, ale na ucet
nastupnické spolecnosti.

KAPITOLA VI

JINE OPERACE PODOBNE FUZI
Cldanek 30
Jestlize pravni predpisy Clenského statu dovoluji u nékteré z operaci

uvedenych v ¢lanku 2, aby doplatek na dorovnani pfesahl 10 %, pouziji
se kapitoly III a IV a ¢lanky 27, 28 a 29.

Clének 31

Jestlize pravni predpisy clenského statu dovoluji nékterou z operaci
uvedenych v ¢lancich 2, 24 a 30, aniz by prevadéjici spolecnosti
zanikly, pouziji se kapitola III, s vyjimkou ¢l. 19 odst. 1 pism. c),
a kapitoly IV a V.

KAPITOLA VII
ZAVERECNA USTANOVEN]
Clanek 32
Smérnice 78/855/EHS ve znéni akti uvedenych v ¢asti A pfilohy I se
zrusuje, aniz jsou dotCeny povinnosti Clenskych statd tykajici se lhit pro

provedeni uvedenych smérnic ve vnitrostatnim pravu stanovenych
v ¢asti B pfilohy L.

Odkazy na zruSenou smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici
v souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou v piiloze II.

Clanek 33

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem 1. cervence 2011.

Clanek 34

Tato smérnice je urena ¢lenskym statim.
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PRILOHA I
CAST A

ZruSena smérnice a jeji nasledné zmény

(uvedené v ¢lanku 32)

Smérnice Rady 78/855/EHS
(Ut. vést. L 295, 20.10.1978, s. 36)

Priloha I bod III.C aktu o pfistoupeni z roku 1979
(Ut. vést. L 291, 19.11.1979, s. 89)

Priloha I bod II pism. d) aktu o pfistoupenti z roku 1985
(Uf. vest. L 302, 15.11.1985, s. 157)

Priloha I bod XI.A.3 aktu o piistoupeni z roku 1994
(Ut. vést. C 241, 29.8.1994, s. 194)

Priloha 1T bod 4.A.3 aktu o pfistoupeni z roku 2003
(Ut. vest. L 236, 23.9.2003, s. 338)

Smérnice Rady 2006/99/ES Pouze pokud se tyce
(Ut. vést. L 363, 20.12.2006, s. 137) odkazu na smérnici 78/
855/EHS v ¢lanku 1
a v oddile A.3 prilohy

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/63/ES Pouze ¢lanek 2
(Ut. vest. L 300, 17.11.2007, s. 47)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/109/ES Pouze ¢lanek 2
(Ut. vest. L 259, 2.10.2009, s. 14)

CAST B

Seznam lhiit pro provedeni ve vnitrostatnim pravu

(uvedenych v ¢lanku 32)

Smérnice Lhiita pro provedeni
78/855/EHS 13. fijen 1981
2006/99/ES 1. leden 2007
2007/63/ES 31. prosinec 2008
2009/109/ES 30. ¢erven 2011
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PRILOHA II

Srovnavaci tabulka

Smérnice 78/855/EHS

Tato smérnice

Clanek 1
Clanky 2, 3 a 4
Clanky 5 az 22
CL 23 odst. 1
Cl. 23 odst. 2
Cl. 23 odst. 3
Clanky 24 az 29
Clanky 30 a 31

Clanek 32

Clanek 33

Clanek 1

Clanky 2, 3 a 4

Clanky 5 az 22

Cl. 23 odst. 1 prvni pododstavec
Cl. 23 odst. 1 druhy pododstavec
Cl. 23 odst. 2

Clanky 24 az 29

Clanky 30 a 31

Clanek 32

Clanek 33

Clanek 34

Priloha I

Priloha II




