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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2024/397
av den 20 oktober 2023

om komplettering av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 vad avser tekniska
tillsynsstandarder for berdkning av riskmdtt med stresscenario

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 ('), srskilt artikel 325bk.3 fjirde
stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att sikerstilla lika villkor for institut i unionen och minimera regelarbitrage bor metoderna for att utarbeta
extrema scenarier med framtida storningar for icke modellerbara riskfaktorer baseras pd de internationella
standarder som Baselkommittén for banktillsyn enades om i januari 2019 (Baselregelverket) och beakta
vasentligheten i kapitalbaskraven for icke modellerbara riskfaktorer. Darfor bor specifika och detaljerade metoder
faststillas for att utarbeta extrema scenarier med framtida storningar for icke modellerbara riskfaktorer.

(2)  Kvaliteten pd uppgifterna och antalet observationer som finns tillgingliga for att faststilla framtida storningar for
icke modellerbara riskfaktorer kan variera avsevirt fran en icke modellerbar riskfaktor till en annan. Det dr ddrfor
nodvindigt att sikerstdlla att extrema scenarier med framtida storningar ticker ett brett spektrum av fall. Det dr
darfor nodvindigt att foreskriva alternativa uppsdttningar metoder som instituten kan anvinda beroende pa
kvaliteten pd och antalet observationer som ir tillgdngliga for varje icke modellerbar riskfaktor. Dessutom bor
instituten i sina berdkningar aterspegla det faktum att farre tillgdngliga uppgifter leder till en storre osakerhet i de
uppskattningar eller virden som anvinds for att faststilla de extrema scenarierna med framtida storningar och bor
dirfor bli mer forsiktiga.

(3)  Med tanke pa dess noggrannhet bor en metod for att faststilla extrema scenarier med framtida storningar for en icke
modellerbar riskfaktor bestd av en direkt berdkning av expected shortfall-riskmattet for de forluster som skulle
uppstd vid tillimpning av en storning pa den icke modellerbara riskfaktorn med de historiskt observerade nivderna
under den relevanta stressperioden. En sddan metod skulle dock endast ge tillforlitliga resultat om institutet har en
betydande mingd uppgifter f6r den stressperioden och skulle kridva manga forlustberdkningar per riskfaktor, vilket
innebir omfattande berdkningsarbete. Det dr dirfor nodvandigt att foreskriva en alternativ metod som kraver ett
betydligt lagre antal forlustberdkningar och som tillimpar en stegvis metod. Enligt denna alternativa metod bor
instituten forst berakna ett expected shortfall-riskmatt for den avkastning som observerats for en icke modellerbar
riskfaktor och direfter beridkna den forlust som motsvarar forandringen i den riskfaktor som identifierats genom det
expected shortfall-riskmadttet. En sddan stegvis metod bor ocksd omfatta det specifika fall ddr antalet observationer
for en icke modellerbar riskfaktor under den berérda stressperioden ir otillrackliga for att f korrekta och forsiktiga
uppskattningar. Eftersom denna situation endast kan forvintas uppstd i ett begrdnsat antal fall bor dessa fall
hanteras genom att man utnyttjar de metoder som instituten har infort for andra icke modellerbara riskfaktorer for
vilka de har fler observationer eller, om mojligt, den alternativa schablonmetoden.

() EUTL176,27.6.2013,s. 1.
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Enligt Baselregelverket ska kapitalbaskraven for marknadsrisk for icke modellerbara riskfaktorer kalibreras till en
stressperiod som ar densamma for alla icke modellerbara riskfaktorer som tillhér samma Gvergripande riskfaktor-
kategori. For att faststilla extrema scenarier for framtida storningar pd grundval av uppgifter som observerats under
den identifierade perioden bér instituten samla in uppgifter om icke modellerbara riskfaktorer for den identifierade
stressperioden.

For att sakerstdlla en harmonisering av berdkningen av riskmdtten med stresscenarier mellan institut i unionen 4r det
nodvindigt att specificera hur instituten bor identifiera stressperioden. Dessa specifikationer bor std i proportion till
syftet och bor varken kriva Gverdrivet stort berdkningsarbete eller tillimpning av sdrskilda prissittningsmetoder.
Den globala finanskrisen 2007-2008 utgjorde en stor stresshindelse for det finansiella systemet. Den identifierade
stressperioden bor darfor borja senast den 1 januari 2007. For att sdkerstilla att stressperioden forblir relevant for
ett instituts handelsportfolj bor instituten regelbundet se over denna stressperiod. For att begrinsa den
administrativa bordan for instituten bor det dock endast kravas att en sddan oversyn sker minst lika ofta som
motsvarande kvartalsvisa tillsynsrapportering.

Baselregelverket kraver att instituten faststdller extrema scenarier for framtida storningar genom att anvinda
prissdttningsmetoderna i sin riskmétningsmodell, eftersom dessa metoder anviands i samband med utfallstestet och
resultatanalystestet. Det kan finnas scenarier med framtida storningar for vilka dessa prissittningsmetoder inte kan
faststdlla motsvarande forlust for vissa finansiella instrument eller rdvaror. Om sé 4r fallet bor instituten agera pa ett
aktsamt sitt och endast rikta in sig pd de instrument dir prissittningen inte fungerar. De metoder som institutet
tillimpar for att hantera dessa fall fir inte pd ndgot sdtt paverka resultaten av utfallstester och de krav pé
resultatanalys som faststills i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/2059 (3.

Enligt artikel 325bk.3 andra stycket i forordning (EU) nr 575/2013 ska kapitalbaskraven fér marknadsrisk for en
icke modellerbar riskfaktor vara lika hoga som expected shortfall-riskmattet for den riskfaktor som avses i
artikel 325bb i den forordningen, dvs. expected shortfall-forluster vid en konfidensgrad pa 97,5 % under en
stressperiod. De statistiska estimatorerna och parametrarna for att bestimma detta expected shortfall-riskmatt bor
dirfor faststillas pa ett sddant sitt att denna konfidensgrad uppnas.

Enligt Baselregelverket bor det regulatoriska extrema scenariot med framtida stérningar vara det som leder till storsta
mojliga forlust till foljd av en fordndring i den icke modellerbara riskfaktorn. Det bor darfor specificeras vad
instituten bor betrakta som maximal forlust i fall dir den maximala forlusten dr odndlig.

For att sikerstilla Gverensstimmelse med Baselregelverket bor instituten kunna faststdlla riskmattet med
stresscenario for fler 4n en icke modellerbar riskfaktor om dessa icke modellerbara riskfaktorer ingdr i en kurva eller
en yta och om dessa riskfaktorer tillhor samma icke modellerbara undergrupp bland dem som anges i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2060 (), och forutsatt att instituten har bedomt deras
modellerbarhet i enlighet med den standardiserade metod for indelning i undergrupper som avses i den delegerade
forordningen. Instituten bor darfor f4 berdkna ett enda riskmadtt med stresscenario for fler 4n en icke modellerbar
riskfaktor pa dessa villkor.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2059 av den 14 juni 2022 om komplettering av Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 575/2013 vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar de tekniska detaljerna for krav avseende utfallstest
och resultatanalys enligt artikel 325bf och 325bg i férordning (EU) nr 575/2013 (EUT L 276, 26.10.2022, s. 47).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2060 av den 14 juni 2022 om komplettering av Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 575/2013 vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar kriterierna for bedémning av riskfaktorers
modellerbarhet enligt internmodellmetoden och som specificerar hur ofta denna bedomning ska goras enligt artikel 325be.3 i den
forordningen (EUT L 276, 26.10.2022, s. 60).
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(10) For att sikerstalla att kapitalbaskraven for icke modellerbara riskfaktorer med institutens riskprofil ar tillrackliga bor
instituten i sammanldggningen av riskmadtten med stresscenarier reflektera de risker som 4nnu inte har beaktats vid
faststdllandet av det extrema scenariot med framtida storningar, inbegripet likviditetshorisonterna for de icke
modellerbara riskfaktorerna. For att sikerstilla lika villkor bor riskmdtten med stresscenarier liggas samman genom
tillimpning av den formel f6r sammanliggning som 6verenskommits i Baselregelverket.

(11) Denna forordning grundar sig péa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram f6r kommissionen.

(12) Europeiska bankmyndigheten har genomf6rt 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder
som denna forordning bygger pa, analyserat potentiella kostnader och fordelar samt begirt rad frén den bankintres-
sentgrupp som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 (%.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Kapitel 1

UTARBETANDE OCH TILLAMPNING AV EXTREMA SCENARIER MED FRAMTIDA STORNINGAR

Artikel 1

Utarbetande av extrema scenarier med framtida storningar och deras tillimpning pa riskfaktorniva

Instituten ska utarbeta extrema scenarier med framtida storningar for icke modellerbara riskfaktorer genom att tillimpa
nagon av foljande metoder:

(@) Den direkta metod som anges i artikel 2, forutsatt att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

i) De berorda instituten har kriterier for att avgora om de ska anvinda den direkta metod som avses i led a eller den
stegvisa metod som avses i led b, och dessa kriterier dr konsekventa over tid.

i) Vid tillimpningen av led a i dokumenterar instituten alla dndringar frdn den direkta metod som avses i led a till den
stegvisa metod som avses i led b och vice versa, inbegripet en motivering till en sddan 4ndring.

iii) Instituten identifierar, for interna 6vervakningsindamal, det extrema scenariot med framtida storningar i enlighet
med den stegvisa metod som avses i led b dagligen under 20 bankdagar fore varje dag for vilken kapitalbaskraven
for marknadsrisk rapporteras.

iv) Antalet forluster i de tidsserier av forluster som avses i artikel 2.1 a iii dr lika med eller storre dn 200.

(b) Den stegvisa metod som anges i artikel 3.

Artikel 2

Direkt metod — icke modellerbara riskfaktorer

1. Enligt den direkta metoden ska instituten tillimpa f6ljande steg i f6ljande ordning:
(a) De ska faststilla en tidsserie for forluster enligt foljande:

i) De ska i enlighet med artikel 3 faststilla tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara
riskfaktorn for den stressperiod som faststillts i enlighet med artikel 12.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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ii) De ska pa virdet av den icke modellerbara riskfaktorn tillimpa de storningar som motsvarar tidsserien for tio
bankdagars avkastning, faststdlld i enlighet med led i.

iii) De ska faststdlla tidsserierna for forluster genom att berikna de forluster som skulle uppstd om den icke
modellerbara riskfaktorn antar de virden som erhllits i enlighet med led ii.

(b) De ska berdkna uppskattningen av expected shortfall-riskmattet i hogra svansen av foérdelningen i enlighet med
artikel 11.2 for de tidsserier av forluster som erhallits i enlighet med led a.

2. Vid slutet av den process som anges i forsta stycket ska en storning som leder till en forlust som motsvarar den

skattning som avses i punkt 1 b utgdra det extrema scenariot med framtida storningar for den icke modellerbara
riskfaktorn.

Artikel 3

Stegvis metod — icke modellerbara riskfaktorer

1. Enligt den stegvisa metoden ska instituten tillimpa foljande steg i f6ljande ordning:

(a) De ska i enlighet med artikel 7 faststilla tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara riskfaktorn
for den stressperiod som faststallts i enlighet med artikel 12.

(b) De ska faststilla en storning kalibrerad uppét och nedét fran den tidsserie for tio bankdagars avkastning som avses i led
a i enlighet med f6ljande:

i) Den historiska metod som anges i artikel 8, om antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars avkastning som
avses i led a i denna punkt ar lika med eller storre d4n 200.

ii) Den asymmetriska sigmametod som anges i artikel 9, om antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagar som
avses i led a i denna punkt dr mindre dn 200 och lika med eller storre 4n 12.

i) Den fallback-metod som anges i artikel 10, om antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars avkastning som
avses i led a i denna punkt 4r mindre 4n 12.

(c) For varje storning som ingdr i foljande rutnit ska instituten berdkna den forlust som uppstdr nir den storningen
tillimpas pd den icke modellerbara riskfaktorn:

grid = {éXCSdowny CSoum %XCSHP,CSW}
dar:
— CSyown dr den storning kalibrerad nedat som faststllts i enlighet med led b.

— CS,, dr den storning kalibrerad uppat som faststillts i enlighet med led b.

2. Den storning som leder till den storsta forlusten, bland de stérningar som ingdr i det rutndt som avses i punkt 1 ¢, ska
utgora det extrema scenariot med framtida storningar f6r den icke modellerbara riskfaktorn.

Artikel 4

Utarbetande och tillimpning av extrema scenarier med framtida storningar pé standardiserad undergruppsniva

Om instituten berdknar ett riskmdtt med stresscenario fér mer dn en icke modellerbar riskfaktor ska de faststilla det
extrema scenariot med framtida storningar fér den icke modellerbara standardiserade undergrupp som dessa riskfaktorer
tillhor i enlighet med delegerad forordning (EU) 2022/2060 genom att tillimpa ndgon av féljande metoder:
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(@) Den direkta metod som anges i artikel 5, forutsatt att samtliga foljande villkor 4r uppfyllda:

i) De berorda instituten har definierat kriterier for att avgora om de ska anvinda den direkta metod som avses i
artikel 5 eller den stegvisa metod som avses i artikel 6, och dessa kriterier 4r konsekventa 6ver tid.

i) Vid tillimpning av led a i dokumenterar instituten alla dndringar fran den direkta metoden till den stegvisa metoden
och vice versa, inbegripet en motivering till en sidan dndring.

i) Som komplement till anvindningen av den direkta metoden identifierar instituten det extrema scenariot med
framtida storningar i enlighet med den stegvisa metod som avses i led b dagligen under 20 bankdagar fore varje
dag for vilken kapitalbaskraven for marknadsrisk rapporteras.

iv) Antalet forluster i den tidsserie av forluster som avses i artikel 5.1 a iv 4r lika med eller storre dn 200.

(b) Den stegvisa metod som anges i artikel 6.

Artikel 5

Direkt metod - icke modellerbara standardiserade undergrupper

1. Nir instituten tillimpar den direkta metoden pé icke modellerbara riskfaktorer som tillhor icke-modellerbara
standardiserade undergrupper ska de tillimpa foljande steg i foljande ordning:

(a) De ska faststilla en tidsserie for forluster enligt foljande:

i) For varje icke modellerbar riskfaktor inom den icke modellerbara undergruppen ska de, i enlighet med artikel 7,
faststilla den tidsserie for avkastningen dir antalet omfattade bankdagar ligger ndrmast tio bankdagar for den
stressperiod som faststallts i enlighet med artikel 12.

ii) De ska fran varje tidsserie som erhdllits i enlighet med led i ta bort de virden som motsvarar dagar for vilka inte alla
dessa tidsserier har en avkastning.

i) For varje icke modellerbar riskfaktor inom den icke-modellerbara undergruppen ska de pd virdet av den icke
modellerbara riskfaktorn tillimpa de storningar som motsvarar avkastningen i motsvarande tidsserie som erhallits
i enlighet med led ii.

iv) De ska faststilla tidsserien for forluster genom att for varje dag som motsvarar ett virde i den tidsserie som erhallits
i enlighet med led iii berdkna den forlust som skulle uppstd om de icke modellerbara riskfaktorerna i den icke
modellerbara undergruppen antar de virden som ingdr i dessa tidsserier for den dagen.

(b) De ska berikna skattningen av expected shortfall-riskmattet i hogra svansen av fordelningen i enlighet med artikel 11.2
for de tidsserier av forluster som erhillits i enlighet med led a i denna punkt.

2. Scenariot med stérningar som leder till en forlust som ar lika med skattningen av expected shortfall-riskmattet i hogra
svansen av fordelningen i enlighet med punkt 1 b ska utgora det extrema scenariot med framtida storningar for den icke
modellerbara undergruppen.

Artikel 6

Stegvis metod - icke modellerbara standardiserade undergrupper

1. Nir instituten tillimpar den stegvisa metoden pd icke modellerbara riskfaktorer som tillhor icke modellerbara
standardiserade undergrupper ska de faststilla det extrema scenariot med framtida storningar genom att tillimpa foljande
steg i foljande ordning:

(a) For varje icke modellerbar riskfaktor inom den icke modellerbara standardiserade undergruppen ska de, i enlighet med
artikel 7, faststilla den tidsserie for tio bankdagars avkastning for den stressperiod som faststillts i enlighet med
artikel 12.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/397 |oj



SV

EUT L, 29.1.2024

(b) For varje icke modellerbar riskfaktor inom den icke modellerbara standardiserade undergruppen ska de faststilla en
storning kalibrerad uppdt och nedat frin motsvarande tidsserie for tio bankdagars avkastning som avses i led a i
enlighet med f6ljande:

i) Den historiska metod som anges i artikel 8, dér antalet avkastningar i alla tidsserier for tio bankdagars avkastning,
som avses i led a i denna punkt, for de icke modellerbara riskfaktorerna i den icke modellerbara undergruppen ar
lika med eller storre dn 200.

ii) Den asymmetriska sigmametod som anges i artikel 9, om villkoret i led b i i denna punkt for att anvidnda den
historiska metoden inte dr uppfyllt, och antalet avkastningar i alla tidsserier for tio bankdagars avkastning som
avses i led a i denna punkt for de icke modellerbara riskfaktorerna i den icke modellerbara undergruppen ir lika
med eller storre dn 12.

iii) Den fallback-metod som anges i artikel 10, om det finns minst en icke modellerbar riskfaktor i den icke
modellerbara undergrupp for vilken antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars avkastning som avses i led
a i denna punkt dr mindre 4n 12.

(c) Berikna béda foljande:

i) Om den forlust som motsvarar ett scenario ddr motsvarande storning kalibrerad uppét faststills i enlighet med led
b, multiplicerad med en parameter f, tillimpas pa varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

ii) Om den forlust som motsvarar ett scenario dar motsvarande storning kalibrerad nedat faststills i enlighet med led b,
multiplicerad med en parameter f, tillimpas pa varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

Vid tillimpning av led ¢ ska instituten multiplicera storningar kalibrerade uppat och nedéit med parametern f i tva fall, med
f=1ochf=1%.

2. Det scenario med storningar som leder till den storsta forlusten bland dem som ar berdknade i enlighet med punkt 1 ¢
ska utgora det extrema scenariot med framtida stérningar for den icke modellerbara standardiserade undergruppen.

Artikel 7

Faststillande av tidsserien for tio bankdagars avkastning

1. Instituten ska faststilla tidsserien for tio bankdagars avkastning for stressperioden avseende en given icke modellerbar
riskfaktor genom att tillimpa foljande steg i f6ljande ordning:

(@) De ska faststilla tidsserien for observationer for den icke modellerbara riskfaktorn for stressperioden och i den
tidsserien endast inkludera en observation per bankdag som ska representera faktiska marknadsdata.

(b) De ska forldnga tidsserien som avses i led a genom att inkludera tillgingliga observationer inom 20 bankdagar efter
stressperioden. Om referensdagen for berikningen av riskmattet med stresscenario dr mindre dn 20 bankdagar efter
utgdngen av stressperioden ska instituten inkludera de observationer som ir tillgdngliga frin slutet av stressperioden
till referensdatum.

(c) Vad giller varje datum D, for vilket det finns en observation i den tidsserie som foljer av led a, med undantag for den
sista observationen, ska instituten, bland de datum med en observation i den forlingda tidsserie som avses i led b,
faststilla det datum D, som f6ljer pd det datum D, som minimerar f6ljande virde:

__ | 10 bankdagar
v = |7D', D, 1]

dir:

— D, dr det datum for vilket en observation finns i den tidsserie som avses i led a, med undantag foér den sista
observationen.
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— Dy ir ett datum som foljer pd D, med en observation i den forlingda tidsserie som avses i punkt b.
— Skillnaden D, — D, anges i bankdagar.

(d) For varje datum D,, for vilket det finns en observation i tidsserien som f6ljer av punkt a, med undantag for den sista
observationen, ska de faststdlla motsvarande tio bankdagars avkastning genom att faststilla avkastningen for den icke
modellerbara riskfaktorn for perioden mellan datumet D, for observationen och det datum D, som minimerar vérdet
v i enlighet med punkt ¢, och direfter omskala det for att nd en avkastning for en period pa tio bankdagar genom att

RH . 10 bankdagar
multiplicera avkastningen med 4 / ~D,-D,

Vid tillimpning av led ¢, om det finns mer 4n ett datum som minimerar det virdet, ska datumet D, vara det datum bland
dem som minimerar det virdet som intriffade senast.

2. De tidsserier som avses i punkt 1 a ska dtminstone omfatta de observationer som anvindes for att kalibrera de
scenarier med framtida storningar som avses i artikel 325bc i férordning (EU) nr 575/2013, om den riskfaktorn tidigare
bedomts vara modellerbar i enlighet med artikel 325be i den forordningen.

Artikel 8

Storningar kalibrerade neddt och uppit med den historiska metoden

1. Enligt den historiska metoden ska instituten faststilla storningen kalibrerad nedat frdn en tidsserie for tio bankdagars
avkastning for en icke modellerbar riskfaktor i enlighet med foljande formel:

storning kalibrerad neddt = l:ZgLen(Ret)>< (0, 95 + \/ﬁ)

dar:
— Ret betecknar tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara riskfaktorn.

— ES,..(Ret) 4r skattningen av expected shortfall-riskmattet i vinstra svansen av fordelningen for tidsserien Ret, beriiknad
i enlighet med artikel 11.1.

— N r antalet avkastningar i tidsserien Ret.

2. Instituten ska faststilla storningen kalibrerad uppét frin en tidsserie for tio bankdagars avkastning for en icke
modellerbar riskfaktor med den historiska metoden i enlighet med foljande formel:

storning kalibrerad uppdt = ]::gmm(Ret)X (O, 95 + ﬁ)

dar:
— Ret betecknar tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara riskfaktorn.

— ESy(Ret) ir skattningen av expected shortfall-riskmattet i hogra svansen av fordelningen for tidsserien for Ret,
beriknad i enlighet med artikel 11.2.

— N ir antalet avkastningar i tidsserien Ret.

Artikel 9

Storningar kalibrerade nedit och uppit med den asymmetriska sigmametoden

Enligt den asymmetriska sigmametoden ska instituten faststalla storningar kalibrerade nedat och uppét frdn en tidsserie for
tio bankdagars avkastning for en icke modellerbar riskfaktor genom att tillimpa foljande steg i foljande ordning:
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De ska faststilla medianen for avkastningen inom tidsserierna och dela upp avkastningen for tio bankdagars avkastning
som ingdr i denna tidsserie i f6ljande tvd undergrupper:

i) Undergruppen tio bankdagars avkastning vars virde dr lika med eller mindre 4n medianen.

ii) Undergruppen tio bankdagars avkastning vars vérde dr storre 4n medianen.

For varje undergrupp som avses i led a ska de beridkna medelvirdet for tio bankdagars avkastning i undergruppen.
De ska bestimma storningen kalibrerad nedat i enlighet med f6ljande formel:

storning kalibrerad nedat

. 1 v R )
= |7 et G X\/i x D (Reti=Ry,.,) % | 0,95 + — s
( ' NdOWl’l - 175 i=1, Reti< m f NdOWl’l _ 1’5

dar:

— Ret betecknar tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara riskfaktorn.
— Ret; dr den i:te avkastningen i tidsserien for tio bankdagars avkastning Ret.

— mdr median for tidsserien for tio bankdagars avkastning Ret.

— ., betecknar medelvirdet for tio bankdagars avkastning berdknat i enlighet med led b for den undergrupp som
identifierats i enlighet med led a i.

— Nuown dr antalet tio bankdagars avkastning i den undergrupp som faststallts i enlighet med led a i.
— N r antalet avkastningar for tidsserien for tio bankdagars avkastning Ret.

— Ci =3.

De ska bestimma storningen kalibrerad uppdt i enlighet med f6ljande formel:

storning kalibrerad uppdt

1 c 1
=|a. +Cyxy/— x Ret.—7i, ) |x[0,95 + ———
(/’lRel>m ES \/Nup _ 1’ 5 ‘:l‘;"p ., ( luRez> m) ) < /Nup — 1’ 5)

dir:

— Ret betecknar tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara riskfaktorn.
— Ret; dr den i:te avkastningen i tidsserien for tio bankdagars avkastning Ret.

— m dr median for tidsserien for tio bankdagars avkastning Ret.

— .., betecknar medelvirdet for tio bankdagars avkastning berdknat i enlighet med led b for den undergrupp som
faststillts i enlighet med led a ii.

— N,, dr antalet avkastningar i den undergrupp som faststllts i enlighet med led a ii.
— N dr antalet avkastningar for tidsserien for tio bankdagars avkastning Ret.

— Ci = 3.
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Artikel 10

Storningar kalibrerade neddt och uppat med fallback-metoden

1. Enligt fallback-metoden ska instituten faststalla storningar kalibrerade neddt och uppat frdn en tidsserie for tio
bankdagars avkastning for en icke modellerbar riskfaktor genom att tillimpa en av de metoder som anges i denna artikel.

2. Om den icke modellerbara riskfaktorn ar lika med en av de riskfaktorer som definieras i del tre avdelning IV kapitel 1a
avsnitt 3 underavsnitt 1 i forordning (EU) nr 575/2013 ska instituten faststilla storningarna kalibrerade nedét och uppét
genom att tillimpa f6ljande steg i f6ljande ordning:

(a) De ska identifiera den riskvikt som hinfors den riskfaktorn i enlighet med del tre avdelning IV kapitel 1a i forordning
(EU) nr 575/2013.

10
IH

(b) De ska multiplicera denna riskvikt med 1,15x
dar:

— LH ir likviditetshorisont for den icke modellerbara riskfaktor som avses i artikel 325bd i forordning (EU)
nr 575/2013.

(c) Storningar kalibrerade nedét och uppat ska vara resultatet av led b.

3. Om den icke modellerbara riskfaktorn ar en punkt pd en kurva eller en yta och den bara skiljer sig frin 6vriga
riskfaktorer, som definieras i del tre avdelning IV kapitel 1a avsnitt 3 underavsnitt 1 i forordning (EU) nr 575/2013, nir det
giller loptidsdimensionen ska instituten faststalla storningarna kalibrerade neddt och uppat genom att tillimpa foljande steg
i foljande ordning:

(a) De ska fran de riskfaktorer som definieras i del tre avdelning IV kapitel 1a avsnitt 3 underavsnitt 1 i férordning (EU)
nr 575/2013, som bara skiljer sig fran den icke modellerbara riskfaktorn nir det giller 1optidsdimensionen, identifiera
den riskfaktor som ligger nirmast den icke modellerbara riskfaktorn nar det galler loptidsdimensionen.

(b) De ska identifiera den riskvikt som, i enlighet med del tre avdelning IV kapitel 1a i férordning (EU) nr 575/2013,
hinfors den riskfaktor som identifierats i enlighet med led a.

(¢) De ska multiplicera den riskvikten med 1,15 /1%

dar:

— LH ir likviditetshorisont for den icke modellerbara riskfaktor som avses i artikel 325bd i forordning (EU)
nr 575/2013.

(d) Storningar kalibrerade nedat och uppat ska vara resultatet av led c.

4. Om den icke modellerbara riskfaktorn inte uppfyller villkoren i punkterna 2 och 3 ska instituten faststilla
motsvarande storningar kalibrerade nedat och uppdt genom att vilja en riskfaktor som uppfyller villkoren i punkt 5 och
tillimpa den metod som anges i punkt 6 pd den valda riskfaktorn.

5. Den riskfaktor som viljs i enlighet med punkt 4 ska uppfylla samtliga foljande villkor:

(@) Den tillhor samma overgripande riskfaktorkategori och évergripande underkategori av riskfaktorer som avses i
artikel 325bd i forordning (EU) nr 575/2013 for den icke modellerbara riskfaktorn.

(b) Den dr av samma art som den icke modellerbara riskfaktorn.
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(c) Den skiljer sig fran den icke modellerbara riskfaktorn for egenskaper som inte leder till en underskattning av
volatiliteten hos den icke modellerbara riskfaktorn, dven under stressforhallanden.

(d) Dess tidsserier for tio bankdagars avkastning som avses i punkt 6 a innehaller minst 12 avkastningar.

6.  Enligt den metod som avses i punkt 4 ska instituten tillimpa foljande steg i f6ljande ordning:

(a) For den valda riskfaktorn ska de i enlighet med artikel 7 faststilla tidsserien for tio bankdagars avkastning for den
stressperiod som faststallts i enlighet med artikel 12.

(b) Instituten ska faststilla storningar kalibrerade nedét och uppdt for den valda riskfaktorn genom foljande:

i) Den historiska metod som anges i artikel 8, om antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars avkastning for
den valda riskfaktor som avses i led a i denna punkt 4r lika med eller storre dn 200.

ii) Den asymmetriska sigmametod som anges i artikel 9, om antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars
avkastning for den valda riskfaktor som avses i led a i denna punkt 4r mindre 4n 200.

(c) Instituten ska faststilla storningen kalibrerad nedat for den icke modellerbara riskfaktorn genom att multiplicera

1

down _ -
Nother L5

storningen nedat for den valda riskfaktorn som faststillts i enlighet med led b med 1,35/ 0,95 +

dar:

— N dr ndgot av foljande, beroende pé vilken metod som har anvints for att bestimma storningen kalibrerad nedat

other

for den valda riskfaktorn i enlighet med led b:

i) Antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars avkastning f6r den valda riskfaktor som avses i led a, om
institutet anvinde den historiska metoden for att faststilla storningen kalibrerad nedét for den valda riskfaktorn.

ii) Antalet avkastningar i den undergrupp som faststallts i enlighet med artikel 9.1 a i, om institutet anvinde den
asymmetriska sigmametoden for att faststilla storningen kalibrerad nedat for den valda riskfaktorn.

(d) Instituten ska faststilla storningen kalibrerad uppét for den icke modellerbara riskfaktorn genom att multiplicera

storningen uppét for den valda riskfaktor som faststillts i enlighet med led b med 1,35/ [ 0,95 + -

—- 15
other o

dir:

— N™ _ir ndgot av foljande, beroende pa vilken metod som har anvénts for att faststilla storningen kalibrerad uppat

other

for den valda riskfaktorn i enlighet med led b:

i) Antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars avkastning for den valda riskfaktor som avses i led a, om
institutet anvinde den historiska metoden for att faststilla storningen kalibrerad uppét for den valda riskfaktorn.

ii) Antalet avkastningar i den undergrupp som faststillts i enlighet med artikel 9.1 a ii, om institutet anvinde den
asymmetriska sigmametoden for att faststdlla storningen kalibrerad uppét for den valda riskfaktorn.
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7. Genom undantag fran punkt 6 b i och b ii ska instituten, om de tillimpar den metod som avses i punkt 4 pd alla icke
modellerbara riskfaktorer i en icke modellerbar standardiserad undergrupp, faststilla storningarna uppét och nedt for alla
motsvarande valda riskfaktorer i enlighet med ngot av foljande:

(a) Den historiska metod som anges i artikel 8, om antalet avkastningar i tidsserien for tio bankdagars avkastning som
avses i punkt 6 a ar lika med eller storre d4n 200 for alla valda riskfaktorer.

(b) Den asymmetriska sigmametod som anges i artikel 9, om det villkor som avses i led a i denna punkt for tillimpning av
den historiska metoden inte dr uppfyllt.

Artikel 11

Estimatorer for expected shortfall-riskméttet

1. Instituten ska berdkna skattningen av expected shortfall-riskmattet i vinstra svansen av fordelningen i en tidsserie X i
enlighet med f6ljande formel:

[N

-1 ]
—v X+ (N = [N X K}

i=1

E/‘E Left (X) =

dir:

— N r antalet observationer i tidsserien
—a=25%

— [axN] betecknar produktens heltalsdel axN

— X, betecknar den i:te minsta observationen i tidsserien X.

2. Instituten ska berikna skattningen av expected shortfall-riskmdttet i hogra svansen av fordelningen for en tidsserie
Xenligt foljande formel:

E\Smght(X) = ]§§Leﬂ( *X)

dar:

— ES..(—X) ar skattningen av expected shortfall-riskmdttet i vénstra svansen av fordelningen for tidsserien —X
berdknad i enlighet med punkt 1.

Artikel 12

Faststillande av stressperioden

1.  Instituten ska faststdlla stressperioden for de icke modellerbara riskfaktorerna i en Gvergripande riskfaktorkategori
genom att identifiera den observationsperiod pd 12 ménader som maximerar det virde som erhlls i enlighet med f6ljande
formel:

> RSS

jei

dar:
— ibetecknar den Gvergripande riskfaktorkategorin.

— jar ett index som betecknar de icke modellerbara riskfaktorer eller icke modellerbara standardiserade undergrupper for
vilka institutet berdknar riskmattet med stresscenario som tillhor den 6vergripande riskfaktorkategorin i.
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— RSS idr det omskalade riskmattet med stresscenario for den icke modellerbara riskfaktorn eller den icke modellerbara
standardiserade undergruppen j berdknat i enlighet med artikel 16.

2. Genom undantag frén punkt 1 fir instituten faststilla stressperioden for de icke modellerbara riskfaktorerna i en
overgripande riskfaktorkategori genom att faststilla den observationsperiod pd 12 médnader som maximerar det partiella
expected shortfall-riskmdtt PES®™' som avses i artikel 325bb.1 i forordning (EU) nr 575/2013. Om instituten tillimpar
detta undantag ska de tillhandahélla bevis for att den identifierade stressperioden utgor en period av finansiell stress for
dess icke modellerbara riskfaktorer. Instituten ska ta hinsyn till hur deras portf6lj dr exponerad for de icke modellerbara
riskfaktorerna i den overgripande riskfaktorkategorin.

3. For att faststilla stressperioden ska instituten anvdnda en observationsperiod som stricker sig minst frin den
1 januari 2007 och som godkanns av de behoriga myndigheterna.

4. Instituten ska se dver den stressperiod som identifierats minst en gang i kvartalet.

Artikel 13

Berikning av forlusterna

1. Instituten ska berdkna den forlust som motsvarar ett scenario med framtida storningar som tillimpas pé en eller flera
icke modellerbara riskfaktorer genom att berikna forlusten for portfélien med positioner for vilkka de berdknar
kapitalbaskraven for marknadsrisk i enlighet med den alternativa internmodellmetod som anges i del tre avdelning IV
kapitel 1b i férordning (EU) nr 575/2013, och som intriffar om det scenariot med framtida stérningar tillimpas pd den
icke modellerbara riskfaktorn eller de icke modellerbara riskfaktorerna i en standardiserad undergrupp, och alla andra
riskfaktorer forblir oférandrade.

2. Instituten ska berikna den forlust som motsvarar ett scenario med framtida storningar som tillimpas pé en eller flera
icke modellerbara riskfaktorer genom att anvinda de prissittningsmetoder som anvinds i riskméatningsmodellen.

3. Genom undantag frdn punkt 2 ska instituten, om de inte kan berdkna forlusten for vissa finansiella instrument eller
révaror som ingdr i den portf6lj som avses i punkt 1, motsvarande ett scenario med framtida storningar som tillimpas pa
en eller flera icke modellerbara riskfaktorer genom att anvinda sina prissittningsmetoder, tillimpa foljande steg i foljande
ordning:

(a) De ska identifiera dessa finansiella instrument eller ravaror och orsaken till att prisberidkningen inte fungerade.

(b) De ska anvinda kinslighetsbaserade prissittningsmetoder, inbegripet dtminstone de vésentliga forsta ordningens och
de visentliga andra ordningens termer for Taylor-seriens approximationer, for att dterspegla prisférandringen pa dessa
finansiella instrument eller ravaror till f6ljd av fordndringar i de icke modellerbara riskfaktorerna i detta scenario med
framtida storningar.

4. Genom undantag fran punkt 2 far instituten, endast i syfte att faststilla stressperioden i enlighet med artikel 12.1,
berdkna den forlust som motsvarar ett scenario med framtida storningar tillimpat pa en eller flera icke modellerbara
riskfaktorer genom anvindning av kinslighetsbaserade prissittningsmetoder. Instituten ska visa att de prisférandringar
som inte fingas upp av de kinslighetsbaserade prissittningsmetoderna inte skulle dndra den stressperiod som institutet
identifierat.
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Kapitel 2

REGULATORISKT EXTREMT SCENARIO MED FRAMTIDA STORNINGAR

Artikel 14

Faststillande av det regulatoriska extrema scenariot med framtida stérningar

1. Det regulatoriska extrema scenariot med framtida storningar som avses i artikel 325bk.3 b i forordning (EU)
nr 575/2013 ska vara en storning som leder till den maximala forlust som kan uppsta till {6ljd av en dndring av den icke
modellerbara riskfaktorn om en sddan maximal forlust dr dndlig.

2. Om den maximala forlust som avses i punkt 1 inte ar dndlig ska instituten faststilla det regulatoriska extrema
scenariot med framtida storningar genom att tillimpa f6ljande steg i f6ljande ordning:

(@) De ska anvdnda en expertbaserad metod som anvinder tillginglig kvalitativ och kvantitativ information for att
identifiera en forlust till {6ljd av en fordndring av virdet av den icke modellerbara riskfaktorn som inte kommer att
overskridas med en sikerhetsniva som dr lika med 99,95 % under en tidshorisont pa tio bankdagar under en framtida
period av finansiell stress som motsvarar den stressperiod som identifierats for den icke modellerbara riskfaktorn. Nar
instituten gor detta ska de beakta den skevhet och den héga kurtosis som kan karakterisera avkastningen pd den icke
modellerbara riskfaktorn under en period av finansiell stress och motivera eventuella fordelningsmissiga eller
statistiska antaganden som gjorts for att identifiera den forlusten.

(b) De ska multiplicera den forlust som erhéllits i enlighet med led a med L[igdj
dar:
— LH,, = max(20, LH), och dir LH ir likviditetshorisont for den icke modellerbara riskfaktorn eller for

riskfaktorerna inom den icke modellerbara standardiserade undergrupp som avses i artikel 325bd i forordning
(EU) nr 575/2013.

(c) De ska identifiera det regulatoriska extrema scenariot med framtida storningar som den storning som leder till den
forlust som foljer av leden a och b.

3. Om instituten berdknar ett riskmétt med stresscenario for mer dn en icke modellerbar riskfaktor som avses i
artikel 325bk.3 c i forordning (EU) nr 575/2013 ska det regulatoriska extrema scenariot med framtida storningar som
avses i artikel 325bk.3 b i den férordningen vara ett scenario som leder till den maximala forlust som kan uppsta till {6ljd
av en forandring av virdena for dessa icke modellerbara riskfaktorer.

4. Genom undantag fran punkt 3 ska instituten, om de berdknar ett riskmdtt med stresscenario for mer 4n en icke
modellerbar riskfaktor enligt artikel 325bk.3 c i forordning (EU) nr 575/2013 och den maximala forlust som avses i punkt
3 i den hdr artikeln inte 4r 4ndlig, faststilla det regulatoriska extrema scenariot med framtida storningar genom att tillimpa
foljande steg i foljande ordning:

(@) De ska anvdnda en expertbaserad metod som anvinder tillginglig kvalitativ och kvantitativ information for att
identifiera en forlust till foljd av en fordndring av virdena for de icke modellerbara riskfaktorer som inte kommer att
overskridas med en sikerhetsnivd som ar lika med 99,95 % under en tidshorisont pd tio bankdagar under en framtida
period av finansiell stress som motsvarar stressperioden for de icke modellerbara riskfaktorerna. Nar instituten gor
detta ska de beakta den skevhet och den hoga kurtosis som kan karakterisera avkastningen pa de icke modellerbara
riskfaktorerna under en period av finansiell stress och motivera eventuella fordelningsmassiga eller statistiska
antaganden som gjorts for att identifiera den forlusten.
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(b) De ska multiplicera den forlust som erhallits i enlighet med led a med Ufgdj

dir:

— LH,, = max(20, LH), och dir LH dr likviditetshorisont fér den icke modellerbara riskfaktor som avses i
artikel 325bd i férordning (EU) nr 575/2013.

(c) De ska identifiera det regulatoriska extrema scenariot med framtida storningar som det scenario som leder till den
forlust som foljer av leden a och b.

KAPITEL 3

FALL I VILKA INSTITUTEN FAR BERAKNA ETT RISKMATT MED STRESSCENARIO FOR FLER AN EN ICKE MODELLERBAR
RISKFAKTOR

Artikel 15

Fall for berikning av ett riskmatt med stresscenario for fler dn en icke modellerbar riskfaktor

De fall i vilka instituten far berdkna ett riskmadtt med stresscenario for fler dn en icke modellerbar riskfaktor enligt vad som
avses i artikel 325bk.3 ¢ i férordning (EU) nr 575/2013 ska vara foljande:

(a) Riskfaktorerna tillhor samma standardiserade undergrupp som avses i artikel 5.2 i delegerad forordning
(EU) 2022/2060.

(b) Instituten har bedomt dessa riskfaktorers modellerbarhet genom att faststdlla modellerbarheten for den standardiserade
undergrupp som de tillhér i enlighet med artikel 4.1 i delegerad férordning (EU) 2022/2060.

KAPITEL 4

SAMMANLAGGNING AV RISKMATTEN MED STRESSCENARIER

Artikel 16

Sammanliggning av riskmdtten med stresscenarier

1. Nir instituten ligger samman de riskmétt med stresscenarier som avses i artikel 325bk.3 d i forordning (EU)
nr 575/2013 ska de for varje riskmdtt med stresscenario som de har beriknat faststilla motsvarande omskalade riskmatt
med stresscenario enligt foljande:

(a) Om instituten faststdllde det extrema scenariot med framtida storningar for en enda riskfaktor i enlighet med den
stegvisa metod som anges i artikel 3, ska motsvarande omskalade riskmatt med stresscenario berdknas i enlighet med
foljande formel:

'LH, 3
RSS = max (0; \/%‘”XSSXK)

dar:
— RSS idr det omskalade riskmadttet med stresscenario for den icke modellerbara riskfaktorn.

— SS ar riskmdttet med stresscenario for den icke modellerbara riskfaktorn.
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(b)

— LH,;, = max(20, LH), och dir LH dr likviditetshorisont fér den icke modellerbara riskfaktor som avses i
artikel 325bd.1 i férordning (EU) nr 575/2013.

— « dr icke-linjdritetskoefficient for den icke modellerbara riskfaktorn berdknad i enlighet med artikel 17.

Om instituten faststillde ett riskmétt med stresscenario for mer 4n en riskfaktor genom att faststilla ett extremt
scenario med framtida storningar i enlighet med den stegvisa metod som anges i artikel 6 for en icke modellerbar
standardiserad undergrupp som omfattar dessa riskfaktorer, ska motsvarande omskalade riskmdatt med stresscenario
beraknas i enlighet med foljande formel:

RSS = max (0; \/th’gdj ><SS><1<)

dir:
— RSS dr det omskalade riskmadttet med stresscenario for den icke modellerbara standardiserade undergruppen.
— S8 dr riskmattet med stresscenario for den icke modellerbara standardiserade undergruppen.

— LH,;, = max(20, LH), och ddr LH &r likviditetshorisont for riskfaktorerna i den icke modellerbara standardiserade
undergrupp som avses i artikel 325bd.1 i férordning (EU) nr 575/2013.

— « dr icke-linjdritetskoefficient for den icke modellerbara standardiserade undergrupp som berdknas i enlighet med
artikel 18.

Om instituten faststillde det extrema scenariot med framtida storningar for en enda riskfaktor i enlighet med den
direkta metod som anges i artikel 2, ska motsvarande omskalade riskmatt med stresscenario berdknas i enlighet med
foljande formel:

'LH, 3
RSS = max (0; Vg5 UCF)

dir:
— RSS ir det omskalade riskmdttet med stresscenario for den icke modellerbara riskfaktorn.
— SS ar riskmattet med stresscenario for den icke modellerbara riskfaktorn.

— LH,, = max(20, LH), och dir LH dr likviditetshorisont for den icke modellerbara riskfaktor som avses i
artikel 325bd.1 i férordning (EU) nr 575/2013.

— UCF dr den osidkerhetskompensationsfaktor som ska berdknas i enlighet med artikel 20.

Om instituten faststillde ett riskmdtt med stresscenario for mer dn en riskfaktor genom att faststilla ett extremt
scenario med framtida storningar i enlighet med den direkta metod som anges i artikel 5 for en icke modellerbar
standardiserad undergrupp som omfattar dessa riskfaktorer, ska motsvarande omskalade riskmatt med stresscenario
beriknas i enlighet med foljande formel:

THog;
RSS = max | 0; \/ —5=xSSxUCF

dir:
— RSS dr det omskalade riskmattet med stresscenario for den icke modellerbara standardiserade undergruppen.
— SS ar riskmdttet med stresscenario for den icke modellerbara standardiserade undergruppen.

— LH,;, = max(20, LH), och dir LH 4r likviditetshorisont for riskfaktorerna i den icke modellerbara undergrupp
som avses i artikel 325bd.1 i forordning (EU) nr 575/2013.

— UCF ir den osdkerhetskompensationsfaktor som ska berdknas i enlighet med artikel 20.
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(¢) Om instituten faststillde ett riskmdtt med stresscenario genom att faststilla ett regulatoriskt extremt scenario med
framtida storningar i enlighet med artikel 14, ska motsvarande omskalade riskmétt med stresscenario berdknas i
enlighet med foljande formel:

RSS = max(0; SS)
dir:
— RSS idr det omskalade riskmadttet med stresscenario.

— S8S ir riskmdtten med stresscenarier.

2. Instituten ska ligga samman riskmdtten med stresscenarier i enlighet med foljande formel:

| 2 (RsSY & [ ) (RsSY +\/(PX > RSS) + (1-p)x Y (RSS)’
ke ICSR 1 € EIR Jj €OR j € OR

dar:

— ICSR betecknar den uppsittning icke modellerbara riskfaktorer eller icke modellerbara standardiserade undergrupper
for vilka instituten faststdllde ett riskmdtt med stresscenario som klassificerades som att det endast dterspeglar
idiosynkratisk kreditspreadrisk, i enlighet med punkt 3.

— k dr ett index som betecknar de icke modellerbara riskfaktorer eller icke modellerbara standardiserade undergrupper
som tillhor ICSR.

— EIR betecknar den uppsittning icke modellerbara riskfaktorer eller icke modellerbara standardiserade undergrupper for
vilka instituten faststillde ett riskmadtt med stresscenario som klassificerades som att det bara dterspeglar idiosynkratisk

aktierisk, i enlighet med punkt 4.

— [l ir ett index som betecknar de icke modellerbara riskfaktorer eller icke modellerbara standardiserade undergrupper
som tillhor EIR.

— OR betecknar den uppsittning icke modellerbara riskfaktorer eller icke modellerbara standardiserade undergrupper for
vilka instituten faststillde ett riskmdtt med stresscenario som varken klassificerades som att det bara dterspeglar

idiosynkratisk kreditspreadrisk i enlighet med punkt 3, eller bara idiosynkratisk aktierisk i enlighet med punkt 4.

— j dr ett index som betecknar de icke modellerbara riskfaktorer eller icke modellerbara standardiserade undergrupper
som tillhor OR.

— RSS*, RSS' ,RSS ir de omskalade riskmatten med stresscenarier for den icke modellerbara riskfaktorn eller de icke
modellerbara standardiserade undergrupper k,l, j som beraknas i enlighet med artikel 1

— p=0,6

3. De icke modellerbara riskfaktorer som instituten klassificerar som att de bara dterspeglar idiosynkratisk
kreditspreadrisk ska uppfylla samtliga f6ljande villkor:

(a) Riskfaktorns art dr sddan att den bara aterspeglar idiosynkratisk kreditspreadrisk.

(b) Riskfaktorns virde drivs inte av systematiska riskkomponenter.

(c) Korrelationen mellan riskfaktorer dr forsumbar.

(d) Instituten utfor och dokumenterar de statistiska tester som anvinds for att granska de villkor som anges i punkt c.

4. De icke modellerbara riskfaktorer som instituten klassificerar som att de bara aterspeglar idiosynkratisk aktierisk ska
uppfylla samtliga foljande villkor:

(a) Riskfaktorns art dr sddan att den bara dterspeglar idiosynkratisk aktierisk.
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(b)
(©
(d)

Riskfaktorns vdrde drivs inte av systematiska riskkomponenter.
Korrelationen mellan riskfaktorer dr forsumbar.

Instituten utfor och dokumenterar de statistiska tester som anvénds for att granska de villkor som anges i punkt c.

Artikel 17

Icke-linjiritetskoefficient for en enskild riskfaktor

Om riskmdttet med stresscenario for vilka instituten faststiller icke-linjaritetskoefficienten har faststillts for en enskild
riskfaktor ska denna icke-linjdritetskoefficient faststillas enligt foljande:

(@)

(b)

Om ett extremt scenario med framtida storningar for den icke modellerbara riskfaktorn inte ssmmanfaller med varken
storningen kalibrerad nedét eller storningen kalibrerad uppdt som faststéllts i enlighet med artikel 3.1 b ska instituten
anvinda k = 1 den icke modellerbara riskfaktorn.

Om ett extremt scenario med framtida storningar for den icke modellerbara riskfaktorn sammanfaller med storningen
kalibrerad nedat eller storningen kalibrerad uppdt som faststillts i enlighet med artikel 3.1 b ska instituten berikna
icke-linjdritetskoefficienten i enlighet med f6ljande formel:

. loss _ ¢ — 2xlossy+loss
K= mm(max{ o 1 1 0T < (g — 1)X25}; xm)

2xloss))
dar:
— K =0,9
— Ky = O
— ¢ dr skattningen av svansparametern for den icke modellerbara riskfaktor som berdknas i enlighet med artikel 19.

— loss, dr den forlust som uppstar ndr storningen nedat CSyoy, som faststillts i enlighet med artikel 3.1 b tillimpas pd
den icke modellerbara riskfaktorn.

— loss , dr den forlust som uppstdr nir en storning neddt lika med 2 xCS,,, tillimpas pa den icke modellerbara
riskfaktorn, dir CSyoyy dr den storning nedat som faststallts i enhghet med artikel 3.1 b.

— loss,, dr den forlust som uppstar nir en storning nedat lika med gXCSdown tillimpas pa den icke modellerbara
riskfaktorn, dir CSyoyy dr den storning nedat som faststallts i enlighet med artikel 3.1 b.

Om det extrema scenariot med framtida storningar for den icke-modellerbara riskfaktorn sammanfaller med den
storning kalibrerad uppét som faststillts i enlighet med artikel 3.1 b ska instituten berakna icke-linjaritetskoefficienten
enligt foljande formel:

. loss _ 1 —2xlossy+loss ;|
K = min (max {K,,,m; 1+ TTowg L3 (¢ - 1)x25|; K

dir:
— Ky = 07 9
— Ky =D

— ¢ dr skattningen av svansparametern for den icke modellerbara riskfaktor som berdknas i enlighet med artikel 19.

— loss, ar den forlust som uppstdr nar storningen uppét CS,, som faststillts i enlighet med artikel 3.1 b tillimpas pa
den icke modellerbara riskfaktorn.
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— loss_, ér den forlust som uppstdr nir en storning uppét lika med £xCS,, tillimpas pd den icke modellerbara
riskfaktorn, dar CS,, dr den storning uppdt som faststillts i enlighet med artikel 3.1 b.

— loss., dr den forlust som uppstdr nér en stérning uppat lika med $xCS,, tillimpas pa den icke modellerbara
riskfaktorn, dar CS,, 4r den storning uppdt som faststillts i enlighet med artikel 3.1 b.

Artikel 18

Icke-linjiritetskoefficient for en undergrupp

Om riskmattet med stresscenario for vilka instituten faststiller icke-linjéritetskoefficienten har faststillts for en icke
modellerbar standardiserad undergrupp ska icke-linjdritetskoefficienten faststillas enligt foljande:

(@) Om det extrema scenariot med framtida storningar inte motsvarar ett scenario som identifierats i enlighet med
artikel 6.1 b ddr vdrdet av den parameter 3 som avses i artikel 6.1 ¢ dr lika med 1 ska instituten faststilla icke-linjaritets-
koefficienten x = 1 for den icke modellerbara undergruppen.

(b) Om det extrema scenariot med framtida storningar &r ett scenario dir motsvarande storning nedét som faststallts i
enlighet med artikel 6.1 b tillimpas pd varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen ska instituten berdkna
icke-linjdritetskoefficienten enligt foljande formel:

. loss _ 1 —2xloss+loss ;|
K = min (rnax {K,m,,; 1+ TToss) L3 (@, i — 1)%25 |5 Ko

dir:
— Kpin = 07 9
— Ky =9

— @, ar median for skattningarna av de svansparameterar som berdknats i enlighet med artikel 19 for varje
riskfaktor i undergruppen.

— loss, dr den forlust som uppstdr nir motsvarande storning nedat som faststillts i enlighet med artikel 6.1 b
tillimpas pd varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

— loss_, dr den forlust som uppstir ndr motsvarande storning neddt som faststillts i enlighet med artikel 6.1 b,
multiplicerad med £ tillimpas p4 varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

— loss,, dr den forlust som uppstdr nir motsvarande storning neddt som faststallts i enlighet med artikel 6.1 b
multiplicerad med & tillimpas p4 varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

(c) Om det extrema scenario med framtida storningar &r ett scenario dir motsvarande storning uppat, som faststéllts i
enlighet med artikel 6.1 b, tillimpas pé varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen, ska instituten berdkna
icke-linjdritetskoefficienten i enlighet med foljande formel:

. loss _ 1- 2><10550+1oss+1
K = min (max [Km,-”; 1+ 2Tossy X (Prcsion = 1)¥25 |5 Ko

dar:
— Kpin = 07 9

— Ky =5
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— @, . dr median for skattningarna av svansparameterarna berdknade i enlighet med artikel 19 for varje riskfaktor i
undergruppen.

— loss, dr den forlust som uppstdr nar motsvarande storning uppét som faststillts i enlighet med artikel 6.1 b
tillimpas pa varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

— loss_, dr den forlust som uppstdr nir motsvarande storning uppdt som faststillts i enlighet med artikel 6.1 b
multiplicerad med £ tillimpas p4 varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

— loss,, dr den forlust som uppstdr ndr motsvarande storning uppat som faststallts i enlighet med artikel 6.1 b
multiplicerad med ¢ tillimpas p4 varje riskfaktor i den icke modellerbara undergruppen.

Artikel 19

Berikning av skattningen av svansparametern

Instituten ska berdkna skattningen av svansparametern for en given icke modellerbar riskfaktor enligt foljande:

(@)

Om instituten anvinde den historiska metoden i artikel 8 for att faststélla storningen kalibrerad nedét och uppat for den
icke modellerbara riskfaktorn, och det extrema scenariot med framtida stérningar dr den kalibrerade storningen nedat,
ska de berdkna skattningen av svansparametern enligt féljande formel:

1
¢:(X><N

wy LN ]Rez(i>2+(a><N— (V) <Ret ) 1) 2}

= 2
{ES | eft(Ret)}
dar:

— a=2,5%

— Ret ir tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara riskfaktor som anvinds i den historiska
metod som anges i artikel 8.

— Ret, betecknar den i:te minsta avkastningen i tidsserien Ret.

— [axN] betecknar heltalsdelen i axN

— I:Z\SM(Ret) ar skattningen av expected shortfall-riskmdttet i vdnstra svansen av fordelningen for tidsserien Ret
beriknad i enlighet med artikel 11.1.

Om instituten anvinde den historiska metod som anges i artikel 8 for att faststilla storningen kalibrerad nedat och
uppdt for den icke modellerbara riskfaktorn, och det extrema scenariot med framtida storningar dr den kalibrerade
storningen uppdt, ska de berikna skattningen av svansparametern enligt f6ljande formel:

MLNX{Z’[:;N] ( —Ret)(i)2+(a><N— [axN])( —Ret)([axN]+1)2}

¢ =

= 2
{ES Right (Ret)}
dar:

— a=2,5%

— Ret dr tidsserien for tio bankdagars avkastning for den icke modellerbara riskfaktor som anvinds i den historiska
metod som anges i artikel 8.

— — Ret,, betecknar den i:te minsta avkastningen i tidsserien — Ret.

— [axN] betecknar heltalsdelen i axN

— ESyu(Ret) ir skattningen av expected shortfall-riskmattet i hogra svansen av fordelningen for tidsserien Ret
beriknad i enlighet med artikel 11.2.
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(c) Iallaandra fall ska instituten faststilla skattningen av svansparametern ¢ = 1,04.

Artikel 20

Berikning av osikerhetskompensationsfaktorn

1. Om riskméttet med stresscenario for vilka instituten faststiller osikerhetskompensationsfaktorn har faststillts for en
enskild riskfaktor ska osikerhetskompensationsfaktorn vara lika med:

— 1
UCF_O’95+\/N———1,5

dir:

— N dr antalet forluster i den tidsserie som avses i artikel 2.1 a iii, fran vilket det extrema scenariot med framtida
storningar har faststillts for den icke modellerbara riskfaktorn i enlighet med den artikeln.

2. Om riskmattet med stresscenario for vilka instituten faststiller osikerhetskompensationsfaktorn har faststillts for en
icke modellerbar standardiserad undergrupp ska osikerhetskompensationsfaktorn vara lika med:

_ 1
UCF = 0,95 + 1

dar:

— Nr antalet forluster i den tidsserie som avses i artikel 5.1 a iv, frdn vilket det extrema scenariot med framtida stérningar
har faststillts for den icke modellerbara undergruppen i enlighet med den artikeln.

Kapitel 5

KVALITATIVA KRAV

Artikel 21

Dokumentation av kriterierna och metoderna

For att utarbeta extrema scenarier med framtida storningar, faststilla det regulatoriska extrema scenariot med framtida
storningar och ldgga samman riskmdatten med stresscenarier ska den uppsittning dokumenterade interna riktlinjer som
avses i artikel 325bi.1 e i férordning (EU) nr 575/2013 inkludera dokumentation av all information som ar nodvindig for
att pavisa att de tillimpliga kriterier och metoder som anges i denna foérordning dr uppfyllda, sérskilt i forhéllande till
kriterier om tillimpning av val, antaganden som gjorts, villkor, steg som kravs for att tillimpa undantag, och motiveringar
i forekommande fall.

Kapitel 6

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 22

Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 20 oktober 2023.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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