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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) 2024/397
z 20. oktébra 2023,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o regulainé
technické predpisy tykajiice sa vypoctu miery rizika v rdmci stresového scendra

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 z 26. jtna 2013 o prudencidlnych
poziadavkdch na Gverové intiticie a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 ('), a najmd na jeho ¢ldnok 325bk ods. 3 Stvrty
pododsek,

kedZe:

(1)  Aby sa zabezpecili rovnaké podmienky medzi intitGiciami v Unii a minimalizovala regulacnd arbitrdz, metodiky na
vypracovanie extrémnych scendrov budiceho Soku pre nemodelovatelné faktory rizika by mali vychddzat
z medzindrodnych noriem, ktoré v janudri 2019 schvdlil Bazilejsky vybor pre bankovy dohlad (BCBS) (bazilejsky
rdmec), a mali by zohladnovat vyznamnost poziadaviek na vlastné zdroje pre nemodelovatelné faktory rizika. Mali
by sa preto stanovit konkrétne a podrobné metodiky na vypracovanie extrémnych scendrov buddceho Soku pre
nemodelovatelné faktory rizika.

(2)  Kvalita tidajov a pocet pozorovani, ktoré st k dispozicii na urcenie budiicich Sokov pre nemodelovatelné faktory
rizika, sa moZu medzi jednotlivymi nemodelovatelnymi faktormi rizika vyrazne lisit. Treba preto zabezpecit, aby
extrémne scendre budiceho $oku zahffiali $irokd skalu pripadov. Z tohto dévodu je potrebné stanovit alternativne
sibory metodik, ktoré institicie moézu pouzit v zavislosti od kvality a po¢tu pozorovani, ktoré s k dispozicii za
kazdy nemodelovatelny faktor rizika. Institiicie by vo svojich vypoctoch mali navySe zohladnit skutocnost, ze
dostupnost mensicho poctu tdajov spdsobuje vyssiu neistotu odhadov alebo hodnot pouzitych na uréenie
extrémnych scendrov budiiceho Soku, a preto by mali byt konzervativnejsie.

(3)  Vzhladom na jej presnost by jedna met6da na urenie extrémneho scendra budticeho $oku pre nemodelovatelny
faktor rizika mala pozostdvat z priameho vypoctu miery predpokladaného schodku strat, ktoré by vznikli pri
uplatneni $oku na dany nemodelovatelny faktor rizika s historicky pozorovanymi troviiami pocas prislusného
stresového obdobia. Takdto met6da by vSak poskytovala spolahlivé vysledky len vtedy, ak by institicia mala zna¢né
mnozstvo tdajov za toto stresové obdobie, a vyzadovala by si mnoho vypoctov strét za jednotlivé faktory rizika, ¢o
by bolo spojené s velkym vypoctovym tsilim. Treba preto stanovit alternativnu met6du, ktord si vyZaduje vyznamne
mensi pocet vypoctov strdt a v rdmci ktorej sa uplatiiuje postupny pristup. Podla tejto alternativnej metody by
institticie mali najskor vypocitat mieru predpokladaného schodku vynosov pozorovanych za nemodelovatelny
faktor rizika a potom vypoditat stratu, ktord zodpovedd pohybu faktora rizika identifikovaného touto mierou
predpokladaného schodku. Takymto postupnym pristupom by sa mal riedit aj konkrétny pripad, ked pocet
pozorovani za nemodelovatelny faktor rizika v dotknutom stresovom obdobi nie je dostatoény na ziskanie
presnych a obozretnych odhadov. KedZe vznik tejto situdcie mozno ocakdvat len v obmedzenom pocte pripadov,
tieto pripady by sa mali riesit s vyuZzitim metodik, ktoré intiticie zaviedli pre iné nemodelovatelné faktory rizika,
pre ktoré maju viac pozorovani, alebo, ak je to mozné, s vyuzitim alternativneho standardizovaného pristupu.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1.
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V bazilejskom rdmci sa vyZaduje, aby poziadavky na vlastné zdroje pri trhovom riziku pre nemodelovatelné faktory
rizika boli kalibrované na stresové obdobie, ktoré je rovnaké pre vietky nemodelovatelné faktory rizika, ktoré patria
do rovnakej kategérie hlavnych faktorov rizika. Na urcenie extrémnych scendrov budiiceho Soku na zdklade tidajov
pozorovanych pocas identifikovaného obdobia by institiicie mali zbierat idaje za nemodelovatelné faktory rizika
za dané identifikované stresové obdobie.

Aby sa zabezpecila harmonizdcia vypoctu mier rizika v rimci stresového scendra medzi institiiciami v Unii, treba
stanovit, ako by institiicie mali identifikovat stresové obdobie. Tieto $pecifikicie by mali byt primerané tcelu
a nemali by si vyzadovat nadmerné vypoctové dsilie ani zavedenie konkrétnych metdd ocefiovania. Svetovd
finan¢nd kriza v rokoch 2007 — 2008 bola pre finan¢ny systém vyznamnou stresovou situdciou. Stresové obdobie,
ktoré sa md identifikovat, by preto za¢inalo aspon od 1. janudra 2007. S cielom zabezpecit, aby stresové obdobie
zostalo relevantné pre obchodné portfélio danej intiticie, by institicie mali pravidelne preskiimavat toto stresové
obdobie. Aby sa viak obmedzilo administrativne zataZenie institdcii, malo by sa vyZadovat len to, aby frekvencia
takéhoto preskdmavania vychddzala aspofi z rovnakej Stvrtrocnej frekvencie ako zodpovedajice vykazovanie na
ucely dohladu.

V bazilejskom rdmci sa vyZaduje, aby institdcie urcili extrémne scendre budiceho Soku s pouzitim metdd
oceriovania svojho modelu merania rizika, kedZe tieto met6dy sa pouzivaju v kontexte spitného testovania a testu
pridelovania ziskov a strdt. MéZu existovat scendre budiceho Soku, pre ktoré sa tymito metédami oceniovania nedd
urdit zodpovedajica strata za niektoré finan¢né ndastroje alebo komodity. V takom pripade by instittcie mali konat
prudencidlne spolahlivym sposobom a zamerat sa len na tie néstroje ktoré st ovplyvnené zlyhanim ocefiovania.
Metodiky zavedené institdciou na rieSenie tychto pripadov nemajt Ziadnym sposobom ovplyvnit vysledky spatného
testovania a poziadavky na pridelenie ziskov a strit stanovené v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2022/2059 ().

V ¢ldnku 325bk ods. 3 druhom pododseku nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa pozaduje, aby troven poziadaviek na
vlastné zdroje pre trhové riziko nemodelovatelného faktora rizika bola rovnako vysokd ako miera predpokladaného
schodku pre tento faktor rizika uvedend v ¢lanku 325bb uvedeného nariadenia, t. j. predpokladany schodok strat na
tirovni spolahlivosti 97,5 % pocas obdobia stresu. Statistické odhady a parametre na uréenie miery predpokladaného
schodku by preto mali byt stanovené takym sposobom, aby bola splnend uvedena tiroveil spolahlivosti.

Podla bazilejského rdmca by regula¢ny extrémny scendr budtceho Soku mal byt scendr, ktory vedie k maximadlnej
strate, ktord moZe vzniknit v dosledku zmeny nemodelovatelného faktora rizika. Malo by sa preto stanovit, ¢o by
institticie mali povazovat za maximdlnu stratu v pripadoch, ked maximadlna strata nie je kone¢nd.

S cielom zabezpecit sdlad s bazilejskym rdmcom by institicie mali byt schopné urcit mieru rizika v rdmci
stresového scendra pre viac nez jeden nemodelovatelny faktor rizika, ak sd tieto nemodelovatelné faktory rizika
sicastou krivky alebo povrchu a ak tieto faktory rizika patria do rovnakej nemodelovatelnej skupiny spomedzi
skupin stanovenych v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 20222060 (), a to za predpokladu, Ze institiicie
posudili ich modelovatelnost v stlade so $tandardizovanym pristupom tvorby skupin uvedenym v uvedenom
delegovanom nariadeni. Instittcie by preto mali maf moznost vypocitat jednu mieru rizika v rdmci stresového
scendra pre viac neZ jeden nemodelovatelny faktor rizika vylu¢ne za tychto podmienok.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/2059 zo 14. jina 2022, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢ 5752013, pokial ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa stanovuji technické podrobnosti spitného testovania
a poziadavky na pridelenie ziskov a strat podla ¢lankov 325bf a 325bg nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (U. v. EU L 276, 26.10.2022,
s. 47).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/2060 zo 14. jina 2022, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, pokial ide o regula¢né technické predpisy, v ktorych sa stanovujd kritérid na postidenie modelovatelnosti faktorov rizika
v rdmci pristupu interného modelu a frekvencia tohto postidenia podl'a éldnku 325be ods. 3 uvedeného nariadenia (U. v. EU L 276,

26.10.2022, s. 60).
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(10) Aby sa zabezpecila primeranost poziadaviek na vlastné zdroje pre nemodelovatelné faktory rizika vzhladom na

rizikovy profil institdcii, institticie by mali v agregdcii mier rizika v rdmci stresového scendra zohladnit tie rizika,
ktoré este neboli zachytené pri uréovani extrémneho scendra budiiceho $oku, vritane horizontov likvidity pre
nemodelovatelné faktory rizika. Aby sa zabezpecili rovnaké podmienky, miery rizika v rdmci stresového scendra by
sa mali agregovat s uplatnenim vzorca agregacie dohodnutého v bazilejskom ramci.

(11) Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre

bankovnictvo.

(12) Eurdpsky orgdn pre bankovnictvo uskutoénil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulatnych technickych

predpisov, z ktorého toto nariadenie vychddza, analyzoval potencidlne stvisiace ndklady a prinosy a poziadal
o poradenstvo Skupinu zainteresovanych strdn v bankovnictve zriadent v sdlade s ¢linkom 37 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (%),

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1

VYPRACOVANIE A UPLATNOVANIE EXTREMNYCH SCENAROV BUDUCEHO $OKU

Cldnok 1

Vypracovanie extrémnych scendrov budiceho Soku a ich uplatfiovanie na drovni faktora rizika

Indtiticie vypracuji extrémne scendre budiiceho Soku pre nemodelovatelné faktory rizika s pouzitim jednej z tychto
metdd:

a)

V)

priamej metddy stanovenej v ¢lanku 2 za predpokladu, Ze st splnené vetky tieto podmienky:

i) dotknuté institicie maja kritérid na urcenie toho, ¢ sa md pouzit priama metdda uvedend v pismene a) alebo
postupnd metdda uvedend v pismene b), a tieto kritérid s konzistentné v priebehu casu;

ii) na tcely pismena a) bodu i) institiicie dokumentuji kazdy prechod od priamej metédy uvedenej v pismene a) na
postupni metoédu uvedend v pismene b) a naopak, a to vratane odovodnenia takéhoto prechodu;

iii) institdcie na dcely interného monitorovania kazdy deri identifikujii extrémne scendre budiiceho Soku v stlade
s postupnou metddou uvedenou v pismene b) za 20 pracovnych dni predchddzajiicich kazdému ddtumu, za ktory
sa vykazuju poZiadavky na vlastné zdroje za trhové riziko;

iv) pocet strat v casovom rade strat uvedenom v ¢lanku 2 ods. 1 pism. a) bode iii) je rovny alebo vy3si ako 200;

postupnej metddy stanovenej v ldnku 3.

Cldnok 2
Priama metdda - nemodelovatelné faktory rizika

V rdmci priamej metddy institticie vykonavaju tieto kroky v tomto poradi:
urcia ¢asovy rad strat takto:

i) v stlade s ¢ldnkom 3 urcia Casovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika pre
stresové obdobie uréené v stlade s ¢lankom 12;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu

(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U.v. EUL 331, 15.12.2010, 5. 12).
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ii) na hodnotu nemodelovatelného faktora rizika uplatnia Soky, ktoré zodpovedajii vinosom v asovom rade vynosov
za desat pracovnych dni uréenym v stlade s bodom i);

iii) urcia casovy rad strt vypocitanim strdt, ktoré by vznikli, ak sa v nemodelovatelnom faktore rizika pouziji hodnoty
ziskané v stilade s bodom ii);

b) vypocitaji odhad predpokladaného schodku na pravom konci krivky v stlade s ¢ldnkom 11 ods. 2 za ¢asovy rad strat
ziskany v stlade s pismenom a).

2. Nakonci procesu stanoveného v prvom odseku 3ok, ktory vedie k strate rovnajtcej sa odhadu uvedenému v odseku 1
pism. b), predstavuje extrémny scendr budiiceho Soku pre nemodelovatelny faktor rizika.

Cldnok 3
Postupnd metéda — nemodelovatelné faktory rizika

1. Vrdmci postupnej metddy institdcie vykondvaji tieto kroky v tomto poradi:

a) vstlade s ¢lankom 7 urcia Casovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika pre stresové
obdobie urcené v stlade s ¢linkom 12;

b) urcia $ok kalibrovany smerom nahor a $ok kalibrovany smerom nadol z ¢asového radu vynosov za desat pracovnych
dni uvedeného v pismene a) v stlade s/so:

i) historickou metédou stanovenou v ¢lanku 8, ak je pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat pracovnych dni
uvedenom v pismene a) tohto odseku rovny alebo vyssi ako 200;

ii) metédou asymetrickej volatility stanovenou v ¢ldnku 9, ak je pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat
pracovnych dni uvedenom v pismene a) tohto odseku nizsi ako 200 a rovny alebo vy3si ako 12;

iii) zdloznou metédou stanovenou v ¢ldnku 10, ak je pocet vynosov v Casovom rade vynosov za desat pracovnych dni
uvedenom v pismene a) tohto odseku nizsi ako 12;

c) za kazdy Sok zahrnuty do nasledujiicej mriezky institicie vypocitaja stratu, ktord vznikd, ked sa dany Sok uplatni na
nemodelovatelny faktor rizika:
mriezka = {3 % CSuun; CSupns 3 XCS,,CS,y }
kde:
— CSyown je 30k kalibrovany smerom nadol ur¢eny v silade s pismenom b),

— (S, je $ok kalibrovany smerom nahor urceny v stlade s pismenom b).

2. Sok, ktory vedie k najvyssej strate spomedzi $okov zahrnutych do mriezky uvedenej v odseku 1 pism. c), predstavuje
extrémny scendr budiceho $oku pre nemodelovatelny faktor rizika.

Cldnok 4
Vypracovanie a uplatiiovanie extrémnych scendrov budiiceho Soku na dirovni Standardizovanej skupiny

Ak instittcie vypocitavaji mieru rizika v rdmci stresového scendra pre viac nez jeden nemodelovatelny faktor rizika, ur¢ia
extrémny scendr buddceho Soku pre nemodelovatelnd Standardizovanti skupinu, do ktorej tieto faktory rizika patria
v stlade s delegovanym nariadenim (EU) 2022/2060, s uplatnenim ktorejkolvek z tychto metdd:
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a) priamej metddy stanovenej v ¢lanku 5 za predpokladu, Ze st splnené vietky tieto podmienky:

i) institacie definovali kritérid na uréenie toho, & sa md pouzit priama metéda uvedend v ¢lanku 5 alebo postupnd
metdda uvedend v ¢ldnku 6, a tieto kritérid st konzistentné v priebehu casu;

ii) na Uclely pismena a) bodu i) institicie dokumentujii kazdy prechod od priamej metédy na postupnt metédu
a naopak, a to vratane odéovodnenia takéhoto prechodu;

iii) okrem pouzitia priamej met6dy institiicie doplnkovo kazdy den identifikuji extrémne scendre budiceho Soku
v stilade s postupnou metédou uvedenou v pismene b) za 20 pracovnych dni predchddzajicich kazdému ddtumu,
za ktory sa vykazuji poziadavky na vlastné zdroje za trhové riziko;

iv) pocet strat v casovom rade strat uvedenom v ¢ldnku 5 ods. 1 pism. a) bode iv) je rovny alebo vyssi ako 200;

b) postupnej metddy stanovenej v clanku 6.

Cldnok 5

Priama met6da — nemodelovatel'né Standardizované skupiny

1. Pri uplatiovani priamej metédy na nemodelovatelné faktory rizika patriace do nemodelovatelnych standardi-
zovanych skupin institticie vykondvaja tieto kroky v tomto poradi:

a) urcia Casovy rad strét takto:

i) zakazdy nemodelovatelny faktor rizika v rimci nemodelovatelnej skupiny urcia v siilade s ¢ldnkom 7 ¢asové rady
najblizsich vynosov za desat pracovnych dni pre stresové obdobie urcené v stlade s ¢linkom 12;

ii) z kazdého casového radu ziskaného v stlade s bodom i) odstrdnia hodnoty zodpovedajiice ddtumom, za ktoré
nemaju vietky tieto ¢asové rady vynos;

iii) za kazdy nemodelovatelny faktor rizika v rdmci nemodelovatelnej skupiny uplatnia hodnotu nemodelovatelného
faktora rizika na Soky, ktoré zodpovedajii vynosom v zodpovedajiicich ¢asovych radoch ziskanych v stlade
s bodom ii);

iv) urcia Casovy rady strat tak, Ze za kazdy ddtum zodpovedajici hodnote v Casovych radoch ziskanych v siilade
s bodom iii) ur¢ia stratu, ktord by vznikla, ak by sa v nemodelovatelnych faktoroch rizika v nemodelovatelnej

skupine pouzili hodnoty zahrnuté do tychto ¢asovych radov pre dany datum;

b) vypocitaji odhad predpokladaného schodku na pravom konci krivky v stlade s ¢lankom 11 ods. 2 za ¢asovy rad strat
ziskany v stlade s pismenom a) tohto odseku.

2. Scendr Sokov vediicich k strate rovnajtcej sa odhadu predpokladaného schodku na pravom konci krivky ziskaného
v stlade odsekom 1 pism. b) predstavuje extrémny scendr budiceho Soku pre nemodelovatelnd skupinu.

Cldnok 6

Postupnd metéda — nemodelovatel'né Standardizované skupiny

1. Priuplatfiovani postupnej metédy na nemodelovatelné faktory rizika patriace do nemodelovatelnej Standardizovanej
skupiny institdcie urcia extrémny scendr budiceho Soku vykonanim tychto krokov v tomto poradi:

a) za kazdy nemodelovatelny faktor rizika v rdimci nemodelovatelnej Standardizovanej skupiny urcia v sdlade s clankom 7
¢asové rady vynosov za desat pracovnych dni pre stresové obdobie urcené v siilade s ¢lankom 12;

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/397 |oj 5/21



SK

U.v. EU L, 29.1.2024

b) za kazdy nemodelovatelny faktor rizika v rdmci nemodelovatelnej $tandardizovanej skupiny urcia Sok kalibrovany
smerom nahor a $ok kalibrovany smerom nadol zo zodpovedajicich ¢asovych radov vynosov za desat pracovnych dni
uvedenych v pismene a) v siilade s/so:

i) historickou metédou stanovenou v ¢lanku 8, ak je pocet vynosov vo vietkych ¢asovych radoch vynosov za desat
pracovnych dni uvedenych v pismene a) tohto odseku zodpovedajiicich nemodelovatelnym faktorom rizika
v nemodelovatelnej skupine rovny alebo vyssi ako 200;

ii) metédou asymetrickej volatility stanovenou v ¢lanku 9, ak nie je splnend podmienka stanovend v pismene b) bode i)
tohto odseku pre pouzitie historickej metddy a pocet vynosov vo vietkych casovych radoch vynosov za desat
pracovnych dni uvedenych v pismene a) tohto odseku zodpovedajiicich nemodelovatelnym faktorom rizika
v nemodelovatelnej skupine je rovny alebo vyssi ako 12;

ili) zdloZznou metédou stanovenou v ¢ldnku 10, ak existuje aspon jeden nemodelovatelny faktor rizika
v nemodelovatelnej skupine, pre ktory je pocet vynosov v Casovych radoch vynosov za desat pracovnych dni
uvedenych v pismene a) tohto odseku nizsf ako 12;

¢) vypocitaji obe tieto straty:

i) stratu zodpovedajiicu scendru, ked sa zodpovedajtici Sok kalibrovany smerom nahor ureny v siilade s pismenom b)
a vyndsobeny parametrom [ uplatiiuje na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine;

ii) stratu zodpovedajicu scendru, ked sa zodpovedajici $ok kalibrovany smerom nadol uréeny v siilade s pismenom b)
a vyndsobeny parametrom [ uplatiiuje na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine.

Na téely pismena c) institticie vyndsobia Sok kalibrovany smerom nahor a $ok kalibrovany smerom nadol parametrom [
v dvoch pripadoch, a to s pouzitim hodnoty f =1 a f = 4.

2. Scendr $okov veducich k najvysSej strate spomedzi strat vypocitanych v stlade s odsekom 1 pism. c) predstavuje
extrémny scendr budiceho Soku pre nemodelovatelnd §tandardizovani skupinu.

Cldnok 7
Urcenie ¢asového radu vynosov za desat pracovnych dni

1. Institdcie urcia casovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre stresové obdobie v stvislosti s danym
nemodelovatelnym faktorom rizika vykonanim tychto krokov v tomto poradi:

a) urcia Casovy rad pozorovani za nemodelovatelny faktor rizika pre stresové obdobie a zahrnii do tohto ¢asového radu
len jedno pozorovanie za pracovny deti, ktoré predstavuje skutocné tdaje o trhu;

b) rozsiria Casovy rad uvedeny v pismene a) zahrnutim pozorovani dostupnych pocas obdobia 20 pracovnych dni
nasledujucich po stresovom obdobf; ak je referencny ddtum pre vypocet miery rizika v rdmci stresového scendra menej
ako 20 pracovnych dni od konca stresového obdobia, institicie zahrnd tie pozorovania, ktoré st k dispozicii od konca
stresového obdobia do referenc¢ného ddtumu;

¢) v stvislosti s kazdym ddtumom D,, pre ktory existuje pozorovanie v ¢asovom rade vyplyvajicom z pismena a),
s vynimkou posledného pozorovania, institiicie urcia spomedzi ddtumov s pozorovanim v rozsirenom ¢asovom rade
uvedenom v pismene b) ddtum D,, ktory nasleduje po D,, ktory minimalizuje tto hodnotu:

10 pracovnych dni 1|
D / -D,

v=]

kde:

— D, je datum, pre ktory existuje pozorovanie v ¢asovom rade uvedenom v pismene a), s vynimkou posledného
pozorovania,
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— D; je ddtum nasledujici po ddtume D, s pozorovanim v ramci rozsireného ¢asového radu uvedeného v pismene b),
— rozdiel D; — Djisexpressed i je vyjadreny v pracovnych dnoch;

d) pre kazdy ditum D, pre ktory existuje pozorovanie v ¢asovom rade vyplyvajicom z pismena a), s vynimkou
posledného pozorovania, ur¢ia zodpovedajici vynos za desat pracovnych dni uréenim vynosu za nemodelovatelny

faktor rizika pocas obdobia od ditumu D, pozorovania do ditumu D, minimalizujiceho hodnotu v v silade
s pismenom c¢) a nasledne ho preskaluja, aby ziskali vynos pocas obdobia desiatich pracovnych dni tak, Ze vynos

‘ : 10 pracovnych dni
vyndsobia , /71)[,  —

Na tcely pismena c), ak existuje viac nez jeden ddtum minimalizujiici dand hodnotu, ditumom D, je ten ddtum spomedzi
détumov minimalizujiicich danti hodnotu, ktory nastal neskor.

2. Casovy rad uvedeny v odseku 1 pism. a) zahffia aspoii pozorovania, ktoré sa pouzili na kalibraciu scendrov buddcich
$okov uvedenych v clanku 325bc nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak bol dany faktor rizika predtym posideny ako
modelovatelny v stlade s ¢ldnkom 325be uvedeného nariadenia.

Cldnok 8
Sok kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor s pouZitim historickej metédy

1. Podla historickej metddy institicie urcuji Sok kalibrovany smerom nadol z ¢asového radu vynosov za desat
pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika v stilade s tymto vzorcom:

Sok kalibrovany smerom nadol = Eguﬂ (Ret) x (0, 95 + \/ﬁ)

kde:

— Ret oznacuje ¢asovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika,

— ES,..(Ret) je odhad predpokladaného schodku na lavom konci krivky pre Casovy rad Ret vypocitany v stilade
s ¢lankom 11 ods. 1,

— Nje pocet vynosov v ¢asovom rade Ret.

2. Institdcie urcuji Sok kalibrovany smerom nahor z casového radu vynosov za desat pracovnych dni pre
nemodelovatelny faktor rizika s pouzitim historickej metédy v stilade s tymto vzorcom:

Sok kalibrovany smerom nahor = Egmgm(Ret)X (O7 95 + ﬁ)

kde:

— Ret oznacuje Casovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika,

— ]:ZER,gm(Ret) je odhad predpokladaného schodku na pravom konci krivky pre ¢asovy rad Ret vypocitany v stlade
s ¢lankom 11 ods. 2,

— N je pocet vynosov v ¢asovom rade Ret.

Cldnok 9
Sok kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor s pouzitim met6dy asymetrickej volatility

Podla met6dy asymetrickej volatility institdcie urcia Sok kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor
z Casového radu vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika vykonanim tychto krokov v tomto
poradi:
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uréia medidn vynosov v rdmci ¢asového radu a rozdelia vynosy za desat pracovnych dni zahrnuté do daného ¢asového
radu do tychto dvoch podmnoZin:

i) podmnozina vynosov za desat pracovnych dni, ktorych hodnota je rovnakd alebo nizsia ako medidn;

ii) podmnozina vynosov za desat pracovnych dni, ktorych hodnota je vyssia ako median;

za kazdt podmnoZinu uvedent v pismene a) vypocitajii stred vynosov za desat pracovnych dni v danej podmnozine;
urdia ok kalibrovany smerom nadol v stlade s tymto vzorcom:

Sok kalibrovany smerom nadol

. 1 v R )
= |7 et G X\/i x D (Reti=Ry,.,) % | 0,95 + — s
( ' NdOWl’l - 175 i=1, Reti< m f NdOWl’l _ 1’5

kde:

— Ret oznacuje ¢asovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika,
— Ret;je i-ty vynos v Casovom rade vynosov za desat pracovnych dni Ret,

— mje medidn ¢asového radu vynosov za desat pracovnych dni Ret,

— HUpo,, Oznacuje stred vynosov za desat pracovnych dni vypocitany v silade s pismenom b) z podmnoziny
identifikovanej v stlade s pismenom a) bodom i),

— Nuown je polet vynosov za desat pracovnych dni v podmnozine urcenej v stlade s pismenom a) bodom i),

— Nje pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat pracovnych dnf Ret,

urdia ok kalibrovany smerom nahor v stlade s tymto vzorcom:

Sok kalibrovany smerom nahor

1 c 1
=|a. +Cyxy/— x Ret.—7i, ) |x[0,95 + ———
(Ium»r>m ES \/Nup _ 1’ 5 ‘:l‘;"p ., ( luRez> m) ) ( /Nup — 1’ 5)

kde:

— Ret oznacuje ¢asovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika,
— Ret; je i-ty vynos v ¢asovom rade vynosov za desat pracovnych dni Ret,

— m je medidn ¢asového radu vynosov za desat pracovnych dnf Ret,

— Iy, , 0znacuje stred vynosov za desat pracovnych dni vypocitany v stlade s pismenom b) z podmnoziny urcenej
v stilade s pismenom a) bodom ii),

— N, je pocet vynosov v podmnoZine urcenej v silade s pismenom a) bodom i),
— N je pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat pracovnych dnf Ret,

— Ci=3.
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Cldnok 10

Sok kalibrovany smerom nadol a Sok kalibrovany smerom nahor s pouZitim ziloznej metédy

1. Podla zdloZnej metddy institdcie urcuji $ok kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor z ¢asového
radu vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika pouzitim jednej z metodik stanovenych v tomto
¢lanku.

2. Ak sa nemodelovatelny faktor rizika rovnd jednému z faktorov rizika definovanych v tretej Casti hlave IV kapitole 1a
oddiele 3 pododdiele 1 nariadenia (EU) ¢ 575/2013, institticie urcia $ok kalibrovany smerom nadol a 3ok kalibrovany
smerom nahor vykonanim tychto krokov v tomto poradf:

a) 1dent1ﬁku;u rizikovii vdhu pridelend danému faktoru rizika v stilade s tretou ¢astou hlavou IV kapitolou 1a nariadenia
(EU) & 575/2013;

b) tiito rizikovii véhu vyndsobia 1,15% /2%,

kde:
— LH je horizont likvidity nemodelovateného faktora rizika uvedeny v ¢ldnku 325bd nariadenia (EU) &. 575/2013;

¢) 3ok kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor je vysledkom pismena b).

3. Ak je nemodelovatelny faktor rizika bodom krivky alebo povrchu a odliuje sa od mych faktorov rizika, ako st
definované v tretej casti hlave IV kapitole 1a oddiele 3 pododdiele 1 nariadenia (EU) ¢ 575/2013 len v stvislosti
s rozmerom splatnosti, institticie urcia Sok kalibrovany smerom nadol a ok kalibrovany smerom nahor vykonanim tychto
krokov v tomto poradf:

a) pre tie faktory rizika definované v tretej Casti hlave IV kapitole 1a oddiele 3 pododdiele 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013,
ktoré sa odlisuji od nemodelovatelného faktora rizika len v rozmere splatnosti, identifikujii faktor rizika, ktory je
z hlladiska rozmeru splatnosti najblizsie k nemodelovatelnému faktoru rizika;

b) identifikujd rizikovii vihu pridelent v sdlade s trefou Castou hlavou IV kapitolou 1a nariadenia (EU) ¢. 575/2013
k faktoru rizika identifikovanému v siilade s pismenom a);

¢) tato rizikovi véhu vyndsobia 1,15% /2%,
kde:

— LH je horizont likvidity nemodelovatelného faktora rizika uvedeny v ¢lanku 325bd nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

d) 3ok kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor je vysledkom pismena c).

4. Ak nemodelovatelny faktor rizika nespliia podmienky stanovené v odsekoch 2 a 3, institticie urcia zodpovedajtici Sok
kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor vyberom faktora rizika, ktory splita podmienky stanovené
v odseku 5, a na tento vybraty faktor rizika uplatnia metddu stanovent v odseku 6.

5. Faktor rizika, ktory sa vyberie v stlade s odsekom 4, musf splfiat vsetky tieto podmienky:

a) patri do rovnake) hlavnej kategérie faktorov rizika a hlavnej podkategérie faktorov rizika uvedenych v ¢lanku 325bd
nariadenia (EU) ¢. 575/ 201 3 nemodelovatelného faktora rizika;

b) ma rovnakd povahu ako nemodelovatelny faktor rizika;
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odlisuje sa od nemodelovatelného faktora rizika, pokial ide o vlastnosti, ktoré nevedd k podhodnoteniu volatility
nemodelovatelného faktora rizika, a to aj za stresovych podmienok;

d) jeho ¢asovy rad vynosov za desat pracovnych dni uvedeny v odseku 6 pism. a) zahftia aspon 12 vynosov.

V rdmci met6dy uvedenej v odseku 4 institiicie vykondvaji tieto kroky v tomto poradi:

pre vybraty faktor rizika institicie v salade s ¢ldnkom 7 urcia casovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre stresové
obdobie ur¢ené v stilade s ¢lankom 12;

institicie urcia Sok kalibrovany smerom nadol a $ok kalibrovany smerom nahor pre vybraty faktor rizika s pouzZitim:

i) historickej metddy stanovenej v ¢lanku 8, ak je pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat pracovnych dni pre
vybraty faktor rizika uvedeny v pismene a) tohto odseku rovny alebo vyssi ako 200;

ii) met6dy asymetrickej volatility stanovenej v ¢lanku 9, ak je pocet vynosov v Casovom rade vynosov za desat
pracovnych dni pre vybraty faktor rizika uvedeny v pismene a) tohto odseku nizsi ako 200;

institdcie ur¢uju Sok kalibrovany smerom nadol pre nemodelovatelny faktor rizika tak, Ze Sok smerom nadol pre

vybraty faktor rizika uréeny v stilade s pismenom b) vynasobia 1,35 | 0,95 + ————— |,

down _ ;-
Nother 15

kde:

— N je jedna z nasledujicich hodnét v zavislosti od toho, ktord metdda sa pouzila na urcenie Soku kalibrovaného

other

smerom nadol pre vybraty faktor rizika v silade s pismenom b):

i) pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat pracovnych dni pre vybraty faktor rizika uvedeny v pismene a),
ak institdcia pouzila historick metddu na urcenie Soku kalibrovaného smerom nadol pre vybraty faktor rizika;

ii) pocet vynosov v podmnozine uréenej v stlade s ¢linkom 9 ods. 1 pism. a) bodom i), ak instittcia pouzila
met6du asymetrickej volatility na uréenie Soku kalibrovaného smerom nadol pre vybraty faktor rizika;

institicie ur¢uju Sok kalibrovany smerom nahor pre nemodelovatelny faktor rizika tak, Ze Sok smerom nahor pre

vybraty faktor rizika uréeny v stlade s pismenom b) vyndsobia 1,35 0,95 + ———],

kde:

— N* je jedna z nasledujiicich hodnét v zdvislosti od toho, ktord met6da sa pouzila na uréenie Soku kalibrovaného

other

smerom nahor pre vybraty faktor rizika v silade s pismenom b):

i) pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat pracovnych dni pre vybraty faktor rizika uvedeny v pismene a),
ak institticia pouZila historickti metédu na uréenie Soku kalibrovaného smerom nahor pre vybraty faktor rizika;

ii) pocet vynosov v podmnozine uréenej v silade s ¢ldnkom 9 ods. 1 pism. a) bodom ii), ak institiicia pouzila
metddu asymetrickej volatility na urcenie Soku kalibrovaného smerom nahor pre vybraty faktor rizika.

10/21
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7. Odchylne od odseku 6 pism. b) bodov i) a ii), ak institicie uplatiiuji metédu uvedent v odseku 4 na vetky
nemodelovatelné faktory rizika v nemodelovatelnej standardizovanej skupine, ok smerom nahor a $ok smerom nadol
uréuji pre vietky zodpovedajtice vybraté faktory rizika v stlade s jednou z tychto metdd:

a) v sulade s historickou metdédou stanovenou v ¢lanku 8, ak je pocet vynosov v ¢asovom rade vynosov za desat
pracovnych dni uvedenom v odseku 6 pism. a) rovny alebo vyssi ako 200 pre vietky vybraté faktory rizika;

b) v salade s metédou asymetrickej volatility stanovenou v ¢lanku 9, ak nie je splnend podmienka uvedend v pismene a)
tohto odseku na uplatnenie historickej metddy.

Cldnok 11

Odhady predpokladaného schodku

1.  Intiticie vypocitajii odhad predpokladaného schodku na lavom konci krivky pre ¢asovy rad X v stlade s tymto
vzorcom:

axN]

e
axNX{ZX“) + (axXN — [aXN])* Xy}

i=1

ES..(X) =

kde:

— Nje pocet pozorovani v ¢asovom rade,
— a=25%,

— [ xN] oznacuje celé ¢islo sacinu o N,

— X, oznacuje i-té najmensie pozorovanie v ¢asovom rade X.

2. Institdcie vypocitaji odhad predpokladaného schodku na pravom konci krivky pre casovy rad X v sdlade s tymto
vzorcom:

E\Skighl(X) = ]%Leﬂ( _X)

kde:

— ES,.(—X) je odhad predpokladaného schodku na lavom konci krivky za casovy rad —X vypoditany v stilade
s odsekom 1.

Cldnok 12

Urcenie stresového obdobia

1.  Institicie urcuji stresové obdobie pre nemodelovatelné faktory rizika v hlavnej kategérii faktorov rizika
identifikovanim 12-mesa¢ného obdobia pozorovania maximalizujiceho hodnotu vypo¢itand v siilade s tymto vzorcom:

> RSS

kde:

— i oznaluje hlavna kategériu faktorov rizika,

— j je index oznacujiici nemodelovatelné faktory rizika alebo nemodelovatelné standardizované skupiny, za ktoré
institicia vypocitava mieru rizika v rdmci stresového scendra, patriace do hlavnej kategdrie faktorov rizika i,
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— RSY je preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelny faktor rizika alebo nemodelovatelnt
Standardizovand skupinu j vypocitand v stlade s ¢lankom 16.

2. Odchylne od odseku 1 mozZu institticie urcit stresové obdobie pre nemodelovatelné faktory rizika v hlavnej kategérii
faktorov rizika identifikovanim 12-mesaného obdobia pozorovania maximalizujiiccho hodnotu ciastkového
predpokladaného schodku PES®™' uvedend v ¢lanku 325bb ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013. Ak institdcie uplatiuji
tato vynimku, poskytni dokaz, Ze identifikované stresové obdobie predstavuje obdobie finanéného stresu pre jeho
nemodelovatelné faktory rizika. Institdcie zohladnia to, ako je ich portfélio vystavené nemodelovatelnym faktorom rizika
v hlavnej kategérii faktorov rizika.

3. Pri urCovani stresového obdobia vyuzivaja institdcie obdobie pozorovania zacinajiice sa najneskor 1. janudra 2007,
aby vyhoveli prislu§nym orgdnom.

4. Institdcie preskiimavaju identifikované stresové obdobie s frekvenciou aspor raz za stvrt roka.

Clanok 13

Vypocet strat

1.  Institicie vypocitavaju stratu, ktord zodpovedd scendru budiceho Soku uplatnenému na jeden alebo viacero
nemodelovatelnych faktorov rizika, vypocitanim straty z portfdlia pozicii, za ktoré vypocitali poziadavky na vlastné zdroje
za trhové riziko v silade s alternativnym pristupom interného modelu stanovenym v tretej Casti hlave IV kapitole 1b
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, a ktor4 vznik4, ak sa dany scendr budticeho $oku uplatni na dany nemodelovatelny faktor
rizika alebo dané nemodelovatelné faktory rizika v Standardizovanej skupine, pricom vietky ostatné faktory rizika
zostdvajil nezmenené.

2. Indtitdcie vypocitavajii stratu, ktord zodpovedd scendru budiceho $oku uplatnenému na jeden alebo viacero
nemodelovatelnych faktorov rizika, s pouZitim met6d ocefiovania pouzitych v modeli merania rizika.

3. Odchylne od odseku 2, ak intiticie nedokdZu vypocitat stratu za niektoré financné ndstroje alebo komodity
zahrnuté do portfdlia uvedeného v odseku 1, ktord zodpovedd scendru budiceho Soku uplatnenému na jeden alebo
viacero nemodelovatelnych faktorov rizika, s pouZzitim metdd ocenovania, vykonavaj tieto kroky v tomto poradi:

a) identifikuju tieto finan¢né néstroje alebo komodity a dévod zlyhania vypoctu cien;

b) pouziji metddy oceniovania zaloZené na citlivosti vratane aspoii vyznamnych ¢lenov prvého radu a vyznamnych ¢lenov
druhého radu aproximdcif Taylorovych radov, aby zohladnili zmenu ceny tychto finan¢nych nastrojov alebo komodit
v dosledku zmien nemodelovatelnych faktorov rizika v tomto scendri budiceho oku.

4. Odchylne od odseku 2 mézu institcie len na Gcely urenia stresového obdobia v stlade s ¢lankom 12 ods. 1
vypocitat stratu, ktord zodpovedd scendru budiceho Soku uplatnenému na jeden alebo viacero nemodelovatelnych
faktorov rizika, s pouZitim metdd oceriovania zalozenych na citlivosti. Institicie preukdzu, Ze zmeny cien, ktoré nie st
zachytené metddami ocefiovania zaloZenymi na citlivosti, by nemenili stresové obdobie identifikované institdciou.
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KAPITOLA 2

REGULACNY EXTREMNY SCENAR BUDUCEHO $OKU

Cldnok 14

Urcenie regulaéného extrémneho scendra budiiceho Soku

1. Regula¢ny extrémny scendr budticeho $oku uvedeny v ¢lanku 325bk ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 je
Sok, ktory vedie k maximdlnej strate, ktord moze vznikndt v dosledku zmeny nemodelovatelného faktora rizika, ak je
takdto maximaélna strata konecnd.

2. Ak maximadlna strata uvedend v odseku 1 nie je kone¢nd, institticie urcia regula¢ny extrémny scendr budtceho $oku
vykonanim tychto krokov v tomto poradi:

a) pouziju pristup zaloZeny na odbornom posudku s pouzitim kvalitativnych a kvantitativnych informacii, ktoré st
k dispozicii na identifikovanie straty spdsobenej zmenou hodnoty pouzitej v nemodelovatelnom faktore rizika, ktord
s 99,95 % mierou istoty nebude prekrocend v horizonte desiatich pracovnych dni v budiicom obdobi finanéného
stresu rovnocennom stresovému obdobiu identifikovanému pre nemodelovatelny faktor rizika. Institicie pritom
zohladnia $ikmost a nadmernd 3picatost, ktoré moézu charakterizovat vynosy nemodelovatelného faktora rizika
v obdobi finan¢ného stresu, a odovodnia vsetky distribu¢né alebo statistické predpoklady pouzité na identifikovanie
tejto straty;

LHadj
10

b) stratu vypocitanti v stilade s pismenom a) vyndsobia

kde:

— LH,; = max(20, LH) a kde LH je horizont likvidity pre nemodelovatelny faktor rizika alebo pre faktory rizika
v rdmci nemodelovatelnej Standardizovanej skupiny uvedeny v ¢lanku 325bd nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) identifikuji regula¢ny extrémny scendr budiceho Soku ako $ok, ktory vedie k strate vyplyvajicej z pismen a) a b).

3. Ak institlcie vypocitavaju mieru rizika v rdmci stresového scendra pre viac nez jeden nemodelovatelny faktor rizika,
ako sa uvadza v ¢ldnku 325bk ods. 3 pism. ) nariadenia (EU) ¢ 575/2013, regulaény extrémny scendr buddceho $oku
uvedeny v ¢lanku 325bk ods. 3 pism. b) uvedeného nariadenia je scendr, ktory vedie k maximdlnej strate, ktord moze
vzniknit v désledku zmeny hodnét pouzitych v tychto nemodelovatelnych faktoroch rizika.

4. Odchylne od odseku 3, ak institiicie vypocitavaji mieru rizika v rdmci stresového scendra pre viac nez jeden
nemodelovatelny faktor rizika, ako sa uvddza v ¢linku 325bk ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) ¢. 575/2013, a maximalna
strata uvedend v odseku 3 tohto ¢ldnku nie je kone¢nd, institiicie urcia regulacny extrémny scendr budiiceho Soku
vykonanim tychto krokov v tomto poradi:

a) pouziju pristup zaloZeny na odbornom posudku s pouzitim kvalitativnych a kvantitativnych informacii, ktoré st
k dispozicii na identifikovanie straty sposobenej zmenou hodnoty pouzitej v nemodelovatelnom faktore rizika, ktord
s 99,95 % mierou istoty nebude prekrocend v horizonte desiatich pracovnych dni v budicom obdobi finan¢ného
stresu rovnocennom stresovému obdobiu pre nemodelovatelny faktor rizika. Institdcie pritom zohladnia $ikmost
a nadmernd 3picatost, ktoré mozu charakterizovat vynosy nemodelovatelného faktora rizika v obdobi finan¢ného
stresu, a odovodnia vietky distribu¢né alebo statistické predpoklady pouzité na identifikovanie tejto straty;
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o , (. g
b) stratu vypocitani v stilade s pismenom a) vyndsobia 4/ —5~,

kde:

— LH,; = max(20, LH) a kde LH je horizont likvidity pre nemodelovatelné faktory rizika uvedeny v ¢lanku 325bd
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

c) identifikuji regula¢ny extrémny scendr budtceho $oku ako scendr, ktory vedie k strate vyplyvajiicej z pismen a) a b).

KAPITOLA 3

OKOLNOSTI, ZA KTORYCH MOZU INSTITUCIE VYPOCITAT MIERU RIZIKA V RAMCI STRESOVEHO SCENARA PRE
VIAC NEZ JEDEN NEMODELOVATELNY FAKTOR RIZIKA

Cldnok 15

Okolnosti pre vypocet miery rizika v rimci stresového scendra pre viac nez jeden nemodelovatelny faktor rizika

Okolnosti, za ktorych moézu institicie vypocitat mieru rizika v rdmci stresového scendra pre viac neZ jeden
nemodelovatelny faktor rizika, ako sa uvddza v ¢lanku 325bk ods. 3 pism. ) nariadenia (EU) ¢. 575/2013, st takéto:

a) faktory rizika patria do rovnakej $tandardizovanej skupiny, ako sa uvddza v ¢ldnku 5 ods. 2 delegovaného nariadenia
(EU) 2022/2060;

b) institdcie posddili modelovatelnost tychto faktorov rizika urcenim modelovatelnosti $tandardizovanej skupiny, do
ktorej patria, v stlade s ¢ldnkom 4 ods. 1 delegovaného nariadenia (EU) 2022/2060.

KAPITOLA 4

AGREGACIA MIER RIZIKA V RAMCI STRESOVEHO SCENARA

Cldnok 16

Agregicia mier rizika v rdmci stresového scendra

1. Na Gcely agregovania mier rizika v rdmci stresového scendra, ako sa uvddza v ¢lanku 325bk ods. 3 pism. d)

nariadenia (EU) ¢. 575/2013, institicie pre kazdd mieru rizika v rdmci stresového scendra, ktort vypocitali, urcuja
zodpovedajiicu preskdlovanti mieru rizika v rdmci stresového scendra takto:

a) ak institticie urcili extrémny scendr buddceho Soku pre jediny faktor rizika v stilade s postupnou metédou stanovenou
v ¢lanku 3, zodpovedajiica preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra sa vypocita v stlade s tymto vzorcom:

RSS = max (O; \/L}fgdijSx zc)

kde:

— RSS je preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelny faktor rizika,

— SS je miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelny faktor rizika,
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— LH,; = max(20, LH) a kde LH je horizont likvidity uvedeny v ¢ldnku 325bd ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
pre nemodelovatelny faktor rizika,

— Kk je koeficient nelinearity pre nemodelovatelny faktor rizika vypocitany v silade s ¢linkom 17;

b) ak institticie ur¢ili mieru rizika v rdmci stresového scendra pre viac neZ jeden faktor rizika urenim extrémneho scendra
budticeho $oku v stlade s postupnou metédou stanovenou v ¢linku 6 pre nemodelovatelnii Standardizovant skupinu
zahfnajicu tieto faktory rizika, zodpovedajica preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra sa vypocita
v stlade s tymto vzorcom:

RSS = max (o; /i g x)

kde:
— RSS je preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelnd Standardizovand skupinu,
— SS je miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelnd Standardizovand skupinu,

— LH,; = max(20, LH) a kde LH je horizont likvidity uvedeny v ¢lanku 325bd ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
pre faktory rizika v rimci nemodelovatelnej Standardizovanej skupiny,

— «je koeficient nelinearity pre nemodelovatelni $tandardizovand skupinu vypocitany v stlade s ¢lankom 18;

¢) ak institicie urili extrémny scendr budiiceho Soku pre jediny faktor rizika v stlade s priamou metédou stanovenou
v ¢lanku 2, zodpovedajica preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra sa vypocita v stlade s tymto vzorcom:

RSS = max (0; /s UCF)

kde:
— RSS je preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelny faktor rizika,
— SS je miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelny faktor rizika,

— LH,; = max(20, LH) a kde LH je horizont likvidity uvedeny v ¢lanku 325bd ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
pre nemodelovatelny faktor rizika,

— UCF je kompenzacny faktor neistoty, ktory sa vypocita v stlade s ¢lankom 20;

d) ak institdcie urcili mieru rizika v rdmci stresového scendra pre viac neZ jeden faktor rizika uréenim extrémneho scenara
budticeho Soku v silade s priamou metédou stanovenou v ¢lidnku 5 pre nemodelovatelnti skupinu zahfajiicu tieto
faktory rizika, zodpovedajica preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra sa vypocita v stlade s tymto
vzorcom:

_ -y [ Hadj
RSS = max| 0; 0 S8% UCF

kde:
— RSS je preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelnd $tandardizovand skupinu,
— SS je miera rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelnd §tandardizovand skupinu,

— LH,; = max(20, LH) a kde LH je horizont likvidity uvedeny v ¢lanku 325bd ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013
pre faktory rizika v rdmci nemodelovatelnej skupiny,

— UCF je kompenzacny faktor neistoty, ktory sa vypocita v stlade s ¢lankom 20;
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e) ak institicie ur¢ili mieru rizika v rdmci stresového scendra uréenim regula¢ného extrémneho scendra budiceho Soku
v stlade s ¢ldnkom 14, zodpovedajica preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra sa vypocita v stilade
§ tymto vzorcom:

RSS = max(0; SS)
kde:
— RSS je preskdlovand miera rizika v rdmci stresového scendra,

— SS je miera rizika v rdmci stresového scendra.

2. Intitdcie agreguju miery rizika v rdmci stresového scendra v stlade s tymto vzorcom:

Y ®ss)y + | Y (RSS) + \/(px S RSS)' + (1—p7)x Y. (RSS)

ke ICSR | € EIR J€Or J € OR

kde:
— ICSR oznacuje stibor nemodelovatelnych faktorov rizika alebo nemodelovatelnych Standardizovanych skupin, pre
ktoré institicie uréili mieru rizika v rdmci stresového scendra, ktord bola klasifikovand tak, Ze odzrkadluje len

nesystémové riziko kreditného rozpitia, a to v stlade s odsekom 3,

— k je index oznacujici nemodelovatelné faktory rizika alebo nemodelovatelné standardizované skupiny patriace do
ICSR,

— EIR oznacluje sibor nemodelovatelnych faktorov rizika alebo nemodelovatelnych $tandardizovanych skupin, pre ktoré
institicie urcujii mieru rizika v rdmci stresového scendra, ktord bola klasifikovand tak, ze odzrkadluje len nesystémové
akciové riziko, a to v stilade s odsekom 4,

— lje index oznacujici nemodelovatelné faktory rizika alebo nemodelovatelné standardizované skupiny patriace do EIR,

— OR oznacuje nemodelovatelny faktor rizika alebo nemodelovatelnt $tandardizovant skupinu, pre ktoré institticie

uréuji mieru rizika v rdmci stresového scendra, ktord nebola klasifikovand tak, ze odzrkadluje len nesystémové riziko
kreditného rozpitia v stilade s odsekom 3 alebo nesystémové akciové riziko v silade s odsekom 4,

— jje index oznacujici nemodelovatelné faktory rizika alebo nemodelovatelné $tandardizované skupiny patriace do OR,

— RSS*, RSS' ,RSS st preskdlované miery rizika v rdmci stresového scendra pre nemodelovatelné faktory rizika, resp.
nemodelovatelné Standardizované skupiny kI, j vypocitané v stlade s odsekom 1,

— p=0,6.

3. Nemodelovatelné faktory rizika, ktoré intitdcie klasifikuja tak, Ze odzrkadluja len nesystémové riziko kreditného
rozpitia, musia spliiat vietky tieto podmienky:

a) faktor rizika md takd povahu, Ze odzrkadluje len nesystémové riziko kreditného rozpitia;

b) hodnota pouzitd vo faktore rizika nie je zaloZend na zlozkdch systémového rizika;

¢) koreldcia medzi faktormi rizika je zanedbateln;

d) institicie vykondvaji a dokumentuji Statistické testy pouZité na overenie podmienky stanovenej v pismene c).

4. Nemodelovatelné faktory rizika, ktoré instittcie klasifikuju tak, Ze odzrkadluji len nesystémové akciové riziko,
musia spliiat vetky tieto podmienky:

a) faktor rizika md taka povahu, Ze odzrkadluje len nesystémové akciové riziko;
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b)

9
d)

hodnota pouzitéd vo faktore rizika nie je zaloZend na zlozkach systémového rizika;
korelacia medzi faktormi rizika je zanedbatelna;

institdcie vykondvajii a dokumentuja $tatistické testy pouZité na overenie podmienky stanovenej v pismene c).

Cldnok 17

Koeficient nelinearity pre jediny faktor rizika

Ak bola miera rizika v ramci stresového scendra, pre ktort institticie urcuja koeficient nelinearity, urcend pre jediny faktor
rizika, takyto koeficient nelinearity sa ur¢uje takto:

a)

ak sa extrémny scendr budiceho Soku pre nemodelovatelny faktor rizika nezhoduje bud’ so $okom kalibrovanym
smerom nadol, alebo so Sokom kalibrovanym smerom nahor uréenym v stlade s ¢ldinkom 3 ods. 1 pism. b), institdcie
pre dany nemodelovatelny faktor rizika stanovia k = 1;

ak sa extrémny scendr budiceho $oku pre nemodelovatelny faktor rizika zhoduje so Sokom kalibrovanym smerom
nadol ur¢enym v sulade s ¢lankom 3 ods. 1 pism. b), institdcie vypocitaji koeficient nelinearity v stlade s tymto
vzorcom:

. loss _ ¢ — 2xlossy+loss
K = mm(max {x,,,m; 1+ ! 2><10ss()0 (g - 1)X25}; xm)

kde:

— K = 9,
— ¢ je odhad koncového parametra pre nemodelovatelny faktor rizika vypocitany v silade s ¢lankom 19,

— loss, je strata, ktord vznikd, ak je ok smerom nadol CS;ow, uréeny v stlade s ¢linkom 3 ods. 1 pism. b) uplatneny na
nemodelovatelny faktor rizika,

— loss , je strata, ktord vznikd, ak je Sok smerom nadol rovnajiici sa 3 xCS,,, uplatneny na nemodelovatelny faktor
rizika, kde CSyown je 0k smerom nadol ureny v stlade s ¢ldnkom 3 ods. 1 pism. b),

— loss,, je strata, ktord vznikd, ak je ok smerom nadol rovnajiici sa & xCS,,, uplatneny na nemodelovatelny faktor
rizika, kde CSyown je S0k smerom nadol uréeny v stlade s ¢ldnkom 3 ods. 1 pism. b);

ak sa extrémny scendr budiceho $oku pre nemodelovatelny faktor rizika zhoduje so Sokom kalibrovanym smerom
nahor uréenym v stlade s ¢lankom 3 ods. 1 pism. b), institiicie vypocitaji koeficient nelinearity v stlade s tymto
vzorcom:

. loss _ 1 —2xloss+loss 4 |
K = min (max {K,,,m; 1+ TTossy L3 (¢ — 1)x25|; Ky

kde:

win = 0,9,

— K =9,

— ¢ je odhad koncového parametra pre nemodelovatelny faktor rizika vypocitany v silade s ¢ldnkom 19,

— loss, je strata, ktord vznikd, ak je ok smerom nahor CS,, urceny v stilade s ¢linkom 3 ods. 1 pism. b) uplatneny na
nemodelovatelny faktor rizika,
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— loss_, je strata, ktord vznikd, ak je ok smerom nahor rovnajici sa 3 xCS,, uplatneny na nemodelovatelny faktor
rizika, kde CS,,, je ok smerom nahor urceny v salade s ¢linkom 3 ods. 1 pism. b),

— loss,, je strata, ktord vznikd, ak je Sok smerom nahor rovnajici sa ¢ xCS,, uplatneny na nemodelovatelny faktor

rizika, kde CS,, je ok smerom nahor urceny v salade s clinkom 3 ods. 1 pism. b).

Cldnok 18

Koeficient nelinearity pre skupinu

Ak bola miera rizika v rdmci stresového scendra, pre ktord institGcie urCuji koeficient nelinearity, uréend pre
nemodelovatelni Standardizovant skupinu, koeficient nelinearity sa urcuje takto:

a) ak extrémny scendr budticeho $oku nezodpovedd scendru identifikovanému v stlade s ¢ldnkom 6 ods. 1 pism. b), kde
hodnota parametra f§ uvedeného v ¢lanku 6 ods. 1 pism. ¢) je stanovend ako rovnd 1, intitdcie stanovia koeficient
nelinearity k = 1 pre tito nemodelovatelnd skupinu;

b) ak je extrémny scendr budiiceho $oku scendr, v ktorom sa zodpovedajici ok smerom nadol uréeny v stlade s ¢lankom
6 ods. 1 pism. b) uplatiiuje na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine, institdcie vypocitaju koeficient
nelinearity v stilade s tymto vzorcom:

. loss _ 1 —2xlossp+loss |
K = min (max {Km,; 1+ TToss) L3 (@, s — 1)%25 |5 Ko

kde:
— Kun = Oa 9,
— Ky = 9,

— @, .n je medidn odhadu koncovych parametrov vypocitaného v stilade s ¢linkom 19 pre kazdy faktor rizika v rdmci
skupiny,

— loss, je strata, ktord vznikd, ak je zodpovedajici ok smerom nadol uréeny v stilade s ¢lankom 6 ods. 1 pism. b)
uplatneny na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine,

— loss_, je strata, ktord vznikd, ak je zodpovedajici Sok smerom nadol ureny v stlade s ¢linkom 6 ods. 1 pism. b)
a vyndsobeny £ uplatneny na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine,

— loss,, je strata, ktord vznikd, ak je zodpovedajtci Sok smerom nadol uréeny v silade s ¢lankom 6 ods. 1 pism. b)
a vyndsobeny ¢ uplatneny na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine;

c) ak je extrémny scendr budtceho Soku scendr, v ktorom sa zodpovedajici Sok smerom nahor urceny v stlade s ¢ldnkom
6 ods. 1 pism. b) uplatiiuje na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine, institicie vypocitaju koeficient
nelinearity v stlade s tymto vzorcom:

. loss _ ¢ — 2xlossp+loss
K = mm(max {xmm; 1+ L gxloss(? L n — 1)X25}; K)

kde:
— Kpin = 0: 9;

— Ky =5,
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— @, . je medidn odhadu koncovych parametrov vypocitaného v stlade s ¢linkom 19 pre kazdy faktor rizika v rimci
skupiny,

— loss je strata, ktord vznika, ak je zodpovedajtci Sok smerom nahor uréeny v stlade s ¢ldnkom 6 ods. 1 pism. b)
uplatneny na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine,

— loss_, je strata, ktord vznikd, ak je zodpovedajiici ok smerom nahor uréeny v siilade s ¢linkom 6 ods. 1 pism. b)
a vyndsobeny £ uplatneny na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine,

— loss,, je strata, ktord vznikd, ak je zodpovedajici Sok smerom nahor uréeny v stlade s ¢lankom 6 ods. 1 pism. b)
a vyndsobeny ¢ uplatneny na kazdy faktor rizika v nemodelovatelnej skupine.

Cldnok 19

Vypocet odhadu koncového parametra

Institicie vypocitajii odhad koncového parametra za dany nemodelovatelny faktor rizika takto:
a) ak institticie pouzili historickd metédu stanovent v ¢lanku 8 na urcenie Soku kalibrovaného smerom nadol a $oku

kalibrovaného smerom nahor pre dany nemodelovatelny faktor rizika a extrémny scendr budtceho Soku je $ok
kalibrovany smerom nadol, vypocitajii odhad koncového parametra v siilade s tymto vzorcom:

_ ﬁx{zg‘g\/ ]Ret(i>2+(a><N— [N <Ret (g 1))

¢

= 2
{ES | eft(Ret)}
kde:

— a=2,5%,

— Ret je Casovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika pouzity pri historickej met6de
stanovenej v ¢lanku 8,

— Ret,, predstavuje i-ty najmens{ vynos v ¢asovom rade Ret,
— [axN] oznacuje celé &islo axN,

— ]ggm(Ret) je odhad predpokladaného schodku na Tavom konci krivky za ¢asovy rad Ret vypocitany v stlade
s ¢lankom 11 ods. 1;

b) ak institicie pouzili historicki metédu stanoventi v ¢lanku 8 na urcenie Soku kalibrovaného smerom nadol a $oku
kalibrovaného smerom nahor pre dany nemodelovatelny faktor rizika a extrémny scendr budiceho 3oku je Sok
kalibrovany smerom nahor, vypocitajii odhad koncového parametra v stlade s tymto vzorcom:

1
= oaxN

x{z,[ixlN] ( —Ret)(iJQJr(zxxN— JoxNT)( —Ret)([axN]Jrl)?}

= 2
{ES Right(Re))}
kde:

— o =2,5%,

— Retje ¢asovy rad vynosov za desat pracovnych dni pre nemodelovatelny faktor rizika pouzity pri historickej metode
stanovenej v ¢lanku 8,

— — Ret,, predstavuje i-ty najmens{ vynos v asovom rade — Ret,
— [axN] oznacuje celé &islo axN,

— ESyu(Ret) je odhad predpokladaného schodku na pravom konci krivky za asovy rad Ret vypocitany v stilade
s ¢lankom 11 ods. 2;
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¢) vo vietkych ostatnych pripadoch institiicie stanovia odhad koncového parametra ¢ = 1,04.

Cldnok 20

Vypocet kompenzacného faktora neistoty

1. Akbola miera rizika v rdmci stresového scendra, pre ktort instittcie ur¢uji kompenzaény faktor neistoty, uréend pre
jediny faktor rizika, kompenzaény faktor neistoty (UCF) sa rovna:

— 1
UCF = 0,95 +

kde:

— N je pocet strat v casovom rade uvedenom v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. a) bode iii), z ktorého bol uréeny extrémny scenar
budiceho Soku pre nemodelovatelny faktor rizika v siilade s uvedenym ¢lankom.

2. Akbola miera rizika v rdmci stresového scendra, pre ktort instittcie urcuji kompenzaény faktor neistoty, uréend pre
nemodelovatelnd Standardizovand skupinu, kompenzaény faktor neistoty sa rovnd:

_ 1
UCF = 0,95 + 1

kde:

— N je pocet strat v casovom rade uvedenom v ¢lanku 5 ods. 1 pism. a) bode iv), z ktorého bol urceny extrémny scendr
budtceho Soku pre nemodelovatelnt skupinu v stlade s uvedenym ¢ldnkom.

KAPITOLA 5

KVALITATIVNE POZIADAVKY

Clanok 21

Dokumenticia ku kritéridm a metédam

Na tcely vypracovania extrémnych scendrov budiceho $oku, urcenia regulatného extrémneho scendra budiceho Soku
a agregovania mier rizika v rdmci stresového scendra zahfia stibor internych politik uvedenych v ¢lanku 325bi ods. 1
pism. e) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 dokumenticiu tykajicu sa vietkych informacii potrebnych na preukdzanie, ze st
dodrzané uplatnitelné kritérid a metddy stanovené v tomto nariadeni, najmid v stvislosti s kritériami tykajicimi sa
uplatiiovania moznosti, s prijatymi predpokladmi, podmienkami, poZadovanymi krokmi na uplatnenie vynimiek,
a v pripade potreby v stvislosti s odovodneniami.

KAPITOLA 6

ZAVERECNE USTANOVENIA

Cldnok 22

Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtida t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 20. oktobra 2023

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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	Delegované nariadenie Komisie (EÚ) 2024/397 z 20. októbra 2023, ktorým sa dopĺňa nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) č. 575/2013, pokiaľ ide o regulačné technické predpisy týkajúce sa výpočtu miery rizika v rámci stresového scenára 

