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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2024/397 DA COMISSAO
de 20 de outubro de 2023

que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentagio relativas ao cdlculo da medida do risco num
cendrio de esforco

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (),
nomeadamente o artigo 325.°-BK, n.° 3, quarto paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A fim de assegurar condi¢des de concorréncia equitativas entre as institui¢des da Unido e de minimizar a arbitragem
regulamentar, as metodologias para a elaboracdo de cendrios extremos de choques futuros para fatores de risco ndo
modeldveis devem basear-se nas normas internacionais acordadas em janeiro de 2019 pelo Comité de Basileia de
Supervisdo Bancdria (CBSB) (quadro de Basileia) e ter em conta a materialidade dos requisitos de fundos proprios
para fatores de risco ndo modeldveis. Por conseguinte, devem ser estabelecidas metodologias especificas e
pormenorizadas para a elabora¢do de cendrios extremos de choques futuros para fatores de risco nio modeldveis.

(2) A qualidade dos dados e o niimero de observagdes disponiveis para determinar choques futuros para fatores de risco
nio modeldveis podem variar significativamente de um fator de risco nio modeldvel para outro. £ necessario,
portanto, assegurar que os cendrios extremos de choques futuros abranjam um vasto leque de casos. Por esse
motivo, importa prever conjuntos alternativos de metodologias que as instituicdes possam utilizar em funcio da
qualidade e do nimero de observagdes disponiveis para cada fator de risco ndo modeldvel. Além disso, as
instituicdes devem refletir nos seus célculos o facto de um menor nimero de dados disponiveis conduzir a uma
maior incerteza das estimativas ou dos valores utilizados para determinar os cendrios extremos de choques futuros,
que deverdo por conseguinte ser mais conservadores.

(3)  Dada a sua exatiddo, um dos métodos para determinar o cendrio extremo de choque futuro para um fator de risco
ndo modeldvel deve consistir no célculo direto da medida da perda esperada condicional relativamente as perdas
que ocorreriam ao aplicar um choque a esse fator de risco ndo modeldvel com os niveis historicamente observados
durante o periodo de esforgo relevante. No entanto, esse método sé proporcionaria resultados fidveis se a instituigdo
dispusesse de uma quantidade significativa de dados para esse periodo de esforco e exigiria muitos calculos das
perdas por fator de risco, implicando um elevado esfor¢o de célculo. Por conseguinte, é necessirio prever um
método alternativo que exija um niimero significativamente inferior de célculos das perdas e aplique uma
abordagem passo a passo. De acordo com esse método alternativo, as institui¢des devem, em primeiro lugar,
calcular uma medida da perda esperada condicional em relagdo aos retornos observados para um fator de risco ndo
modeldvel e, em seguida, calcular a perda que corresponde a variagdo do fator de risco identificado por essa medida
da perda esperada condicional. Essa abordagem passo a passo deve também abordar o caso especifico em que o
nimero de observagdes para um fator de risco ndo modelavel no periodo de esfor¢o em causa é insuficiente para
obter estimativas exatas e prudentes. Uma vez que, em principio, essa situagdo sé se verificard num niimero
limitado de casos, esses casos devem ser tratados recorrendo a metodologias que as institui¢des estabeleceram para
outros fatores de risco ndo modeldveis relativamente aos quais dispdem de mais observagdes ou, se possivel, ao
método padrio alternativo.

() JOL 176 de 27.6.2013, p. 1.
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O quadro de Basileia exige que os requisitos de fundos préprios para o risco de mercado aplicdveis a fatores de risco
ndo modeldveis sejam calibrados para um periodo de esfor¢o idéntico para todos os fatores de risco ndo modeléveis
pertencentes a mesma categoria geral de fatores de risco. Para determinar cendrios extremos de choques futuros com
base nos dados observados durante esse periodo identificado, as instituicdes devem recolher dados sobre os fatores
de risco ndo modelaveis para esse periodo de esforco identificado.

A fim de assegurar a harmonizagdo do célculo das medidas do risco num cendrio de esfor¢o entre as institui¢des da
Unido, é necessdrio especificar de que forma estas devem identificar o periodo de esforco. Essas especificagdes devem
ser proporcionadas a finalidade e ndo devem exigir um esfor¢o de célculo excessivo nem a aplicacio de métodos
especificos de fixacdo de pregos. A crise financeira mundial de 2007-2008 colocou o sistema financeiro sob
enorme pressdo. Por conseguinte, o periodo de esforco a identificar deve ter inicio, pelo menos, em 1 de janeiro de
2007. A fim de assegurar que o periodo de esfor¢o permanece relevante para a carteira de negociagio de uma
instituicdo, é conveniente que as instituicdes revejam periodicamente esse periodo. No entanto, a fim de limitar os
encargos administrativos suportados pelas instituicdes, s deve ser exigido que essa revisio seja realizada, pelo
menos, com a mesma periodicidade trimestral que os correspondentes relatérios para fins de supervisio.

Nos termos do quadro de Basileia, as instituicdes devem determinar cendrios extremos de choques futuros utilizando
os métodos de fixacdo de precos do respetivo modelo de medicdo dos riscos, uma vez que esses métodos sio
utilizados no contexto das verificagdes a posteriori e dos testes de atribuicio de lucros e perdas. Poderdo existir
cendrios de choques futuros para os quais ndo seja possivel utilizar esses métodos de fixagdo de pregos para
determinar a perda correspondente para alguns instrumentos financeiros ou mercadorias. Se for esse o caso, as
institui¢des devem agir de forma que respeite os principios prudenciais e visar apenas os instrumentos afetados pela
falha ao nivel da fixagdo de pregos. As metodologias aplicadas pela institui¢do para tratar esses casos nio devem
afetar de modo algum os resultados das verificacdes a posteriori nem os requisitos da atribui¢do de lucros e perdas
estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/2059 da Comissdo (2).

O artigo 325.°-BK, n.* 3, segundo pardgrafo, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 exige que o nivel dos requisitos de
fundos préprios para o risco de mercado de um fator de risco ndo modeldvel seja tdo elevado quanto a medida da
perda esperada condicional para esse fator de risco a que se refere o artigo 325.>-BB do mesmo regulamento, ou
seja, uma perda esperada condicional com um nivel de confianca de 97,5 % durante um periodo de esfor¢o. Os
estimadores estatisticos e os pardmetros para determinar essa medida da perda esperada condicional devem, por
conseguinte, ser estabelecidos de modo a atingir esse nivel de confianca.

De acordo com o quadro de Basileia, o cendrio regulamentar extremo de choque futuro deve ser aquele que conduz a
perda maxima suscetivel de ocorrer devido a uma alteragdo do fator de risco ndo modeldvel. Assim, importa
especificar o que as institui¢des devem considerar como perda maxima nos casos em que nio seja finita.

A fim de assegurar a coeréncia com o quadro de Basileia, as institui¢des devem poder determinar a medida do risco
num cendrio de esfor¢o para mais do que um fator de risco ndo modeldvel, nos casos em que esses fatores de risco
ndo modeldveis fagam parte de uma curva ou de uma superficie e em que pertencam ao mesmo escalio ndo
modelavel de entre os estabelecidos no Regulamento Delegado da Comissdo (UE) 2022/2060 (*), e desde que as
instituicdes tenham avaliado o seu cardter modeldvel de acordo com o método de escalonamento normalizado
referido nesse regulamento delegado. Consequentemente, as institui¢des s6 devem estar autorizadas a calcular uma
tnica medida do risco num cendrio de esfor¢o para mais do que um fator de risco ndo modeldvel nas referidas
condigdes.

Regulamento Delegado (UE) 2022/2059 da Comissdo, de 14 de junho de 2022, que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013

do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentacdo para especificar os pormenores técnicos
dos requisitos aplicaveis as verificagdes a posteriori e a atribuicdo de lucros e perdas nos termos dos artigos 325.°-BF e 325.°-BG do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 (JO L 276 de 26.10.2022, p. 47).

Regulamento Delegado (UE) 2022/2060 da Comissdo, de 14 de junho de 2022, que complementa o Regulamento (UE) n.° 575/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio que especificam, de acordo com o
seu artigo 325.°-BE, n.* 3, os critérios de avaliagio do cardter modeldvel dos fatores de risco no dmbito do método dos modelos
internos, assim como a frequéncia dessa avaliagdo (JO L 276 de 26.10.2022, p. 60).
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(10)

(11)

(12)

A fim de assegurar a adequacdo dos requisitos de fundos préprios para os fatores de risco ndo modelaveis ao perfil
de risco das institui¢des, estas devem refletir, na agregacdo das medidas do risco num cendrio de esforco, os riscos
que ainda ndo foram tidos em conta na determinacio do cendrio extremo de choque futuro, incluindo os
horizontes de liquidez dos fatores de risco nio modeldveis. Para assegurar condi¢des de concorréncia equitativas, as
medidas do risco num cendrio de esfor¢o devem ser agregadas mediante a aplicagdo da férmula de agregagdo
acordada no quadro de Basileia.

O presente regulamento baseia-se nos projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados a Comissdo pela
Autoridade Bancdria Europeia.

A Autoridade Bancdria Europeia realizou consultas ptblicas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio
que servem de base ao presente regulamento, analisou os seus potenciais custos e beneficios e solicitou o parecer do
Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancdrio criado em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (%),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO 1

ELABORA(;AO E APLICACAO DOS CENARIOS EXTREMOS DE CHOQUES FUTUROS

Artigo 1.°

Elaboracio de cendrios extremos de choques futuros e sua aplicacio ao nivel dos fatores de risco

As institui¢des devem elaborar os cendrios extremos de choques futuros para fatores de risco ndo modeldveis aplicando um
dos seguintes métodos:

a) O método direto previsto no artigo 2.°, desde que estejam cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

i)

(¢}

as institui¢des em causa definiram critérios para determinar se devem utilizar o método direto a que se refere a
alinea a) ou 0 método passo a passo a que se refere a alinea b), e esses critérios sdo coerentes ao longo do tempo,

para efeitos da alinea a), subalinea i), as institui¢des documentam qualquer mudanga do método direto a que se
refere a alinea a) para o método passo a passo a que se refere a alinea b), e vice-versa, indicando uma justificagio
para essa mudanca,

as institui¢des identificam, para efeitos de monitoriza¢io interna, o cendrio extremo de choque futuro de acordo
com o método passo a passo a que se refere a alinea b) numa base didria durante os 20 dias tteis anteriores a cada
data em relagdo a qual sdo comunicados os requisitos de fundos préprios para o risco de mercado,

o niimero de perdas na série histérica de perdas a que se refere o artigo 2.°, n.° 1, alinea a), subalinea iii), é igual ou
superior a 200;

método passo a passo previsto no artigo 3.°.

Artigo 2.°
Método direto — fatores de risco nio modeldveis

No método direto, as institui¢des devem seguir, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

Determinar uma série histdrica de perdas da seguinte forma:

i)

determinar, em conformidade com o artigo 3.°, a série histdrica de retornos de 10 dias tteis para o fator de risco ndo
modelédvel relativamente ao periodo de esforgo determinado em conformidade com o artigo 12.°,

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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ii) aplicar ao valor do fator de risco ndo modelavel os choques que correspondem aos retornos na série histérica de
retornos de 10 dias tteis determinada em conformidade com a subalinea i),

iii) determinar a série histérica de perdas, calculando as perdas que ocorreriam se o fator de risco nio modelavel
assumisse os valores obtidos em conformidade com a subalinea ii);

b) Devem calcular a estimativa da perda esperada condicional da cauda direita em conformidade com o artigo 11.°, n.° 2,
para a série historica de perdas obtida nos termos da alinea a).

2. No final do processo descrito no n.* 1, um choque conducente a uma perda igual a estimativa a que se refere o n.° 1,
alinea b), constitui o cendrio extremo de choque futuro para o fator de risco nio modelavel.

Artigo 3.°

Método passo a passo — fatores de risco nio modeldveis

1.  Nométodo passo a passo, as instituicdes devem seguir, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) Determinar, em conformidade com o artigo 7.°, a série histérica de retornos de 10 dias tteis para o fator de risco ndo
modelavel relativamente ao periodo de esfor¢o determinado em conformidade com o artigo 12.%;

b) Determinar um choque calibrado ascendente e um descendente a partir da série histérica de retornos de 10 dias uteis a
que se refere a alinea a), de acordo com:

i) o método histdrico previsto no artigo 8., se 0 niimero de retornos na série histérica de retornos de 10 dias tteis a
que se refere a alinea a) do presente niimero for igual ou superior a 200,

ii) o método de sigma assimétrico previsto no artigo 9.°, se 0 nimero de retornos na série histérica de retornos de 10
dias tteis a que se refere a alinea a) do presente nimero for inferior a 200 e igual ou superior a 12,

i) o método de recurso previsto no artigo 10.°, se o niimero de retornos na série histérica de retornos de 10 dias tteis
a que se refere a alinea a) do presente nimero for inferior a 12;

¢) Para cada choque incluido na grelha abaixo apresentada, as instituicdes devem calcular a perda que ocorre quando esse
choque ¢ aplicado ao fator de risco ndo modelavel:

g”elha - {% XCSdn\vn? CSdowm % XCSumCSup}
em que:
— CSyown € 0 choque calibrado descendente determinado em conformidade com a alinea b),

— (S, ¢ 0 choque calibrado ascendente determinado em conformidade com a alinea b).

2. O choque que conduz a perda mais elevada, de entre os choques incluidos na grelha a que se refere o n.° 1, alinea c),
constitui o cendrio extremo de choque futuro para o fator de risco ndo modeldvel.

Artigo 4.

Elaboracio e aplicacio dos cendrios extremos de choques futuros a nivel dos escaldes normalizados

Caso calculem uma medida do risco num cendrio de esfor¢o para mais do que um fator de risco ndo modeldvel, as
institui¢des devem determinar o cendrio extremo de choque futuro para o escalio normalizado ndo modeldvel a que
pertencem esses fatores de risco em conformidade com o Regulamento Delegado (UE) 2022/2060, aplicando um dos
seguintes métodos:
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a) O método direto previsto no artigo 5.°, desde que estejam cumulativamente preenchidas as seguintes condigdes:

i)

ii)

i)

iv)

as institui¢des definiram critérios para determinar se devem utilizar o método direto a que se refere o artigo 5.° ou o
método passo a passo a que se refere o artigo 6.°, e esses critérios sdo coerentes ao longo do tempo,

para efeitos da alinea a), subalinea i), as institui¢des documentam qualquer mudanga do método direto para o
método passo a passo, e vice-versa, indicando uma justificagdo para essa mudanca,

para além de utilizarem o método direto, as instituicdes identificam, a titulo complementar, o cendrio extremo de
choque futuro de acordo com o método passo a passo a que se refere a alinea b) numa base didria durante os 20
dias tteis anteriores a cada data em relagdo a qual sio comunicados os requisitos de fundos préprios para o risco
de mercado,

o niimero de perdas na série histdrica de perdas a que se refere o artigo 5.°, n.° 1, alinea a), subalinea iv), é igual ou
superior a 200;

b) O método passo a passo previsto no artigo 6.°.

1.

Artigo 5.°

Método direto — escaldes normalizados nio modeldveis

Ao aplicarem o método direto a fatores de risco ndo modeldveis pertencentes a escaldes normalizados ndo

modeldveis, as instituicdes devem seguir, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a)

2.

Determinar uma série histérica de perdas da seguinte forma:

i)

ii)

iii)

iv)

para cada fator de risco ndo modeldvel pertencente ao escaldo ndo modeldvel, determinar, em conformidade com o
artigo 7., a série historica mais préxima de retornos de 10 dias dteis para o periodo de esforco determinado em
conformidade com o artigo 12.,

eliminar, em cada série histérica obtida em conformidade com a subalinea i), os valores correspondentes as datas
para as quais nem todas essas séries histéricas tém um retorno,

para cada fator de risco ndo modeldvel pertencente ao escalio nio modelavel, devem aplicar ao valor do fator de
risco ndo modeldvel os choques que correspondem aos retornos na série histérica correspondente obtida nos
termos da subalinea ii),

determinar as séries histéricas de perdas calculando, para cada data correspondente a um valor na série histérica
obtida nos termos da subalinea iii), a perda que ocorreria se os fatores de risco ndo modelaveis no escaldo nio
modeldvel assumissem os valores incluidos nessas séries histdricas para essa data;

Calcular a estimativa da perda esperada condicional da cauda direita em conformidade com o artigo 11.°, n.° 2, para as
séries histéricas de perdas obtidas nos termos da alinea a) do presente niimero.

O cendrio de choques conducentes a uma perda igual a estimativa da perda esperada condicional da cauda direita

obtida em conformidade com o n.° 1, alinea b), constitui o cendrio extremo de choque futuro para o escaldo ndo modelével.

1.

Artigo 6.°

Método passo a passo — escaldes normalizados nio modeliveis

Ao aplicarem o método passo a passo a fatores de risco ndo modeldveis pertencentes a escaldes normalizados ndo

modelaveis, as institui¢des devem determinar o cendrio extremo de choque futuro seguindo, pela ordem abaixo indicada,
0s seguintes passos:

a) Para cada fator de risco nio modelavel pertencente ao escalio normalizado nio modeldvel, determinar, em

co
co

nformidade com o artigo 7.°, a série histdrica de retornos de 10 dias tteis para o periodo de esfor¢o determinado em
nformidade com o artigo 12.%
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b) Para cada fator de risco ndo modeldvel pertencente ao escalio normalizado ndo modelavel, determinar um choque
calibrado ascendente e um descendente a partir da correspondente série histérica de retornos de 10 dias tteis a que se
refere a alinea a), de acordo com:

i) o método histdrico previsto no artigo 8.°, se o nimero de retornos em todas as séries histéricas de retornos de 10
dias dteis a que se refere a alinea a) do presente niimero correspondentes aos fatores de risco ndo modeldveis no
escaldo ndo modeldvel for igual ou superior a 200,

ii) o método de sigma assimétrico previsto no artigo 9.°, se a condigio estabelecida na alinea b), subalinea i), do
presente niimero para a utilizagdo do método histérico ndo estiver preenchida e o niimero de retornos em todas as
séries histéricas de retornos de 10 dias tteis a que se refere a alinea a) do presente nimero correspondentes aos
fatores de risco ndo modeldveis no escaldo ndo modelével for igual ou superior a 12,

i) o método de recurso previsto no artigo 10.°, se existir pelo menos um fator de risco ndo modeldvel no escaldo néo
modeldvel para o qual o niimero de retornos na série histérica de 10 dias tteis a que se refere a alinea a) do presente
ntmero ¢ inferior a 12;

¢) As instituicdes devem calcular ambos os seguintes elementos:

i) a perda correspondente a um cendrio em que o correspondente choque calibrado ascendente determinado em
conformidade com a alinea b), multiplicado por um parimetro f, é aplicado a cada fator de risco no escaldo nio
modelizavel.

ii) a perda correspondente a um cendrio em que o correspondente choque calibrado descendente determinado em
conformidade com a alinea b), multiplicado por um parimetro f3, é aplicado a cada fator de risco no escalio nio
modeldvel.

Para efeitos da alinea c), as institui¢des devem multiplicar os choques calibrados ascendente e descendente pelo pardmetro f
em dois casos, assumindo f =1 ¢ f§ = 4.

2. O cendrio de choques conducente a perda mais elevada de entre as calculadas em conformidade com o n.° 1, alinea c),
constitui o cendrio extremo de choque futuro para o escaldo normalizado ndo modelavel.

Artigo 7.

Determinacio da série histérica de retornos de 10 dias titeis

1. Asinstituicdes devem determinar a série historica de retornos de 10 dias tteis para o periodo de esforco em relagdo a
um determinado fator de risco ndo modeldvel seguindo, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) Determinar a série histérica de observagdes do fator de risco ndo modeldvel para o periodo de esforco e incluir nessa
série histérica apenas uma observagdo por dia util, que representard dados reais do mercado;

b) Alargar a série histérica a que se refere a alinea a), nela incluindo as observagdes disponiveis no periodo de 20 dias tteis
ap6s o periodo de esforgo; se a data de referéncia para o cdlculo da medida do risco num cendrio de esfor¢o ocorrer
menos de 20 dias dteis apds o termo do periodo de esforgo, as instituicdes devem incluir as observacdes disponiveis
desde o termo do periodo de esforco até a data de referéncia;

¢) Emrelagio a cada data D,, para a qual exista uma observagdo na série histérica resultante da alinea a), excluindo a tiltima
observagdo, as institui¢des devem determinar, de entre as datas com uma observagdo na série histérica alargada a que se
refere a alinea b), a data D, posterior a D, que minimiza o seguinte valor:

y= | IODdl:a;\‘ uteis 1|

t t
em que:

— D, é a data para a qual existe uma observa¢do na série histdrica a que se refere a alinea a), excluindo a dltima
observacio,
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— Dy ¢ a data posterior a D, com uma observagdo na série historica alargada a que se refere a alinea b),
— adiferenga D, é expressa em dias dteis;

d) Para cada data D,, para a qual exista uma observa¢do na série histérica resultante da alinea a), excluindo a dltima
observagdo, as institui¢des devem determinar o correspondente retorno de 10 dias tteis, determinando o retorno para
o fator de risco ndo modelével ao longo do periodo compreendido entre a data D, da observagdo e a data D, que
minimiza o valor v nos termos da alinea c), e proceder subsequentemente ao seu reescalonamento para obter um

retorno ao longo de um periodo de 10 dias titeis, multiplicando o retorno por /1 feis
t

Para efeitos da alinea c), se existir mais do que uma data que minimize esse valor, a data D, é a data de entre aquelas que
minimizam esse valor que ocorreu mais tarde.

2. A série historica a que se refere o n.° 1, alinea a), deve incluir pelo menos as observacdes utilizadas para calibrar os
cendrios de choques futuros a que se refere o artigo 325.>-BC do Regulamento (UE) n.° 575/2013, caso esse fator de risco
tenha sido previamente avaliado como modeldvel em conformidade com o artigo 325.°-BE do mesmo regulamento.

Artigo 8.

Choque calibrado descendente e ascendente com o método histérico

1. No método histérico, as institui¢des devem determinar o choque calibrado descendente a partir de uma série histérica
de retornos de 10 dias tteis para um fator de risco ndo modeldvel de acordo com a seguinte férmula:

choque calibrado descendente = Egm(Ret)X (0, 95 + \/ﬁ)

em que:

— Ret representa a série histérica de retornos de 10 dias tteis do fator de risco ndo modelavel,

— ES,..(Ret)é a estimativa da perda esperada condicional da cauda esquerda para a série histérica Ret, calculada nos
termos do artigo 11.°, n.° 1,

— N é o ntimero de retornos na série histdrica Ret.

2. As institui¢des devem determinar o choque calibrado ascendente a partir de uma série histérica de retornos de 10
dias tteis para um fator de risco ndo modeldvel com o método histérico de acordo com a seguinte férmula:

choque calibrado ascendente = ng“(Ret)X (O, 95 + \/N%lf))

em que:

— Ret representa a série histdrica de retornos de 10 dias tteis do fator de risco ndo modelavel,

— ESy(Ret)é a estimativa da perda esperada condicional da cauda direita para a série historica Ret, calculada nos termos
do artigo 11.°, n.° 2,

— N é o niimero de retornos na série histérica Ret.

Artigo 9.°

Choque calibrado descendente e ascendente com o método de sigma assimétrico

No método de sigma assimétrico, as instituicdes devem determinar o choque calibrado descendente e ascendente a partir de
uma série historica de retornos de 10 dias tteis para um fator de risco ndo modeldvel seguindo, pela ordem abaixo indicada,
0s seguintes passos:
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Determinar a mediana dos retornos na série histérica e dividir os retornos de 10 dias tteis abrangidos por essa série
histérica nos dois subconjuntos seguintes:

i) o subconjunto de retornos de 10 dias tteis cujo valor é igual ou inferior @ mediana,

ii) o subconjunto de retornos de 10 dias tteis cujo valor é superior & mediana;

Para cada subconjunto a que se refere a alinea a), calcular a média dos retornos de 10 dias tteis;
Determinar o choque calibrado descendente de acordo com a seguinte férmula:

choque calibrado descendente

. 4 Cp X ! Xi(RtA ) 1<( 0,95+ !
= - ) N el — t<m ’ N
Hren " Ndown -1,5 i=1, Reti< m Hars Nd()wn -1,5

em que:
— Ret representa a série histérica de retornos de 10 dias tteis do fator de risco nio modeldvel,
— Ret; é 0 i-ésimo retorno na série histdrica de retornos de 10 dias tteis Ret,

— m é a mediana da série histdrica de retornos de 10 dias tteis Ret,

— Iy, representa a média dos retornos de 10 dias dteis calculada em conformidade com a alinea b) no subconjunto
identificado em conformidade com a alinea a), subalinea i),

— Nyown € 0 niimero de retornos de 10 dias dteis no subconjunto determinado em conformidade com a alinea a),
subalinea i),

— N é o ntimero de retornos na série histdrica de retornos de 10 dias tteis Ret,

Determinar o choque calibrado ascendente de acordo com a seguinte formula:

choque calibrado ascendente

By + Cis % ! XZV:(RtA ) <[ 0,95 + !
= 2 N1 F el — 1> m ’ AT T E
luRet>m ES Nup _ 17 5 i luRe Nup — 1’ 5

em que:
— Ret representa a série histdrica de retornos de 10 dias tteis do fator de risco ndo modelavel,
— Ret; é 0 i-ésimo retorno na série historica de retornos de 10 dias tteis Ret,

— m é a mediana da série histdrica de retornos de 10 dias tteis Ret,

— ., representa a média dos retornos de 10 dias tteis calculada em conformidade com a alinea b) no subconjunto
determinado em conformidade com a alinea a), subalinea ii),

— N, é o nimero de retornos no subconjunto determinado em conformidade com a alinea a), subalinea ii),
— N é o nimero de retornos na série histdrica de retornos de 10 dias tteis Ret,

— Ci=3.
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Artigo 10.°

Choque calibrado descendente e ascendente com o método de recurso

1. No método de recurso, as instituicdes devem determinar o choque calibrado descendente e ascendente a partir da
série histérica de retornos de 10 dias tteis para um fator de risco ndo modeldvel aplicando uma das metodologias
estabelecidas no presente artigo.

2. Se o fator de risco ndo modeldvel for igual a um dos fatores de risco definidos na parte III, titulo IV, capitulo 1-A,
secgdo 3, subsecgdo 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituicdes devem determinar o choque calibrado
descendente e ascendente seguindo, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) Identificar o ponderador de risco afetado a esse fator de risco em conformidade com a parte 11, titulo IV, capitulo 1-A,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

b) Multiplicar esse ponderador de risco por 1,15x, /12

LH
em que:

— LH é o horizonte de liquidez do fator de risco ndo modelével a que se refere o artigo 325.°-BD do Regulamento (UE)
n.°575/2013;

¢) O choque calibrado descendente e ascendente € o valor resultante da alinea b).

3. Se o fator de risco ndo modeldvel for um ponto de uma curva ou de uma superficie e diferir de outros fatores de risco
definidos na parte III, titulo IV, capitulo 1-A, sec¢do 3, subsec¢do 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 apenas no que
respeita a dimensdo do prazo de vencimento, as institui¢des devem determinar o choque calibrado descendente e
ascendente seguindo, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) De entre os fatores de risco definidos na parte III, titulo IV, capitulo 1-A, sec¢do 3, subsec¢do 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 que diferem do fator de risco ndo modelavel apenas no que respeita a dimensdo do prazo de vencimento,
identificar o fator de risco mais préximo do fator de risco nio modeldvel em termos da dimensio do prazo de

vencimento;

b) Identificar o ponderador de risco afetado nos termos da parte III, titulo IV, capitulo 1-A, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 ao fator de risco identificado em conformidade com a alinea a);

¢) Multiplicar esse ponderador de risco por 1,15x /2%

em que:

— LH é o horizonte de liquidez do fator de risco nio modelével a que se refere o artigo 325.°-BD do Regulamento (UE)
n. 575/2013;

d) O choque calibrado descendente e ascendente é o valor resultante da alinea c).

4. Se o fator de risco ndo modeldvel nio satisfizer as condicdes estabelecidas nos n.* 2 e 3, as instituicdes devem
determinar os correspondentes choques calibrados descendente e ascendente selecionando um fator de risco que satisfaga
as condigdes estabelecidas no n.° 5, e aplicar o método previsto no n.° 6 ao fator de risco selecionado.

5. O fator de risco a selecionar em conformidade com o n.° 4 deve satisfazer cumulativamente as seguintes condigdes:

a) Pertence a mesma categoria geral de fatores de risco e 8 mesma subcategoria geral de fatores de risco a que se refere o
artigo 325.°-BD do Regulamento (UE) n.° 575/2013 que o fator de risco ndo modelavel;

b) Tem natureza idéntica a do fator de risco ndo modeldvel;
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c¢) Difere do fator de risco ndo modeldvel no que respeita a caracteristicas que ndo conduzem a uma subestimacio da
volatilidade do fator de risco nio modeldvel, nomeadamente em condi¢des de esforgo;

d) A respetiva série histérica de retornos de 10 dias tteis a que se refere o n.° 6, alinea a), contém pelo menos 12 retornos.

6.  No método a que se refere o n.° 4, as institui¢des devem seguir, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) Para o fator de risco selecionado, as instituicdes determinam, em conformidade com o artigo 7.°, a série histérica de
retornos de 10 dias tteis para o periodo de esfor¢o determinado em conformidade com o artigo 12.%;

b) As institui¢des determinam os choques calibrados descendente e ascendente para o fator de risco selecionado utilizando:

i) o método histérico previsto no artigo 8.°, se o nimero de retornos na série histérica de retornos de 10 dias tteis
para o fator de risco selecionado a que se refere a alinea a) do presente niimero for igual ou superior a 200,

ii) o método de sigma assimétrico previsto no artigo 9.°, se o nmero de retornos na série histérica de retornos de 10
dias uteis para o fator de risco selecionado a que se refere a alinea a) do presente nimero for inferior a 200;

) As instituigdes determinam o choque calibrado descendente para o fator de risco nio modeldvel multiplicando o choque
descendente para o fator de risco selecionado, determinado em conformidade com a alinea b), por

1,35 [ 0,95 + ———

down 15

other ’
em que:

— N é um dos seguintes valores, consoante o método utilizado para determinar o choque calibrado descendente

other

para o fator de risco selecionado em conformidade com a alinea b):

i) o ntimero de retornos na série histérica de retornos de 10 dias tteis para o fator de risco selecionado a que se
refere a alinea a), caso a institui¢do tenha utilizado o método histdrico para determinar o choque calibrado
descendente para o fator de risco selecionado,

ii) o ntimero de retornos no subconjunto determinado em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, alinea a), subalinea
i), caso a instituicio tenha utilizado o método de sigma assimétrico para determinar o choque calibrado
descendente para o fator de risco selecionado;

d) As institui¢des determinam o choque calibrado ascendente para o fator de risco ndo modelével multiplicando o choque
ascendente para o fator de risco selecionado, determinado em conformidade com a alinea b), por

1,35 0,95 + —L1—
W g5
other

em que:

— N* éum dos seguintes valores, consoante o método utilizado para determinar o choque calibrado ascendente para

other

o fator de risco selecionado em conformidade com a alinea b):

i) o ndmero de retornos na série histdrica de retornos de 10 dias tteis para o fator de risco selecionado a que se
refere a alinea a), caso a institui¢do tenha utilizado o método histérico para determinar o choque calibrado
ascendente para o fator de risco selecionado,

ii) o ndmero de retornos no subconjunto determinado em conformidade com o artigo 9.°, n.° 1, alinea a), subalinea
ii), caso a institui¢do tenha utilizado o método de sigma assimétrico para determinar o choque calibrado
ascendente para o fator de risco selecionado.
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7. Emderrogacdo do n.° 6, alinea b), subalineas i) e ii), caso apliquem o método a que se refere o n.° 4 a todos os fatores
de risco ndo modeldveis num escaldio normalizado nio modeldvel, as instituicdes devem determinar os choques
ascendentes e descendentes para todos os fatores de risco selecionados correspondentes em conformidade com um dos
seguintes métodos:

a) O método histérico previsto no artigo 8.°, se o niimero de retornos na série histérica de retornos de 10 dias tteis a que
se refere o artigo 6.°, alinea a), for igual ou superior a 200 para todos os fatores de risco selecionados;

b) O método de sigma assimétrico previsto no artigo 9.°, se a condicdo a que se refere a alinea a) do presente ndmero para a
aplicagdo do método histdrico ndo estiver preenchida.

Artigo 11.°

Estimadores da perda esperada condicional

1. Asinstituicdes devem calcular a estimativa da perda esperada condicional da cauda esquerda de uma série histérica X
de acordo com a seguinte férmula:

[axN]

ZXU) + (OCXN— [aXN])XX([aWH)}
i=1

— -1
BSw(®) = 2y 1

em que:
— N é o ntimero de observacdes na série historica,
—a=25%

— [axN] representa a parte inteira do produto axN,

— X, representa a i-ésima menor observacdo na série histérica X.

2. Asinstitui¢des devem calcular a estimativa da perda esperada condicional da cauda direita de uma série histérica X de
acordo com a seguinte férmula:

ES i (X) = ES (- X)

em que:

— ES,(—X) é a estimativa da perda esperada condicional da cauda esquerda para a série histérica — X, calculada em
conformidade com o n.° 1.

Artigo 12.°

Determinacio do periodo de esforco

1. As institui¢des devem determinar o periodo de esforgo para os fatores de risco ndo modeldveis numa categoria geral
de fatores de risco identificando o perfodo de observacio de 12 meses que maximiza o valor obtido de acordo com a
seguinte férmula:

> RSS

jei

em que:
— irepresenta a categoria geral de fatores de risco,

— j é o indice que designa os fatores de risco nio modeldveis ou os escaldes normalizados ndo modelaveis para os quais a
institui¢do calcula a medida do risco num cendrio de esforgo pertencente a categoria geral de fatores de risco i,
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— RSS ¢ a medida do risco num cendrio de esforco reescalonada para o fator de risco ndo modelavel ou para o escaldo
normalizado ndo modelével j, calculada em conformidade com o artigo 16.°.

2. Em derrogagio do ne° 1, as institui¢des podem determinar o periodo de esfor¢o para os fatores de risco ndo
modeldveis numa categoria geral de fatores de risco, identificando o periodo de observagio de 12 meses que maximiza a
medida da perda esperada condicional parcial PES®™' a que se refere o artigo 325.°-BB, n.° 1, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013. Caso apliquem esta derrogagdo, as instituigdes devem apresentar provas de que o periodo de esforgo
identificado representa um periodo de esforco financeiro para os seus fatores de risco ndo modeldveis. As instituigdes
devem ter em conta a exposicdo da sua carteira aos fatores de risco ndo modeldveis na categoria geral de fatores de risco.

3. Ao determinarem o periodo de esforco, as institui¢des devem utilizar um periodo de observagdo com inicio pelo
menos em 1 de janeiro de 2007 considerado aceitdvel pelas autoridades competentes.

4. Asinstitui¢des devem rever o periodo de esforco identificado pelo menos trimestralmente.

Artigo 13.°

Cilculo das perdas

1. Asinstitui¢des devem calcular a perda correspondente a um cendrio de choque futuro aplicado a um ou mais fatores
de risco ndo modelaveis calculando a perda na carteira de posigdes para as quais calculam os requisitos de fundos préprios
para o risco de mercado de acordo com o método alternativo dos modelos internos estabelecido na parte III, titulo IV,
capitulo 1-B, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, e que ocorre se esse cendrio de choque futuro for aplicado a esse fator de
risco ndo modeldvel ou a esses fatores de risco ndo modeldveis num escaldao normalizado, e se todos os outros fatores de
risco permanecerem inalterados.

2. Asinstitui¢des devem calcular a perda correspondente a um cendrio de choque futuro aplicado a um ou mais fatores
de risco ndo modeldveis recorrendo aos métodos de fixacdo de pregos utilizados no modelo de medicéo dos riscos.

3. Em derrogagdo do n.° 2, caso ndo possam calcular a perda em relagdo a algum dos instrumentos financeiros ou
mercadorias incluidos na carteira a que se refere o n.° 1, correspondente a um cendrio de choque futuro aplicado a um ou
vérios fatores de risco ndo modelaveis recorrendo aos seus métodos de fixacdo de precos, as instituicdes devem seguir, pela
ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) Identificar esses instrumentos financeiros ou mercadorias e a causa da impossibilidade de proceder ao calculo para
fixagdo dos precos;

b) Utilizar métodos de fixagdo de precos baseados nas sensibilidades, incluindo pelo menos os termos materiais de
primeira ordem e de segunda ordem das aproximagdes em série de Taylor, para refletir a variagio do preco desses
instrumentos financeiros ou mercadorias devido a altera¢des dos fatores de risco ndo modeldveis neste cendrio de
choque futuro.

4. Em derrogacio do n.° 2, as institui¢des podem, unicamente para efeitos de determinac¢ido do periodo de esfor¢o em
conformidade com o artigo 12.°, n.° 1, calcular a perda correspondente a um cendrio de choque futuro aplicado a um ou
mais fatores de risco ndo modelaveis utilizando métodos de fixagio de pregos baseados nas sensibilidades. As institui¢des
devem demonstrar que as variagdes de precos que ndo sdo tidas em conta pelos métodos de fixacdo de pregos baseados
nas sensibilidades ndo afetariam o periodo de esforco por elas identificado.
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CAPITULO 2

CENARIO REGULAMENTAR EXTREMO DE CHOQUE FUTURO

Artigo 14.°

Determinacio do cendrio regulamentar extremo de choque futuro

1. O cendrio regulamentar extremo de choque futuro a que se refere o artigo 325.°-BK, n.° 3, alinea b), do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 é um choque conducente a perda mdxima suscetivel de ocorrer devido a uma alteracdo do fator de risco
ndo modeldvel, caso essa perda médxima seja finita.

2. Se a perda maxima a que se refere o n.° 1 ndo for finita, as instituicdes devem determinar o cendrio regulamentar
extremo de choque futuro seguindo, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) Aplicar uma abordagem de peritos utilizando as informacdes qualitativas e quantitativas disponiveis para identificar
uma perda devida a uma varia¢do do valor assumido pelo fator de risco ndo modeldvel que ndo serd ultrapassada com
um grau de certeza igual a 99,95 % num horizonte de 10 dias tGteis num futuro periodo de esfor¢o financeiro
equivalente ao periodo de esfor¢o identificado para o fator de risco nio modelavel. Ao fazé-lo, as institui¢des devem ter
em conta a assimetria e a curtose excessiva que possam caracterizar os retornos do fator de risco ndo modeldvel num
periodo de esforco financeiro, devendo ainda justificar quaisquer pressupostos distribucionais ou estatisticos aplicados
para identificar essa perda;

b) Multiplicar a perda obtida em conformidade com a alinea a) por 4/ Eagi,

10 °
em que:

— LH,, = max(20, LH), e em que LH é o horizonte de liquidez para o fator de risco ndo modeldvel ou para os
fatores de risco pertencentes ao escalio normalizado ndo modeldvel a que se refere o artigo 325.>-BD do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

¢) Identificar o cendrio regulamentar extremo de choque futuro como o choque conducente a perda resultante das alineas
a)eb).

3. Caso as institui¢des calculem uma medida do risco num cendrio de esfor¢o para mais do que um fator de risco ndo
modeldvel nos termos do artigo 325.>-BK, n.° 3, alinea c), do Regulamento (UE) n.> 575/2013, o cendrio regulamentar
extremo de choque futuro a que se refere o artigo 325.-BK, n.° 3, alinea b), desse regulamento deve ser um cendrio
conducente a perda mdxima suscetivel de ocorrer devido a uma variagdo dos valores assumidos por esses fatores de risco
ndo modeldveis.

4. Em derrogagdo do n.° 3, caso calculem uma medida do risco num cendrio de esfor¢o para mais do que um fator de
risco ndo modeldvel nos termos do artigo 325.°-BK, n.° 3, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e a perda mdxima
a que se refere o n.° 3 do presente artigo nio seja finita, as institui¢des devem determinar o cendrio regulamentar extremo
de choque futuro seguindo, pela ordem abaixo indicada, os seguintes passos:

a) Aplicar uma abordagem de peritos utilizando as informagdes qualitativas e quantitativas disponiveis para identificar
uma perda devida a uma variagio dos valores assumidos pelos fatores de risco nio modeldveis que ndo serd
ultrapassada com um grau de certeza igual a 99,95 % num horizonte de 10 dias Gteis num futuro periodo de esforco
financeiro equivalente ao periodo de esforco identificado para os fatores de risco ndo modeldveis. Ao fazé-lo, as
instituicdes devem ter em conta a assimetria e a curtose excessiva que possam caracterizar os retornos dos fatores de
risco ndo modeldveis num perfodo de esforco financeiro, devendo ainda justificar quaisquer pressupostos
distribucionais ou estatisticos aplicados para identificar essa perda;
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b) Multiplicar a perda obtida em conformidade com a alinea a) por 1/ Ujgdj;

em que:

— LH,; = max(20, LH), e em que LH ¢é o horizonte de liquidez dos fatores de risco ndo modeldveis a que se refere o
artigo 325.°-BD do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

¢) Identificar o cendrio regulamentar extremo de choque futuro como o cendrio conducente a perda resultante das alineas

a)eb).

CAPITULO 3

CIRCUNSTANCIAS EM QUE AS INSTITUICOES PODEM CALCULAR UMA MEDIDA DO RISCO NUM CENARIO DE
ESFORCO PARA MAIS DO QUE UM FATOR DE RISCO NAO MODELAVEL

Artigo 15.°

Circunstancias para o cdlculo de uma medida do risco num cendrio de esforco para mais do que um fator de risco
ndo modelivel

As circunstincias em que as institui¢des podem calcular uma medida do risco num cendrio de esforgo para mais do que um
fator de risco nio modelével nos termos do artigo 325.-BK, n.° 3, alinea c), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 sdo as
seguintes:

a) Os fatores de risco pertencem ao mesmo escaldo normalizado nos termos definidos no artigo 5.°, n.° 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2022/2060;

b) As instituicdes avaliaram o cardter modeldvel desses fatores de risco, determinando o cardter modeldvel do escaldo
normalizado a que pertencem em conformidade com o artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2022/2060.

CAPITULO 4

AGREGACAO DAS MEDIDAS DO RISCO NUM CENARIO DE ESFORCO

Artigo 16.°

Agregacio das medidas do risco num cendrio de esforco

1.  Para efeitos de agregacdo das medidas do risco num cendrio de esfor¢o nos termos do artigo 325.°-BK, n.° 3, alinea d),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, as instituicdes devem, para cada medida do risco num cendrio de esforco que
calcularam, determinar a correspondente medida do risco num cendrio de esforco reescalonada do seguinte modo:

a) Caso as instituigdes tenham determinado o cendrio extremo de choque futuro para um dnico fator de risco em
conformidade com o método passo a passo previsto no artigo 3., a correspondente medida do risco num cendrio de
esforco reescalonada deve ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

LH,g

RSS = max (O; 0 XSSXK)

em que:
— RSS é a medida do risco num cendrio de esforco reescalonada para o fator de risco ndo modeldvel,

— 8§ é a medida do risco num cendrio de esforgo para o fator de risco ndo modelavel,
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— LH,; = max(20, LH), e em que LH ¢ o horizonte de liquidez a que se refere o artigo 325.-BD, n.* 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013,

— « é o coeficiente de ndo linearidade do fator de risco ndo modelavel calculado nos termos do artigo 17.%;
Caso as institui¢des tenham determinado uma medida do risco num cendrio de esforco para mais do que um fator de
risco determinando um cendrio extremo de choque futuro de acordo com o método passo a passo previsto no

artigo 6.° para um escaldo normalizado ndo modeldvel que abranja esses fatores de risco, a correspondente medida do
risco num cendrio de esforgo reescalonada deve ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

RSS = max (0; \/“igdijszc)

em que:
— RSS é a medida do risco num cendrio de esforco reescalonada para o escaldo normalizado ndo modeldvel,
— SS é a medida do risco num cendrio de esforgo para o escaldo normalizado ndo modelavel,

— LH,, = max(20, LH), e em que LH é o horizonte de liquidez a que se refere o artigo 325.>-BD, n.° 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 para os fatores de risco pertencentes ao escaldo normalizado ndo modeldvel,

— « é o coeficiente de ndo linearidade do escaldio normalizado nio modeldvel calculado em conformidade com o
artigo 18.%

Caso as institui¢des tenham determinado o cendrio extremo de choque futuro para um dnico fator de risco em

conformidade com o método direto previsto no artigo 2.°, a correspondente medida do risco num cendrio de esforgo
reescalonada deve ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

'LH, 3:
RSS = max (0; Vg5 UCF)

em que:
— RSS é a medida do risco num cendrio de esforco reescalonada para o fator de risco ndo modeldvel,
— SS é a medida do risco num cendrio de esforgo para o fator de risco ndo modelavel,

— LH,, = max(20, LH), e em que LH é o horizonte de liquidez a que se refere o artigo 325.°-BD, n.° 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013,

— UCF ¢ o fator de compensagdo da incerteza a calcular em conformidade com o artigo 20.°;
Caso as institui¢des tenham determinado uma medida do risco num cendrio de esforco para mais do que um fator de
risco determinando um cendrio extremo de choque futuro de acordo com o método direto previsto no artigo 5.° para o

escaldo ndo modeldvel que abrange esses fatores de risco, a correspondente medida do risco num cendrio de esfor¢o
reescalonada deve ser calculada de acordo com a seguinte formula:

THog;
RSS = max | 0; \/ —5xSSxUCF

em que:
— RSS é a medida do risco num cendrio de esforco reescalonada para o escaldo normalizado ndo modelavel,
— 8§ é a medida do risco num cendrio de esforgo para o escaldo normalizado ndo modelavel,

— LH,;, = max(20, LH), e em que LH é o horizonte de liquidez a que se refere o artigo 325.°-BD, n.° 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 para os fatores de risco pertencentes ao escaldo nio modeldvel,

— UCF é o fator de compensagio da incerteza a calcular em conformidade com o artigo 20.%

ELL

http://data.europa.cu/eli/reg_del/2024/397oj

15/21



PT JO L de 29.1.2024

e) Caso as instituicdes tenham determinado uma medida do risco num cendrio de esforco determinando um cendrio
regulamentar extremo de choque futuro em conformidade com o artigo 14.°, a correspondente medida do risco num
cendrio de esfor¢o reescalonada deve ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

RSS = max(0; SS)
em que:
— RSS é a medida do risco num cendrio de esforco reescalonada,

— 8§ é a medida do risco num cendrio de esforgo.

2. Asinstitui¢des devem agregar as medidas do risco num cendrio de esfor¢o de acordo com a seguinte férmula:

[ > mssy + | Y (RS +\/(px > RSSY + (1-p)x Y. (RSS)’
ke ICSR | € EIR J € OR j € OR

em que:
— ICSR representa o conjunto de fatores de risco ndo modeldveis ou escaldes normalizados ndo modeléveis para os quais
as instituicdes determinaram uma medida do risco num cendrio de esforco que foi classificada como refletindo apenas o

risco idiossincrético de margem de crédito, em conformidade com o n.° 3,

— ké um indice que representa os fatores de risco ndo modeldveis ou escaldes normalizados ndo modeldveis pertencentes
a ICSR,

— EIR representa o conjunto de fatores de risco ndo modeldveis ou escaldes normalizados ndo modeldveis para os quais as
institui¢des determinaram uma medida do risco num cendrio de esforco que foi classificada como refletindo apenas o

risco idiossincratico de titulos de capital, em conformidade com o n.° 4,

— 1 é um indice que representa os fatores de risco ndo modeldveis ou escaldes normalizados ndo modeldveis pertencentes
a EIR,

— OR representa um fator de risco ndo modelavel ou escaldo normalizado ndo modeldvel para o qual as institui¢des
determinam uma medida do risco num cendrio de esforco que ndo foi classificada como refletindo apenas o risco
idiossincratico de margem de crédito, em conformidade com o n.° 3, nem apenas o risco idiossincratico de titulos de

capital, em conformidade com o n.° 4,

— j é um indice que representa os fatores de risco ndo modelaveis ou escaldes normalizados ndo modelaveis pertencentes
a OR,

— RSS', RSS' ,RSS'sdo, respetivamente, as medidas do risco num cendrio de esforco reescalonadas para os fatores de risco
ndo modelaveis ou para os escaldes normalizados ndo modeldveis k], j, calculadas em conformidade com o n.° 1,

— p=0,6.

3. Os fatores de risco ndo modeldveis que as institui¢des classificam como refletindo apenas o risco idiossincratico de
margem de crédito devem satisfazer cumulativamente as seguintes condi¢des:

a) Em virtude da sua natureza, o fator de risco € tal que reflete apenas o risco idiossincratico de margem de crédito;

b) O valor assumido pelo fator de risco ndo ¢ determinado por componentes de risco sistematico;

) A correlagdo entre os fatores de risco é negligenciavel;

d) As instituicdes realizam e documentam os testes estatisticos utilizados para verificar a condigdo estabelecida na alinea c).

4. Os fatores de risco ndo modeldveis que as institui¢des classificam como refletindo apenas o risco idiossincratico de
titulos de capital devem satisfazer cumulativamente as seguintes condigdes:

a) Em virtude da sua natureza, o fator de risco € tal que reflete apenas o risco idiossincratico de titulos de capital;
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b)
9
d)

O valor assumido pelo fator de risco ndo é determinado por componentes de risco sistematico;
A correlagdo entre os fatores de risco é negligenciavel;

As instituicdes realizam e documentam os testes estatisticos utilizados para verificar a condigdo estabelecida na alinea c).

Artigo 17.°

Coeficiente de ndo linearidade para um tinico fator de risco

Se a medida do risco num cendrio de esforco para a qual as institui¢cdes pretendem calcular o coeficiente de nio linearidade
tiver sido determinada para um tnico fator de risco, esse coeficiente de ndo linearidade deve ser determinado do seguinte
modo:

a)

Se o cendrio extremo de choque futuro para o fator de risco ndo modeldvel ndo coincidir com o choque calibrado
descendente ou com o choque calibrado ascendente determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1, alinea b), as
institui¢des devem utilizar k = 1 para esse fator de risco ndo modeldvel;

Se o cendrio extremo de choque futuro para o fator de risco ndo modelavel coincidir com o choque calibrado
descendente determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1, alinea b), as instituicdes devem calcular o
coeficiente de nio linearidade de acordo com a seguinte férmula:

K = min (max {Kmm; 1+ loss 1 ;ijlgi?ﬁlossﬂ (¢~ 1)X25}§ Kmm-)
em que:
— K = 0,9;
— K = 5

— ¢ ¢ a estimativa do pardmetro de cauda para o fator de risco ndo modelavel calculado em conformidade com o
artigo 19.°,

— loss, é a perda que ocorre quando o choque descendente CSgoyyn determinado em conformidade com o artigo 3.,
n.° 1, alinea b), é aplicado ao fator de risco ndo modeldvel,

— loss , é a perda que ocorre quando um choque descendente igual a #xCS,,, ¢ aplicado ao fator de risco nio
modelavel, em que CSyown é 0 choque descendente determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1, alinea b),

— loss,, é a perda que ocorre quando um choque descendente igual a $xCS,,, é aplicado ao fator de risco ndo

modeldvel, em que CS4own € 0 choque descendente determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1, alinea b);

Se o cendrio extremo de choque futuro para o fator de risco ndo modeldvel coincidir com o choque calibrado
ascendente determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1, alinea b), as instituigdes devem calcular o coeficiente
de nio linearidade de acordo com a seguinte férmula:

. loss _ 1 —2xlossp+loss
K = mln(max {K,,,m; 1+ 1 MOSS(? +Lx (¢ — 1)><25}; Km,.)

em que:
— Kuin = Oa 9;
— K = 9;

— ¢ ¢ a estimativa do pardmetro de cauda para o fator de risco ndo modelavel calculado em conformidade com o
artigo 19.°,

— loss, é a perda que ocorre quando o choque ascendente CS,,, determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1,
alinea b), é aplicado ao fator de risco ndo modelavel,
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— loss_, ¢ a perda que ocorre quando um choque ascendente igual a #xCS,, ¢ aplicado ao fator de risco ndo
modeldvel, em que CS,, é o choque ascendente determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1, alinea b),

— loss,,é a perda que ocorre quando um choque ascendente igual a & xCS,, é aplicado ao fator de risco ndo
modeldvel, em que CS,, é o choque ascendente determinado em conformidade com o artigo 3.°, n.° 1, alinea b).

Artigo 18.°

Coeficiente de nio linearidade para um escalio

Se a medida do risco num cendrio de esforco para a qual as instituicdes pretendem calcular o coeficiente de nio linearidade
tiver sido determinada para um escalio normalizado ndo modelavel, esse coeficiente de ndo linearidade deve ser
determinado do seguinte modo:

a) Se o cendrio extremo de choque futuro ndo corresponder a um cendrio identificado em conformidade com o artigo 6.°,
n.e° 1, alinea b), em que o valor do pardmetro f3 a que se refere o artigo 6.°, n.° 1, alinea c), é fixado em 1, as instituicdes
devem estabelecer o coeficiente de nio linearidade k = 1 esse escaldo ndo modelavel;

b) Se o cendrio extremo de choque futuro for um cendrio em que o choque descendente correspondente determinado em
conformidade com o artigo 6.°, n.° 1, alinea b), é aplicado a cada fator de risco no escaldo ndo modeldvel, as institui¢des
devem calcular o coeficiente de ndo linearidade de acordo com a seguinte férmula:

K = min (max {x, 1+ loss 1 _;;LZSSS(?HOSSH X (Prnesion — 1)X25}; ")
em que:
— K = 0,9;
— Kuue = 9;

— @, .n € a mediana das estimativas dos pardmetros de cauda calculados em conformidade com o artigo 19.° para cada
um dos fatores de risco no escaldo,

— loss, é a perda que ocorre quando o choque descendente correspondente determinado em conformidade com o
artigo 6.°, n.° 1, alinea b), é aplicado a cada fator de risco no escaldo ndo modelavel,

— loss_, é a perda que ocorre quando o choque descendente correspondente determinado em conformidade com o
artigo 6.°, n.° 1, alinea b), multiplicado por %, é aplicado a cada fator de risco no escaldo ndo modelavel,

— loss,, é a perda que ocorre quando o choque descendente correspondente determinado em conformidade com o
artigo 6.°, n.° 1, alinea b), multiplicado por &, ¢ aplicado a cada fator de risco no escaldo ndo modelavel;

¢) Se o cendrio extremo de choque futuro for um cendrio em que o choque ascendente correspondente determinado em
conformidade com o artigo 6.°, n° 1, alinea b), é aplicado a cada fator de risco no escaldo ndo modelavel, as
institui¢des devem calcular o coeficiente de ndo linearidade de acordo com a seguinte férmula:

K = min (max [K, 14 o1 722;102555(?“‘)55“ - 1)X25}; Kax)
em que:
— K = 0,9;
— Ky = 9

18/21 ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/397 o]



JO L de 29.1.2024

PT

— @, .n € a mediana das estimativas dos pardmetros de cauda calculados em conformidade com o artigo 19.° para cada
um dos fatores de risco no escaldo,

— loss, é a perda que ocorre quando o choque ascendente correspondente determinado em conformidade com o
artigo 6.°, n.° 1, alinea b), é aplicado a cada fator de risco no escalio nio modelavel,

— loss_, é a perda que ocorre quando o choque ascendente correspondente determinado em conformidade com o
artigo 6.°, n.° 1, alinea b), multiplicado por % ¢ aplicado a cada fator de risco no escaldo ndo modelavel,

— loss,, ¢ a perda que ocorre quando o choque ascendente correspondente determinado em conformidade com o
artigo 6.°, n.° 1, alinea b), multiplicado por & é aplicado a cada fator de risco no escaldo nio modelavel.

Artigo 19.°

Cilculo da estimativa do parimetro de cauda

As institui¢des calculam a estimativa do pardmetro de cauda para um determinado fator de risco ndo modelavel do seguinte
modo:

a)

Caso as institui¢des tenham utilizado o método histérico previsto no artigo 8.° para determinar o choque calibrado
descendente e ascendente desse fator de risco ndo modelével e o cendrio extremo de choque futuro for o choque
calibrado descendente, devem calcular a estimativa do parametro de cauda de acordo com a seguinte férmula:

a)}Nx{zl[ixlN] Ret(i)2+(a><N - [axN])XRet([axN]+1)2}

¢=

= 7
{ES [ ofy (Re)}
em que:

— a=2,5%;

— Ret é a série histdrica de retornos de 10 dias tteis para o fator de risco ndo modeldvel utilizado no método histérico
previsto no artigo 8.°,

— Ret,, representa o i-ésimo menor retorno na série historica Ret,

— [axN] representa a parte inteira de axN,

— ES...(Ret) é a estimativa da perda esperada condicional da cauda esquerda para a série histérica Ret, calculada em
conformidade com o artigo 11.°, n.° 1;

Caso as institui¢des tenham utilizado o método histérico previsto no artigo 8.° para determinar o choque calibrado
descendente e ascendente desse fator de risco ndo modelavel e o cendrio extremo de choque futuro for o choque
calibrado ascendente, devem calcular a estimativa do pardmetro de cauda de acordo com a seguinte férmula:

L M Rty 2o N e 1, 2)

¢ =

~ 2
{ES Right(REt)}
em que:

— a=2,5%;

— Ret é a série historica de retornos de 10 dias tteis para o fator de risco ndo modelavel utilizado no método histérico
previsto no artigo 8.°,

— — Ret;, representa o i-ésimo menor retorno na série historica — Ret,

— [axN] representa a parte inteira de axN,

— ESg.u(Ret) é a estimativa da perda esperada condicional da cauda direita para a série histérica Ret, calculada em
conformidade com o artigo 11.°, n.° 2;
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¢) Em todos os outros casos, as institui¢des devem definir a estimativa do pardmetro de cauda como ¢ = 1,04.

Artigo 20.°

Célculo do fator de compensacio da incerteza

1. Se a medida do risco num cendrio de esfor¢o para a qual as institui¢des pretendem determinar o fator de
compensagdo da incerteza (UCF) tiver sido determinada para um tnico fator de risco, o fator de compensagdo da incerteza
é igual a:

UCF = 0,95 + 5=

em que:

— N é o niimero de perdas na série histdrica a que se refere o artigo 2.°, n.° 1, alinea a), subalinea iii), a partir da qual foi
determinado o cendrio extremo de choque futuro para o fator de risco nio modeldvel em conformidade com esse
artigo.

2. Se a medida do risco num cendrio de esfor¢o para a qual as institui¢des pretendem determinar o fator de
compensagio da incerteza tiver sido determinada para um escaldo normalizado ndo modeldvel, o fator de compensacio da
incerteza é igual a:

_ 1
UCF = 0,95 + —1—

em que:

— N é o niimero de perdas na série histdrica a que se refere o artigo 5.° n.° 1, alinea a), subalinea iv), a partir da qual foi
determinado o cendrio extremo de choque futuro para o escalio nio modeldvel em conformidade com esse artigo.

CAPITULO 5

REQUISITOS QUALITATIVOS

Artigo 21.°

Documentacio dos critérios e dos métodos

Para efeitos da elaboragdo de cendrios extremos de choques futuros, da determinacio do cendrio regulamentar extremo de
choque futuro e da agregacdo das medidas do risco num cendrio de esforgo, o conjunto de politicas internas a que se refere
o artigo 325.°-BI, n.° 1, alinea e), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 deve incluir a documentagio de todas as informagdes
necessarias para demonstrar a observancia dos critérios e métodos aplicdveis estabelecidos no presente regulamento, em
especial no que diz respeito aos critérios aplicados para fazer escolhas, aos pressupostos utilizados, as condigdes, aos
passos necessarios para aplicar as derrogagdes e as justificagdes, se for o caso.

CAPITULO 6

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 22.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.
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O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 20 de outubro de 2023.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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