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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2024/ 397
af 20. oktober 2023

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt
angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for beregning af det stressscenariobaserede risikomal

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europzaiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rdets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), seerlig artikel 325bk, stk. 3,
fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  For at sikre lige vilkar for institutter i Unionen og minimere regelarbitrage bar metoderne til udarbejdelse af ekstreme
fremtidige stedscenarier for ikkemodellerbare risikofaktorer baseres pd de internationale standarder, der blev
vedtaget i januar 2019 af Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS) (Basel-regelswttet), og ber tage hensyn til
vasentligheden af kapitalgrundlagskravene vedrerende ikkemodellerbare risikofaktorer. Der ber derfor fastsattes
specifikke og detaljerede metoder til udarbejdelse af ekstreme fremtidige stedscenarier for ikkemodellerbare
risikofaktorer.

(2)  Kvaliteten af data og antallet af observationer, der er til rddighed til bestemmelse af fremtidige sted for
ikkemodellerbare risikofaktorer, kan variere betydeligt fra én ikkemodellerbar risikofaktor til en anden. Det er derfor
nedvendigt at sikre, at ekstreme fremtidige stedscenarier dakker en lang rakke situationer. Det er sdledes
nedvendigt at fastsatte alternative metoder, som institutterne kan anvende athangigt af det antal observationer, der
er til rddighed for hver ikkemodellerbar risikofaktor, samt disse observationers kvalitet. Desuden ber institutternes
beregninger afspejle det forhold, at faerre data medferer storre usikkerhed af de estimater eller veerdier, der anvendes
til at bestemme de ekstreme fremtidige stedscenarier, hvorfor de ber vare mere forsigtige.

(3)  En metode til bestemmelse af det ekstreme fremtidige stodscenario for en ikkemodellerbar risikofaktor ber i
betragtning af dennes nejagtighed besta i direkte at beregne malet for expected shortfall for de tab, der ville opstd
ved anvendelse af et sted pd den pagaldende ikkemodellerbare risikofaktor med de historisk observerede niveauer
over den relevante stressperiode. En sddan metode vil dog kun give palidelige resultater, hvis instituttet har en
betydelig maengde data for den pagaldende stressperiode, og vil kreeve mange tabsberegninger pr. risikofaktor og
dermed indebare en hej beregningsindsats. Det er derfor ngdvendigt at indfere en alternativ metode, der kraver et
betydeligt lavere antal tabsberegninger og indebarer en trinvis tilgang. I henhold til denne alternative metode ber
institutterne forst beregne et mal for expected shortfall for de afkast, der observeres for en ikkemodellerbar
risikofaktor, og derefter beregne det tab, der svarer til bevaegelsen i den risikofaktor, der identificeres ved dette mél
for expected shortfall. En sddan trinvis tilgang ber ogsd anvendes i det sarlige tilfeelde, hvor antallet af observationer
for en ikkemodellerbar risikofaktor i den pdgaldende stressperiode er utilstraekkeligt og der derfor ikke kan opnis
ngjagtige og forsigtige estimater. Da denne situation kun kan forventes at opsté i et begranset antal tilfelde, ber
disse handteres ved hjalp af metoder, som institutterne har indfert for andre ikkemodellerbare risikofaktorer, for
hvilke de har flere observationer, eller om muligt den alternative standardmetode.

() EUTL 176 af 27.6.2013, s. 1.
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Basel-regelsattet kraver, at kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko for ikkemodellerbare risikofaktorer
kalibreres til en stressperiode, der er den samme for alle ikkemodellerbare risikofaktorer, der tilhgrer samme brede
kategori af risikofaktorer. For at bestemme ekstreme fremtidige stadscenarier pa grundlag af data observeret i den
fastlagte periode ber institutterne indsamle data for ikkemodellerbare risikofaktorer for den pagaldende
stressperiode.

For at sikre harmonisering af beregningen af de stressscenariobaserede risikomal pa tveers af institutter i Unionen er
det ngdvendigt at pracisere, hvordan institutterne bor fastlaegge stressperioden. Praciseringerne ber std i et rimeligt
forhold til formdlet og ber hverken krave en overdreven beregningsindsats eller gennemforelse af swrlige
prissaetningsmetoder. Den globale finanskrise i 2007-2008 har varet en vasentlig stressbegivenhed for det
finansielle system. Den stressperiode, der skal fastlegges, ber derfor begynde fra senest den 1. januar 2007. For at
sikre, at stressperioden fortsat er relevant for et instituts handelsportefolje, ber institutterne regelmessigt revurdere
denne stressperiode. For at begrense den administrative byrde for institutterne ber det dog alene kraeves, at en
sddan revurdering som minimum sker med samme kvartalsvise hyppighed som den tilsvarende indberetning med
henblik pa tilsyn.

Basel-regelsettet kraever, at institutterne bestemmer ekstreme fremtidige stedscenarier ved hjelp af de
prissaetningsmetoder, der anvendes i deres risikomdlingsmodel, da disse metoder anvendes i forbindelse med
backtesting og testen vedrerende fordeling af overskud og tab. Der kan veare fremtidige stedscenarier, hvor det
tilsvarende tab for visse finansielle instrumenter eller rdvarer ikke kan bestemmes ved hjelp af disse
prissetningsmetoder. Hvis dette er tilfaeldet, bor institutterne handle pa en tilsynsmassigt forsvarlig made, idet de
alene fokuserer pd de instrumenter, der er berort af den fejlagtige priss@tning. De metoder, som instituttet anvender
til at handtere disse tilfelde, ma pa ingen made pavirke resultaterne af backtesting-kravene og kravene vedrerende
fordeling af overskud og tab i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2059 (3.

I henhold til artikel 325bk, stk. 3, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 575/2013 skal niveauet for kapitalgrundlagskrav
vedrerende markedsrisici for en ikkemodellerbar risikofaktor veere lige sd hejt som mélet for expected shortfall for
den pdgaldende risikofaktor, jf. naevnte forordnings artikel 325bb, dvs. svare til expected shortfall for tab ved et
konfidensniveau pd 97,5 % over en stressperiode. De statistiske estimatorer og parametrene til bestemmelse af dette
mél for expected shortfall bor derfor fastleegges pa en sddan made, at dette konfidensniveau nés.

I henhold til Basel-regelsattet bar det reguleringsmessige ekstreme fremtidige stedscenario vaere det, der forer til det
storste tab, der kan opstd som felge af en @ndring i den ikkemodellerbare risikofaktor. Det ber derfor praciseres,
hvad institutterne ber betragte som det storste tab i tilfelde, hvor dette ikke er endeligt.

For at sikre overensstemmelse med Basel-regelsattet ber institutterne kunne bestemme det stressscenariobaserede
risikomal for mere end én ikkemodellerbar risikofaktor, hvis disse ikkemodellerbare risikofaktorer er en del af en
kurve eller en overflade, og hvis disse risikofaktorer tilhgrer den samme ikkemodellerbare undergruppe blandt dem,
der er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060 (*), og forudsat at institutterne har vurderet
deres modellerbarhed i overensstemmelse med den standardiserede grupperingsmetode, der er omhandlet i navnte
delegerede forordning. Institutterne ber siledes udelukkende pé disse betingelser kunne beregne et enkelt stresssce-
nariobaseret risikomdl for mere end én ikkemodellerbar risikofaktor.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2059 af 14. juni 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt angdr reguleringsmassige tekniske standarder, som praciserer de tekniske detaljer
vedrorende backtesting og kravene vedrerende fordeling af overskud og tab i henhold til artikel 325bf og 325bg i forordning (EU)
nr. 575/2013 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 47).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060 af 14. juni 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder, som preaciserer henholdsvis kriterierne for
vurdering af risikofaktorers modellerbarhed efter metoden med interne modeller og hyppigheden af denne vurdering i henhold til
navnte forordnings artikel 325be, stk. 3 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 60).
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(10) For at sikre, at kapitalgrundlagskravene vedrerende ikkemodellerbare risikofaktorer er tilstraekkelige set i forhold til

institutternes risikoprofil, ber institutterne i forbindelse med aggregeringen af de stressscenariobaserede risikomaél
afspejle de risici, der ikke blev taget hejde for ved bestemmelsen af det ekstreme fremtidige stedscenario, herunder
likviditetshorisonterne for de ikkemodellerbare risikofaktorer. For at sikre lige vilkdr ber de stressscenariobaserede
risikomal aggregeres ved at anvende den aggregeringsformel, der er aftalt i Basel-regelszttet.

(11) Denne forordning er baseret pd de udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som Den Europeiske

Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(12) Den Europiske Banktilsynsmyndighed har atholdt dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmassige

tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele
samt anmodet om radgivning fra interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 (*) —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL 1

UDARBEJDELSE OG ANVENDELSE AF EKSTREME FREMTIDIGE STODSCENARIER

Artikel 1

Udarbejdelse af ekstreme fremtidige stedscenarier og deres anvendelse pa risikofaktorniveau

Institutterne udarbejder de ekstreme fremtidige stedscenarier for ikkemodellerbare risikofaktorer ved at anvende en af
folgende metoder:

a)

den direkte metode, jf. artikel 2, forudsat at alle folgende betingelser er opfyldt:

i) de berorte institutter har kriterier til at afgere, om de skal anvende den direkte metode, jf. litra a), eller den trinvise
metode, jf. litra b), og disse kriterier er konsistente over tid

ii) med henblik p4 litra a), nr. i), dokumenterer institutterne enhver andring fra den direkte metode, jf. litra a), til den
trinvise metode, jf. litra b), og omvendt og giver herunder en begrundelse for en sddan @ndring

i) med henblik pd intern overvigning identificerer institutterne pd daglig basis det ekstreme fremtidige stedscenario i
overensstemmelse med den trinvise metode, jf. litra b), i 20 bankdage forud for hver af de datoer, for hvilke
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko indberettes

iv) antallet af tab i tidsserien for tab, jf. artikel 2, stk. 1, litra a), nr. iii), er lig med eller sterre end 200

den trinvise metode, jf. artikel 3.

Artikel 2

Den direkte metode — ikkemodellerbare risikofaktorer

Efter den direkte metode anvender institutterne folgende trin i folgende rakkefolge:
de fastlegger en tidsserie for tab som folger:

i) de fastlegger i overensstemmelse med artikel 3 tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare
risikofaktor for den stressperiode, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 12

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europwisk
tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), om endring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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ii) de anvender de sted, der svarer til afkastene i tidsserien for afkastet over 10 bankdage som fastsat i
overensstemmelse med nr. i) pd verdien af den ikkemodellerbare risikofaktor

i) de bestemmer tidsserierne for tab ved at beregne de tab, der ville opstd, hvis den ikkemodellerbare risikofaktor
antog de i nr. ii) fremkomne verdier

b) de estimerer expected shortfall i hgjre hale i overensstemmelse med artikel 11, stk. 2, for den i litra a) fremkomne
tidsserie for tab.

2. Ved afslutningen af den i stk. 1 omhandlede fremgangsmade fremkommer det ekstreme fremtidige stedscenario for
den ikkemodellerbare risikofaktor som det sted, der medfarer et tab svarende til det i stk. 1, litra b), omhandlede estimat.

Artikel 3

Den trinvise metode — ikkemodellerbare risikofaktorer

1. Efter den trinvise metode anvender institutterne felgende trin i folgende rackkefolge:

a) de fastlegger i overensstemmelse med artikel 7 tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare
risikofaktor for den stressperiode, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 12

b) de bestemmer et opadrettet og nedadrettet sted ud fra tidsserien for afkastet over 10 bankdage, jf. litra a), efter:

i) den historiske metode, jf. artikel 8, hvis antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage, jf. dette stykkes
litra a), er lig med eller storre end 200

ii) den asymmetriske sigmametode, jf. artikel 9, hvis antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage, jf. dette
stykkes litra a), er mindre end 200 og lig med eller storre end 12

iii) fallbackmetoden, jf. artikel 10, hvis antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage, jf. dette stykkes litra
a), er mindre end 12

c) for hvert sted i folgende parentes beregner institutterne det tab, der opstér, ndr stedet anvendes pa den ikkemodellerbare
risikofaktor:

parentes = {%XCSdowm CSowns %XCSWCSW}
hvor:

— CSyown €r det nedadrettede stod bestemt i overensstemmelse med litra b)

— CS,, er det opadrettede sted bestemt i overensstemmelse med litra b).

2. Det ekstreme fremtidige stedscenario for den ikkemodellerbare risikofaktor fremkommer som det sted blandt
stedene i parentesen i stk. 1, litra c), der medferer det storste tab.

Artikel 4

Udarbejdelse og anvendelse af de ekstreme fremtidige stedscenarier pd standardiseret undergruppeniveau

Hvis institutterne beregner et stressscenariobaseret risikomal for mere end én ikkemodellerbar risikofaktor, bestemmer de
det ekstreme fremtidige stedscenario for den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe, som disse risikofaktorer
tilherer, i overensstemmelse med delegeret forordning (EU) 2022/2060 ved at anvende en af folgende metoder:
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a) den direkte metode, jf. artikel 5, forudsat at alle folgende betingelser er opfyldt:

i)

ii)

iii)

iv)

institutterne har fastlagt kriterier til at afgere, om de skal anvende den direkte metode, jf. artikel 5, eller den trinvise
metode, jf. artikel 6, og disse kriterier er konsistente over tid

med henblik p4 litra a), nr. i), dokumenterer institutterne enhver @ndring fra den direkte metode til den trinvise
metode og omvendt og giver herunder en begrundelse for en sddan @ndring

som supplement til anvendelsen af den direkte metode identificerer institutterne desuden pa daglig basis det
ekstreme fremtidige stedscenario efter den trinvise metode, jf. litra b), i 20 bankdage forud for hver af de datoer, for
hvilke kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko indberettes

antallet af tab i tidsserien for tab, jf. artikel 5, stk. 1, litra a), nr. iv), er lig med eller storre end 200

b) den trinvise metode, jf. artikel 6.

1.

Artikel 5

Den direkte metode — ikkemodellerbare standardiserede undergrupper

Ved anvendelse af den direkte metode pd ikkemodellerbare risikofaktorer, som tilhgrer ikkemodellerbare
standardiserede undergrupper, anvender institutterne folgende trin i felgende rackkefolge:

a) de fastleegger en tidsserie for tab som felger:

2.

i)

ii)

iii)

iv)

for hver ikkemodellerbar risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe fastleegger de i overensstemmelse med
artikel 7 tidsserien for afkastet over en periode s tet pd 10 bankdage som muligt for den stressperiode, der er
fastlagt i overensstemmelse med artikel 12

fra hver tidsserie, der er fastlagt i overensstemmelse med nr. i), fjerner de de vaerdier, som svarer til datoer, for hvilke
ikke alle tidsserierne indeholder et afkast

for hver ikkemodellerbar risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe anvender de de sted, som svarer til
afkastene i den tilsvarende i nr. ii) fremkomne tidsserie, pé vardien af den ikkemodellerbare risikofaktor

de fastlaegger tidsserien for tab ved for hver dato svarende til en veerdi i den i nr. iii) fremkomne tidsserie at beregne
det tab, der ville opstd, hvis de ikkemodellerbare risikofaktorer i den ikkemodellerbare undergruppe antog
vardierne i tidsserien for den pageldende dato

de estimerer expected shortfall i hgjre hale i overensstemmelse med artikel 11, stk. 2, for tidsserien for de tab, der
fremkommer i dette stykkes litra a).

Det ekstreme fremtidige stadscenario for den ikkemodellerbare undergruppe fremkommer som det stedscenario, der

medforer til et tab svarende til det i stk. 1, litra b), beregnede estimat af expected shortfall i hajre hale.

1.

Artikel 6

Den trinvise metode — ikkemodellerbare standardiserede undergrupper

Ved anvendelse af den trinvise metode pd ikkemodellerbare risikofaktorer, som tilhgrer ikkemodellerbare

standardiserede undergrupper, bestemmer institutterne det ekstreme fremtidige stedscenario ved at anvende folgende trin i
folgende rakkefolge:

a) for hver ikkemodellerbar risikofaktor i den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe fastlegger de i
overensstemmelse med artikel 7 tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den stressperiode, der er fastlagt i
overensstemmelse med artikel 12
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b) for hver ikkemodellerbare risikofaktor i den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe bestemmer de et opadrettet
og nedadrettet stad ud fra den tilsvarende tidsserie for afkastet over 10 bankdage, jf. litra a), efter:

i) den historiske metode, jf. artikel 8, hvis antallet af afkast i alle tidsserierne for afkastet over 10 bankdage, jf. dette
stykkes litra a), for de ikkemodellerbare risikofaktorer i den ikkemodellerbare undergruppe er lig med eller storre
end 200

ii) den asymmetriske sigmametode, jf. artikel 9, hvis betingelsen i dette stykkes litra b), nr. i), for anvendelse af den
historiske metode ikke er opfyldt og antallet af afkast i alle tidsserierne for afkastet over 10 bankdage, jf. dette
stykkes litra a), for de ikkemodellerbare risikofaktorer i den ikkemodellerbare undergruppe er lig med eller storre
end 12

iii) fallbackmetoden, jf. artikel 10, hvis antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage, jf. dette stykkes litra
a), for mindst én ikkemodellerbar risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe er mindre end 12

c) de beregner begge folgende:

i) tabet svarende til et scenario, hvor det tilsvarende opadrettede sted bestemt i overensstemmelse med litra b) og
multipliceret med en parameter f anvendes pa hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe

i) tabet svarende til et scenario, hvor det tilsvarende nedadrettede sted bestemt i overensstemmelse med litra b) og
multipliceret med en parameter ff anvendes pa hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe.

Med henblik pd litra ¢) multiplicerer institutterne det opadrettede og nedadrettede stad med parameteren f i to tilfeelde,
nemlig hvor f =1 og f = 4.

2. Det ekstreme fremtidige stedscenario for den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe fremkommer som det
stedscenario, der medferer det storste tab blandt dem, der er beregnet i stk. 1, litra c).

Artikel 7

Fastlaeggelse af tidsserien for afkastet over 10 bankdage

1.  Institutterne fastleegger tidsserien for afkastet over 10 bankdage for stressperioden for en given ikkemodellerbar
risikofaktor ved at anvende folgende trin i folgende reekkefolge:

a) de fastlaegger tidsserien for observationer for den ikkemodellerbare risikofaktor for stressperioden og medtager heri kun
én observation pr. bankdag, som er reprasentativ for de faktiske markedsdata

b) de udvider tidsserien, jf. litra a), ved at medtage de observationer, der er til rddighed inden for perioden pd 20 bankdage
efter stressperioden hvis referencedatoen for beregningen af det stressscenariobaserede risikomdl er mindre end 20
bankdage efter afslutningen af stressperioden, medtager institutterne de observationer, der er til rddighed fra
stressperiodens afslutning til referencedatoen

¢) for hver dato D, for hvilken der er en observation i den tidsserie, der fremkommer i litra a), bortset fra den sidste

observation, fastleegger institutterne blandt datoerne med en observation i den udvidede tidsserie, jf. litra b), den dato
Dy efter D,, der minimerer folgende vaerdi:

__ | 10 bankdage
V=I17D,-p, 1

hvor:

— D, er den dato, for hvilken der er en observation i den tidsserie, der er omhandlet i litra a), bortset fra den sidste
observation
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— Dy er datoen efter D, med en observation i den udvidede tidsserie, jf. litra b)
— forskellen D, — D, er udtrykt i bankdage

d) for hver dato D, for hvilken der er en observation i den tidsserie, der fremkommer i litra a), bortset fra den sidste
observation, bestemmer de det tilsvarende afkast over 10 bankdage ved at bestemme afkastet for den ikkemodellerbare

risikofaktor over perioden mellem datoen D, for observationen og den dato D;, der minimerer vardien v, jf. litra c), og
derefter omskalere dette for at opnd et afkast over en periode pd 10 bankdage ved multiplikation af afkastet med

10 bankdage
D, D, *

Hvis der med henblik pa litra ¢) er mere end én dato, der minimerer denne veerdi, er datoen D, den seneste verdi blandt
dem, der minimerer vaerdien.

2. De tidsserier, der er omhandlet i stk. 1, litra a), skal som minimum omfatte de observationer, der blev anvendt til
kalibrering af de fremtidige stedscenarier, jf. artikel 325bc i forordning (EU) nr. 575/2013, hvis denne risikofaktor tidligere
er vurderet til at vaere modellerbar, jf. naevnte forordnings artikel 325be.

Artikel 8

Nedadrettet og opadrettet stad med den historiske metode

1.  Efter den historiske metode bestemmer institutterne det nedadrettede stod ud fra en tidsserie for afkastet over 10
bankdage for en ikkemodellerbar risikofaktor efter folgende formel:

nedadrettet stod = Eguﬂ(Ref)X (Oa 95 + \/ﬁ)

hvor:

— Ret betegner tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare risikofaktor

— ES,..(Ret) er estimatet af expected shortfall i venstre hale for tidsserien Ret beregnet i overensstemmelse med
artikel 11, stk. 1

— N er antallet af afkast i tidsserien Ret.

2. Efter den historiske metode bestemmer institutterne det opadrettede sted ud fra en tidsserie for afkastet over 10
bankdage for en ikkemodellerbar risikofaktor ved hjalp af folgende formel:

opadrettet stod = EER,E}“ (Ret)x (O, 95 + \/N%m)

hvor:

— Ret betegner tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare risikofaktor

— I:ng,gm(Ret) er estimatet af expected shortfall i hgjre hale for tidsserien Ret beregnet i overensstemmelse med artikel 11,
stk. 2

— N er antallet af afkast i tidsserien Ret.

Artikel 9

Nedadrettet og opadrettet sted med den asymmetriske sigmametode

Efter den asymmetriske sigmametode bestemmer institutterne det nedadrettede og det opadrettede sted ud fra en tidsserie
for afkastet over 10 bankdage for en ikkemodellerbar risikofaktor ved at anvende folgende trin i felgende raekkefolge:
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de bestemmer medianen af afkastene i tidsserien og opdeler de afkast over 10 bankdage, som serien omfatter, i folgende
to undergrupper:

i) en undergruppe omfattende de af afkastene over 10 bankdage, som er lig med eller mindre end medianvéardien
ii) en undergruppe omfattende de af afkastene over 10 bankdage, som er storre end medianvardien

for hver af undergrupperne, jf. litra a), beregner de gennemsnittet af de omfattede afkast over 10 bankdage

de bestemmer det nedadrettede sted efter folgende formel:

nedadrettet stod

. 1 v R )
= |7 et G X\/i x D (Reti=Ry,.,) % | 0,95 + — s
( ' NdOWl’l - 175 i=1, Reti< m f NdOWl’l _ 1’5

hvor:

— Ret betegner tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare risikofaktor
— Ret; er det i'te afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage Ret

— mer medianen i tidsserien for afkastet over 10 bankdage Ret

— Uy, betegner gennemsnittet af afkastene over 10 bankdage, jf. litra b), i den undergruppe, der er bestemt i litra a),
nr. i)

— Nuown er antallet af afkast over 10 bankdage i den undergruppe, der er bestemt i litra a), nr. )
— Neer antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage Ret

— Cis=3

de bestemmer det opadrettede sted efter folgende formel:

opadrettet stod

1 o 1
=7, +Cuyxy/—— x Ret.—7i, ) |x[0,954+—o-—
(“ \/Nup—1,5 2 (ened )) ( Nup—1,5)

hvor:

— Ret betegner tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare risikofaktor
— Ret; er det i'te afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage Ret

— mer medianen i tidsserien for afkastet over 10 bankdage Ret

— M, , betegner gennemsnittet af afkastene over 10 bankdage, jf. litra b), i den undergruppe, der er bestemt i litra a),
nr. ii)

— N,, er antallet af afkast i den undergruppe, der er bestemt i litra a), nr. i)
— Ner antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage Ret

— Ci=3.
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Artikel 10

Nedadrettet og opadrettet stad med fallbackmetoden

1. Efter fallbackmetoden bestemmer institutterne det nedadrettede og det opadrettede stad ud fra tidsserien for afkastet
over 10 bankdage for en ikkemodellerbar risikofaktor ved at anvende en af metoderne i denne artikel.

2. Hvis den ikkemodellerbare risikofaktor er en af de risikofaktorer, der er defineret i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a,
afdeling 3, underafdeling 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, bestemmer institutterne det nedadrettede og det opadrettede
sted ved at anvende folgende trin i folgende rakkefolge:

a) de identificerer den risikoveegt, der tildeles den pagaldende risikofaktor i henhold til tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, i
forordning (EU) nr. 575/2013

b) de multiplicerer denne risikovaegt med 1,15% 4 /20

hvor:
— LH er likviditetshorisonten for den ikkemodellerbare risikofaktor, jf. artikel 325bd i forordning (EU) nr. 575/2013

¢) det nedadrettede og det opadrettede stad er resultatet af litra b).

3. Hvis den ikkemodellerbare risikofaktor er et punkt pa en kurve eller en overflade og alene med hensyn til lobetidsdi-
mensionen adskiller sig fra andre risikofaktorer som defineret i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, afdeling 3, underafdeling 1, i
forordning (EU) nr. 575/2013, bestemmer institutterne det nedadrettede og det opadrettede sted ved at anvende folgende
trin i folgende rackkefolge:

a) ud fra de risikofaktorer, der er defineret i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, afdeling 3, underafdeling 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, og som alene med hensyn til lobetidsdimensionen adskiller sig fra den ikkemodellerbare risikofaktor,
identificerer de den risikofaktor, der med hensyn til lgbetidsdimensionen kommer tettest pd den ikkemodellerbare
risikofaktor

b) de identificerer den risikoveegt, der i henhold til tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, i forordning (EU) nr. 575/2013 tildeles
den risikofaktor, som er identificeret i overensstemmelse med litra a)

¢) de multiplicerer denne risikovagt med 1,15x /10

hvor:
— LH er likviditetshorisonten for den ikkemodellerbare risikofaktor, jf. artikel 325bd i forordning (EU) nr. 575/2013

d) det nedadrettede og det opadrettede sted er resultatet af litra c).

4. Hvis den ikkemodellerbare risikofaktor ikke opfylder betingelserne i stk. 2 og 3, bestemmer institutterne det
tilsvarende nedadrettede og opadrettede sted ved at valge en risikofaktor, der opfylder betingelserne i stk. 5, og anvende
metoden i stk. 6 pd den valgte risikofaktor.

5. Den risikofaktor, der skal valges i overensstemmelse med stk. 4, skal opfylde alle felgende betingelser:

a) den tilherer samme brede risikofaktorkategori og brede underkategori for risikofaktorer, jf. artikel 325bd i forordning
(EU) nir. 575/201 3, som den ikkemodellerbare risikofaktor

b) den er af samme art som den ikkemodellerbare risikofaktor
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¢) den adskiller sig fra den ikkemodellerbare risikofaktor med hensyn til faktorer, der ikke forer til en undervurdering af
volatiliteten af den ikkemodellerbare risikofaktor, heller ikke under stressforhold

d) dens tidsserie for afkastet over 10 bankdage, jf. stk. 6, litra a), indeholder mindst 12 afkast.

6.  Efter metoden i stk. 4 anvender institutterne folgende trin i folgende reekkefolge:

a) for den valgte risikofaktor fastlegger institutterne i overensstemmelse med artikel 7 tidsserien for afkastet over 10
bankdage for den stressperiode, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 12

b) institutterne bestemmer det nedadrettede og det opadrettede sted for den valgte risikofaktor efter:

i) den historiske metode, jf. artikel 8, hvis antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den valgte
risikofaktor, jf. dette stykkes litra a), er lig med eller storre end 200

ii) den asymmetriske sigmametode, jf. artikel 9, hvis antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den
valgte risikofaktor, jf. dette stykkes litra a), er mindre end 200

c) institutterne bestemmer det nedadrettede sted for den ikkemodellerbare risikofaktor ved at multiplicere det
nedadrettede sted for den valgte risikofaktor bestemt i overensstemmelse med litra b) med

1,35/1 0,95 + ——L—
down 15
other

hvor:

— N er en af folgende afhaengigt af, hvilken metode der er anvendst til at bestemme det nedadrettede sted for den
valgte risikofaktor, jf. litra b):

i) antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den valgte risikofaktor, jf. litra a), hvis instituttet
har anvendt den historiske metode til at bestemme det nedadrettede sted for den valgte risikofaktor

i) antallet af afkast i den undergruppe, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 9, stk. 1, litra a), nr. i), hvis
instituttet har anvendt den asymmetriske sigmametode til at bestemme det nedadrettede stad for den valgte
risikofaktor

d) institutterne bestemmer det opadrettede sted for den ikkemodellerbare risikofaktor ved at multiplicere det opadrettede

stad for den valgte risikofaktor bestemt i overensstemmelse med litra b) med 1,35/ { 0,95 + 1

other ~1°

hvor:

— N* er en af folgende athaengigt af, hvilken metode der er anvendt til at bestemme det opadrettede stad for den

other

valgte risikofaktor, jf. litra b):

i) antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den valgte risikofaktor, jf. litra a), hvis instituttet
har anvendt den historiske metode til at bestemme det opadrettede sted for den valgte risikofaktor

i) antallet af afkast i den undergruppe, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 9, stk. 1, litra a), nr. ii), hvis
instituttet har anvendt den asymmetriske sigmametode til at bestemme det opadrettede sted for den valgte
risikofaktor.
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7. Uanset stk. 6, litra b), nr. i) og ii), bestemmer institutterne, hvis de anvender den i stk. 4 omhandlede metode pa alle
ikkemodellerbare risikofaktorer i en ikkemodellerbar standardiseret undergruppe, de op- og nedadrettede stad for alle de
tilsvarende valgte risikofaktorer efter:

a) den historiske metode, jf. artikel 8, hvis antallet af afkast i tidsserien for afkastet over 10 bankdage, jf. stykke 6, litra a), er
lig med eller storre end 200 for alle de valgte risikofaktorer

b) den asymmetriske sigmametode, jf. artikel 9, hvis betingelsen i dette stykkes litra a) for anvendelse af den historiske
metode ikke er opfyldt.

Artikel 11
Estimatorer for expected shortfall

1.  Institutterne estimerer expected shortfall i venstre hale for en tidsserie X efter folgende formel:

(o]

-1
oy (X (@N = [N K}

ES,.(X) =

hvor:

— N er antallet af observationer i tidsserien
—a=25%

— [ xN] betegner heltallet i produktet a xN

— X, betegner den i'te mindste observation i tidsserien X.
2. Institutterne estimerer expected shortfall i hgjre hale for en tidsserie X efter folgende formel:
ES Righ!(X) =ES cht( *X)

hvor:

— ES,..(—X) er estimatet af expected shortfall i venstre hale for tidsserien — X beregnet i overensstemmelse med stk. 1.

Artikel 12

Fastlaeggelse af stressperioden

1. Institutterne fastlegger stressperioden for de ikkemodellerbare risikofaktorer i en bred kategori af risikofaktorer ved
at bestemme den observationsperiode pd 12 maneder, for hvilken vaerdien af folgende formel maksimeres:

DRSS

jei

hvor:
— ibetegner den brede risikofaktorkategori

— j er indekset for de ikkemodellerbare risikofaktorer eller de ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, for hvilke
instituttet beregner det stressscenariobaserede risikomal, der tilhgrer den brede risikofaktorkategori i
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— RSS er det omskalerede stressscenariobaserede risikomdl for den ikkemodellerbare risikofaktor eller den
ikkemodellerbare standardiserede undergruppe j beregnet i overensstemmelse med artikel 16.

2. Uanset stk. 1 kan institutterne fastleegge stressperioden for de ikkemodellerbare risikofaktorer i en bred risikofaktor-
kategori ved at bestemme den observationsperiode pa 12 méneder, for hvilken malet for partial expected shortfall PES*,
jf. artikel 325bb, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, maksimeres. Hvis institutterne anvender denne undtagelse,
dokumenterer de, at den fastlagte stressperiode reprasenterer en periode med finansiel stress for deres ikkemodellerbare
risikofaktorer. Institutterne tager hensyn til, hvordan deres portefolie er eksponeret mod de ikkemodellerbare
risikofaktorer i den brede kategori af risikofaktorer.

3. Ved fastleeggelsen af stressperioden anvender institutterne en observationsperiode, som begynder fra senest den
1. januar 2007, pé en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made.

4. Institutterne revurderer den fastlagte stressperiode mindst hvert kvartal.

Artikel 13

Beregning af tabene

1.  Institutterne beregner tabet svarende til et fremtidigt stedscenario, der anvendes pa en eller flere ikkemodellerbare
risikofaktorer, ved at beregne det tab, som opstir pd portefoljen af positioner, for hvilken de beregner kapitalgrund-
lagskravene vedrerende markedsrisiko efter den alternative metode med interne modeller, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1b,
i forordning (EU) nr. 575/2013, og som opstdr, hvis det pagaldende fremtidige stodscenario anvendes pa den eller de
pagaldende ikkemodellerbare risikofaktor i en standardiseret undergruppe og alle andre risikofaktorer forbliver uendrede.

2. Institutterne beregner tabet svarende til et fremtidigt stedscenario, der anvendes pé en eller flere ikkemodellerbare
risikofaktorer, ved hjalp af de prissetningsmetoder, der anvendes i risikomalingsmodellen.

3. Uanset stk. 2 anvender institutterne, hvis de for visse finansielle instrumenter eller ravarer i portefolien som
omhandlet i stk. 1 ikke kan beregne tabet svarende til et fremtidigt stedscenario, der anvendes pd en eller flere
ikkemodellerbare risikofaktorer, ved hjelp af deres priss@tningsmetoder, folgende trin i folgende rackkefolge:

a) de identificerer disse finansielle instrumenter eller rdvarer og drsagen til, at prissetningsberegningen ikke kan
gennemfores

b) de anvender folsomhedsbaserede prissetningsmetoder, herunder som minimum de vasentlige forste- og
andenordensled i Taylorrakkeapproksimationer, for at afspejle eendringen i prisen pa disse finansielle instrumenter eller
ravarer som folge af @ndringer i de ikkemodellerbare risikofaktorer i dette fremtidige stedscenario.

4. Alene med henblik pa fastleggelse af stressperioden i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1, kan institutterne
uanset stk. 2 beregne tabet svarende til et fremtidigt stedscenario anvendt pa en eller flere ikkemodellerbare risikofaktorer
ved hjelp af felsomhedsbaserede prissatningsmetoder. Institutterne godtger, at de priseendringer, der ikke tages hgjde for i
de folsomhedsbaserede prissatningsmetoder, ikke ville &endre den stressperiode, som instituttet har fastlagt.
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KAPITEL 2

REGULERINGSM ASSIGT EKSTREMT FREMTIDIGT STODSCENARIO

Artikel 14

Bestemmelse af det reguleringsmaessige ekstreme fremtidige stadscenario

1. Det reguleringsmessige ekstreme fremtidige stodscenario, jf. artikel 325bk, stk. 3, litra b), i forordning (EU)
nr. 575/2013, er et sted, der forer til det maksimale tab, der kan opstd som felge af en @ndring i den ikkemodellerbare
risikofaktor, hvis et sddant maksimalt tab er endeligt.

2. Hvis det maksimale tab, jf. stk. 1, ikke er endeligt, bestemmer institutterne det reguleringsmaessige ekstreme
fremtidige stedscenario ved at anvende folgende trin i folgende rackkefolge:

a) de anvender en ekspertbaseret tilgang, hvor der anvendes tilgeengelige kvalitative og kvantitative oplysninger, til at
identificere et tab som folge af en @ndring i den verdi, som den ikkemodellerbare risikofaktor antager, som i en
fremtidig periode med finansiel stress svarende til den stressperiode, der er fastlagt for den ikkemodellerbare
risikofaktor, ikke vil blive overskredet med et sikkerhedsniveau pd 99,95 % set over en tidshorisont pd 10 bankdage. I
den forbindelse tager institutterne hensyn til den skavhed og den overskydende kurtose, der kan karakterisere
afkastene for den ikkemodellerbare risikofaktor i en periode med finansiel stress, og begrunder eventuelle
fordelingsmaessige eller statistiske antagelser, der er lagt til grund for at identificere navnte tab

b) de multiplicerer det identificerede tab, jf. litra a), med u:gdj
hvor:
— LH,, = max(20, LH), og hvor LH er likviditetshorisonten for den ikkemodellerbare risikofaktor eller for

risikofaktorerne i den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe, der er omhandlet i artikel 325bd i
forordning (EU) nr. 575/2013

c) de bestemmer det reguleringsmaessige ekstreme fremtidige stodscenario som stedet, der medferer det tab, der er
resultatet af litra a) og b).

3. Hvis institutterne beregner et stressscenariobaseret risikomdl for mere end en ikkemodellerbar risikofaktor, jf.
artikel 325bk, stk. 3, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013, er det reguleringsmaessige ekstreme fremtidige stodscenario
som omhandlet i navnte forordnings artikel 325bk, stk. 3, litra b), et scenarie, der forer til det maksimale tab, der kan
opstd som felge af en aendring i de vaerdier, som disse ikkemodellerbare risikofaktorer antager.

4. Uanset stk. 3 bestemmer institutterne, hvis de beregner et stressscenariobaseret risikomél for mere end en
ikkemodellerbar risikofaktor, jf. artikel 325bk, stk. 3, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013, og det maksimale tab som
omhandlet i narvaerende artikels stk. 3 ikke er endeligt, det reguleringsmaessige ekstreme fremtidige stadscenario ved at
anvende folgende trin i folgende rackkefolge:

a) de anvender en ekspertbaseret tilgang, hvor der anvendes tilgangelige kvalitative og kvantitative oplysninger, til at
identificere et tab som felge af en @ndring i de vaerdier, som de ikkemodellerbare risikofaktorer antager, som i en
fremtidig periode med finansiel stress svarende til stressperioden for de ikkemodellerbare risikofaktorer ikke vil blive
overskredet med et sikkerhedsniveau pd 99,95 % set over en tidshorisont pd 10 bankdage. I den forbindelse tager
institutterne hensyn til den skavhed og den overskydende kurtose, der kan karakterisere afkastene for de
ikkemodellerbare risikofaktorer i en periode med finansiel stress, og begrunder eventuelle fordelingsmeassige eller
statistiske antagelser, der er lagt til grund for at identificere navnte tab
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b) de multiplicerer det identificerede tab, jf. litra a), med ujgdj

hvor:

— LH,, = max(20, LH), og hvor LH er likviditetshorisonten for den ikkemodellerbare risikofaktor, jf. artikel 325bd i
forordning (EU) nr. 575/2013

¢) de bestemmer det reguleringsmassige ekstreme fremtidige stedscenario som scenarioet, der medferer det tab, der er
resultatet af litra a) og b).

KAPITEL 3

OMSTANDIGHEDER, HYORUNDER INSTITUTTER KAN BEREGNE ET STRESSSCENARIOBASERET RISIKOMAL FOR
MERE END EN IKKEMODELLERBAR RISIKOFAKTOR

Artikel 15

Omstaendigheder, hvorunder et stressscenariobaseret risikomal for mere end en ikkemodellerbar risikofaktor
kan beregnes

De omstendigheder, hvorunder institutter kan beregne et stressscenariobaseret risikomaél for mere end en ikkemodellerbar
risikofaktor, jf. artikel 325bk, stk. 3, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013, er folgende:

a) risikofaktorerne tilhorer den samme standardiserede undergruppe, jf. artikel 5, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060

b) institutterne har vurderet modellerbarheden af disse risikofaktorer ved at bestemme modellerbarheden af den
standardiserede undergruppe, som de tilherer, i overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060.

KAPITEL 4

AGGREGERING AF DE STRESSSCENARIOBASEREDE RISIKOMAL

Artikel 16

Aggregering af de stressscenariobaserede risikomal

1. Med henblik pd aggregering af de stressscenariobaserede risikomal, jf. artikel 325bk, stk. 3, litra d), i forordning (EU)
nr. 575/2013, bestemmer institutterne for hvert stressscenariobaseret risikomdl, de har beregnet, det tilsvarende
omskalerede stressscenariobaserede risikomél som felger:

a) hvis institutterne har bestemt det ekstreme fremtidige stadscenario for en enkelt risikofaktor efter den trinvise metode,

jf. artikel 3, beregnes det tilsvarende omskalerede stressscenariobaserede risikomal efter folgende formel:

THog
RSS = max | 0; \/ —5xSSx &

hvor:
— RSS er det omskalerede stressscenariobaserede risikomal for den ikkemodellerbare risikofaktor

— SS er det stressscenariobaserede risikomal for den ikkemodellerbare risikofaktor
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b)

— LH,; = max(20, LH), og hvor LH er likviditetshorisonten, jf. artikel 325bd, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for den ikkemodellerbare risikofaktor

— «er ikkelinearitetskoefficienten for den ikkemodellerbare risikofaktor beregnet i overensstemmelse med artikel 17

hvis institutterne har bestemt et stressscenariobaseret risikomal for mere end én risikofaktor ved for en ikkemodellerbar
standardiseret undergruppe, der omfatter disse risikofaktorer, at bestemme et ekstremt fremtidigt stedscenario efter den
trinvise metode, jf. artikel 6, beregnes det tilsvarende omskalerede stressscenariorisikomal efter folgende formel:

RSS = max (O; \/ UfgdijSX zc)

hvor:
— RSS er det omskalerede stressscenariobaserede risikomal for den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe
— SS er det stressscenariobaserede risikomal for den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe

— LH,; = max(20, LH), og hvor LH er likviditetshorisonten, jf. artikel 325bd, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for risikofaktorerne i den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe

— «er ikkelinearitetskoefficienten for den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe beregnet i overensstemmelse
med artikel 18

hvis institutterne har bestemt det ekstreme fremtidige stedscenario for en enkelt risikofaktor efter den direkte metode, jf.
artikel 2, beregnes det tilsvarende omskalerede stressscenariobaserede risikomal efter folgende formel:

RSS = max (o; /i 55 UCF)

hvor:
— RSS er det omskalerede stressscenariobaserede risikomal for den ikkemodellerbare risikofaktor
— SS er det stressscenariobaserede risikomal for den ikkemodellerbare risikofaktor

— LH,, = max(20, LH), og hvor LH er likviditetshorisonten, jf. artikel 325bd, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for den ikkemodellerbare risikofaktor

— UCF er den usikkerhedskompenserende faktor, der skal beregnes i overensstemmelse med artikel 20

hvis institutterne har bestemt et stressscenariobaseret risikomédl for mere end én risikofaktor ved for den
ikkemodellerbare undergruppe, der omfatter disse risikofaktorer, at bestemme et ekstremt fremtidigt stadscenario efter
den direkte metode, jf. artikel 5, beregnes det tilsvarende omskalerede stressscenariorisikomdl efter folgende formel:

RSS = max (0; /s UCF)

hvor:
— RSS er det omskalerede stressscenariobaserede risikomal for den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe
— SS er det stressscenariobaserede risikomdl for den ikkemodellerbare standardiserede undergruppe

— LH,; = max(20, LH), og hvor LH er likviditetshorisonten, jf. artikel 325bd, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for risikofaktorerne i den ikkemodellerbare undergruppe

— UCF er den usikkerhedskompenserende faktor, der skal beregnes i overensstemmelse med artikel 20
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e) hvis institutterne har bestemt et stressscenariobaseret risikomdl ved at bestemme et reguleringsmaessigt ekstremt

2.

fremtidigt stedscenario i overensstemmelse med artikel 14, beregnes det tilsvarende omskalerede stressscenariobaserede
risikomal efter folgende formel:

RSS = max(0; SS)
hvor:
— RSS er det omskalerede stressscenariobaserede risikomal

— SS er det stressscenariobaserede risikomal.

Institutterne aggregerer de stressscenariobaserede risikomal efter folgende formel:

\ Zke rese (RSS)" + \/ Zz c pir (RSS)" + \/(PX Z;E o RSS)" + (1 - p)x Zje on (RSS')’

hvor:

— ICSR betegner den rakke ikkemodellerbare risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, for

hvilken institutterne har bestemt et stressscenariobaseret risikomdl, der blev klassificeret som alene afspejlende
idiosynkratisk kreditspandsrisiko, jf. stk. 3

k er et indeks for de ikkemodellerbare risikofaktorer eller de ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, der
tilhgrer ICSR

EIR betegner den rakke ikkemodellerbare risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, for
hvilken institutterne bestemmer et stressscenariobaseret risikomdl, der klassificeres som alene afspejlende
idiosynkratisk aktierisiko, jf. stk. 4

| er et indeks for de ikkemodellerbare risikofaktorer eller de ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, der
tilherer EIR

OR betegner en ikkemodellerbar risikofaktor eller en ikkemodellerbar standardiseret undergruppe, for hvilken
institutterne bestemmer et stressscenariobaseret risikomal, der hverken klassificeres som alene afspejlende
idiosynkratisk kreditspaendsrisiko, jf. stk. 3, eller alene afspejlende idiosynkratisk aktierisiko, jf. stk. 4

— j er et indeks for de ikkemodellerbare risikofaktorer eller de ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, der

tilhorer OR

— RSS*, RSS' ,RSS er de omskalerede stressscenariobaserede risikomal for de ikkemodellerbare risikofaktorer eller de

ikkemodellerbare standardiserede undergrupper k,1, j beregnet i overensstemmelse med stk. 1

— p=20,6.

3.

De ikkemodellerbare risikofaktorer, som institutterne klassificerer som alene afspejlende idiosynkratisk

kreditspaendsrisiko, skal opfylde alle falgende betingelser:

a) risikofaktoren er af en sddan art, at den alene afspejler idiosynkratisk kreditspandsrisiko

b) den veerdi, som risikofaktoren antager, er ikke pavirket af systematiske risikokomponenter

¢) korrelationen mellem risikofaktorer er ubetydelig

d) institutterne gennemforer og dokumenterer de statistiske test, der anvendes til at kontrollere betingelsen i litra c).

4.

De ikkemodellerbare risikofaktorer, som institutterne klassificerer som alene afspejlende idiosynkratisk aktierisiko,

skal opfylde alle folgende betingelser:

a) risikofaktoren er af en sddan art, at den alene afspejler idiosynkratisk aktierisiko
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b) den veerdi, som risikofaktoren antager, er ikke pavirket af systematiske risikokomponenter
¢) korrelationen mellem risikofaktorer er ubetydelig

d) institutterne gennemforer og dokumenterer de statistiske test, der anvendes til at kontrollere betingelsen i litra c).

Artikel 17

Ikkelinearitetskoefficient for en enkelt risikofaktor

Hvis det stressscenariobaserede risikomal, for hvilket institutterne bestemmer ikkelinearitetskoefficienten, er bestemt for en
enkelt risikofaktor, bestemmes en sddan ikkelinearitetskoefficient som felger:

a) hvis det ekstreme fremtidige stodscenario for den ikkemodellerbare risikofaktor ikke er sammenfaldende med enten det
nedadrettede stad eller det opadrettede sted bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b), satter
institutterne k. = 1 for denne ikkemodellerbare risikofaktor

b) hvis det ekstreme fremtidige stedscenario for den ikkemodellerbare risikofaktor er sammenfaldende med det
nedadrettede sted bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b), beregner institutterne ikkelinearitetskoef-
ficienten efter folgende formel:

K = min(max {x,,,m; 14 ool _ZQXE:;OHOSS“ x(¢— 1)X25}; xm)
hvor:
— K = 0,9
— Ky = O

— ¢ er estimatet af haleparameteren for den ikkemodellerbare risikofaktor beregnet i overensstemmelse med artikel 19

— loss, er det tab, der opstér, ndr det nedadrettede stad CSgoyn bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra
b), anvendes pd den ikkemodellerbare risikofaktor

— loss_, er det tab, der opstér, nir der anvendes et nedadrettet sted svarende til %XCSM“ pd den ikkemodellerbare
risikofaktor, hvor CSyq, er det nedadrettede sted bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b)

— loss,, er det tab, der opstar, ndr der anvendes et nedadrettet stad svarende til gXCSdW pa den ikkemodellerbare
risikofaktor, hvor CSyq,, er det nedadrettede sted bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b)

¢) hvis det ekstreme fremtidige stodscenario for den ikkemodellerbare risikofaktor er sammenfaldende med det
opadrettede stad bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b), beregner institutterne ikkelinearitetskoef-
ficienten efter folgende formel:

. loss _ 1 —2xloss+loss
K = mm(max {K,,,m; 1+ 1 07 < (g — 1)><25}; Km)

2xloss(y
hvor:
Kpin = 0,9
— K = 5

— ¢ er estimatet af haleparameteren for den ikkemodellerbare risikofaktor beregnet i overensstemmelse med artikel 19

— loss, er det tab, der opstdr, ndr det opadrettede stad CS,, bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b),
anvendes pé den ikkemodellerbare risikofaktor
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— loss_, er det tab, der opstdr, ndr der anvendes et opadrettet stod svarende til xCS,, pd den ikkemodellerbare
risikofaktor, hvor CS,,, er det opadrettede stod bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b)

— loss,, er det tab, der opstdr, ndr der anvendes et opadrettet sted svarende til %XCS,“, pa den ikkemodellerbare

risikofaktor, hvor CS,,, er det opadrettede sted bestemt i overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, litra b).

Artikel 18

Ikkelinearitetskoefficient for en undergruppe

Huvis det stressscenariobaserede risikomal, for hvilket institutterne bestemmer ikkelinearitetskoefficienten, er bestemt for en
ikkemodellerbar standardiseret undergruppe, bestemmes ikkelinearitetskoefficienten som felger:

a)

hvis det ekstreme fremtidige stedscenario ikke svarer til et scenario bestemt i overensstemmelse med artikel 6, stk. 1,
litra b), hvor vaerdien af parameteren f, jf. artikel 6, stk. 1, litra c), er sat til 1, seetter institutterne ikkelinearitetskoef-
ficienten k = 1 for denne ikkemodellerbare undergruppe

hvis det ekstreme fremtidige stedscenario er et scenario, hvor det tilsvarende nedadrettede stod bestemt i
overensstemmelse med artikel 6, stk. 1, litra b), anvendes pa hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe,
beregner institutterne ikkelinearitetskoefficienten efter folgende formel:

K = min (max {KW; 1+ loss_1 722:1100:;(;]HOSS+1 X(etion — 1)X25} ) "mm)
hvor:
— K = 0,9
— K =

— @, €r medianen af estimaterne af haleparametrene beregnet i overensstemmelse med artikel 19 for hver af
risikofaktorerne i undergruppen

— loss, er det tab, der opstdr, nér det tilsvarende nedadrettede sted bestemt i overensstemmelse med artikel 6, stk. 1,
litra b), anvendes pd hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe

— loss_, er det tab, der opstdr, ndr det tilsvarende nedadrettede stad bestemt i overensstemmelse med artikel 6, stk. 1,
litra b), multipliceret med £ anvendes p& hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe

— loss,, er det tab, der opstdr, ndr det tilsvarende nedadrettede stod bestemt i overensstemmelse med artikel 6, stk. 1,
litra b), multipliceret med ¢ anvendes p& hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe

hvis det ekstreme fremtidige stodscenario er et scenario, hvor det tilsvarende opadrettede stod bestemt i
overensstemmelse med artikel 6, stk. 1, litra b), anvendes pa hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe,
beregner institutterne ikkelinearitetskoefficienten efter folgende formel:

K = min (max [xm,-”; 14 o 722;1::?“(’55* Lx(@, o — 1)><25}; zc)
hvor:
— K, = 0,9
— Ky = 9
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— @, € medianen af estimaterne af haleparametrene beregnet i overensstemmelse med artikel 19 for hver af
risikofaktorerne i undergruppen

— loss, er det tab, der opstar, ndr det tilsvarende opadrettede sted bestemt i overensstemmelse med artikel 6, stk. 1,
litra b), anvendes pa hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe

— loss_; er det tab, der opstdr, ndr det tilsvarende opadrettede stad bestemt i overensstemmelse med artikel 6, stk. 1,
litra b), multipliceret med 2 anvendes pa hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe

— loss,, er det tab, der opstdr, ndr det tilsvarende opadrettede stad bestemt i overensstemmelse med artikel 6, stk. 1,
litra b), multipliceret med ¢ anvendes p& hver risikofaktor i den ikkemodellerbare undergruppe.

Artikel 19

Estimation af haleparameteren

Institutterne estimerer haleparameteren for en given ikkemodellerbar risikofaktor pé felgende méde:
a) hvis institutterne har anvendt den historiske metode, jf. artikel 8, til at bestemme det nedadrettede og det opadrettede

sted for den pagaldende ikkemodellerbare risikofaktor og det ekstreme fremtidige stedscenario er det nedadrettede
sted, estimerer de haleparameteren efter folgende formel:

_ ﬁx{zg‘g\/ ]Ret(i>2+(a><N— [N <Ret (g 1))

¢

= 2
{ES Lot (Ret)}
hvor:

— a=2,5%

— Ret er tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare risikofaktor, der blev anvendt i den
historiske metode i artikel 8

— Ret, reprasenterer det i'te mindste afkast i tidsserien Ret.

— [axN] betegner heltallet i axN

— ES, . (Ret) er estimatet af expected shortfall i venstre hale for tidsserien Ret beregnet i overensstemmelse med
artikel 11, stk. 1

b) hvis institutterne har anvendt den historiske metode, jf. artikel 8, til at bestemme det nedadrettede og det opadrettede
sted for den pagaldende ikkemodellerbare risikofaktor og det ekstreme fremtidige stedscenario er det opadrettede stad,
estimerer de haleparameteren efter folgende formel:

1
= oaxN

x{z,[ixlN] ( —Ret)(iJQJr(zxxN— JoxNT)( —Ret)([axN]Jrl)?}

= 2
{ES Right(Ren)}
hvor:

— a=2,5%

— Ret er tidsserien for afkastet over 10 bankdage for den ikkemodellerbare risikofaktor, der blev anvendt i den
historiske metode i artikel 8

— — Ret,, reprasenterer det i'te mindste afkast i tidsserien — Ret.

— [axN] betegner heltallet i axN

— ESpu(Ret) er estimatet af expected shortfall i hojre hale for tidsserien Ret beregnet i overensstemmelse med
artikel 11, stk. 2
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c) ialle andre tilfaelde fastsatter institutterne estimatet af haleparameteren til ¢ = 1,04.

Artikel 20

Beregning af den usikkerhedskompenserende faktor

1. Hvis det stressscenariobaserede risikomal, for hvilket institutterne bestemmer den usikkerhedskompenserende faktor
(UCEF), er bestemt for en enkelt risikofaktor, er den usikkerhedskompenserende faktor bestemt ved:

— 1
UCF_O’95+\/N———1,5

hvor:
— N er antallet af tab i den tidsserie, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, litra a), nr. iii), ud fra hvilken det ekstreme

fremtidige stedscenario er bestemt for den ikkemodellerbare risikofaktor i overensstemmelse med naevnte artikel.

2. Hyis det stressscenariobaserede risikomal, for hvilket institutterne bestemmer den usikkerhedskompenserende faktor,
er bestemt for en ikkemodellerbar standardiseret undergruppe, er den usikkerhedskompenserende faktor bestemt ved:

_ 1
UCF = 0,95 + 1

hvor:

— N er antallet af tab i den tidsserie, der er omhandlet i artikel 5, stk. 1, litra a), nr. iv), ud fra hvilken det ekstreme
fremtidige stedscenario er bestemt for den ikkemodellerbare undergruppe i overensstemmelse med navnte artikel.

KAPITEL 5

KVALITATIVE KRAV

Artikel 21

Dokumentation af kriterier og metoder

Med henblik pd udarbejdelse af ekstreme fremtidige stodscenarier, bestemmelse af det reguleringsmessige ekstreme
fremtidige stedscenario og aggregering af de stressscenariobaserede risikomdl skal de fastlagte procedurer, der er
omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013, omfatte dokumentation af alle oplysninger, der er
nedvendige for at godtgere, at gaeldende kriterier og metoder i narvarende forordning efterleves, navnlig med hensyn til
kriterier for anvendelsen af valg, antagelser, betingelser, nedvendige trin i forbindelse med anvendelsen af undtagelser og
begrundelser, hvor det er relevant.

KAPITEL 6

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 22

Ikrafttraeeden

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 20. oktober 2023.

Pd Kommissionens veghe
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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