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1. UvoDp

Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25.c¢ervna 2015
0 Evropském fondu pro strategické investice, Evropském centru pro investi¢ni poradenstvi
(,,EFSI*) a Evropském portalu investi¢nich projektt (dale jen ,nafizeni 0 EFSI®) byl zfizen
zéruéni fond EU, jeho zdroje jsou Fizeny Komisi'.

Nafizeni o EFSI bylo pozménéno nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2396
ze dne 13. prosince 2017, v némz byla prodlouzena doba trvani Evropského fondu pro
strategické investice a zavedena fada technickych zlepSeni tohoto fondu a Evropského centra
pro investi¢ni poradenstvi? (dale jen ,,zm&na EFSI 2.0%). V ramci zmény EFSI 2.0 byla mimo
jiné zvysena zaruka EU a upravena cilova ¢astka financovani fondu. Dne 22. ¢ervence 2015
podepsaly Evropska komise a Evropska investi¢ni banka (,,EIB“) dohodu o spravé EFSI
a poskytovani zaruky EU (dale jen ,,dohoda o EFSI),

Ustanoveni ¢l. 16 odst. 6 nafizeni o EFSI stanovi, Zze Komise je povinna kazdoro¢né do
31. kvétna piedlozit Evropskému parlamentu, Radé a Ugetnimu dvoru vyroéni zpravu®
0 fizeni zaru¢niho fondu Evropského fondu pro strategické investice (,,zaru¢ni fond EU®)
v predchozim kalenddinim roce, vcéetné posouzeni adekvétnosti cilové céstky, objemu
zarucniho fondu a piipadné potfeby jeho doplnéni. Vyro¢ni zprava popise financni situaci
zaruéniho fondu EU na konci pfedchoziho kalendainiho roku, popis financnich toki béhem
ptedchoziho kalendainiho roku, jakoz iseznam vyznamnych transakci a veskeré piislusné
informace tykajici se finan¢nich Gétli. Zprava rovnéz obsahuje informace o finan¢nim fizeni,
vysledcich a riziku zaruéniho fondu EU ke konci piedchoziho kalendainiho roku.

Finanénim nafizenim 2018/1046° byl ztizen spole¢ny rezervni fond, v némz jsou drzeny
rezervy piidélené na kryti financnich zavazk®, které vyplyvaji zrozpoctovych zaruk
a programt finan¢ni pomoci spadajicich do obdobi ode dne pouzitelnosti viceletého
finanéniho rdamce na obdobi 2021-2027°. Ustanoveni o zfizeni spolecného rezervniho fondu
vstoupila v platnost 1. ledna 2021 a od tohoto dne tvofi zaru¢ni fond EU samostatny podfond
tohoto fondu.

2. SOUVISLOSTI PROVADENYCH OPERACI

Zaruka EU’ se vztahuje na tyto finanéni a investiéni operace:

- operace, které podepisuje EIB v ramci hlavni ¢asti okna pro infrastrukturu a inovace, a
- operace, které podepisuje Evropsky investi¢ni fond (EIF) v rdmci okna pro malé

! Uvedenym nafizenim byla zménéna nafizeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢&. 1316/2013 — Evropsky fond pro
strategické investice (natizeni o EFSI) (Ut. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1).

2 Ut. vést. L 345,27.12.2017, 5. 34.

® Dohoda 0 EFSI byla pozdéji pozménéna a opakované potvrzena, konkrétng ve dnech 21. Eervence 2016,

21. listopadu 2017, 9. biezna 2018, 20. prosince 2018, 27. biezna 2020 a 27. dubna 2020.

* Tato zprava o ¢innosti zaruéniho fondu EU je Sestd v pofadi. Predchozi zpravy viz COM(2016) 353 final,
COM(2017) 326 final, COM(2018) 345 final, COM(2019) 244 final a COM(2020) 385 final.

® Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. dervence 2018, kterym se
stanovi finanéni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie, méni nafizeni (EU) ¢&. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013,
(EU) ¢.1303/2013, (EU) ¢.1304/2013, (EU) ¢€.1309/2013, (EU) ¢.1316/2013, (EU) ¢. 223/2014, (EV)
¢.283/2014 arozhodnuti ¢.541/2014/EU a zruduje natizeni (EU, Euratom) ¢&.966/2012 (Ut. vést. L 193,
30.7.2018, s. 1) (finan¢ni nafizeni).

® Natizeni Rady (EU, Euratom) 2020/2093 ze dne 17. prosince 2020, kterym se stanovi vicelety finanéni ramec
na obdobi 20212027 (Ut. vést. L 4331 . 22.12.2020).

" P¥ zmén& EFSI 2.0 byla zaruka EU zvy$ena z 16 miliard EUR na 26 miliard EUR.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.LI.2020.433.01.0011.01.ENG

a sttedni podniky a vV ramci investicniho podokna okna pro infrastrukturu a inovace
pro malé a stfedni podniky / podniky se stfedni trzni kapitalizaci.

(V?élst8 celkovych operaci EFSI je kryta ze zaruky EU a ¢ast probiha na vlastni riziko skupiny
EIB".

Podle ¢lanku 12 nafizeni o EFSI piedstavuje zaru¢ni fond EU likvidni rezervu, z niz je EIB
vyplacena v ptipadé Cerpani zaruky EU. V souladu s dohodou mezi EU a EIB o EFSI hradi
zaru¢ni fond EU cerpani zaruky v piipadé, ze vyse Cerpani piekracuje vysi prostiedkd, jez ma
EIB k dispozici na uctu EFSI. Tento tcet, jejz EIB spravuje, byl ziizen pro ucely vybéru
piijmi EU a zpétné ziskanych ¢astek, jez plynou z operaci EFSI pod zarukou EU, a pro
uhrady ¢erpani zaruky EU do vysSe dostupného zlstatku.

Prostfedky jsou do zaru¢niho fondu EU pievadény postupné, avSak toto financovani bude
Vv roce 2022 ukonceno. Podle ¢l. 12 odst. 4 jsou prostfedky zaruéniho fondu EU fizeny pfimo
Komisi a jsou investovany v souladu se zasadou fadného finan¢niho fizeni a S nalezitymi
obezfetnostnimi pravidly.

EIB a EIF jsou podle ¢lanku 16 nafizeni o EFSI odpovédné za posuzovani a monitorovani
rizika jednotlivych operaci krytych zarukou EU a za podavani ptislusnych zprav Komisi.
Komise na zadkladé téchto zprav a vypracovavani vzijemné¢ sladénych, obezietnych

ptedpokladii o budouci ¢innosti zachovava cilovou ¢astku 1 objem zaru¢niho fondu EU, které
jsou predmétem prezkumu, v adekvatni vysi.

V souladu s ¢l. 16 odst. 2 nafizeni 0 ESFI dale EIB podava Evropskému parlamentu a Radé
kazdorocné zpravu, ktera obsahuje konkrétni informace o souhrnném riziku, jez je spojeno
s finan¢nimi a investi¢nimi operacemi v ramci EFSI, a rovnéz informace o ¢erpani zaruky.

3. FINANCNI UCTY A VYZNAMNE ROZPOCTOVE TRANSAKCE V ROCE 2020
Finan¢ni udaje o EFSI jsou uvedeny nize ve ¢tyfech samostatnych oddilech:
1) finanéni situace zaru¢niho fondu EU k 31. prosinci 2020;
2) operace EFSI kryté zarukou EU, jez skupina EIB provedla k 31. prosinci 2020;
3) doplnovani prostiedkl zaru¢niho fondu EU a

4) zadosti o Cerpani zaruky EU a jeji vyuzivani.

3.1. FINANCNI SITUACE ZARUCNIHO FONDU EU K 31. PROSINCI 2020

Celkova aktiva zaruéniho fondu EU® dosahovala k 31.prosinci 2020 hodnoty
8 028 milioni EUR. Aktiva sestavala z portfolia investicnich cennych papira, které je
klasifikovano jako realizovatelné (7 526 milioni EUR), z ménového forwardu na prodej USD
s kladnou c¢istou soucasnou hodnotou, ktery je klasifikovan jako finan¢ni aktiva v realné

® Pti zmén& EFSI 2.0 byl piispévek skupiny EIB z vlastnich zdroji zvy3en z 5 miliard EUR na

7,5 miliardy EUR.

® Auditované finanéni vykazy zaruéniho fondu EU jsou zvefejnény v pracovnim dokumentu Gtvar Komise
pripojeném ke zpraveé o zarucnim fondu EU.



hodnoté¢ vykazované do zisku nebo ztrdty (6 milionit EUR), az penéZnich ekvivalentd
(496 miliont EUR).

Pokud jde o finanéni vykonnost zaru¢niho fondu EU za rok 2020, sledované obdobi bylo
zakonceno hospodaiskym vysledkem ve vysi 21,6 milionu EUR. Hlavni piispévek pochazel
z kladného ¢istého urokového vynosu ve vysi 17,0 milionu EUR a Cistého zisku z prodeje
realizovatelnych cennych papira** (11,1 milionu EUR). To bylo vyrovnano zapornym
vysledkem piecenéni devizovych finangnich aktiv ve vy§i —5,7 milionu EUR'. Zbyvajici
Cisté naklady ve vysi —0,8 milionu EUR tvofily zejména poplatky za opatrovatele.

3.2. OPERACE EFSI KRYTE ZARUKOU EU

Expozice ze zaruky EU, jez plyne z dosud nesplacenych operaci EFSI provadénych skupinou
EIB, unichz jiz doSlo k vyplaceni prostiedkl, dosahovala k 31.prosinci 2020 vyse
18,9 miliardy EUR. Cista dostupna vyse zaruky EU™ pfitom ¢&ini 25,8 miliardy EUR™,
Castka 18,6 miliardy EUR je v piiloze tdetni zavérky EU za rok 2020 zaznamenana jako
podminény zavazek, zatimco u zbyvajici ¢astky byla vykazana rezerva.

Operace EFSI v ramci okna pro infrastrukturu a inovace generovaly Unii v roce 2020 ¢isty
vynos ve vysi 2434 milionu EURY. Ztéto Gastky je v udetni zavérce EU za rok 2020
vykazana castka ve vysi 76,8 milionu EUR jako ¢ista pohledavka Komise za EIB
k 31. prosinci 2020.

V piipad¢€ operaci EFSI v ramci okna pro malé a stfedni podniky vznikly EU v roce 2020 ¢isté
naklady ve vy3i 295,2 milionu EUR'®,

3.3. DOPLNOVANI{ PROSTREDKU ZARUCNIHO FONDU EU

V roce 2020 byly piidéleny rozpoctové prostiedky v celkové vysi 301 milioni EUR za
ucelem dopliovani zarucniho fondu EU. Z této Castky bylo 153 milioni EUR vyc¢lenéno
v souladu s rozhodnutim Komise C(2020) 451. Dodate¢né prostfedky na zavazky ve vysi
148 milionti EUR byly piidéleny jako Gi¢elové vazané piijmy*’.

Do zaru¢niho fondu EU byla beéhem roku skute¢né vyplacena celkova castka
1 249 milioni EUR. Vétsina této Castky byla uhrazena z prostfedkd na platby v souhrnném
rozpoctu EU, c¢astka ve vySi 156 miliontit EUR byla ziskdna jako ucelové vazané piijmy
z EFSI a ¢astka ve vysi 5 miliont EUR byla pfevedena jako dodate¢né prostiedky na platby

% Viz oddil 3 ,,FINANCNI VYKAZY ZARUCNIHO FONDU EU“ v pracovnim dokumentu utvar Komise
pfipojeném ke zprave o zaru¢nim fondu EU.

I Cisty vysledek je dan rozdilem zisku ve vysi 12,7 milionu EUR a ztraty ve vy3i 1,6 milionu EUR.

12 Po zajisténi ménového rizika asti portfolia denominované v USD, je je ve finan&nich vykazech

zaneseno jako zmeéna realné hodnoty derivata.

*® Podle ¢lanku 11 zmény EFSI 2.0 nesmi zaruka EU v zadném okamziku pfesdhnout 26 miliard EUR. Od
maximalni vySe zaruky EU se odecitaji zadosti o ¢erpani zaruky EU a jeji pouziti a tvorba rezerv pro produkty
kryté portfoliovou zarukou v ramci okna pro malé a stfedni podniky.

1 Tato ¢astka je v piiloze ro¢ni Géetni zavérky EU za rok 2020 vykézana bez finanéni rezervy ve vysi

0,3 miliardy.

> Tato ¢astka zahrnuje nerealizovany pifjem ve vysi 18,4 milioni EUR v dasledku naristu realné hodnoty
portfolia akcii nastroje pro infrastrukturu a inovace ke dni 31. prosince 2020 ve srovnani s jeho redlnou hodnotou
ke dni 31. prosince 2019.

'® Tato ¢astka zahrnuje 216,5 milionu EUR finanénich rezerv na dluhova portfolia okna pro malé a stiedni
podniky a 23,4 milionu EUR nerealizovaného piijmu v disledku nartistu redlné hodnoty akciového portfolia
okna pro malé a stredni podniky k 31. prosinci 2020 ve srovnani s jeho redlnou hodnotou k 31. prosinci 2019.
napiiklad odmény EFSI, dividendy, kapitalové vynosy nebo ro¢ni splatky, véetné splatek kapitalu, uvolnénych
jistot a splatek jistin ptijéek ziskanych od EIB.



na konci rozpoc¢tového roku.

3.4. ZADOSTI O CERPANI ZARUKY EU A JEJi VYUZIVANI

V roce 2020 nebyla podana zadna zadost o erpani zaruky v souvislosti s operacemi v selhani.
Zaruka EU byla nicméné¢ Cerpédna na tyto ucely:

e 33,1 milionu EUR na apravy ocenéni®® v rdmci okna pro infrastrukturu a inovace,
e 2,3 milionu EUR na naklady EIB na financovani'® v ramci okna pro infrastrukturu

a inovace,

e 2,1 milionu EUR na néaklady spojené s vyméahanim® v ramci okna pro infrastrukturu
a inovace,

e 37,5 milionu EUR na zajiStovaci operace mimo eurozénu v rdmci okna pro malé
a stfedni podniky.

Vyjma jednoho ptipadu ¢erpani zaruky v ramci okna pro malé a sttedni podniky, u n¢hoz byly
prostfedky zcasti vyplaceny ze zaruéniho fondu EU (0,5 milionu EUR), byly ve vsech
ptipadech k tthrad€ pouZity finan¢ni prostfedky dostupné na tctu EFSI.

4. RizZENi ZARUCNIHO FONDU EU v ROCE 2020
4.1. FINANCNI RiZEN{

Investi¢ni portfolio zaru¢niho fondu EU je investovano v souladu s rozhodnutim Komise
C(2016) 165 ze dne 21.ledna 2016, jimz se schvaluji obecné zasady pro spravu aktiv
zéarucniho fondu Evropského fondu pro strategické investice.

Podle téchto zasad musi aktiva v investi¢énim portfoliu zajistovat dostatecnou likviditu, ktera
je umérnd pravdépodobnému objemu Cerpani zaruk, asoucasné je tieba usilovat
o optimalizaci miry vynosu arizika, ktera je sluditelna se zachovanim vysokého stupné
bezpecnosti a stability.

Byly pfijaty investi¢ni strategie a strategie fizeni rizik, jez zohlednuji investi¢ni cile a trzni
vyhled. Cilem investicniho pfistupu bylo rozsitit diverzifikaci v riznych kategoriich aktiv
S pevnym vynosem.

4.2. \/YVOJ TRHU V ROCE 2020

Vyvoj trhu v roce 2020 byl ze vSeho nejvice poznamenan pandemii onemocnéni COVID-19,
jejim devastujicim dopadem na vefejné zdravi a svétové hospodaistvi ataké rychlymi
a duraznymi politickymi opatfenimi vlad a centrélnich bank.

Na zaatku roku byla situace na trzich s pevnym vynosem optimistickd diky vyvoji
obchodnich vztahti mezi USA a Cinou a obecné dobrému hospodaiského klimatu. Vynos
desetilet¢ého némeckého vladdniho dluhopisu (Bundu) dosahl v poloviné ledna hodnoty —
0,16 %, coz bylo nakonec celoro¢ni maximum.

Zhruba v bieznu, kdy uz se ¢im dal zfetelnéji ukazovala nebezpecnost koronaviru, bylo na

8 Viz &1. 8.1 pism. b) dohody o EFSL.
Y9Viz &l. 8.1 pism. d) dohody o EFSL.
2 viz &l. 8.1 pism. d) a ¢lanek 11.7 dohody o EFSL



vice nez polovinu sveétové populace uvaleno omezeni volného pohybu. To otfaslo
celosvétovou nabidkou i poptavkou zejména ve sluzbach, které¢ vyzaduji pfimy kontakt se
zakaznikem.

Na vsech svétovych financnich trzich doslo k nahlému otiesu, ktery pfinesl vyznamny nartst
averze kriziku a volatility. Nasledna snaha rychle ziskat hotovost vedla k prodeji aktiv pod
cenou a potazmo k naruseni finan¢nich trhli a ohrozenti jejich stability.

Akciové trhy zaznamenaly prudky pokles a investoti se zacali soustfed’ovat na bezpe¢na
aktiva, jako je napiiklad Bund, jehoZz vynos v putlce bfezna rapidné klesl na ro¢ni minimum —
0,86 %. Vynosy statnich dluhopisi USA spadly jesté vice v dasledku toho, Ze Federalni
rezervni systétm USA na zacatku biezna provedl dvé mimotadna sniZzeni urokovych sazeb
celkem o0 150 bazickych bodd. Trend vynost cennych papirti v ramci ,,bezpeéného ptistavu*
se poté zacal opét obracet a vynosy v tomto i v ostatnich sektorech s pevnym vynosem zacaly
v dobé trzni nejistoty a omezené likvidity stoupat. Vynos Bundu se deset dni po dosaZeni
ro¢niho minima vratil na hodnotu —0,20 %. Rozpéti jinych evropskych vladnich dluhopist

vuéi Bundu se znaéné rozsitilo, coz plati i pro vSechny ostatni kategorie aktiv s pevnym
vynosem.

Ve snaze obnovit divéru poskytovaly vlady zachranné balicky a centralni banky provadély
expanzivni ménovou politiku (kterd mimo jiné spocivala ve snizovani zékladnich urokovych
sazeb a/nebo nakupech aktiv), to vSe v nevidanem rozsahu. Pomohly tim uklidnit situaci na
trhu a opét zvysit celkové ocenovani aktiv. Rozpéti byla v bfeznu nestala, avsak v dubnu se
stabilizovala a zacala se obecné¢ zmenSovat. Poté, co byly na celém svété véetné Evropy
oznameny bezprecedentni fiskalni bali¢ky, v pfipadé Evropy se jedna zejména o nastroj Next
Generation EU s finan¢ni kapacitou ve vysi 750 miliard EUR, stouply v ¢ervnu celkové
urovné vynost, avSak centralni banky pokracovaly v zajiStovani pfiznivych podminek
financovani, nebot’ pfetrvavalo riziko nepfiznivého vyvoje. Celkoveé se po zbytek roku
V eurozoné postupné snizovaly vynosy a rozpéti a vzhledem k pokrokiim v oblasti o¢kovani
a s vyhledem na moznou dalsi stimulaci po listopadovych prezidentskych volbach v USA se
neustale zvySovala dliivéra investorti. Vynos Bundu na konci roku €inil —0,57 %.

| kdyz se trhy s pevnym vynosem vyznacovaly velmi vysokou volatilitou, celkové nabizely
atraktivni investicni pfileZitosti, které zase ptispély k tomu, Ze zaruc¢ni fond EU ke konci roku
doséhl kladného vynosu.

4.3. SLOZENI A RIZIKOVA CHARAKTERISTIKA PORTFOLIA

Z vysledkt portfolia zaru¢niho fondu EU ke konci roku vyplyva, ze je portfolio dobie
diverzifikované, co se tyce kategorii aktiv a ratingovych kategorii. Pfiblizn¢ 6 % portfolia je
kromé toho diverzifikovano mezi cenné papiry v jiné méné nez veuru (USD) formou
pfidéleni prostiedkd na statni dluhopisy USA a dluhopisy, jez vydali dalsi emitenti v USA
(napf. nadnarodni subjekty, jiné suverénni subjekty nebo agentury), amezi penézni
prostiedky. Ménoveé riziko je zajisténo.

Podil dluhopist, které jsou v souladu s environmentalnimi, socialnimi a spravnimi kritérii,
¢inil ke konci roku 2020 9,5 %, pticemz ke konci roku 2019 dosahoval 6,9 %. Durace
portfolia®! ke konci roku 2020 &inila 3,19 roku, jeho primdrny rating byl na znamce BBB+.

21 Udaje k duraci se tykaji ,,modifikované durace®, ktera vyjadiuje citlivost ceny dluhopisu na zménu urokové
sazby. Tento udaj je zaloZen na skute¢nosti, ze cena cenného papiru a Girokova mira jsou vzajemné v inverznim
vztahu.



Priblizné 33 % portfolia tvotily dluhopisy se splatnosti kratsi nez 1 rok, dluhopisy
s proménlivou urokovou sazbou a kratkodobé nastroje pen€zniho trhu, které poskytuji dalsi
likvidni rezervu portfolia.

Profil portfolia z hlediska durace, avérového rizika a likvidity byl kalibrovan podle penéZnich
tokt, jez by podle odhadi mély plynout z operaci EFSI v ramci zaruky EU (napt. podle
piedpokladanych ptipadl Cerpani zaruky a piijma).

4.4. \VYKONNOST

Rocni vykonnost se vypocitava jako Casoveé vazena, aby se vyloucil vliv velikosti portfolia,
jez se béhem roku nadale zvétSovalo.

V trznim prostiedi, které se vyznaCovalo volatilitou, jez souvisela se zdravotni situaci,
a historicky nizkymi vynosy, dosahl zaru¢ni fond EU v roce 2020 ro¢ni absolutni vykonnosti
1,246 %. Tato navratnost je v souladu s ro¢ni vykonnosti referenéni hodnoty EFSI (1,23 %).
V roce 2020 nicméné byly jak vykonnost referen¢ni hodnoty, tak vykonnost portfolia ve velké
mife podpofeny kladnym vyvojem vynosovych kiivek. Vzhledem k historicky nizkym
vynosum, které byly dosazeny v EU a USA, by portfolio a referen¢ni hodnota v ptistich letech
mohly byt negativné ovlivnény opaénym pohybem kiivek (tj. rostoucimi vynosy).

5. POSOUZENI ADEKVATNOSTI CILOVE CASTKY A OBJEMU ZARUCNIHO FONDU
EU

K 31. prosinci 2020 byly v rdmci EFSI podepsany operace v celkové vysi 82,7 miliardy EUR
ve prospéch vSech ¢lenskych stati, pficemz z této Castky ptipadalo 57,2 miliardy EUR na
okno pro infrastrukturu ainovace (629 operaci) a 25,5 miliardy EUR na okno pro malé
a sttedni podniky (792 operaci). Oproti 31. prosinci 2019, kdy ¢inil celkovy objem
podepsanych operaci 68,7 miliardy EUR, tak do$lo k vyraznému narustu. Uvedené &astky
predstavuji celkovou hodnotu operaci podepsanych skupinou EIB od vzniku EFSI, pfi¢emz
expozice, jeZz plyne z nesplacenych prostiedku, je v ramci EFSI kryta ze zaruky EU pouze
z¢asti. Kryti ze zaruky EU je podrobnéji popsano v nésledujicich odstavcich tohoto oddilu
avoddile3 vyse. Celkova expozice, jez plyne zvyplacenych adosud nesplacenych
prostfedki a na niz se vztahuje zaruka EU, dosahovala k 31. prosinci 2020 18,9 miliardy EUR
(16,5 miliardy EUR na okno pro infrastrukturu a inovace a 2,4 miliardy EUR na okno pro
malé a stfedni podniky), zatimco koncem roku 2019 18,4 miliardy EUR.

Expozice rozpo¢tu EU, jez na zéklad¢ zaruky EU plyne z pfipadnych budoucich plateb
vramci podepsanych operaci (vyplacenych idosud nevyplacenych), dosahovala
24,1 miliardy EUR (18,5 miliardy na okno pro infrastrukturu a inovace a 5,6 miliardy na okno
pro malé a stfedni podniky).

Expozice okna pro infrastrukturu a inovace, jez plyne z vyplacenych a dosud nesplacenych
prostfedki a na niz se vztahuje zaruka EU, ¢inila 16,5 miliardy EUR. Z této Castky ptipadalo
15,2 miliardy EUR na dluhové a 1,3 miliardy EUR na kvazikapitalové operace.

Pfipadné ztraty ztéchto operaci vramci okna pro infrastrukturu ainovace budou kryty
zarukou EU v souladu s podminkami dohody o EFSI. Konkrétné u operaci v rdmci dluhového
portfolia okna pro infrastrukturu a inovace a kapitalového portfolia okna pro infrastrukturu
ainovace s produkty narodnich podptrnych bank je zaruka EU poskytovdna formou kryti
tranSe prvni ztraty. V rdmci standardniho kapitalového portfolia okna pro infrastrukturu
ainovace ma zaruka EU formu plné zaruky, ato za ptedpokladu, ze EIB investuje tutéz
Castku na vlastni riziko a za rovnocennych podminek.
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Celkova expozice v ramci okna pro malé a stfedni podniky, jez plyne z vyplacenych a dosud
nesplacenych prostiedkti a na niz se vztahuje zaruka EU, dosahovala k 31. prosinci 2020
hodnoty 2,4 miliardy EUR. Z této ¢astky pripadalo 1,7 miliardy EUR na zaru¢ni operace
a 0,7 miliardy EUR na kapitalové operace®.

Piipadné ztraty ze zaru¢nich operaci v rdmci okna pro malé a stiedni podniky by byly hrazeny
primarné z piispévkl ze zaruéniho nastroje InnovFin pro malé a stfedni podniky, z nastroje
pro uvérové zaruky v rdmci programu COSME, ze zaruéniho nastroje pro kulturni a kreativni
odvétvi a z finan¢niho zaru¢niho nastroje v rdmci EaSI. Prostfedky na kryti nadfazené transe
V ptipadé ztrat, které piesahuji vysi pfispévku EU, jsou poskytovany z okna pro malé a stiedni
podniky v rdmci EFSI. EFSI poskytuje u operaci v ramci produktu EFSI pro kombinaci zdroji
kryti tranSe nesouci ztratu jako druhd poté, co je vyCerpan prispévek daného clenského statu ¢i
fidiciho organu, a EIF poskytuje dopliitkové kryti rizika nadfazené tranSe. V rdmci produktu
okna pro malé a stfedni podniky, ktery je soucasti programu na rozvoj dovednosti a vzdélani,
poskytuje EFSI u kazdé podepsané operace zaruku do vyse 80 % jeji hodnoty.

V piipadé podoken s kapitdlovymi produkty okna pro malé a stfedni podniky by piipadné
ztraty byly pomérnou ¢asti hrazeny ze zaruky EU vramci EFSI az EIF v zavislosti na
ptispévcich ze zaruky EU azEIF stanovenych v dohodé o zaruce EFSI. V ptipadé
kapitalového produktu podokna 2 kryje tranSi nesouci ztratu jako prvni kapitalovy finan¢ni
nastroj InnovFin. V ramci produktu okna pro malé a stiedni podniky pro uvérové financovani
ze soukromych finan¢nich prostiedkli poskytuje EFSI kryti transe nesouci ztratu jako prvni
avramci programu okna pro malé a stiedni podniky na podporu rizikového kapitalu pro
rozvijejici se podniky poskytuje plnou zéruku.

Cilova castka zaru¢niho fondu EU byla stanovena na 35 % celkovych zavazkl ze zaruky
EU%. Jak vyplyva z posouzeni rizik spojenych s jednotlivymi produkty, jez zaruka EU
podporuje, as piihlédnutim k inkasovanym ¢astkam, piijmim a prostiedkim ziskanym
pii této cilové sazbé adekvatné ochranén. Cilova sazba ve vysi 35 % se proto povazuje za
pfiméfenou.

Zéaru¢ni fond EU se coby soucast podfondu spoleéného rezervniho fondu, do néhoz byl
zaclenén v lednu 2021, bude az do roku 2022 nachazet ve fazi budovani, a proto bude potieba
doplnéni prostiedkll posouzena az pozdéji.

%2 Jak doklada ucetni zavérka EU k 31. prosinci 2020, jejiz soucasti nejsou smlouvy o zarukéch, jejichz doba
dostupnosti za¢ina v roce 2021.
2 Viz &l. 12 odst. 5 nafizeni o EFSI.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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