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1. BEVEZETES

Az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alaprol, az Europai Beruhazasi Tanacsado Platformrol és a
Beruh&zasi Projektek Eurdpai Portaljardl sz6l6, 2015. junius 25-i (EU) 2015/1017 eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: az ESBA-rendelet) létrehozta az ESBA
garanciaalapjét, amelynek forrasait a Bizottsag kezeli®.

Az ESBA-rendeletet az FEur6pai Stratégiai Beruhdzasi Alap iddbeli hatalyanak
meghosszabbitésara, tovabba az emlitett alapot és az Eurdpai Beruhazési Tanécsado
Platformot érint6 technikai javitasok bevezetésére vonatkozo 2017. december 13-i (EU)
2017/2396 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet? (a tovabbiakban: az ESBA 2.0 médosités)
tovadbb mddositotta. Az ESBA 2.0 moédositas tobbek kozott ndvelte az unids garancia
Osszegét, tovabbad mddositotta az Alap feltdltésének célosszegét. 2015. julius 22-én az
Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Beruhazasi Bank (EBB) alairta az ESBA iranyitasarol és az
uniés garancia nyuijtasarél sz616 megallapodast (a tovabbiakban: ESBA-megéllapodas)®.

Az ESBA-rendelet 16. cikkének (6) bekezdése eldirja, hogy a Bizottsdg minden év méjus 31-
ig éves jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és az Eurdpai
Szamvevészéknek” az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alap garanciaalapjanak (a tovabbiakban:
az ESBA-garanciaalap) el6z6 naptari évi kezelésérdl, amely jelentés tobbek kozott értékeli a
celosszeg és az ESBA-garanciaalap szintjének megfelelGségét, tovabba azt, hogy sziikség
van-e a garanciaalap feltdltésére. Ez az éves jelentés tartalmazza az ESBA-garanciaalap el6z6
naptari év végi pénziigyi helyzetének, az eldz6 naptari év soran végbement pénziigyi
mozgasoknak, valamint a jelentds ligyleteknek és a pénziigyi beszamoldval kapcsolatos
relevans informacioknak a bemutatasat. A jelentés tovabba az el6zé naptari év végére
vonatkozoan informaciokat tartalmaz az ESBA-garanciaalap pénzgazdalkodasarol,
teljesitményérdl és kockazatarol.

Az (EU, Euratom) 2018/1046 koltségvetési rendelet® létrehozta a kézos tartalékalapot, hogy a
2021-2027-es tobbéves pénziigyi keret® alkalmazasinak kezdénapjatdl fenntartsa a
koltségvetési garancidkbol és a pénziigylr tdmogatdsi programokbdl eredd pénziigyi
kotelezettsegek fedezésére szolgald tartalékokat. Ezek a rendelkezések 2021. januar 1-jén
léptek hatalyba, amely idoponttol kezdve az ESBA-garanciaalap a kozos tartalékalapon belil
kilon részalapot képez.

! Az 1291/2013/EU és az 1316/2013/EU rendelet modositasa — az Eurépai Stratégiai Beruhazési Alap (ESBA-
rendelet). HL L 169., 2015.7.1., 1. o.

2HL L 345.,2017.12.27., 34. 0.

¥ Az ESBA-megallapodast késébb modositotték és Gjraszovegezték, pontosabban 2016. jalius 21-én, 2017.
november 21-én, 2018. marcius 9-én, 2018. december 20-an, 2020. marcius 27-én és 2020. &prilis 27-én.

* Ez a jelentés az ESBA-garanciaalapra vonatkoz6 hatodik jelentés. Az el6z8 jelentéseket a COM(2016) 353
final, a COM(2017) 326 final, a COM(2018) 345 final, a COM(2019) 244 final és a COM(2020) 385 final
dokumentum tartalmazza.

® Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jdlius 18.) az Uni6 éltalanos
kdltségvetésére alkalmazando pénziigyi szabalyokrol, az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az
1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az 1316/2013/EU, a 223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az
541/2014/EU hatdrozat mddositasarol, valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 193., 2018.7.30., 1. 0.) (ko6ltségvetési rendelet).

® A Tanécs (EU, Euratom) 2020/2093 rendelete (2020. december 17.) a 2021-2027-es idészakra vonatkozo
tobbéves pénziigyi keretr6l (HL L 4331., 2020.12.22.).



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=uriserv:OJ.LI.2020.433.01.0011.01.HUN

2. OPERATIV HATTER
Az uniés garancia’ a kovetkez6 finanszirozési és beruhazasi miiveleteket fedezi:

- az EBB altal az infrastrukturalis és innovacios keret (ITW) {6 részének keretében alairt
miuveletek; és

- az Europai Beruhazési Alap (EBA) altal a kkv-kereten (SMEW) belll és az 1IW kkv-
k/kisméretli kozepes piaci tokeértékii vallalatok beruhazasi alapjaira vonatkozo
alfejezetének keretében alairt miiveletek.

Az ESBA-miiveletek egy részét az unids garancia fedezi, mig egy masik részét az EBB hajtja
végre sajat kockézatra®.

Az ESBA-rendelet 12. cikke szerint az ESBA-garanciaalap olyan likviditasi puffert képez,
amelybdl az uniés garancia lehivéasa esetén az EBB szamara kifizetést kell teljesiteni. Az EU
és az EBB kozott Iétrejott ESBA-megallapodasnak megfeleléen az ESBA-garanciaalapbol
torténd lehivas esetén akkor teljesithetd kifizetés, ha a lehivas osszege meghaladja az ESBA-
szamlan az EBB rendelkezésére allo pénzeszkdzoket. Az EBB éltal kezelt ESBA-szamla
létrehozasanak célja az unidés garancidval fedezett miiveletekbdl eredd unids bevételek,
valamint a behajtott 6sszegek beszedése, tovabba a rendelkezésre allo egyenleg mértékéig az
uniods garancia keretében eszkdzolt lehivasok Kifizetése.

Az ESBA-garanciaalap feltdltése fokozatosan megtortént, de ez a feltdltés 2022-ben
megsziinik. A 12. cikk (4) bekezdésének megfeleléen az ESBA-garanciaalap eszkozeit
kdzvetlendl a Bizottsdg kezeli, és — a megfeleld prudencialis szabalyok betartasaval — a
hatékony és eredményes pénzgazdalkodas elvével 6sszhangban fekteti be.

Az ESBA-rendelet 16. cikkével 6sszhangban az EBB és az EBA felelds az unios garanciaval
fedezett egyes miiveletek kockazatanak értékeléséért és nyomon kovetéséért, valamint a
Bizottsagnak torténd jelentéstételért. A Bizottsag e jelentés, tovabba a jovibeli tevékenységre
vonatkozO koherens és prudens feltételezések alapjan biztositja az ESBA-garanciaalap
feliilvizsgalat targyat képezo célosszegének és szintjének megfeleldséget.

Tovabba, az ESBA-rendelet 16. cikkének (2) bekezdése szerint az EBB éves jelentést nydjt be
az Eurodpai Parlamentnek és a Tanacsnak, amely konkrét informacidkat tartalmaz az ESBA
keretében végrehajtott finanszirozési és beruhazédsi miiveletekhez kapcsolodod Osszesitett
kockézatrol, valamint a garancia lehivasarol.

3. PENzUGYI BESZAMOLO ES JELENTOS KOLTSEGVETESI UGYLETEK 2020-BAN
Az ESBA-ra vonatkoz6 pénziigyi informaciokat az aldbbiakban négy szakaszban mutatjuk be:

1. az ESBA-garanciaalap 2020. december 31-i pénziigyi helyzete;

2. az EBB csoport altal 2020. december 31-ig végrehajtott, az unids garanciaval fedezett
ESBA-miveletek;

3. az ESBA-garanciaalap feltdltése; és

" Az uniés garancia mértékét az ESBA 2.0 médositas 16 milliard EUR-rél 26 milliard EUR-ra novelte.
8 Az EBB csoport altal nyuijtott sajat forrasok hozzajarulasanak mértékét az ESBA 2.0 modosités
5 milliard EUR-r6l 7,5 milliard EUR-ra ndvelte.



4. az unids garancia lehivésa és felhasznalasa.

3.1. AZESBA-GARANCIAALAP 2020. DECEMBER 31-1 PENZUGYI HELYZETE

Az ESBA-garanciaalap teljes eszkdzallomanya® 2020. december 31-én 8 028 milli6 EUR-t
tett ki. Az eszkozok a kovetkezdket foglaltdk magukban: az értékesithetdként besorolt
befektetési célu értékpapir-portfolié (7 526 milli6 EUR), az eredmeénnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkdzként besorolt, pozitiv nettd jelenértékii hataridés USD-eladési
ugylet (6 millio EUR), valamint pénzeszkdzok és egyenértékesek (496 millio EUR).

A 2020. évi pénziigyi eredménykimutatés'® szerint az ESBA-garanciaalap az évet
21,6 millié EUR 0sszegli gazdasagi eredménnyel zarta. A f6 hozzajarulas a 17,0 millié EUR
Osszegll pozitiv nettdé kamatbevételbdl és az értékesithetd értékpapirok értékesitésének nettd
nyereségébS1™ (11,1 millié EUR) szarmazott. Ezt részben ellensilyozta a devizaatértékelés
—5,7 milli6 EUR 6sszegli negativ eredménye'?. A fennmaradé —0,8 milli6 EUR 8sszegli nettd
kiadas foként letétkezeldi dijakbol szarmazott.

3.2. UNIOS GARANCIAVAL FEDEZETT ESBA-MUVELETEK

2020. december 31-én az Unidnak az EBB csoport ESBA-miiveletei keretében folydsitott
kintlévo Osszegekhez kapcsolddod garanciabol eredd kitettsége 18,9 millidrd EUR-t tett ki az
uniés garancia™ alapjan rendelkezésre &ll6 nettd 25,8 milliard EUR-hoz viszonyitva™.
18,6 milliard EUR fiiggd kotelezettségként szerepel az EU 2020. évi pénziigyi kimutatasaihoz
fliz6tt megjegyzésekben, mig a fennmarado Gsszegre céltartalékot jelenitettek meg.

2020-ban az EBB Aaltal az infrastruktira és innovacio kereten belil kezelt ESBA-miiveletek az
EU szamara 243,4 millié EUR 6sszegli nettd bevételt eredményeztek’®. Ebbél az dsszegbdl a
2020. december 31-i allapotnak megfeleléen 76,8 millio EUR-t jelenitettek meg a Bizottsag
EBB-vel szembeni nettd koveteléseként az EU 2020. évi pénzigyi kimutatasaiban.

A  Kkkv-keretb6l kezelt ESBA-miiveletekkel 6sszefuiggésben az EU-nal 2020-ban
295,2 milli6 EUR 6sszegii netto koltség™ merillt fel.

3.3. AZ ESBA-GARANCIAALAP FELTOLTESE
2020-ban 0Osszesen 301 millio6 EUR koltségvetési eldiranyzatot kotottek le az ESBA-

° Az ESBA-garanciaalap auditalt pénziigyi kimutatasai az ESBA-garanciaalaprol szol6 jelentéshez mellékelt
bizottsagi szolgalati munkadokumentumban keriiltek kbzzétételre.

10 Lasd az ESBA-garanciaalaprél sz616 jelentést kiséré bizottsagi szolgalati munkadokumentum 3. szakaszat
(,LAZ ESBA-GARANCIAALAP PENZUGYI KIMUTATASALI”).

L A nett6 dsszeg 12,7 millio EUR nyereséget és 1,6 millio EUR veszteséget tartalmaz.

12 A portf6li6 USD-ben denominalt részéhez kapcsol6dé devizakockézat fedezése utan,

a pénzigyi kimutatasokban a szarmaztatott termékek valos értékeinek valtozasaiként feltiintetve.

3 Az ESBA 2.0 médositéas 11. cikke szerint az uni6s garancia dsszege semmilyen esetben nem haladhatja meg a
26 milliard EUR-t. A lehivott és felhasznalt unids garancia 6sszege, valamint a kkv-keretben a portféliégaranciat
képezo termékekre vonatkozo céltartalékok levonasra keriilnek az unids garancia maximalis 6sszegébdl.

1 Az EU 2020. évi beszamolodjahoz fiizott megjegyzésekben ez az adat a 0,3 milliardos pénziigyi tartalék
levonasaval szerepel.

° Ez az osszeg magaban foglal 18,4 milli6 EUR nem realizalt bevételt, amely az IIW-tékeportfolio 2020.
december 31-én érvényes valos értékének 2019. december 31-hez viszonyitott emelkedésébdl szarmazik.

1° Ez az sszeg magéaban foglalja a kkv-keret addssagportfolidira képzett 216,5 millid EUR 6sszegii pénziigyi
céltartalékokat, valamint 23,4 milli6 EUR nem realizalt bevételt, amely a kkv-keret tkeportfolioi 2020.
december 31-én érvényes valos értékének 2019. december 31-hez viszonyitott névekedésébdl szarmazik.



garanciaalap feltoltéséhez kapcsolodoan. Ebbdl az 6sszegbdl a C(2020) 451 bizottsagi
hatarozatnak megfeleléen 153 milli6 EUR 6sszegli koltségvetési elbiranyzatot kotottek le.
Tovabbi kotelezettségvallalasi eldiranyzatok keriiltek lekotésre 148 millio EUR 6sszegben
cimzett bevételként™'.

Az év soran 0Osszesen 1249 milli6 EUR tényleges Kkifizetésére kerult sor az ESBA-
garanciaalap részére. Ez nagyrészt az EU altalanos koltségvetésének  kifizetési
eldiranyzataibol szarmazott, mig 156 milli6 EUR cimzett bevételként behajtasra kerllt az
ESBA-t6l, 5 millio EUR-t pedig kiegészit6 kifizetési elGiranyzatként a koltségvetési év végén
csoportositottak at.

3.4. AZ UNIOS GARANCIA LEHIVASA ES FELHASZNALASA

2020 folyaman a nemteljesitd muveletek miatt nem keriilt sor a garancia lehivasara. Az unios
garancia lehivasara azonban a kovetkezok szerint kerlt sor:

33,1 millid EUR az ITW keretében térténé értékmodositasokra®®;

2,3 milli6 EUR az EBB finanszirozasi koltségeire™® az 11W keretében;
2,1 millié EUR behajtasi koltségekre? az 11W keretében;

37,5 millié EUR a kkv-keretben a nem eurdban torténo fedezetre.

Minden lehivast az ESBA-szamlan rendelkezésre all6 forrasokbol fizettek ki, kivéve egy kkv-
keretb6l torténé lehivast, amelyet részben az ESBA-garanciaalapbol fizettek Ki
(0,5 milli6 EUR).

4. Az ESBA-GARANCIAALAP 2020. EVI KEZELESE

4.1. PENZGAZDALKODAS
Az ESBA-garanciaalap befektetési portfoliojat az ESBA-garanciaalap eszkozkezelésére
vonatkozé iranymutatasok jovahagyasardl szélo, 2016. januar 21-i C(2016) 165 bizottsagi
hatarozatban megallapitott gazdalkodasi elvekkel 6sszhangban fektetik be.

Az iranymutatas szerint a befektetési portfolioban talalhat6 eszkozoknek elegendd likviditast
kell biztositaniuk a garancia esetleges lehivasa esetére, ugyanakkor nagy foku biztonsag és
stabilitas fenntartasa mellett optimalis hozam- és kockazati szint kialakitasat célozzak.

A befektetési célkitlizések és a piaci kilatasok figyelembevételével befektetési ¢és
kockazatkezelési stratégiakat fogadtak el. A befektetések soran a cél a kiilonb6zd rogzitett
hozamu eszkozosztalyok kozotti fokozottabb diverzifikéacio volt.

4.2. PIACI FEJLEMENYEK 2020-BAN

A 2020. évi piaci fejleményeket a Covidl9 virus terjedése, a népegészségligyre es a
vilaggazdasagra gyakorolt pusztité hatasa, valamint a kormanyok és a kdzponti bankok gyors

A cimzett bevételek itt az altalinosan az ,EBB korabbi kihelyezéseibSl befolyd bevételeknek” nevezett
bevételekre vonatkoznak. Ezek példaul az ESBA ellentételezésébdl, osztalékokbol, tékenyereségbdl vagy éves
visszafizetésekbOl allnak, beleértve a tOke-visszafizetéseket, a felszabaditott garancidkat és az EBB éltal
visszafizetett kolcsonok t6kedsszegének visszafizetését.

18 | 4sd az ESBA-megallapodas 8. cikke (1) bekezdésének b) pontjat.

19 4sd az ESBA-megallapodas 8. cikke (1) bekezdésének d) pontjat.

2| 4sd az ESBA-megéllapodas 8. cikke (1) bekezdésének d) pontjat és 11. cikkének (7) bekezdését.



és hatarozott szakpolitikai valasza hatarozta meg.

A fix hozamu eszk6zok piacai optimista hangnemben kezdték az évet, koszonhetden az USA
és Kina kozotti kereskedelmi kapcsolatok javuldsanak és az altaldban pozitiv gazdasagi
hangulatnak. A tizéves lejarati német allamkdétvény (Bund) hozama januar kdzepén elérte a
—0,16 %-0s szintet, ami visszatekintve az egész év csucsértékének bizonyult.

Marcius kornyékén, amikor a virus altal jelentette fenyegetés egyre nyilvanvalébba valt,
gyakorlatilag a vilag lakossaganak tobb mint a felét kijarasi korlatozasok aléd helyezték, ami
globalis sokkhatdst okozott mind a kinalatot, mind a keresletet illetéen, kiilondsen a
személyes szolgaltatasok terén.

A pénziigyi piacokat vilagszerte hirtelen sokk érte, amihez a kockazatkertlés és a volatilitas
Oriasi novekedése tarsult. Az ebbdl kovetkezd ,,fogd a pénzt és fuss” hangulat az eszk6zok
kényszerii eladdsdhoz vezetett, ami arképzési zavarokat okozott, és veszélyeztette a pénziigyi
piacok stabilitasat.

A részvénypiacok Osszeroskadtak, a befektetok pedig olyan biztonsagos eszkozok felé
fordultak, mint a Bund, amelynek hozama marcius kozepére hirtelen az éves mélypontot
jelenté —0,86 %-ra esett vissza. Az amerikai allamkotvények (US Treasuries) hozama még
ennél is tovabb sullyedt, amit az amerikai Federal Reserve altal marcius elején végrehajtott
két, 6sszesen 150 bazispontos siirgdsségi kamatcsokkentés valtott ki. A biztonsadgos eszkdzok
hozamai ezt kovetden ellenkezd irdnyba fordultak, és a tobbi fix hozamt eszkdzével egyiitt a
piaci bizonytalansag és a korlatozott likviditads kézepette ndvekedtek. A Bund hozama éves
mélypontjdnak elérése utan tiz nappal visszadllt —0,20 %-ra. Az egyéb eurdpai
allamkotvények Bundhoz viszonyitott hozamkiilonbozete jelentdsen nétt, csakigy, mint az
0sszes tobbi fix hozam( eszkdzosztalyé.

A bizalom helyreallitasa érdekében a kormanyok mentGcsomagokat hajtottak végre, a
kdzponti bankok pedig példatlanul laza monetéris politikdba kezdtek (példaul az irdnyado
kamatlabak csokkentésével és/vagy eszkozvasarlassal). Ez hozzajarult a piacok
megnyugtatdsahoz és az eszkozértékek helyreallasdhoz. A hozamkilénbozetek a marciusi
ingadozast kovetden aprilistdl stabilizalodni kezdtek, és altalaban csokkend palyara léptek. A
példa nélkili koltségvetési csomagok bejelentésének hatéséara vilagszerte és Eurdpaban —
kulonos tekintettel a 750 milliard EUR 6sszegli Next Generation EU eszkoz bejelentésére —
Juniusban ndvekedett a hozamok altalanos szintje, de a kozponti bankok tovabbra is kedvezd
finanszirozasi feltételeket biztositottak a legnyilvanvaldbb lefelé mutatd kockazatok ellenére.
Az év hatralevd részében az eurddvezeti hozamok ¢és hozamkiilonbozetek Gsszességében
fokozatosan csokkentek, és a befektetok bizalma is egyre javult a véddoltasok terén elért
eredmények fényében, valamint a novemberi amerikai valasztasokat kdvetd tovabbi 6sztonzo
intézkedések reményében. A Bund az évet —0,57 %-on zérta.

Osszességében a fix hozaml eszkdzok piacai, bar nagyon magas volatilitassal jellemezhetdk,
vonzo befektetési lehetdségeket biztositottak, ami viszont hozzajarult az ESBA-garanciaalap
év végi pozitiv hozamahoz.

4.3. A PORTFOLIO OSSZETETELE ES FO KOCKAZATI JELLEMZOI

Az ESBA-garanciaalap portfolidjanak év végi adatai azt mutatjadk, hogy a portfolio
eszkozosztalyok €és mindsitési kategoridk tekintetében jol diverzifikalt. Emellett a nem
euréban denominalt értékpapirok (USD) diverzifikacidja is megfigyelheté az amerikai
Treasuries és mas egyesult allamokbeli kibocsatdk (pl. szupranacionalis szervek, egyéb allami
szervek vagy ligynokségek) szamara torténd allokacid formdjadban, valamint a portf6lid



mintegy 6 %-at kitevo értékben készpénz formajaban. A devizakockazat fedezett.

A kornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi szempontoknak megfeleld kotvények aranya
2020 végén 9,5 % volt, szemben a 2019 végi 6,9 %-kal. 2020 végén a portfélié futamideje?
3,19 év volt, mig atlagos hitelmindsitése BBB+ volt.

A portfélio mintegy 33 %-a az 1 évnél rovidebb lejarath kotvényekbdl, valtozé kamatozast
kotvényekbdl és rovid lejarata pénzpiaci eszk6zokbol allt, amelyek tovabbi likviditasi puffert
biztositanak a portfolié szamara.

A portfolio lejarati, hitelkockazati es likviditasi profiljat agy kalibraltak, hogy 6sszhangban
alljon az uniods garanciaval fedezett ESBA-miiveletekb6l ered6 elére jelzett cash-flow-kkal
(pl. tervezett lehivasok, bevételek).

4.4. TELJESITMENY

Az éves teljesitmény kiszamitasa iddstlyozott alapon torténik, hogy azt ne befolyasolja a
portfolié mérete, amely az év folyaman tovabbra is ndvekedett.

Az egészseégliggyel kapcsolatos volatilitassal és a térténelmi mélypontra sillyedt hozamokkal
jellemzett piaci kdrnyezetben az Alap 2020-ban 1,246 %-o0s abszolut teljesitményt ért el. Ez a
megtérilés 6sszhangban van az ESBA referenciamutatojaval (1,23 %). A referenciamutato és
a portfélio 2020. évi teljesitményét azonban nagyrészt pozitiv gorbét mutatdé hozamok
vezérelték. Tekintettel az EU és az USA altal elért példatlanul alacsony hozamszintekre, az
elkovetkezd években a portfolidt és a referenciaértéket kedvezotleniil befolyasolhatjak a
gorbe ellentétes mozgasai (azaz a hozamok emelkedése).

5. AZ ESBA-GARANCIAALAP CELOSSZEGE ES SZINTJE MEGFELELOSEGENEK
ERTEKELESE

2020. december 31-én az Eurdpai Stratégiai Beruhédzasi Alap keretében alairt — 6sszes
tagallamra kiterjedd — miveletek Osszességében 82,7 millidrd EUR-t tettek ki, ebbdl az
0sszegb6l 57,2 millidrd EUR-t az 1IW (629 miivelet), 25,5 milliard EUR-t pedig a kkv-keret
(792 miivelet) keretében irtak ala. Osszességében ez jelentds ndvekedést mutat 2019.
december 31-hez képest, amikor az alairt miiveletek 6sszesen 68,7 milliard EUR-t tettek ki. A
fenti adatok az EBB csoport altal az ESBA 1étrehozasa 6ta alairt miiveletek teljes 6sszegét
jelentik, mig a kinnlevd kitettséget csak részben fedezi az ESBA keretében nytjtott unids
garancia. Az utobbit e szakasz kovetkezO bekezdései, valamint a fenti 3. szakasz részletezi.
2020. december 31-én az unids garanciaval fedezett, kintlévo folyositott kitettségek Osszege
18,9 milliard EUR volt (16,5 milliard EUR az infrastruktira és innovacio keret eés
2,4 milliard EUR a Kkkv-keret vonatkozasaban), ami emelkedést jelent a 2019. évi
18,4 milliard EUR-hoz képest.

Az unios koltségvetés unids garanciaval fedezett lehetséges jovobeli kifizetésekbdl szarmazod
kitettsége az alairt (folyositott és nem folyositott) miiveletek tekintetében 24,1 milliard EUR
volt (18,5 milliard EUR az infrastruktdra és innovacié keret és 5,6 milliard EUR a kkv-keret
vonatkozasaban).

L A futamidére vonatkozo adat modositott 4tlagos hatralévd futamidére utal, amely figyelembe veszi a kotvény
kamatlabmozgasokkal szembeni arérzékenységét. Ez az adat azon az elven alapul, hogy az értékpapir ara és a
kamatlab forditottan aranyos.



Az infrastruktira és innovacid keretbdl az unids garancidaval fedezett kintlévo folydsitott
kitettségek 0sszege 16,5 milliard EUR volt, ebbdl a hitelmiiveletek 15,2 milliard EUR-t, a
kvazisajattoke-muveletek pedig 1,3 milliard EUR-t jelentettek.

Amennyiben az infrastruktura ¢és innovacid kerethez kapcsoléddo miiveletekkel
Osszefuggeésben veszteség merilne fel, azt az wunidés garancia fedezi az ESBA-
megallapodasban meghatarozott feltételeknek megfeleléen. Konkrétan, az infrastruktdra és
innovacio keret esetében az unids garancia biztositdséra az IIW hitelportfoliok és az IIW
nemzeti fejlesztési banki sajattéke-portfoliok (I1IW Equity Portfolio-NPB) keretében
portfolidalapu elsd veszteségviseld rész formdjaban keriil sor. Az IIW standard sajattdke-
portfolidjahoz kapcsoléddan az unids garancia teljes garanciat jelent, feltéve, hogy az EBB
ugyanolyan Osszegli eszkdzt azonos feltételek mellett sajat kockazatara fektet be.

2020. december 31-én a kkv-kerethez kapcsolodo, unids garanciaval fedezett kintlévo
folyositott  kitettség ~ Osszesen 2,4 milliard EUR  volt, ebbdél 1,7 milliard EUR
garanciamiiveletet, 0,7 millidrd EUR pedig sajattdke-miiveletet jelentett®.

Amennyiben a kkv-kerethez kapcsolddd garanciamiiveletekkel Osszefliggésben veszteség
meril fel, azt elsésorban az InnovFin kkv-garanciaeszkozbdl, a COSME hitelgarancia-
eszk6zEbdl, a kulturdlis és kreativ agazatok garanciaeszkozébdl, valamint az EaSI (a
foglalkoztatds és a szocidlis innovacié eurdpai uniés programja) garanciafinanszirozasi
eszk0zEébol szarmazd hozzajarulasok fedeznék. Az ESBA kkv-kerete eldresorolt fedezetet
nyujt az unids hozzajarulason fellli veszteségekre. Az ESBA kombinalt terméke keretében az
ESBA fedezi a miiveletek masodik veszteségvisel6 részét a tagallam vagy az iranyit6 hatdsag
utan, mig az EBA biztositja a kiegészité eléresorolt kockazati fedezetet. A kkv-keret ala
tartoz6 készségfejlesztési és oktatasfinanszirozasi termék keretében az ESBA minden egyes
alairt mtivelet 80 %-aig ny(jt garanciat.

A kkv-keret ala tartozd tékefinanszirozasi termék alfejezetei esetében az esetleges
veszteségeket az ESBA keretében nydjtott uniés garancia és az EBA aranyosan fedezi, az
ESBA-garanciamegallapodasban meghatarozott hozzajaruléasaiktol fliggden. A
tékefinanszirozasi termék masodik alfejezete esetében az InnovFin tékefinanszirozasi eszkoz
fedezi az els6 veszteségvisel részt. A kkv-keret ala tartoz6 magénhitelezési termék keretében
az ESBA az els6 veszteségviseld részt fedezi, és a kkv-keretnek a kockazati toke bovitésére
irdnyuld intézkedése keretében teljes garanciat nyuijt.

Az ESBA-garanciaalap célosszegét az unios garanciaval fedezett teljes kotelezettségallomany
35 9%-4ban A&llapitottdk meg”®. Az unids garancia ald tartozé kiilonbozé termékek
kockazatértékelése azt mutatja, hogy az ESBA-garanciaalap emlitett célértéke esetén az unios
koltségvetés Osszességében megfelelden védett az unids garancia terhére térténd potencialis
lehivasokkal szemben, figyelembe véve a kovetelések behajtasat, a bevételeket és az EBB
korabbi miiveleteib6l befolyt bevételeket. Ezért a 35 %-os célrata megfelelonek tekinthetd.

Mivel az ESBA-garanciaalap — amely 2021 januarja Ota a kdz0s tartalékalap reszét képezi —
2022-ig még mindig a kiépités szakaszaban van, a feltdltés sziikségességét csak egy késébbi
szakaszban értékelik.

22 Amint az az EU 2020. december 31-i pénziigyi kimutatasaib6l kideril, ez nem tartalmazza azokat a
garanciaszerzddéseket, amelyek rendelkezésreallasi id6szaka 2021-ben kezdddik.
%% |Lasd az ESBA-rendelet 12. cikkének (5) bekezdését.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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