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1. UvoDp

Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. juna 2015 o Eurépskom
fonde pre strategické investicie, Europskom centre investiéného poradenstva a Eurdpskom
portali investicnych projektov (d’alej len ,,nariadenie o EFSI®) sa zriadil zaru¢ny fond EFSI,
ktorého zdroje spravuje Komisia.t

Nariadenie o EFSI bolo d’alej zmenené nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/2396 z 13. decembra 2017, pokial' ide o prediZenie trvania Eurdépskeho fondu pre
strategické investicie, ako aj 0 zavedenie technickych vylepSeni pre uvedeny fond a pre
Eurépske centrum investiéného poradenstva® (dalej len ,,zmena EFSI 2.0%). Prostrednictvom
zmeny EFSI 2.0 sa okrem iného zvysila vyska zaruky EU a upravila sa aj ciefova suma
na tvorbu rezerv fondu. Dohodu o riadeni EFSI a 0 poskytnuti zaruky EU (d’alej len ,,dohoda
0 EFSI*) podpisala Eurépska komisia a Europska investi¢na banka (EIB) 22. jula 2015.3

V ¢lanku 16 ods. 6 nariadenia o EFSI sa stanovuje, ze Komisia kazdoro¢ne do 31. maja
predlozi Eurdépskemu parlamentu, Rade a Dvoru auditorov vyrocni spravu® o riadeni
zaru¢ného fondu EFSI v predchadzajucom kalendarnom roku vratane posudenia primeranosti
cielovej sumy, urovne zaru¢ného fondu EFSI a pripadnej potreby jeho doplnenia. Vo
vyro¢nej sprave sa opisuje finan¢na situdcia zarucného fondu EFSI ku koncu
predchddzajuceho kalendarneho roka, finanéné toky v priebehu predchéadzajuceho
kalendarneho roka, rovnako ako zoznam vyznamnych transakcii a vSetky relevantné
informacie o finan¢nych ucétoch. Sprava obsahuje aj informacie o finanénom riadeni,
vykonnosti a rizikach zaruéného fondu EFSI ku koncu predchadzajiceho kalendarneho roka.

Nariadenim o rozpo&tovych pravidlach 2018/1046° sa zriadil spoloény rezervny fond (SRF)
s cielom viest’ rezervy ur¢ené na krytie finanénych zavédzkov vyplyvajacich z rozpoctovych
zaruk a programov finan¢nej pomoci odo dna zacatia uplatiovania viacroéného finanéného
ramca (VFR) naroky 2021 —2027°. Tieto ustanovenia nadobudli u¢innost’ 1. januara 2021,
pri¢om od tohto datumu predstavuje zaruény fond EFSI samostatna zlozku v ramci SRF.

2. KONTEXT OPERACII

Zaruka EU’ sa vztahuje na operacie financovania a investiéné operécie:

— ktoré schvalila EIB v ramci hlavnej ¢asti okna pre infrastruktiru a inovacie (d’alej len
JIWS) a

! Zmena nariadeni (EU) ¢&. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013 — Eurépsky fond pre strategické investicie (nariadenie
0 EFSI) (U.v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1).

2 U.v.EUL 345,27.12.2017, s. 34.

® Dohoda 0 EFSI bolo neskdr zmenené a opatovne potvrdena, konkrétnejsie 21. jala 2016, 21. novembra 2017,

9. marca 2018, 20. decembra 2018, 27. marca 2020 a 27. aprila 2020.

* Tato sprava je Siestou spravou o zaruénom fonde EFSI. Predchadzajuce spravy pozri v dokumentoch
COM(2016) 353 final, COM(2017) 326 final, COM(2018) 345 final, COM(2019) 244 final a COM(2020) 385
final.

® Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jula 2018 o rozpoctovych
pravidlach, ktoré sa vztahuji na vSeobecny rozpocet Unie, o zmene nariadeni (EU) ¢&.1296/2013, (EU)
¢.1301/2013, (EU) ¢. 1303/2013, (EU) & 1304/2013, (EU) &. 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) &. 223/2014,
(EV) ¢. 283/2014 arozhodnutia ¢. 541/2014/EU a 0 zruseni nariadenia (EU, Euratom) &. 966/2012 (U.v. EU
L 193, 30.7.2018, s. 1) (nariadenie o rozpoctovych pravidlach).

® Nariadenie Rady (EU, Euratom) 2020/2093 zo 17. decembra 2020, ktorym sa stanovuje viacroény finanény
ramec na roky 2021 az 2027 (U. v. EU L 433, 22.12.2020).

"' Vy3ka zaruky EU sa nasledkom zmeny EFSI 2.0 zvysila zo 16 miliard EUR na 26 miliard EUR.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R2093&qid=1626697010211&from=EN

— ktoré schvalil Europsky investicny fond (EIF) v rdmci okna pre MSP (dalej len
»SMEW*) a podokna 1IW MSP/MidCap na financovanie investicii.

Cast’ celkovych operacii EFSI je kryta zarukou EU, zatial’ &o Gast’ vykonava na vlastné riziko
skupina E1B®,

Podl'a ¢lanku 12 nariadenia o EFSI zaru¢ny fond EFSI predstavuje vankus likvidity, z ktorého
sa v prospech EIB uhradzaju prostriedky v pripade, ze doéjde k uplatneniu zaruky EU.
V stlade s dohodou o EFSI medzi EU a EIB sa uplatnenie zaruky hradi zo zaru¢ného fondu
EFSI, ak pozadované sumy presahuju finanéné prostriedky, ktoré ma EIB k dispozicii na ucte
EFSI. U¢et EFSI, ktory spravuje EIB, bol zriadeny na ucely vyberania prijmov a vymoZenych
sim EU vyplyvajumch z operéacii EFSI vramci zaruky EU, pricom sa zneho uhradza
uplatnenie zaruky EU do vysky disponibilného zostatku.

Zaruény fond EFSI sa dopiiia postupne, ale toto dopliiianie sa skonéi v roku 2022. Podla
¢lanku 12 ods. 4 zdroje zaru¢ného fondu EFSI spravuje priamo Komisia a investuju sa
v sulade so zasadou riadneho finanéného hospodarenia, pricom sa dodrZiavaju primerané
prudenciélne pravidla.

EIB a EIF zodpovedaju za posudzovanie a monitorovanie rizika jednotlivych operacii, ktoré
st zabezpedené zarukou EU, a predkladaji spravy Komisii v stlade s ¢lankom 16 nariadenia
0 EFSI. Na zaklade predlozenych sprav a na zaklade sudrznych a obozretnych predpokladov
tykajucich sa budtcej ¢innosti Komisia zabezpeCuje primeranost’ cielovej sumy a vysky
zaruéného fondu EFSI, ktoré su predmetom preskumania.

Okrem toho v sulade s ¢lankom 16 ods. 2 nariadenia o EFSI EIB predlozi vyro¢n spravu
Eurdpskemu parlamentu a Rade, ktora obsahuje konkrétne informacie tykajuce sa celkového
rizika spojeného s operéaciami financovania a investiénymi operaciami vykonavanymi v rdmci
EFSI, ako aj informécie o pripadoch uplatnenia zaruky.

3. FINANCNE UCTY A VYZNAMNE ROZPOCTOVE TRANSAKCIE V ROKU 2020

Predkladaju sa finan¢né informacie tykajuce sa EFSI, ktoré su d’alej rozélenené do Styroch
Casti:

1. i¢tovna zavierka zaruéného fondu EFSI k 31. decembru 2020;

2. operacie EFSI v ramci zaruky EU, ktoré skupina EIB uskutoénila k 31. decembru
2020;

3. tvorba rezerv zaru¢ného fondu EFSI a

4. uplatnenie a vyuzivanie zaruky EU.

3.1. UCTOVNA ZAVIERKA ZARUCNEHO FONDU EFSI K 31. DECEMBRU 2020

Celkové aktiva zaru¢ného fondu EFSI° k31.decembru 2020 predstavovali

8 Vy3ka prispevku vlastnych zdrojov skupiny EIB sa nasledkom zmeny EFSI 2.0 zvysila z 5 miliard EUR na
7,5 miliardy EUR.
® Auditovana tdtovna zavierka zaruéného fondu EFSI je uverejnena v pracovnom dokumente Gtvarov Komisie,



8 028 milibnov EUR. Aktiva sa skladali z portfolia investiénych cennych papierov
klasifikovanych ako k dispozicii napredaj (7526 milibnov EUR), predaja menovych
forwardov denominovanych v USD s kladnou ¢istou suc¢asnou hodnotou klasifikovanych ako
finan¢né aktiva vykazované v realnej hodnote prostrednictvom prebytku a schodku
(6 milibnov EUR) a penaznych ekvivalentov (496 milionov EUR).

Pokial’ ide o financnu vykonnost za rok 2020 zéaruény fond EFSI ukoncil rok
s hospodarskym  vysledkom vo vyske 21,6 miliona EUR. Najvyznamnej$i prispevok
pochadzal z kladnych ¢istych vynosov z Urokov vo vyske 17,0 milibna EUR a Cistych ziskov
z predaja cennych papierov k dispozicii na predaj** (11,1 miliéna EUR). Kompenzéciou bol
zéporny vysledok devizového precenenia vo vyike —5,7 miliona EUR. Zvysné &isté vydavky
vo vyske —0,8 miliona EUR tvorili najmé poplatky za Gschovu.

3.2. OPERACIE EFSI v RAMCI ZARUKY EU

Expozicia zaruky EU vo vztahu k vyplatenym, ale nesplatenym operaciam EFSI, ktoré
vykonala skupina EIB, predstavovala k 31. decembru 2020 sumu 18,9 miliardy EUR z ¢istej
disponibilnej zéruky EU™ vo vyske 25,8 miliardy EUR.™ Suma 18,6 miliardy EUR sa
v poznamkach k uétovnej zavierke EU za rok 2020 zaznamenava ako podmieneny zavizok,
zatial’ ¢o V pripade zvySnej sumy bola vykdzana rezerva.

Operécie EFSI v ramci okna pre infrastrukturu a inovacie vytvorili pre EU v roku 2020 gisty
prijem vo vyske 243,4 miliéna EUR™. Z tejto sumy bola v t&tovnej zavierke EU za rok 2020
k 31. decembru 2020 zaznamenana ¢ista pohl'adavka Komisie zo strany EIB vo vyske 76,8
miliona EUR.

V pripade operécii EFSI v ramci okna pre MSP vznikli EU v roku 2020 ¢isté naklady
vo vyske 295,2 miliéna EUR'.

3.3. TVORBA REZERV ZARUCNEHO FONDU EFSI

V suvislosti s tvorbou rezerv zaruéného fondu EFSI sa vroku 2020 vyc€lenili celkové
rozpoctové prostriedky vo vyske 301 milidbnov EUR. Ztejto sumy boli v sulade
s rozhodnutim Komisie C(2020) 451 vy¢lenené rozpoctové prostriedky vo vyske 153
milibnov EUR. Dodato¢né viazané rozpocétové prostriedky na sumu 148 milionov EUR boli
vy¢lenené ako pripisané prijmy’’.

ktory je priloZzeny k sprave o zaru¢nom fonde EFSI.

% Pozri oddiel 3 UCTOVNA ZAVIERKA ZARUCNEHO FONDU EFSI pracovného dokumentu Gtvarov
Komisie, ktory je prilozeny k sprave o zaru¢nom fonde EFSI.

' Cista hodnota sa sklada zo ziskov vo vyske 12,7 miliéna EUR a strat vo vyske 1,6 miliéna EUR.

12 Po hedzingu menového rizika podielu portfolia denominovaného v USD, uvédzané ako zmena

realnej hodnoty derivatov v ro¢nej uctovnej zavierke.

3 Podra &lanku 11 zmeny EFSI 2.0 zaruka EU nesmie v Ziadnom pripade presiahnut’ sumu 26 miliard EUR.
Uplatnenie a vyuzivanie zaruky EU a ustanovenia tykajlce sa produktov portfoliovej zaruky v ramci okna MSP
sa odpocitavajii od maximalnej sumy zaruky EU.

Y\ poznamkach k uétovnej zavierke EU za rok 2020 sa tato suma uvadza bez finanénych rezerv vo vyske 0,3
miliardy EUR.

® T4to suma zahfiia nerealizované vynosy vo vyske 18,4 miliona EUR, ktoré si vysledkom narastu realnej
hodnoty kapitalovych portfélii 11W k 31. decembru 2020 v porovnani s 31. decembrom 2019.

'® T4to suma zahffia finan&né rezervy vo vyske 216,5 miliéna EUR v stvislosti s dlhovymi portféliami SMEW,
ako aj nerealizované vynosy vo vyske 23,4 miliona EUR, ktoré su vysledkom nérastu redlnej hodnoty
kapitalovych portfoliit SMEW k 31. decembru 2020 v porovnani s 31. decembrom 2019.

7 Pripisané prijmy v tejto sprave odkazuji na vieobecny termin .,spitné toky prostriedkove. Pozostavaju
napriklad z vynosov EFSI, dividend, kapitidlovych ziskov alebo roénych splatok vratane splatok istiny,
uvolnenych zaruk a splatok istiny tiverov vymozenych od EIB.



Pocas roka sa do zaruéného fondu EFSI realne vyplatila celkova suma 1 249 miliénov EUR.
Z toho vicSina pochadzala z platobnych rozpoctovych prostriedkov vSeobecného rozpoctu
EU, zatial' ¢o suma vo vyske 156 miliénov EUR bola vratena EFSI ako pripisany prijem
asuma vo vySke 5 milionov EUR bola prevedena ako dodato¢né rozpoctové prostriedky
na konci rozpoctového roka.

3.4. UPLATNENIE A VYUZIVANIE ZARUKY EU

V roku 2020 sa nevyskytli ziadne uplatnenia zaruky z ddévodu zlyhanych operécii. Zaruka EU
sa vSak uplatnila takto:

e 33,1 miliéna EUR na opravné polozky*® v rdmci 11W,

2,3 miliéna EUR na naklady EIB na financovanie®® v ramci W,
2,1 miliéna EUR na naklady na vyméhanie?® v ramci 11W,

37,5 milibna EUR na hedzing v inej mene ako euro v rimci SMEW.

Vsetky uplatnenia zaruky boli uhradené z prostriedkov, ktoré boli k dispozicii na téte EFSI,
s vynimkou jedného uplatnenia zaruky SMEW, ktoré bolo ¢iasto¢ne uhradené zo zaru¢ného
fondu EFSI (0,5 miliéna EUR).

4. RIADENIE ZARUCNEHO FONDU EFSI v ROKU 2020

4.1. FINANCNE RIADENIE

Investiéné portfolio zaruéného fondu EFSI sa investuje v sulade so zasadami riadenia
stanovenymi v rozhodnuti Komisie C(2016) 165 z 21. januara 2016 o schvaleni usmerneni pre
spravu aktiv zaru¢ného fondu EFSI.

V tychto usmerneniach sa predpoklada, Ze aktiva v investicnom portféliu zabezpecia
dostato¢nu likviditu v suvislosti s potencialnymi uplatneniami zaruky, pricom sa budd stale
zameriavat’ na optimaliziciu miery rizik avynosov, ktord je =zlucitelna so zachovanim
vysokého stupiia bezpe¢nosti a stability.

Stratégie investovania a riadenia rizik boli prijaté s ohladom na investi¢né ciele a vyhlad
podmienok na trhu. Investi¢ny pristup sa zameriaval na posilnenie diverzifikacie naprie¢
roznymi triedami aktiv s pevnym vynosom.

4.2.\/YVOJNA TRHU V ROKU 2020

Vyvoju na trhu v roku 2020 dominoval virus COVID-19, jeho ni¢ivy vplyv na verejné zdravie
a svetové hospodarstvo a rychla a silna politicka reakcia vlad a centralnych bank.

Trhy s pevnym vynosom zacali rok optimisticky vd’aka pokroku v obchodnych vztahoch
medzi USA a Cinou a vieobecne pozitivnej nalade v hospodarstve. Vynosy z 10-roéného
nemeckého Statneho dlhopisu (Bund) dosiahli v polovici januédra uroven —0,16 %, ¢o bola
najvyssia uroven za cely rok.

Priblizne v marci, ked” bola hrozba virusu ¢oraz jasnejSia, mala viac ako polovica svetovej

18 pozri ¢lanok 8 ods. 1 pism. b) dohody o EFSI.
9 Pozri ¢lanok 8 ods. 1 pism. d) dohody o EFSI.
2 pozri ¢lanok 8 ods. 1 pism. d) a lanok 11 ods. 7 dohody o EFSI.



populacie skutoéne obmedzeny pohyb. To spdsobilo celosvetovy otras, ktory zasiahol ponuku
aj dopyt, najméa pokial’ ide o sluzby poskytované prostrednictvom osobného kontaktu.

Finan¢né trhy na celom svete zaznamenali nahly otras, ktory so sebou priniesol vyznamny
narast neochoty riskovat’ a volatilitu. Nasledna ,.honba za hotovostou* viedla k nidzovému
predaju aktiv, Co spdsobilo naruSenie a ohrozilo stabilitu finanénych trhov.

Akciové trhy prudko klesli ainvestori sa sustredili na bezpe¢né aktiva, ako je napriklad
uroveni v roku, a to —0,86 %. Vynosy americkych Statnych dlhopisov klesli este viac, ¢o bolo
sposobené dvoma nudzovymi zniZzeniami sadzieb zo strany Federalnej rezervnej banky USA
o celkovo 150 bazickych bodov na zaciatku marca. Bezpeéné vynosy potom zaznamenali
obrat a stcasne so zvySkom svetovych trhov s pevnym vynosom rastli uprostred neistoty
na trhu a obmedzenej likvidity. Nemecky dlhopis sa vratil na urovenn —0,20 % desat’ dni po
voc¢i nemeckému dlhopisu znacne vzrastlo, rovnako ako rozpitie vsetkych ostatnych tried
aktiv s pevnym vynosom.

S cielom obnovit’ doveru zaviedli vlady zadchranné baliky a centradlne banky uvolnili menovu
politiku (napr. znizenie zakladnej urokovej sadzby a/alebo nakup aktiv) v bezprecedentnom
rozsahu. Trhy sa vd’aka tomu upokojili a celkové ocefiovanie aktiv vzrastlo. Po nestilom
marci sa od aprila rozpitie stabilizovalo, pricom vo vSeobecnosti klesalo. Oznamenie
bezprecedentnych fiskalnych balikov na celom svete av EurGpe, najmda balika Next
Generation EU vo vyske 750 miliard EUR, v jani zvysilo celkovli uroven vynosov, ale
centralne banky nadalej zabezpeCovali priaznivé podmienky financovania v kontexte
pretrvavajuceho rizika poklesu. Celkovo sa vynosy arozpatie v eurozone po zvySok roka
postupne znizovali, zatial ¢o dovera investorov sa nad’alej zlepSovala v désledku pokroku
Vv oblasti o¢kovania a vyhl'adu d’al$ich stimulov po novembrovych volbach v USA. Nemecky
dlhopis dosiahol na konci roka aroven —0,57 %.

Celkovo trhy s pevnym vynosom, hoci sa vyznacuju velmi vysokou volatilitou, ponukli
atraktivne investicné prileZitosti, ¢o zase prispelo k pozitivnej ndvratnosti zaru¢ného fondu
EFSI na konci roka.

4.3. ZLOZENIE A KCLUCOVE RIZIKOVE CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Z koncoro¢nych udajov o portfoliu zarucného fondu EFSI vyplyva, ze portfolio je dobre
diverzifikované, pokial' ide o triedy aktiv aratingové kategérie. NavySe existuje aj
diverzifikacia cennych papierov, ktoré nie su denominované v EUR (USD), vo forme
umiestnenia do americkych statnych dlhopisov a inych emitentov USA (napr. nadnarodnych
spolo¢nosti, inych $tatov alebo agentar) a hotovosti vo vyske priblizne 6 % portfolia. Menové
riziko je zabezpecené.

Podiel dlhopisov, ktoré spiiaju kritéria environmentélneho, socidlneho a spravneho dosahu,
bol na konci roka 2020 na Grovni 9,5 % v porovnani so 6,9 % na konci roka 2019. Durécia
portfélia® ku koncu roka 2020 bola 3,19 roka, zatial’ o jeho priemerny uverovy rating bol
BBB+.

Priblizne 33 % portfolia tvorili dlhopisy so splatnostou menej ako jeden rok, dlhopisy
s pohyblivym vynosom a kratkodobé nastroje peniazného trhu, ktoré poskytuju d’alsi vankus

21 Udaj o duracii sa tyka ,,modifikovanej durcie, ktorou sa meria citlivost’ ceny dlhopisu na pohyby urokovej
miery. Tento udaj je zalozeny na koncepcii, ze cena cenného papiera a Urokové miery sl nepriamo Umerné.



likvidity pre portfdlio.

Profil portfolia z hladiska duracie, Gverového rizika a likvidity bol upraveny v sulade
s predpokladanymi penaznymi tokmi vyplyvajicimi z operacii EFSI v rdmci zaruky EU (t. j.
predpokladané uplatnenia, prijmy).

4.4.\/YKONNOST

Roc¢nd vykonnost' sa vypocitava na ¢asovo vazenom zaklade, aby nebola ovplyvnena
vel'kost'ou portfolia, ktoré pocas roka aj nad’alej vyznamne rastlo.

V trhovom prostredi charakterizovanom volatilitou suvisiacou so zdravim a historicky
nizkymi vynosmi fond v roku 2020 vykazal absoliitnu ro¢nu vykonnost’ na urovni 1,246 %.
Tato navratnost’ je v sulade sro¢nou vykonnostou referenénej hodnoty EFSI (1,23 %).
Vykonnost’ referen¢nej hodnoty aj portfolia v roku 2020 vSak bola do velkej miery spdsobena
pozitivnou krivkou navratnosti. VzhI'adom na historicky nizke trovne vynosov EU a USA by
portfolio a referenéna hodnota mohli byt v nadchadzajucich rokoch negativne ovplyvnené
opaénym pohybom krivky (t. j. rastucimi vynosmi).

5. POSUDENIE PRIMERANOSTI CIELOVEJ SUMY A UROVNE ZARUCNEHO FONDU
EFSI

V rdmci EFSI sa od 31. decembra 2020 schvalili operacie v celkovej kumulovanej vyske
82,7 miliardy EUR  vo vSetkych ¢lenskych S$tatoch, ztoho 57,2 miliardy EUR bolo
schvélenych v ramci 1IW (629 operacii) a 25,5 miliardy EUR v rdmci SMEW (792 operacii).
Celkovo to predstavuje vyrazné zvySenie v porovnani s 31.decembrom 2019, ked boli
schvalené operacie v celkovej vyske 68,7 miliardy EUR. Uvedené Udaje predstavuju celkovu
sumu schvalent skupinou EIB od vzniku EFSI, zatial ¢o nesplatené expozicie su len
Ciastoéne kryté zarukou EU vramci EFSI. Podrobnejsie informacie o nesplatenych
expoziciach su uvedené v nasledujucich odsekoch tohto oddielu, ako aj v oddiele 3.
K 31. decembru 2020 celkové vyplatené a zatial' nesplatené expozicie kryté zarukou EU
dosiahli sumu 18,9 miliardy EUR (16,5 miliardy EUR vramci 1IW a 2,4 miliardy EUR
vramci SMEW), ¢o predstavuje narast v porovnani so sumou 18,4 miliardy EUR v roku
2019.

Expozicia rozpoétu EU voéi moznym budicim platbam v ramci zaruky EU, pokial ide
o schvalené operacie (vyplatené a nevyplatené) predstavovala sumu 24,1 miliardy EUR
(18,5 miliardy EUR v ramci IIW a 5,6 miliardy EUR v ramci SMEW).

V ramci okna pre infrastrukturu a inovacie IIW nesplatené vyplatené expozicie kryté zarukou
EU predstavovali 16,5 miliardy EUR, z ¢oho 15,2 miliardy EUR za dlhové operécie
a 1,3 miliardy EUR za operacie kapitalového typu.

V pripade akychkol'vek strat v dbsledku tychto operacii v ramci okna pre infrastruktiru
a inovacie 1IW budd uvedené straty kryté zarukou EU v sulade s podmienkami stanovenymi
v dohode 0 EFSI. Zaruka EU v ramci okna pre infrastruktaru a inovacie 1IW sa poskytuje
najma vo forme krytia tranze prvej straty v ramci portfolia pre dlhove operacie 1IW
a kapitalového portfélia narodnej podpornej banky (NPB) 1IW. V ramci Standardného
kapitalového portfolia IIW je zaruka EU vo forme tplnej zaruky za predpokladu, Zze EIB
na vlastné riziko investuje na pomernom zaklade rovnaké mnozstvo zdrojov.

K 31. decembru 2020 celkove nesplatene expozicie vyplatené v ramci SMEW kryté zarukou
EU dosiahli 2,4 miliardy EUR, ztoho 1,7 miliardy EUR za zarucné operacie



a 0,7 miliardy EUR za kapitalové operécie®.

V pripade akychkol'vek strat spdsobenych zaru¢nymi operaciami SMEW by sa tieto straty
v prvom rade kryli z prispevkov mechanizmu zéaruky InnovFin pre MSP, mechanizmu
programu COSME na poskytovanie zaruk za tvery, zdru¢ného mechanizmu pre kultirne
a kreativne sektory azaru¢ného finan¢ného nastroja programu Eurdpskej Unie v oblasti
zamestnanosti a socialnej inovacie (EaSI). EFSI SMEW poskytuje vicsie krytie strat nad
ramec prispevku EU. V rdmci kombinovaného produktu EFSI kryje EFSI tranzu druhej straty
operacii po ¢lenskom State alebo riadiacom organe, zatial' ¢o EIF poskytuje doplnkové vacsie
krytie rizika. V ramci produktu zruc¢nosti a vzdelavania SMEW poskytuje EFSI zaruku az do
vysky 80 % kazdej schvalenej operacie.

V pripade podokien kapitadlového produktu SMEW by boli vSetky straty kryté pomerne
zarukou EU v ramci EFSI a EIF v zavislosti od ich prispevkov uvedenych v dohode o zaruke
EFSI. V pripade podokna 2 kapitalového produktu SMEW pokryje finan¢ny nastroj InnovFin
Equity tranzu prvej straty. V rdmci sikromného Gverového produktu SMEW poskytuje EFSI
Krytie tranze prvej straty aVramci rozSirujiceho opatrenia pre rizikovy kapitall SMEW
poskytuje Uplna zaruku.

Cielova suma zaru¢ného fondu EFSI bola stanovena na 35 % celkovych zaru¢nych zaviazkov
EU%. Z postdenia rizik jednotlivych produktov podporovanych zarukou EU vyplyva, Ze
rozpo&et Unie by bol pri tejto cielovej miere celkovo primerane chraneny pred potencidlnymi
uplatneniami zaruky EU, ato s prihliadnutim navratené sumy, prijmy aspatné toky
prostriedkov z operacii EIB. Ciel'ova miera 35 % sa preto povazuje za primerand.

Kedze zaruény fond EFSI-—od januara 2021 ako sucast zlozky SRF —sa do roku 2022
nachadza vo faze budovania, potreba doplnenia sa bude posudzovat’ aZ v neskorsej faze.

22 Ako vyplyva z Gétovnej zavierky EU k 31. decembru 2020, nie st tu zahrnuté zmluvy o zéruke, ktorych
obdobie dostupnosti sa za¢ina v roku 2021.
% Pozri ¢lanok 12 ods. 5 nariadenia o EFSI.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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