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1. UvoD

Z Uredbo (EU) 2015/1017 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25.junija2015 o
Evropskem skladu za strateSke nalozbe, Evropskem svetovalnem vozliS¢u za nalozbe in
Evropskem portalu nalozbenih projektov (v nadaljnjem besedilu: uredba o EFSI) je bil
ustanovljen Jamstveni sklad EFSI, katerega sredstva upravlja Komisija’.

Uredba o EFSI je bila nadalje spremenjena z Uredbo (EU) 2017/2396 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 13. decembra 2017 za podaljsanje obstoja Evropskega sklada za strateske
nalozbe ter uvedbo Stevilnih tehni¢nih izboljSav za sklad in Evropsko svetovalno vozlisce za
nalozbe® (v nadaljnjem besedilu: sprememba EFSI 2.0). S spremembo EFSI 2.0 se je med
drugim povecala visina jamstva EU in prilagodil ciljni znesek za oblikovanje rezervacij
sklada. Evropska komisija in Evropska investicijska banka (EIB) sta 22. julija 2015 podpisali
sporazgum o upravljanju EFSI in dodelitvi jamstva EU (v nadaljnjem besedilu: sporazum o
EFSI)®.

V ¢lenu 16(6) uredbe o EFSI je dolo¢eno, da Komisija vsako leto do 31. maja Evropskemu
parlamentu, Svetu in Radunskemu sodis¢u predlozi letno poroéilo® o upravljanju Jamstvenega
sklada EFSI v predhodnem koledarskem letu, vkljuéno z oceno ustreznosti ciljnega zneska in
ravni sredstev Jamstvenega sklada EFSI ter morebitne potrebe sklada po dodatnih sredstvih. V
tem letnem porocilu so opisani financéni polozaj Jamstvenega sklada EFSI ob koncu
predhodnega koledarskega leta, financni tokovi v predhodnem koledarskem letu, pa tudi
seznam pomembnih transakcij in vse relevantne informacije o finan¢nih racunih. Porocilo
vsebuje tudi informacije o finanénem upravljanju, uspesnosti in tveganju Jamstvenega sklada
EFSI ob koncu predhodnega koledarskega leta.

S finanéno uredbo 2018/1046° je bil ustanovljen skupni sklad za rezervacije za zagotavljanje
rezervacij, dodeljenih za kritje financnih obveznosti, ki izhajajo iz proracunskih jamstev in
programov finan¢ne pomoci, od datuma zaetka uporabe vecletnega financnega okvira za
obdobje 2021-2027°. Te dologbe so zacele veljati 1.januarja 2021, od tega datuma pa
Jamstveni sklad EFSI predstavlja lo¢en oddelek v okviru skupnega sklada za rezervacije.

2. OPERATIVNI OKVIR

Jamstvo EU’ krije operacije financiranja in nalozbene operacije:

- ki jih je podpisala EIB v okviru glavne komponente dela za infrastrukturo in inovacije
in

! Ter o spremembi uredb (EU) &t. 1291/2013 in (EU) &t. 1316/2013 — Evropski sklad za strateske nalozbe
(uredba o EFSI) (UL L 169, 1.7.2015, str. 1).

2UL L 345, 27.12.2017, str. 34.

¥ Sporazum o EFSI je bil pozneje spremenjen in prenovljen, natanéneje 21. julija 2016, 21. novembra 2017,

9. marca 2018, 20. decembra 2018, 27. marca 2020 in 27. aprila 2020.

* To porogilo je Sesto poro&ilo o Jamstvenem skladu EFSI. Za prejinja porogila glej COM(2016) 353 final,
COM(2017) 326 final, COM(2018) 345 final, COM(2019) 244 final in COM(2020) 385 final.

® Uredba (EU, Euratom) 2018/1046 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. julija 2018 o finangnih pravilih, ki
se uporabljajo za splo$ni proracun Unije, spremembi uredb (EU) $t. 1296/2013, (EU) st. 1301/2013,
(EV) st. 1303/2013, (EU) st. 1304/2013, (EU) st. 1309/2013, (EU) st. 1316/2013, (EU) st. 223/2014, (EU)
§t. 283/2014 in Sklepa $t. 541/2014/EU ter razveljavitvi Uredbe (EU, Euratom) $t. 966/2012 (UL L 193,
30.7.2018, str. 1) (v nadaljnjem besedilu: finan¢na uredba).

® Uredba Sveta (EU, Euratom) 2020/2093 z dne 17. decembra 2020 o dolo¢itvi vecletnega finan¢nega okvira za
obdobje 2021-2027 UL L 4331, 22.12.2020.

" Obseg jamstva EU se je s spremembo EFSI 2.0 s 16 milijard EUR povecal na 26 milijard EUR.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SL/TXT/?uri=CELEX%3A32020R2093&qid=1626443243889

- ki jih je podpisal Evropski investicijski sklad (EIF) v okviru dela za MSP in poddela
dela za infrastrukturo in inovacije, namenjenega nalozbam v sklad za MSP/podjetja s
srednje veliko trzno kapitalizacijo.

Del splosnih operacij EFSI krije jamstvo EU, del pa se izvede na tveganje skupine EIB®.

V skladu s ¢lenom 12 uredbe o EFSI Jamstveni sklad EFSI predstavlja likvidnostno rezervo,
iz katere se poplaca EIB, ¢e pride do unovcitve jamstva EU. V skladu s sporazumom o EFSI
med EU in EIB se unovc¢itve jamstva izplacajo iz Jamstvenega sklada EFSI, ¢e vpoklicani
zneski presegajo sredstva, ki jih ima EIB na voljo na racunu EFSI. Rac¢un EFSI, ki ga upravlja
EIB, je bil vzpostavljen za zbiranje prihodkov EU in izterjanih zneskov iz naslova operacij
EFSI v okviru jamstva EU ter, v kolikor razpolozljivo stanje dovoljuje, za izplacilo unovcitev
v okviru jamstva EU.

V Jamstvenem skladu EFSI so rezervacije oblikovane progresivno, vendar se bo to
oblikovanje rezervacij koncalo leta2022. V skladu s ¢lenom 12(4) sredstva Jamstvenega
sklada EFSI neposredno upravlja Komisija, vlagajo pa se v skladu z nafelom dobrega
finan¢nega poslovodenja in ob upostevanju ustreznih bonitetnih pravil.

EIB in EIF sta odgovorna za ocenjevanje in spremljanje tveganja posameznih operacij,
podprtih z jamstvom EU, ter za porocanje Komisiji v skladu s ¢lenom 16 uredbe o EFSI.
Komisija na podlagi teh informacij ter jasnih in preudarnih predpostavk o prihodnji dejavnosti
zagotavlja ustreznost ciljnega zneska in ravni sredstev v Jamstvenem skladu EFSI, ki se
pregleduje.

Poleg tega mora EIB v skladu s ¢lenom 16(2) uredbe o EFSI Evropskemu parlamentu in
Svetu predloziti letno porocilo, ki vsebuje specificne informacije o skupnem tveganju,
povezanem z operacijami financiranja in nalozbenimi operacijami, izvedenimi v okviru EFSI,
ter o unovc¢itvah jamstva.

3. FINANCNI RACUNI IN POMEMBNE PRORACUNSKE TRANSAKCIJE VLETU 2020

Finan¢ne informacije v zvezi z EFSI so predstavljene v nadaljevanju, razdeljene pa so v Stiri

oddelke:
(1) finan¢ni polozaj Jamstvenega sklada EFSI na dan 31. decembra 2020;

(2) operacije EFSI v okviru jamstva EU, ki jih je izvedla skupina EIB, na dan
31. decembra 2020;

(3) oblikovanje rezervacij Jamstvenega sklada EFSI ter

(4) unov¢itve in uporaba jamstva EU.

3.1. FINANCNI POLOZAJ JAMSTVENEGA SKLADA EFSI NA DAN 31. DECEMBRA 2020

Skupna sredstva Jamstvenega sklada EFSI° so na dan 31.decembra2020 =zna$ala

® Obseg prispevka lastnih sredstev skupine EIB se je s spremembo EFSI 2.0 poveal s 5 milijard EUR na
7,5 milijarde EUR.
® Revidirani ra¢unovodski izkazi Jamstvenega sklada EFSI so razkriti v delovnem dokumentu sluzb Komisije, ki



8 028 milijonov EUR. Sredstva so zajemala portfelj nalozbenih vrednostnih papirjev,
razvrscen kot razpolozljiv za prodajo (7 526 milijonov EUR), valutno terminsko prodajo USD
s pozitivno neto sedanjo vrednostjo, razvr§¢eno kot finan¢na sredstva po posteni vrednosti
prek presezka in primanjkljaja (6 milijonov EUR), ter ustreznike denarnih sredstev
(496 milijonov EUR).

Kar zadeva finan¢no uspesnost za leto 2020'°, je poslovni izid Jamstvenega sklada EFSI ob
koncu leta znasal 21,6 milijona EUR. Najvecji delez so prispevali prihodki od pozitivnih neto
obresti v visini 17,0 milijona EUR in neto dobi¢ek od prodaje za prodajo razpolozljivih
vrednostnih papirjev*! (11,1 milijona EUR). Od tega je odstet negativni rezultat revalorizacije
zaradi teGajnih razlik, ki je znaSal 5,7 milijona EUR'. Preostali neto strodki v visini —
0,8 milijona EUR so ve¢inoma zajemali opravnine za hrambo.

3.2. OPERACIE EFSI v OKVIRU JAMSTVA EU

Izpostavljenost jamstva EU v zvezi z izplacanimi zapadlimi operacijami EFSI skupine EIB je
na dan 31. decembra 2020 znasala 18,9 milijarde EUR od neto razpoloZljivega jamstva EU*?
v visini 25,8 milijarde EUR™. Znesek v visini 18,6 milijarde EUR je evidentiran kot pogojna
obveznost v pojasnilih k ratunovodskim izkazom EU za leto 2020, medtem ko je bila za
preostali znesek pripoznana rezervacija.

Operacije EFSI v okviru dela za infrastrukturo in inovacije so leta 2020 ustvarile neto
prihodek v vigini 243,4 milijonaEUR za EU™. Od tega zneska je bila na dan
31. decembra 2020 v racunovodskih izkazih EU za leto 2020 evidentirana neto terjatev
Komisije od EIB v visini 76,8 milijona EUR.

Za operacije EFSI v okviru dela za MSP so neto stroski EU v letu 2020 znaSali
295,2 milijona EUR™.

3.3. OBLIKOVANIJE REZERVACIJ ZA JAMSTVENI SKLAD EFSI

V letu 2020 je bilo v zvezi z oblikovanjem rezervacij za Jamstveni sklad EFSI odobrenih
skupno 301 milijon EUR proracunskih sredstev. Od tega zneska je bilo 153 milijonov EUR
proracunskih sredstev odobrenih v skladu s Sklepom Komisije C(2020) 451. Dodatne
odobritve za prevzem obveznosti v visini 148 milijonov EUR so bile odobrene v obliki
namenskih prejemkov'’.

je priloZen poroc¢ilu o Jamstvenem skladu EFSI.

1o Glej oddelek 3 LRACUNOVODSKI IZKAZI JAMSTVENEGA SKLADA EFSI* delovnega dokumenta sluzb

Komisije, ki je prilozen poro¢ilu o Jamstvenem skladu EFSI.

' Neto znesek je sestavljen iz dobitkov v visini 12,7 milijona EUR in izgub v visini 1,6 milijona EUR.

12 po zavarovanju izpostavljenosti valutnemu tveganju tistega dela portfelja, ki je bil denominiran v USD,
predstavljenega kot spremembe posStene vrednosti

izvedenih finanénih instrumentov v ra¢unovodskih izkazih.

B3V skladu s ¢lenom 11 spremembe EFSI 2.0 jamstvo EU v nobenem trenutku ne sme preseci 26 milijard EUR.

Unov¢itve in uporabe jamstva EU ter rezervacije za produkte portfeljskega jamstva v okviru dela za MSP se

odstejejo od najvisjega zneska jamstva EU.

YV pojasnilih k letnim ragunovodskih izkazom EU za leto 2020 je ta znesek prikazan brez finanénih rezervacij

v vi8ini 0,3 milijarde EUR.

' Ta znesek vkljutuje nerealizirani prihodek v visini 18,4 milijona EUR, ki izhaja iz zviSanja postene vrednosti

portfeljev lastniskega kapitala dela za infrastrukturo in inovacije na dan 31. decembra 2020 v primerjavi z

vrednostjo na dan 31. decembra 2019.

1 Ta znesek vkljuguje tako finanéne rezervacije v viini 216,5 milijona EUR v zvezi z dolzniskimi portfelji dela

za MSP kot tudi nerealiziran prihodek v visini 23,4 milijona EUR, ki izhaja iz poveCanja poStene vrednosti

portfeljev lastniSkega kapitala dela za MSP na dan 31. decembra 2020 v primerjavi z 31. decembrom 2019.

" Namenski prejemki se tukaj nanaSajo na to, kar se obitajno imenuje ,,povratni dotoki“. Sestavljajo jih na



V Jamstveni sklad EFSI je bilo med letom efektivno vplacanih skupno 1 249 milijonov EUR.
Vecina tega zneska je bila iz odobritev placil sploSnega prora¢una EU, medtem ko je bil
znesek v visini 156 milijonov EUR izterjan kot namenski prejemek od EFSI, znesek v visini
5 milijonov EUR pa je bil prenesen kot dodatne odobritve placil ob koncu prora¢unskega leta.

3.4. UNOVCITVE IN UPORABA JAMSTVA EU

V letu 2020 ni bilo unovc¢itev jamstev zaradi neizpolnjevanja obveznosti iz operacij. Vendar
je bilo unovéeno jamstvo EU, kot sledi:

e 33,1 milijona EUR za prilagoditve vrednosti'® v okviru dela za infrastrukturo in
inovacije;

e 2.3 milijona EUR za strogke financiranja EIB' v okviru dela za infrastrukturo in
inovacije;

e 2,1 milijona EUR za stroske izterjave®® v okviru dela za infrastrukturo in inovacije;

e 37,5milijona EUR za zavarovanje izpostavljenosti valutnemu tveganju za druge
valute, kot je evro, v okviru dela za MSP.

Vse unov¢itve so bile izplatane z razpolozljivimi sredstvi na racunu EFSI, razen ene
unov¢itve v okviru dela za MSP, ki je bila delno izplacana iz Jamstvenega sklada EFSI
(0,5 milijona EUR).

4. UPRAVLJANJE JAMSTVENEGA SKLADA EFSI vLETU 2020

4.1. FINANCNO UPRAVLJANJE

Nalozbeni portfelj Jamstvenega sklada EFSI se vlaga v skladu z naceli upravljanja iz Sklepa
Komisije C(2016) 165 z dne 21. januarja 2016 o odobritvi smernic za upravljanje sredstev v
Jamstvenem skladu EFSI.

V teh smernicah je predvideno, da se s sredstvi v naloZbenem portfelju zagotovijo zadostna
likvidnost za morebitne unov¢itve jamstva ter hkrati optimalen donos in stopnja tveganja, Ki
je zdruzljiva z ohranjanjem visoke ravni varnosti in stabilnosti.

Sprejete so bile naloZbene strategije in strategije obvladovanja tveganj, ki odrazajo nalozbene
cilje in trzne obete. NaloZbeni pristop je bil usmerjen v ve¢jo diverzifikacijo v razli¢nih
razredih sredstev s stalnim donosom.

4.2. RAZVOJ TRGAV LETU 2020

Pri razvoju trga leta 2020 so prevladovali virus COVID-19, njegov uni¢ujo¢ vpliv na javno
zdravje in svetovno gospodarstvo ter hiter in odlocen odziv politike vlad in centralnih bank.

Trgi sredstev s stalnim donosom so zaradi napredka v trgovinskih odnosih med ZDA in
Kitajsko ter sploSnim zaupanjem v gospodarstvo leto zaceli z optimizmom. Donos desetletnih
nemskih drzavnih obveznic (Bund) je sredi januarja dosegel —0,16 %, kar se je izkazalo za
najvi§jo raven v celem letu.

primer prejemki EFSI, dividende, kapitalski dobicki ali letna povracila, vklju¢no s poplacili kapitala,
spros¢enimi jamstvi in odplacili glavnice posojil, izterjanih od EIB.

1% Glej ¢len 8.1(b) sporazuma o EFSI.

19 Glej €len 8.1(d) sporazuma o EFSI.

2 Glej &lena 8.1(d) in 11.7 sporazuma o EFSI.



Priblizno marca, ko je nevarnost virusa postajala vse bolj oc€itna, je bilo ve¢ kot polovici
svetovnega prebivalstva odrejeno omejeno gibanje. To je povzrocilo globalni Sok za ponudbo
in povprasevanje, zlasti pri osebnih storitvah.

Finan¢ni trgi po vsem svetu so doziveli nenaden Sok, ki je Sel z roko v roki z znatnim
povecanjem nenaklonjenosti tveganju in nestanovitnosti. Posledi¢no ,,pehanje za denarjem® je
vodilo do prodaje sredstev pod pritiskom, kar je povzro¢ilo motnje in ogrozilo stabilnost
finan¢nih trgov.

Trgi lastniSkih vrednostnih papirjev so strmo padli, vlagatelji pa so se preusmerili k varnim
sredstvom, kot je nemska drzavna obveznica, katere donos je do sredine marca hitro padel na
najnizjo letno raven —0,86 %. Donos zakladnih obveznic ZDA je Se dodatno padel, k ¢emur
sta v zac¢etku marca prispevali dve nujni znizanji obrestnih mer ameriske centralne banke, in
sicer za skupaj 150 bazi¢nih to¢k. Donosi v varnem obmoc¢ju so se nato obrnili in se v
povezavi s preostalim svetom sredstev s stalnim donosom sredi trzne negotovosti in omejene
likvidnosti povecali. Nemska drzavna obveznica se je deset dni po tem, ko je dosegla najnizjo
vrednost v letu, vrnila na —0,20 %. Razmiki v donosnosti drugih evropskih drzavnih obveznic
glede na nemske drzavne obveznice so se bistveno povecali, prav tako so se povecali razmiki
v donosnosti vseh drugih razredov sredstev s stalnim donosom.

Da bi vlade ponovno vzpostavile zaupanje, so izvedle sveznje za reSevanje, centralne banke
pa so zagotovile spodbujevalno denarno politiko (npr. znizanje obrestnih mer politike in/ali
nakup sredstev) v obsegu, kakrSnega Se ni bilo. To je pripomoglo k umiritvi trgov in ozivitvi
splosnih vrednoten;j sredstev. Po nestanovitnem marcu so se razmiki v donosnosti od aprila
dalje stabilizirali in se na sploSno zaceli zmanjSevati. Napoved javnofinan¢nih fiskalnih
sveznjev brez primere po vsem svetu in v Evropi, zlasti Next Generation EU v vrednosti
750 milijard EUR, je junija na splosno dvignila ravni donosa, vendar so centralne banke S$e
naprej zagotavljale ugodne pogoje financiranja v ¢asu, ko so se negativna tveganja
nadaljevala. Na splosno so se donosi in razmiki v euroobmocju do konca leta postopoma
zmanjSevali, zaupanje vlagateljev pa se je Se naprej izboljSevalo zaradi napredka na podrocju
cepljenja in moZnosti za nadaljnjo spodbudo po novembrskih volitvah v ZDA. Nemska
drzavna obveznica je konec leta koncala pri —0,57 %.

Na splosno so trgi sredstev s stalnim donosom, za katere je sicer znalilna zelo velika
nestanovitnost, zagotovili privlaéne naloZbene priloznosti, kar je prispevalo k pozitivhemu
donosu Jamstvenega sklada EFSI ob koncu leta.

4.3. SESTAVA IN KLJUCNE ZNACILNOSTI TVEGANJA PORTFELJA

Podatki ob koncu leta za portfelj Jamstvenega sklada EFSI kazejo, da je portfelj dobro
razprSen v smislu razredov sredstev in bonitetnih kategorij. Poleg tega obstaja tudi razprSenost
vrednostnih papirjev, ki so denominirani v drugih valutah, kot je euro (USD), v obliki
dodelitve zakladnicam ZDA in drugim izdajateljem v ZDA (npr. nadnacionalnim subjektom,
drugim drzavam ali agencijam) in gotovini za priblizno 6 % portfelja. Valutno tveganje je
zavarovano.

Delez obveznic, ki izpolnjujejo okoljska in socialna merila ter merila upravljanja, je ob koncu
leta 2020 znasal 9,5 % v primerjavi s 6,9 % ob koncu leta 2019. Trajanje portfelja®* ob koncu
leta 2020 je bilo 3,19 leta, njegova povprecna bonitetna ocena pa je bila BBB+.

! podatek o trajanju se nanasa na ,modificirano trajanje*, ki meri cenovno obéutljivost obveznice na gibanja
obrestnih mer. Ta podatek temelji na konceptu, po katerem so cene obveznic in obrestne mere obratno
sorazmerne.



Priblizno 33 % portfelja so sestavljale obveznice z zapadlostjo manj kot eno leto, vrednostni
papirji s spremenljivo obrestno mero in kratkoro¢ni instrumenti denarnega trga, ki
zagotavljajo dodatno likvidnostno rezervo za portfelj.

Profil portfelja, kar zadeva trajanje, kreditno tveganje in likvidnost, je bil usklajen v skladu z
napovedanimi denarnimi tokovi iz operacij EFSI v okviru jamstva EU (npr. napovedane
unov¢itve, prihodki).

4.4. DONOSNOST

Letna donosnost je izraCunana na ¢asovno tehtani podlagi, da nanjo ne bi vplivala velikost
portfelja, ki se je med letom Se naprej povecevala.

V trznem okolju, za katero so znacilni nestanovitnost, povezana z zdravjem, in zgodovinsko
nizki donosi, je sklad v letu 2020 dosegel letno absolutno donosnost v visini 1,246 %. Ta
donos je v skladu z letno donosnostjo referencne vrednosti EFSI (1,23 %). Vendar je
donosnost referenéne vrednosti in portfelja v letu 2020 v veliki meri temeljila na tem, da se je
krivulja zopet obrnila navzgor. Glede na zgodovinsko nizke ravni donosov EU in ZDA bi
lahko na portfelj in referencno vrednost v prihodnjih letih negativno vplivala nasprotna
gibanja krivulje (tj. naras¢ajoc¢i donosi).

5. OCENA USTREZNOSTI CILINEGA ZNESKA IN RAVNI SREDSTEV V
JAMSTVENEM SKLADU EFSI

Dne 31.decembra2020 so skupne kumulativne odobritve v okviru EFSI znaSale
82,7 milijarde EUR v vseh drzavah ¢lanicah, od ¢esar je bilo 57,2 milijarde EUR odobrenih v
okviru dela za infrastrukturo in inovacije (629 operacij), 25,5 milijarde EUR pa v okviru dela
za MSP (792 operacij). Na splosno je to precejSnje povelanje v primerjavi z
31. decembrom 2019, ko so skupne odobritve znaSale 68,7 milijarde EUR. Zgornji zneski
predstavljajo skupne zneske, ki jih je skupina EIB odobrila od ustanovitve EFSI, medtem ko
je zapadla izpostavljenost le delno krita z jamstvom EU v okviru EFSI. Slednje je podrobneje
opisano Vv naslednjih odstavkih tega oddelka in v oddelku 3 zgoraj. Dne 31. decembra 2020 je
skupna zapadla izplacana izpostavljenost, krita z jamstvom EU, znaSala 18,9 milijarde EUR
(16,5 milijarde EUR v okviru dela za infrastrukturo in inovacije ter 2,4 milijarde EUR v
okviru dela za MSP) v primerjavi z 18,4 milijarde EUR leta 20109.

Izpostavljenost proracuna EU morebitnim prihodnjim placilom v okviru jamstva EU za
odobrene operacije (izplaane in neizplacane) je znaSala 24,1 milijarde EUR (18,5 milijarde v
okviru dela za infrastrukturo in inovacije ter 5,6 milijarde v okviru dela za MSP).

V okviru dela za infrastrukturo in inovacije je zapadla izplacana izpostavljenost, krita z
jamstvom EU, znasala 16,5 milijarde EUR, od tega 15,2 milijarde EUR za dolzniske operacije
in 1,3 milijarde EUR za operacije v zvezi z lastniskim kapitalom.

Ce bodo pri teh operacijah v okviru dela za infrastrukturo in inovacije nastale kakrine koli
izgube, se bodo pokrile z jamstvom EU v skladu s pogoji iz sporazuma o EFSI. Zlasti jamstvo
EU v okviru dela za infrastrukturo in inovacije se odobri v obliki kritja tranSe prve izgube
portfelja za operacije v okviru dolzniskih portfeljev dela za infrastrukturo in inovacije in
portfelja lastniSkega kapitala dela za infrastrukturo in inovacije na ravni nacionalnih
spodbujevalnih  bank. V okviru standardnega portfelja lastniskega kapitala dela za
infrastrukturo in inovacije je jamstvo EU v obliki polnega jamstva, pod pogojem, da EIB na
lastno odgovornost in po nacelu enakovrednosti vlozi enak znesek.



Na dan 31. decembra 2020 je skupna zapadla izplacana izpostavljenost v okviru dela za MSP,
krita z jamstvom EU, znaSala 2,4 milijarde EUR, od c¢esar je bilo 1,7 milijarde EUR
namenjene operacijam jamstva in 0,7 milijarde EUR operacijam v zvezi z lastniSskim
kapitalom?.

Morebitne izgube zaradi operacij jamstva v okviru dela za MSP bi se pokrile zlasti s prispevki
jamstvenega sklada za MSP InnovFin, jamstvene sheme za posojila v okviru programa
COSME, jamstvenega instrumenta za kulturne in ustvarjalne sektorje in finan¢nega
instrumenta jamstva EaSI. EFSI v okviru dela za MSP zagotavlja viSje kritje izgub, ki
presegajo prispevek EU. EFSI v okviru produkta kombiniranja EFSI krije tranSo druge izgube
operacij po drzavi Clanici ali organu upravljanja, EIF pa zagotavlja dodatno visje kritje
tveganj. V okviru produkta izobrazbe in usposobljenosti dela za MSP EFSI zagotavlja
jamstvo v visini do 80 % posamezne odobrene operacije.

V primeru produkta lastniskega kapitala poddelov za MSP bi se morebitne izgube sorazmerno
pokrile z jamstvom EU v okviru EFSI in EIF, odvisno od njunih prispevkov, dolo¢enih v
sporazumu o jamstvu EFSI. V primeru produkta lastniskega kapitala poddela 2 bo instrument
lastniskega kapitala InnovFin kril tranSo prve izgube. V okviru produkta zasebnega kredita
dela za MSP EFSI zagotavlja kritje transe prve izgube, v okviru ukrepa za povecanje
tveganega kapitala dela za MSP pa zagotavlja polno jamstvo.

Ciljni znesek Jamstvenega sklada EFSI je bil dolocen na ravni 35 % skupnih obveznosti
jamstva EU%. 1z ocene tveganja razli¢nih produktov, ki so podprti z jamstvom EU, je
razvidno, da bi bil s tem ciljnim odstotkom prorac¢un Unije na splo$no zadostno zasc¢iten pred
morebitnimi unovcitvami v okviru jamstva EU, ob upoStevanju povracil, prihodkov in
povratnih dotokov iz operacij EIB. Zato se Steje, da je ciljni odstotek v visini 35 % ustrezen.

Ker je Jamstveni sklad EFSI — ki je od januarja 2021 del oddelka skupnega sklada za
rezervacije — do leta 2022 $e vedno v fazi priprave, bo potreba po dodatnih sredstvih ocenjena
Sele pozneje.

2K ot je izkazano v ra¢unovodskih izkazih EU na dan 31. decembra 2020, ki ne vkljucujejo pogodb za jamstva z
zaCetkom obdobja razpoloZljivosti v letu 2021.
2 Glej &len 12(5) uredbe o EFSI.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30
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