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1. INTRODUCAO

O Regulamento (UE) 2015/1017 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de junho de
2015, que cria o Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos, a Plataforma Europeia de
Aconselhamento ao Investimento e o Portal Europeu de Projetos de Investimento (a seguir
designado «Regulamento FEIE») criou o Fundo de Garantia do FEIE, cujos recursos sao
geridos pela Comisséo™.

O Regulamento FEIE foi novamente alterado pelo Regulamento (UE) 2017/2396 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 2017, (a seguir designado
«Alteracdo FEIE 2.0»), a fim de prorrogar a vigéncia do Fundo Europeu para Investimentos
Estratégicos e de introduzir melhorias técnicas nesse Fundo e na Plataforma Europeia de
Aconselhamento ao Investimento®. Entre outras modificacdes introduzidas, a Alteracdo
FEIE 2.0 aumentou o volume da Garantia da UE, tendo também ajustado o montante-objetivo
para o provisionamento do Fundo. Em 22 de julho de 2015, a Comissédo Europeia e 0 Banco
Europeu de Investimento (a seguir designado «BEI») assinaram o acordo relativo a gestdo do
FEIE e & concessdo da Garantia da UE (a seguir designado «Acordo FEIE»)°,

O artigo 16.°, n.°6, do Regulamento FEIE estabelece que a Comissdo deve apresentar ao
Parlamento Europeu, ao Conselho e ao Tribunal de Contas Europeu, até 31 de maio de cada
ano, um relatério anual* sobre a gestdo do Fundo de Garantia do FEIE (a seguir designado
«FG do FEIE») no ano civil anterior que inclua uma avaliacdo da adequacdo do
montante-objetivo e do nivel do FG do FEIE, bem como da eventual necessidade de
reaprovisionamento. Esse relatdrio anual deve descrever a situacao financeira do FG do FEIE
no final do ano civil anterior e os fluxos financeiros durante esse mesmo ano, devendo
também incluir uma lista das transacGes mais importantes e outras informacdes relevantes
sobre as contas financeiras. O relatério deve incluir igualmente informacGes sobre a gestdo
financeira, o desempenho e os riscos assumidos pelo FG do FEIE no final do ano civil
anterior.

O Regulamento Financeiro 2018/1046° criou o fundo comum de provisionamento (FCP), com
0 objetivo de deter as provisdes atribuidas para cobrir as responsabilidades financeiras
decorrentes das garantias or¢camentais e dos programas de assisténcia financeira a partir da
data de aplicacdo do quadro financeiro plurianual (QFP)® para 2021-2027. Estas disposicoes
entraram em vigor em 1 de janeiro de 2021, data a partir da qual o Fundo de Garantia do FEIE
constitui um compartimento separado no ambito do FCP.

! Que altera os Regulamentos (UE) n.° 1291/2013 e (UE) n.° 1316/2013 — Fundo Europeu para
Investimentos Estratégicos (Regulamento FEIE). JO L 169 de 1.7.2015, p. 1.
2 JO L 345 de 27.12.2017, p. 34.

O Acordo FEIE foi posteriormente alterado e renovado, mais precisamente, em 21 de julho de 2016, 21

de novembro de 2017, 9 de mar¢o de 2018, 20 de dezembro de 2018, 27 de mar¢o de 2020 e 27 de abril

de 2020.

O presente relatério é o sexto relatorio sobre o FG do FEIE. Os relatérios anteriores constam dos

documentos COM(2016) 353 final, COM(2017) 326 final, COM(2018) 345 final, COM(2019) 244 final

e COM(2020) 385 final.

5 Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de julho de 2018,
relativo as disposicoes financeiras aplicaveis ao orgamento geral da Unido, que altera os Regulamentos
(UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE) n.° 1303/2013, (UE) n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013,
(UE) n.21316/2013, (UE) n.° 223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisdo n.° 541/2014/UE, e revoga o
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012, JO L 193 de 30.7.2018, p. 1 (Regulamento Financeiro).

6 Regulamento (UE, Euratom) 2020/2093 do Conselho, de 17 de dezembro de 2020, que estabelece o

quadro financeiro plurianual para o periodo de 2021 a 2027, JO L 4331 de 22.12.2020.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32020R2093

2. CONTEXTO OPERACIONAL
A Garantia da UE’ cobre as operacdes de financiamento e investimento:

- assinadas pelo BEI no &mbito da parte principal da Secgédo Infraestruturas e Inovacéao
(«Sl1»),

- assinadas pelo Fundo Europeu de Investimento (FEI) no ambito da Seccdo PME
(«<SPME») e da Subseccdo PME/Fundo de investimento da Sll para empresas de
média capitalizac&o.

Uma parte das operacdes do FEIE é abrangida pela Garantia da UE, ao passo que a outra parte
é efetuada por conta e risco do Grupo BEI°.

Nos termos do artigo 12.° do Regulamento FEIE, o FG do FEIE constitui uma reserva de
liquidez a partir da qual o BEI deve ser pago em caso de acionamento da Garantia da UE. Em
conformidade com o Acordo FEIE, concluido entre a UE e o BEI, os acionamentos da
garantia séo pagos pelo FG do FEIE caso os montantes mobilizados excedam o montante dos
fundos a disposicdo do BEI na conta FEIE. A conta FEIE, gerida pelo BEI, foi criada para
recolher as receitas da UE e os montantes recuperados no ambito das operagdes do FEIE
cobertas pela Garantia da UE e, em funcdo do saldo disponivel, efetuar os pagamentos
devidos por acionamento da Garantia da UE.

O FG do FEIE tem sido provisionado progressivamente, mas esse provisionamento cessara
em 2022. Nos termos do artigo 12.°, n.° 4, os recursos do FG do FEIE sdo geridos diretamente
pela Comissdo e investidos de acordo com o principio da boa gestdo financeira, respeitando
normas prudenciais adequadas.

Em conformidade com o artigo 16.° do Regulamento FEIE, o BEI e o FEI sdo responsaveis
pela avaliacdo e pelo controlo do risco das operacfes individuais apoiadas pela Garantia da
UE e pela apresentacdo de relatérios a Comissdo. Com base nas informagdes assim
comunicadas e partindo de pressupostos prudentes e coerentes sobre a atividade futura, a
Comissdo assegura a adequacao do montante-objetivo e do nivel do FG do FEIE em analise.

Além disso, em conformidade com o artigo 16.°, n.°2, do Regulamento FEIE, o BEI
apresenta, num relatdrio anual ao Parlamento Europeu e ao Conselho, informacdes especificas
sobre os riscos agregados associados as operac6es de financiamento e investimento realizadas
no ambito do FEIE, bem como sobre eventuais acionamentos da garantia.

3. CONTAS FINANCEIRAS E OPERACOES ORCAMENTAIS IMPORTANTES EM 2020
Apresenta-se a seguir a informacao financeira relativa ao FEIE, repartida por quatro seccdes:
1) Situacdo financeira do FG do FEIE em 31 de dezembro de 2020;

2) Operagdes do FEIE ao abrigo da Garantia da UE realizadas pelo Grupo BEI em 31 de
dezembro de 2020;

3) Provisionamento do FG do FEIE;

O montante da Garantia da UE foi aumentado de 16 mil milhdes de EUR para 26 mil milhfes de EUR
pela Alteracdo FEIE 2.0.

A dimensdo da contribui¢do dos recursos préprios do Grupo BEI foi aumentada de 5 mil milhdes de
EUR para 7,5 mil milhdes de EUR pela Alteragdo FEIE 2.0.



4) Acionamentos e utilizacdo da Garantia da UE.

3.1. SITUACAO FINANCEIRA DO FG DO FEIE EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Em 31 de dezembro de 2020, os ativos liquidos do FG do FEIE® elevavam-se a 8 028 milhdes
de EUR. Os ativos eram compostos pela carteira de investimento em titulos, classificada
como disponivel para venda (7 526 milhdes de EUR), pela venda a prazo de USD com valor
atual liquido positivo, classificada como ativo financeiro pelo justo valor por via dos
resultados (6 milhGes de EUR), e por equivalentes de caixa (496 milhdes de EUR).

No que diz respeito ao desempenho financeiro de 2020, o FG do FEIE terminou 0 ano com
um resultado economico de 21,6 milhdes de EUR. A principal contribuicdo proveio de
receitas de juros liquidas no valor de 17,0 milhdes de EUR e de ganhos liquidos da venda de
titulos disponiveis para venda® (11,1 milhdes de EUR). Tal foi compensado por um resultado
negativo da reavaliagdo das divisas de -5,7 milhdes de EUR. A despesa liquida
remanescente de -0,8 milhdes de EUR era constituida principalmente por comissdes de
custddia.

3.2. OPERACOES DO FEIE A0 ABRIGO DA GARANTIA DA UE

Em 31 de dezembro de 2020, a exposicao da Garantia da UE as opera¢des em curso do FEIE
desembolsadas pelo Grupo BEI ascendia a 18,9 mil milhdes de EUR, no &mbito da Garantia
da UE liquida disponivel*®, de 25,8 mil milhdes de EUR*. O montante de 18,6 mil milhdes de
EUR é registado como um passivo contingente nas notas as demonstracdes financeiras de
2020 da UE, tendo sido reconhecida uma proviséo para 0 montante remanescente.

Em 2020, as operacdes do FEIE no quadro da Seccdo Infraestruturas e Inovacdo geraram
receitas para a UE no valor de 2434 milhdes de EUR™. Deste montante, encontrava-se
registado nas demonstragdes financeiras da UE de 2020, em 31 de dezembro de 2020, o
montante liquido de 76,8 milhdes de EUR, a receber pela Comisséo do BEI.

O custo liquido decorrente das operacdes do FEIE ao abrigo da Seccdo PME, em que a UE
incorreu em 2020 ascendeu a 295,2 milhdes de EUR™.

As demonstracdes financeiras auditadas do Fundo de Garantia do FEIE sdo divulgadas no documento
de trabalho dos servigos da Comissao que acompanha o relatério sobre o FG do FEIE.

10 Ver Secgdo 3 «EFSI GF FINANCIAL STATEMENTS» do documento de trabalho que acompanha o
relatorio do FG do FEIE.

O valor liquido é composto por ganhos de 12,7 milhGes de EUR e perdas de 1,6 milhdes de EUR.

Apobs a cobertura do risco cambial da parte da carteira denominada em USD, apresentadas como
variagdes do justo valor das demonstracdes financeiras derivadas.

Em conformidade com o artigo 11.° da Alteracdo FEIE 2.0, a Garantia da UE ndo pode exceder, nunca,
26 mil milhdes de EUR. Os acionamentos e utilizacdes da Garantia da UE e as disposic¢des relativas aos
produtos de garantia de carteira no ambito da Seccdo PME séo deduzidos do montante maximo da
Garantia da UE.

Nas notas anexas as contas anuais da UE relativas a 2020, este valor é apresentado liquido das
provisdes financeiras de 0,3 mil milhges.

Este montante inclui 18,4 milh6es de EUR de receitas ndo realizadas resultantes do movimento
ascendente do justo valor das carteiras de aces da Sl em 31 de dezembro de 2020, em comparagao
com 31 de dezembro de 2019.

Este montante inclui 216,5 milhGes de EUR de provisdes financeiras respeitantes as carteiras de divida
da SPME, bem como 23,4 milhdes de EUR de receitas ndo realizadas resultantes do movimento
ascendente do justo valor das carteiras de acGes da SPME em 31 de dezembro de 2020, em comparacao
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3.3. PROVISIONAMENTO DO FG DO FEIE

Foi autorizada, em 2020, uma dotacdo orcamental total de 301 milhdes de EUR relativa ao
provisionamento do FG do FEIE. Deste montante, foi autorizada uma dotagdo orgamental de
153 milhdes de EUR, em conformidade com a Decisdo C(2020) 451 da Comisséo.
Autorizaram-se dotacOes de autorizacdo adicionais num montante de 148 milhdes de EUR a
titulo de receitas afetadas’’.

Durante o ano, foi efetivamente transferido para o FG do FEIE o montante total de
1 249 milhdes de EUR. Deste montante, a maior parte proveio de dotacdes de pagamento do
orcamento geral da UE, ao passo que um montante de 156 milhdes de EUR foi recuperado da
conta do FEIE (enquanto receitas afetadas) e um montante de 5 milhGes de EUR foi
transferido como dotacGes adicionais no final do exercicio orcamental.

3.4. ACIONAMENTOS E UTILIZAGAO DA GARANTIA DA UE

Em 2020, ndo houve acionamentos de garantias devido a operacGes em incumprimento. No
entanto, a Garantia da UE foi acionada do seguinte modo:

33,1 milhdes de EUR para ajustamentos de valor*® no ambito da SlI,

2,3 milhdes de EUR para os custos de financiamento do BEI'® no &mbito da SlI,

2,1 milhdes de EUR para custos de recuperacdo®® ao abrigo da SlI,

37,5 milhdes de EUR para cobertura de operacGes em divisas que ndo 0 euro no
ambito da SPME.

Todos os acionamentos foram pagos a partir dos fundos disponiveis na conta do FEIE, a
excecao de um acionamento no &mbito da SPME, que foi parcialmente pago pelo FG do FEIE
(0,5 milhdes de EUR).

4., GESTAODO FG DO FEIE EM 2020

4.1. GESTAO FINANCEIRA

A carteira de investimentos do FG do FEIE é gerida em conformidade com os principios de
gestdo estabelecidos na Decisdo C(2016) 165 da Comisséo, de 21 de janeiro de 2016, que
aprova as orientacdes de gestdo de ativos do FG do FEIE.

As referidas orientag0es preveem que os ativos da carteira de investimentos devem assegurar
uma liquidez suficiente em relagdo aos potenciais acionamentos da garantia, procurando
simultaneamente otimizar o respetivo rendimento e manter um nivel de risco compativel com
um grau elevado de seguranca e estabilidade.

Foram adotadas estratégias de investimento e de gestdo do risco que tém em conta oS
objetivos de investimento e as perspetivas de mercado. A estratégia de investimento visava
uma maior diversificacdo das varias categorias de ativos de rendimento fixo.

com 31 de dezembro de 2019.

As receitas afetadas referem-se aqui ao que é geralmente designado por «reembolsos». Séo, por
exemplo, compostos por remuneragdes do FEIE, dividendos, mais-valias ou reembolsos anuais,
incluindo o reembolso de capitais, garantias liberadas e reembolsos do capital em divida dos
empréstimos recuperados junto do BEI.

17

18 Ver artigo 8.2, n. 1, alinea b), do Acordo FEIE.
19 Ver artigo 8.2, n.¢ 1, alinea d), do Acordo FEIE.
2 Ver artigo 8.2, n.¢ 1, alinea d), e artigo 11.2, n.° 7, do Acordo FEIE.



4.2. EVOLUCAO DO MERCADO EM 2020

A evolucdo do mercado em 2020 foi dominada pelo virus da COVID-19, pelo seu impacto
devastador na satde publica e na economia mundial e pela rapida e forte resposta politica dos
governos e dos bancos centrais.

Nos mercados de rendimento fixo, 0 ano comegou de forma otimista, gragas aos progressos na
relacdo comercial entre os EUA e a China e a um sentimento econémico geralmente positivo.
A taxa de rendibilidade das obrigacbes do Estado alemdo (Bund) a 10 anos atingiu um
méaximo de -0,16 % em meados de janeiro, que viria a revelar-se o nivel maximo de todo o
ano.

Por volta de marco, mais de metade da populacdo mundial foi, efetivamente, colocada em
confinamento, a medida que a ameaca do virus se tornava cada vez mais clara. Esta situacéo
provocou um choque mundial que afetou tanto a oferta como a procura, em especial de
Servigos presenciais.

Os mercados financeiros mundiais sofreram um choque subito, que foi acompanhado por um
importante aumento da aversdo ao risco e da volatilidade. A «corrida ao dinheiro» dai
resultante levou a venda precipitada de ativos, causando distorcdes e ameacando a
estabilidade dos mercados financeiros.

Os mercados de ac¢des registaram uma descida acentuada e os investidores passaram a recorrer
aos ativos seguros, como o Bund, cuja taxa de rendibilidade desceu rapidamente para o
minimo anual de -0,86 % em meados de marco. As taxas de rendibilidade do Tesouro
americano desceram ainda mais, devido a duas reducOes de emergéncia das taxas pela
Reserva Federal dos EUA, num total de 150 pontos de base, no inicio de marco. As taxas de
rendibilidade seguras inverteram-se e, em paralelo com o restante universo de rendimento
fixo, passaram a ser mais elevadas num contexto de incerteza do mercado e de liquidez
limitada. O Bund voltou a subir para -0,20 %, dez dias depois de ter atingido o valor mais
baixo no ano. Os diferenciais (spreads) entre os outros titulos do tesouro europeu e o Bund
aumentaram substancialmente, tal como os diferenciais de todas as outras classes de ativos de
rendimento fixo.

Para restabelecer a confiancga, os governos implementaram pacotes de resgate e 0s bancos
centrais concederam flexibilidade monetaria (por exemplo, corte das taxas de juro diretoras
e/ou aquisicdes de ativos) a uma escala sem precedentes. Estas medidas promoveram a
estabilizacdo dos mercados e a recuperacao das avaliacfes dos ativos. Apds um més de marco
volatil, os diferenciais estabilizaram a partir de abril, passando para uma trajetoria geralmente
descendente. O anuncio de pacotes de medidas orgamentais sem precedentes em todo o
mundo e na Europa, nomeadamente os 750 mil milhdes de EUR do NextGenerationEU,
tornou os niveis de rendibilidade globais mais elevados em junho, mas os bancos centrais
continuaram a assegurar condi¢cfes de financiamento favoraveis num contexto de persistente
exposicdo ao risco em baixa. De um modo geral, durante o resto do ano, as taxas de
rendibilidade e os diferenciais da area do euro diminuiram gradualmente, ao passo que a
confianga dos investidores continuou a aumentar, gracas aos progressos no dominio da
vacinacdo e a perspetiva de novos estimulos na sequéncia das eleicdes nos EUA em
novembro. O Bund terminou o ano em -0,57 %.

De um modo geral, os mercados de rendimento fixo, embora caracterizados por uma
volatilidade muito elevada, proporcionaram oportunidades de investimento atrativas, o que,
por sua vez, contribuiu para o rendimento positivo do FG do FEIE no final do ano.



4.3. COMPOSICAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CARTEIRA EM TERMOS DE
RISCO

Os valores de final de exercicio da carteira do FG do FEIE revelam que a carteira estd bem
diversificada em termos de categorias de ativos e de categorias de notacdo. Regista-se
igualmente, além disso, diversificacdo em titulos ndo denominados em euros (USD), sob a
forma de titulos do Tesouro norte-americano e de outros emitentes dos EUA (por exemplo, do
setor supranacional, outras entidades soberanas e agéncias) e em numerario para cerca de 6 %
da carteira. O risco cambial esta coberto.

A percentagem de obrigacGes que cumprem os critérios ambientais, sociais e de governacao
era de 9,5 % no final de 2020, contra 6,9 % no final de 2019. No final de 2020, a duracéo da
carteira® era de 3,19 anos, ao passo que a média da notacdo de risco era equivalente a BBB+.

Cerca de 33 % da carteira assumia a forma de obrigacGes com prazo de vencimento inferior a
1 ano, titulos de taxa varidvel e instrumentos do mercado monetario de curto prazo, que
constituem uma reserva de liquidez adicional.

O perfil da carteira, em termos de duracao, risco de credito e liquidez, foi definido em funcéo
dos fluxos de caixa previstos decorrentes das operacdes do FEIE ao abrigo da Garantia da UE
(por exemplo, previsGes em matéria de acionamentos e receitas).

4.4, DESEMPENHO

O desempenho anual é calculado de forma ponderada pelo tempo, de forma a ndo ser afetado
pela dimens&o da carteira, que continuou a aumentar durante 0 ano em causa.

Num contexto de volatilidade do mercado relacionada com a salde e taxas de rendibilidade
historicamente baixas, o desempenho anual absoluto do Fundo foi de 1,246 % em 2020. Este
rendimento estd em consonancia com o desempenho anual do indice de referéncia do FEIE
(1,23 %). No entanto, o desempenho de 2020 tanto do indice de referéncia como da carteira
foi, em grande medida, impulsionado pela curva de rendimentos positiva. Tendo em conta 0s
niveis historicamente baixos atingidos pelas taxas de rendibilidade da UE e dos EUA, a
carteira e o indice de referéncia poderdo ser negativamente afetados nos préximos anos por
alteracdes da curva de sentido oposto (ou seja, por um aumento das taxas de rendibilidade).

5. AVALIACAO DA ADEQUACAO DO MONTANTE-OBJETIVO E DO NIVEL DO FG
Do FEIE

Em 31 de dezembro de 2020, o montante total acumulado dos compromissos ao abrigo do
FEIE ascendia a 82,7 mil milhdes de EUR, abrangendo todos os Estados-Membros, dos quais
57,2 mil milhdes de EUR no &mbito da SlII (629 operagdes) e 25,5 mil milhdes de EUR no
ambito da SPME (792 operacdes). Globalmente, estes valores representam um aumento
significativo em relagcdo a 31 de dezembro de 2019, altura em que o0 montante total de
compromissos ascendia a 68,7 mil milhdes de EUR. Os valores acima indicados representam
0s montantes totais assinados pelo Grupo BEI desde a criacdo do FEIE, ao passo que o
montante pendente das exposicdes € apenas parcialmente coberto pela Garantia da UE no

2 Os valores relativos a duracdo referem-se a «duragdo modificada», que permite quantificar a

sensibilidade do preco de uma obrigacdo em relagdo as variages das taxas de juro. Este valor baseia-se
no conceito da relagdo inversamente proporcional existente entre os precos dos valores mobiliarios e as
taxas de juro.



ambito do FEIE. Uma descricdo mais pormenorizada do que precede consta dos pontos
seguintes da presente sec¢do, bem como da seccdo 3 supra. Em 31 de dezembro de 2020, o
montante total da exposicdo desembolsada em curso e coberto pela Garantia da UE ascendia a
18,9 mil milhdes de EUR (16,5 mil milhdes de EUR ao abrigo da SlI e 2,4 mil milhdes de
EUR ao abrigo da SPME), contra 18,4 mil milhdes de EUR em 2019.

A exposicdo do orcamento da UE a eventuais pagamentos futuros no quadro da Garantia da
UE em termos de operacOes assinadas (desembolsadas e ndo desembolsadas) ascendia a
24,1 mil milhdes de EUR (18,5 mil milhdes de EUR ao abrigo da SlI e 5,6 mil milhGes de
EUR ao abrigo da SPME).

No ambito da SlIl, o montante total de exposicdo desembolsado em curso e coberto pela
Garantia da UE foi de 16,5 mil milhdes de EUR, dos quais 15,2 mil milhées de EUR
correspondiam a operagdes de divida e 1,3 mil milhGes de EUR a operagfes equiparadas a
operacdes de capital proprio.

Caso ocorram perdas com estas operacdes, as mesmas serdo cobertas pela Garantia da UE,
nas condigOes estabelecidas no Acordo FEIE. Concretamente, a Garantia da UE no ambito da
SIl é concedida sob a forma de cobertura de parcela de primeira perda da carteira para
operacOes no &mbito da carteira de divida da Sll e da carteira de titulos de capital BFN da Sl|I.
No ambito da carteira de titulos de capital da Sll, a Garantia da UE assume a forma de
garantia total, desde que o BEI invista, por sua conta e risco € numa base pari passu, 0 mesmo
montante.

Em 31 de dezembro de 2020, no ambito da SPME, o montante total de exposicéo
desembolsado em curso e coberto pela Garantia da UE era de 2,4 mil milhGes de EUR, dos
quais 1,7 mil milhdes de EUR correspondiam a operacdes de garantia e 0,7 mil milhdes de
EUR a operacdes de capital proprio®.

Caso ocorram perdas com as operacbes de garantia da SPME, as mesmas serao
principalmente cobertas pelas contribuicbes do Mecanismo de Garantia InnovFin para as
PME, do Mecanismo de Garantia de Empréstimos do programa COSME, do Mecanismo de
Garantia dos Setores Culturais e Criativos e do Instrumento de Garantia Financeira do EaSI.
A SPME do FEIE oferece cobertura privilegiada em caso de perdas superiores a contribuicao
da UE. No ambito da combinacéo de produtos do FEIE, o FEIE cobre a parcela de segundas
perdas das operacdes apds o Estado-Membro ou a autoridade de gestdo, ao passo que o FEI
proporciona a cobertura de risco da divida privilegiada complementar. No ambito do produto
para as competéncias e a educacdo da SPME, o FEIE prevé uma garantia até 80 % de cada
operacao assinada.

No caso dos produtos de capitais proprios das subsecgdes da SPME, quaisquer perdas seréo
cobertas proporcionalmente pela Garantia da UE no ambito do FEIE e pelo FEI, em funcédo
das suas contribuigdes especificadas no Acordo de garantia do FEIE. No caso dos produtos de
capitais proprios da Subsec¢do 2, o Instrumento Financeiro de Capital Proprio do InnovFin
cobrira a parcela de primeiras perdas. No ambito do produto de credito privado da SPME, o
FEIE proporciona a cobertura da parcela de primeiras perdas e, no ambito da acdo para
expansdo do capital de risco da SPME, proporciona uma garantia total.

O montante-objetivo do FG do FEIE foi inicialmente fixado em 35 % do total das obrigacoes
da Garantia da UEZ. A avaliacdo de risco dos diferentes produtos que beneficiam da Garantia

2 Tal como evidenciado nas demonstracdes financeiras da UE em 31 de dezembro de 2020, excluindo os

contratos de garantia cujo periodo de disponibilidade tem inicio em 2021.

2 Ver artigo 12.2, n.° 5, do Regulamento FEIE.


http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30

da UE demonstra que, com esta taxa-objetivo, 0 orcamento da Unido estara devidamente
protegido caso a Garantia da UE seja acionada, tendo em conta as recuperacdes, as receitas e
0s reembolsos provenientes das operaces do BEI. Considera-se, por conseguinte, adequada a
taxa-objetivo de 35 %.

Uma vez que o FG do FEIE — como parte do compartimento do FCP desde janeiro de 2021 —
ainda se encontra na fase de constituicdo até 2022, a necessidade de reaprovisionamento s
seré avaliada numa fase posterior.
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