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1. INTRODUCERE

Regulamentul (UE) 2015/1017 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 iunie 2015
privind Fondul european pentru investitii strategice, Platforma europeana de consiliere in
materie de investitii si Portalul european de proiecte de investitii (,,Regulamentul privind
FEIS”) a instituit Fondul de garantare al FEIS, ale carui resurse urmeaza sa fie gestionate de
Comisie”.

Regulamentul privind FEIS a fost modificat in continuare prin Regulamentul (UE) 2017/2396
al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2017 pentru a prelungi durata
Fondului european pentru investitii strategice si pentru a introduce o serie de Tmbunatatiri
tehnice fondului si Platformei europene de consiliere in materie de investitii> (Amendamentul
FEIS 2.0). Printre altele, Amendamentul FEIS 2.0 a majorat dimensiunea garantiei UE si a
ajustat, de asemenea, valoarea-tinta pentru provizionarea fondului. La 22 iulie 2015, Comisia
Europeana si Banca Europeana de Investitii (BEI) au semnat acordul privind gestionarea FEIS
si acordarea garantiei UE (,,Acordul privind FEIS™),

Conform articolului 16 alineatul (6) din Regulamentul privind FEIS, pana la data de 31 mai a
fiecarui an, Comisia prezintd Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi un
raport anual* privind gestionarea Fondului de garantare al FEIS (,FG FEIS”) in anul
calendaristic anterior, care include o evaluare a adecvarii valorii-tinta si a nivelului FG FEIS,
precum si a necesitatii de realimentare a acestuia. Acest raport anual descrie situatia
financiara a FG FEIS la sfarsitul anului calendaristic anterior, fluxurile financiare din cursul
anului calendaristic anterior, precum si tranzactiile semnificative si orice informatii relevante
privind conturile financiare. Raportul include, de asemenea, informatii cu privire la gestiunea
financiara, performanta si riscul aferent FG FEIS la sfarsitul anului calendaristic anterior.

Prin Regulamentul financiar 2018/1046° a fost instituit fondul comun de provizionare pentru a
pastra provizioanele alocate pentru a acoperi datoriile financiare care decurg din garantiile
bugetare si programele de asistentd financiard incepand cu data aplicérii cadrului financiar
multianual (CFM) pentru perioada 2021-2027°. Aceste provizioane au intrat in vigoare la
1 ianuarie 2021, data de la care fondul de garantare al FEIS constituie un compartiment
separat Tn cadrul fondului comun de provizionare.

2. CONTEXT OPERATIONAL

Garantia UE’ acoperi operatiunile de finantare si de investitii:

! De modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si (UE) nr. 1316/2013 — Fondul european pentru investitii
strategice (,,Regulamentul privind FEIS”). JO L 169, 1.7.2015, p. 1.

2JO L 345, 27.12.2017, p. 34

® Acordul privind FEIS a fost ulterior modificat si reformulat, mai precis la 21 iulie 2016, 21 noiembrie 2017,

9 martie 2018, 20 decembrie 2018, 27 martie 2020 si 27 aprilie 2020.

* Prezentul raport este al saselea raport referitor la FG FEIS. Pentru rapoartele anterioare, a se vedea COM(2016)
353 final, COM(2017) 326 final, COM(2018) 345 final, COM(2019) 244 final si COM(2020) 385 final.

® Regulamentul (UE, Euratom) 2018/1046 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iulie 2018 privind
normele financiare aplicabile bugetului general al Uniunii, de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1296/2013,
(UE) nr. 1301/2013, (UE) nr. 1303/2013, (UE) nr. 1304/2013, (UE) nr. 1309/2013, (UE) nr. 1316/2013, (UE)
nr. 223/2014, (UE) nr. 283/2014 si a Deciziei nr. 541/2014/UE si de abrogare a Regulamentului (UE, Euratom)
nr. 966/2012, JO L 193, 30.7.2018, p. 1, (,,Regulamentul financiar”).

® Regulamentul (UE, Euratom) 2020/2093 al Consiliului din 17 decembrie 2020 de stabilire a cadrului financiar
multianual pentru perioada 2021-2027, JO L 433I, 22.12.2020.

" Valoarea garantiei UE a fost majorata prin Amendamentul FEIS 2.0 de la 16 miliarde EUR la 26 de miliarde EUR.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/HTML/?uri=CELEX:32020R2093&from=EN

- semnate de BEI 1n cadrul partii principale a componentei pentru infrastructurd si
inovare (,,[IIW”) si

- semnate de Fondul european de investitii (FEI) in cadrul componentei pentru IMM-uri
(SMEW) si al subcomponentei de investitii pentru IMM-uri/fonduri MidCap din
cadrul IW.

O parte din totalul operatiunilor FEIS este acoperitd de garantia UE, iar o altd parte este
realizati de Grupul BEI pe propriul risc®.

Conform articolului 12 din Regulamentul privind FEIS, FG FEIS reprezinta o rezerva de
lichiditate din care BEI este plititi in cazul unei cereri de executare a garantiei UE. In
conformitate cu Acordul privind FEIS dintre UE si BEI, cererile de executare sunt platite de
FG FEIS atunci cand sumele solicitate depdsesc fondurile aflate la dispozitia BEI in contul
FEIS. Contul FEIS, gestionat de BEI, a fost creat in vederea colectérii veniturilor UE si a
sumelor recuperate, rezultate din operatiunile FEIS aflate sub garantia UE si, in masura in
care soldul disponibil permite acest lucru, in vederea platii cererilor de executare a garantiei
UE.

FG FEIS a fost provizionat in mod progresiv, insd aceastd provizionare va inceta in 2022.
Conform articolului 12 alineatul (4), resursele FG FEIS sunt gestionate direct de Comisie,
sunt investite Tn conformitate cu principiul bunei gestiuni financiare si respectd normele
prudentiale corespunzatoare.

BEI si FEI sunt responsabile cu evaluarea si monitorizarea riscurilor operatiunilor individuale
sprijinite de garantia UE si cu transmiterea unui raport Comisiei, in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul privind FEIS. Pe baza acestui raport si a unor ipoteze coerente
si prudente privind viitoarele activitati, Comisia asigurd mentinerea unui nivel adecvat al
valorii-tinta si al FG FEIS examinate.

Tn plus, in temeiul articolului 16 alineatul (2) din Regulamentul privind FEIS, BEI transmite
anual Parlamentului European si Consiliului un raport care contine informatii specifice cu
privire la riscul agregat asociat operatiunilor de finantare si de investitii desfasurate in cadrul
FEIS, precum si cu privire la cererile de executare a garantiei.

3. FLUXURI FINANCIARE SI TRANZACTII BUGETARE SEMNIFICATIVE TN 2020
Informatiile financiare privind FEIS sunt prezentate in continuare, defalcate pe patru sectiuni:

(1) situatia financiard a FG FEIS la 31 decembrie 2020;

(2) operatiunile FEIS acoperite de garantia UE, realizate de Grupul BEI pana la
31 decembrie 2020;

(3) provizionarea FG FEIS si

(4) cererile de executare si utilizarea garantiei UE.

8 Valoarea contributiei din resurse proprii a Grupului BEI a fost majorata prin Amendamentul FEIS 2.0 de la
5 miliarde EUR la 7,5 miliarde EUR.



3.1. SITUATIA FINANCIARA A FG FEIS LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2020

La 31 decembrie 2020, activele totale ale FG FEIS® se ridicau la 8 028 de milioane EUR.
Acestea se compuneau din portofoliul de titluri de investitii, repartizat dupa cum urmeaza:
active disponibile pentru vanzare (7 526 de milioane EUR), o vanzare de USD 1in cadrul unui
contract forward pe cursul de schimb cu o valoare actualizatd neta pozitiva, clasificata drept
active financiare la valoarea justa prin excedent si deficit (6 milioane EUR) si echivalente de
numerar (496 de milioane EUR).

In ceea ce priveste performanta financiara din 2020'°, FG FEIS a incheiat anul cu un rezultat
economic de 21,6 milioane EUR. Principala contributie a fost reprezentata de un venit net din
dobanzi pozitiv de 17,0 milioane EUR si de castiguri nete din vanzarile de titluri de valoare
disponibile pentru vanzare'! (11,1 milioane EUR). Aceasta a fost compensati de o reevaluare
valutard negativa in valoare de -5,7 milioane EUR™. Restul cheltuielilor nete in valoare de
-0,8 milioane EUR au constat in principal in comisioane de custodie.

3.2. OPERATIUNILE FEIS ACOPERITE DE GARANTIA UE

La 31 decembrie 2020, expunerea garantiei UE la operatiunile FEIS in curs platite de Grupul
BEI se ridica la 18,9 miliarde EUR, fatd de garantia UE disponibila neti'® de 25,8 miliarde EUR™.
Suma de 18,6 miliarde EUR este inregistrata drept datorie contingenta in notele la situatiile
financiare din 2020 ale UE, in timp ce suma ramasa a fost Inregistrata ca provizion.

In 2020, operatiunile FEIS din cadrul componentei }laentru infrastructura si inovare au generat
un venit net de 243,4 milioane EUR pentru UE ® Din acest cuantum, o suma netd de
76,8 milioane EUR (la 31 decembrie 2020) de recuperat de Comisie de la BEI a fost
inregistrata n situatiile financiare ale UE pe 2020.

Pentru operatiunile FEIS din cadrul componentei pentru IMM-uri, UE a suportat costuri nete
de 295,2 milioane EUR in 2020™.

3.3. PROVIZIONAREA FG FEIS

Tn 2020, a fost angajat un credit bugetar total de 301 milioane EUR pentru provizionarea FG
FEIS. Din aceastd suma, prin Decizia C(2020) 451 a Comisiel, a fost angajat un credit bugetar

° Situatiile financiare auditate ale Fondului de garantare al FEIS sunt prezentate in documentul de lucru al

serviciilor Comisiei care 1nsoteste raportul FG FEIS.

10 A se vedea sectiunea 3 ,,SITUATIILE FINANCIARE ALE FG FEIS” din documentul de lucru al serviciilor

Comisiei care insoteste raportul FG FEIS.

' Cifra neti este compusid din castiguri in valoare de 12,7 milioane EUR si pierderi in valoare de
1,6 milioane EUR.

12 Dupa acoperirea riscului valutar pentru partea exprimatd in USD a portofoliului, prezentata ca valoare justa,

s-au produs modificari ale instrumentelor derivate in situatiile financiare.

13 Conform articolului 11 din Amendamentul FEIS 2.0, garantia UE nu depaseste, in niciun moment, valoarea de

26 de miliarde EUR. Cererile de executare si utilizarea garantiei UE, precum si provizioanele pentru produsele

de garantie de portofoliu In cadrul componentei pentru IMM-uri se deduc din cuantumul maxim al garantiei UE.

Tn notele la conturile anuale ale UE pentru 2020, aceasti cifii este prezentatd fard provizioanele financiare in

valoare de 0,3 miliarde.

1> Aceasta sumi include 18,4 milioane EUR reprezentind venituri nerealizate provenite din modificarea in sens

ascendent a valorii juste a portofoliilor de titluri de capital ale 1IW la 31 decembrie 2020, comparativ cu

31 decembrie 2019.

16 Aceastd suma include 216,5 milioane EUR sub formi de provizioane financiare pentru portofoliile de creante

ale SMEW, precum si 23,4 milioane EUR reprezentand venituri nerealizate provenite din modificarea in sens

ascendent a valorii juste a portofoliilor de titluri de capital ale SMEW la 31 decembrie 2020, comparativ cu

31 decembrie 2019.



de 153 de milioane EUR. Au fost angajate, ca venituri alocate, credite de angajament
suplimentare n valoare de 148 de milioane EUR™.

In cursul anului, a fost platita efectiv citre FG FEIS o sumai totala de 1 249 de milioane EUR.
Cea mai mare parte a acestei sume provenea din creditele de plata de la bugetul general al UE,
n timp ce o suma de 156 de milioane EUR a fost recuperata drept venituri alocate din FEIS,
iar o suma de 5 milioane EUR a fost transferata sub forma de credite de plata suplimentare la
sfarsitul exercitiului bugetar.

3.4. CERERILE DE EXECUTARE SI UTILIZAREA GARANTIEI UE

In 2020, nu au existat cereri de executare a garantiei din cauza operatiunilor aflate in situatie
de nerambursare. Cu toate acestea, garantia UE a fost mobilizatd dupa cum urmeaza:

33,1 milioane EUR pentru ajustari valorice®® In cadrul HIW:

2,3 milioane EUR pentru costurile de finantare ale BEI*® in cadrul 1W;

2,1 milioane EUR pentru costurile de recuperare® in cadrul 11W;

37,5 milioane EUR pentru acoperirea riscurilor Tn afara zonei euro, in cadrul SMEW.

Toate cererile de executare au fost platite din fonduri disponibile in contul FEIS, cu exceptia
unei cereri de executare in cadrul SMEW care a fost platita partial din FG FEIS (0,5 milioane EUR).

4. GESTIONAREA FG FEIS1TN 2020

4.1. GESTIUNEA FINANCIARA

Portofoliul de investitii al FG FEIS este investit in conformitate cu principiile de gestionare
prevazute in Decizia C(2016)165 a Comisiei din 21 ianuarie 2016 de aprobare a orientérilor
privind gestionarea activelor Fondului de garantare al FEIS.

Aceste orientdri prevad ca activele din portofoliul de investitii trebuie sd furnizeze suficienta
lichiditate pentru a acoperi posibilele cereri de executare a garantiei, urmarindu-se in acelasi
timp optimizarea nivelului de randament si de risc intr-un mod care sa fie compatibil cu
mentinerea unui grad inalt de securitate si stabilitate.

Au fost adoptate strategii de investitii si de gestionare a riscurilor care reflectd obiectivele de
investitii si perspectivele pietei. Strategia de investitii a vizat 0 mai mare diversificare a
diferitelor clase de active cu venit fix.

4.2. EVOLUTII ALE PIETEI iN 2020

Evolutiile pietei din 2020 au fost dominate de pandemia de Covid-19, de impactul devastator
al acesteia asupra sandtdtii publice si a economiei mondiale si de rdspunsul rapid si ferm al
guvernelor si al bancilor centrale Tn materie de politici.

Pietele de venituri fixe au inceput anul Intr-o notd optimista, gratie progreselor Inregistrate in

17 Veniturile alocate se referd in acest caz la ceea ce se numeste in mod obisnuit ,restituiri”. Acestea sunt, de
exemplu, alcatuite din remuneratia FEIS, dividende, castiguri de capital sau rambursdri anuale, inclusiv
rambursari de capital, garantii eliberate si rambursari ale principalului imprumuturilor recuperate de la BEI.

18 A se vedea articolul 8 alineatul (1) litera (b) din Acordul privind FEIS.

19 A se vedea articolul 8 alineatul (1) litera (d) din Acordul privind FEIS.

%0 A se vedea articolul 8 alineatul (1) litera (d) si articolul 11 alineatul (7) din Acordul privind FEIS.



relatiile comerciale dintre SUA si China si cu un sentiment economic in general pozitiv.
Randamentul obligatiunilor de stat germane (Bund) pe 10 ani a atins un nivel maxim de
-0,16 % la jumatatea lunii ianuarie, care se pare ca va fi nivelul maxim pentru intregul an.

In jurul lunii martie, peste jumitate din populatia planetei a fost plasati efectiv in izolare
atunci cand amenintarea reprezentatd de virus a devenit din ce 1n ce mai evidentd. Acest lucru
a creat un soc la nivel mondial in ceea ce priveste cererea si oferta, In special in ceea ce
priveste serviciile fata in fata.

Pietele financiare din intreaga lume s-au confruntat cu un soc brusc, care a fost insotit de o
crestere importantd a aversiunii fatd de risc si a volatilitdtii. ,,Cursa dupd numerar” care a
urmat a dus la vanzarea in regim de urgentd a activelor, cauzand dislocéri si periclitind
stabilitatea pietelor financiare.

Pietele titlurilor de capital s-au prabusit, iar investitorii au apelat la active sigure, cum ar fi
obligatiunile de stat germane, al caror randament a scazut rapid, pand la jumatatea lunii
martie, atingdnd cel mai scazut nivel inregistrat in anul precedent, si anume -0,86 %.
Randamentele obligatiunilor Trezoreriei SUA au scazut si mai mult din cauza a doud reduceri
de urgenta ale ratelor dobanzii initiate de Rezerva Federald a SUA, pentru un total de 150 de
puncte de baza, la inceputul lunii martie. Randamentele sigure s-au inversat ulterior si, in
paralel cu restul universului veniturilor fixe, au devenit mai ridicate in contextul incertitudinii
de pe piata si al lichiditatilor limitate. Obligatiunile de stat germane a revenit la -0,20 % la
zece zile dupd ce atinseserd cel mai mic nivel din an. Marjele altor obligatiuni de stat
europene fatd de obligatiunile de stat germane s-au marit substantial, la fel ca si marjele
tuturor celorlalte clase de active cu venit fix.

Pentru a restabili increderea, guvernele au pus in aplicare pachete de salvare, iar bancile
centrale au asigurat politica monetard acomodativa (de exemplu, reduceri ale ratelor dobanzii
si/sau achizitionare de active) la o scarad fara precedent. Acest lucru a contribuit la calmarea
pietelor si la redresarea evaludrilor globale ale activelor. Dupa o luna martie volatila, marjele
s-au stabilizat incepand cu luna aprilie, urmand o traiectorie in general descendenta.
Anuntarea unor pachete bugetare fard precedent la nivel mondial si in Europa, in special
instrumentul Next Generation EU cu un buget de 750 de miliarde EUR, a redus nivelurile
randamentelor globale mai ridicate n luna iunie, insa bancile centrale au continuat sa asigure
conditii de finantare favorabile in contextul persistentei riscurilor de evolutie negativa. In
ansamblu, pentru restul anului, randamentele si marjele din zona euro au scazut treptat, in
timp ce increderea investitorilor a continuat sa se imbunatiteasca pe fondul progreselor
inregistrate in ceea ce priveste vaccinarea si al perspectivelor de stimulare suplimentard ca
urmare a alegerilor din SUA din luna noiembrie. Obligatiunile de stat germane au inchis anul
la-0,57 %.

in ansamblu, desi caracterizate de o volatilitate foarte ridicata, pietele veniturilor fixe au oferit
oportunitati de investitii atractive, care, la randul lor, au contribuit la rentabilitatea pozitiva a
FG FEIS la sfarsitul anului.

4.3. COMPONENTA PORTOFOLIULUI SI PRINCIPALELE SALE CARACTERISTICI DE RISC

Cifrele de la sfarsitul exercitiului referitoare la portofoliul FG FEIS arata ca acesta este foarte
diversificat in ceea ce priveste clasele de active si categoriile de rating. in plus, exista, de
asemenea, o diversificare a titlurilor denominate in altd moneda decat euro (USD) sub forma
unei alocari catre obligatiunile Trezoreriei SUA si catre alti emitenti din SUA (de exemplu,
institutii supranationale, alte entitati suverane sau agentii) si a numerarului pentru aproximativ
6 % din portofoliu. Riscul valutar este acoperit.



Proportia obligatiunilor conforme criteriilor de mediu, sociale si de guvernanta era de 9,5 % la
sfarsitul anului 2020, comparativ cu 6,9 % la sfarsitul anului 2019. Durata portofoliului®* era
de 3,19 ani la sfarsitul anului 2020, in timp ce ratingul de credit mediu era ,,BBB+”.

Aproximativ 33 % din portofoliu a constat in obligatiuni cu o scadenta mai micd de 1 an,
obligatiuni cu rate variabile ale dobanzii si instrumente ale pietei monetare pe termen scurt
care oferd un amortizor suplimentar de lichiditate pentru portofoliu.

Din punctul de vedere al duratei, al riscului de credit si al lichiditatii, profilul portofoliului a
fost calibrat in conformitate cu fluxurile de numerar preconizate, provenite din operatiunile
FEIS acoperite de garantia UE (de exemplu, cereri de executare si venituri preconizate).

4.4, PERFORMANTA

Performanta anuald este calculatd pe o baza ponderatd in timp pentru a nu fi afectatd de
dimensiunea portofoliului, care a continuat sa creasca pe parcursul anului.

Tntr-un mediu de piati caracterizat de o volatilitate a sectorului asistentei medicale si de
randamente care au atins niveluri minime istorice, fondul a inregistrat o performanta anuala
absoluta de 1,246 % in 2020. Acest randament corespunde performantei anuale a indicelui de
referintd pentru FEIS (1,23 %). Cu toate acestea, performanta in 2020 atat a indicelui de
referintd, cat si a portofoliului a fost determinatd in mare masurd de curbe pozitive ale
randamentelor. Avand in vedere nivelurile minime istorice atinse de randamentele din UE si
SUA, portofoliul si indicele de referintd ar putea fi afectate in mod negativ in anii urmatori de
migcdrile 1n sens opus ale curbelor (si anume, cresterea randamentelor).

5. EVALUAREA ADECVARII VALORII-TINTA SI A NIVELULUI FG FEIS

La 31 decembrie 2020, totalul cumulat al imprumuturilor semnate in cadrul FEIS s-a ridicat la
82,7 miliarde EUR, acoperind toate statele membre si fiind compus din 57,2 miliarde EUR
semnate in cadrul IIW (629 de operatiuni) si din 25,5 miliarde EUR semnate in cadrul SMEW
(792 de operatiuni). In ansamblu, aceasta reprezinti o crestere semnificativa in comparatie cu
31 decembrie 2019, cand totalul Tmprumuturilor semnate s-a ridicat la 68,7 miliarde EUR.
Cifrele de mai sus reprezinta sumele totale ale imprumuturilor semnate de Grupul BEI de la
crearea FEIS, in timp ce expunerea existentd este acoperitd doar partial de garantia UE in
cadrul FEIS. Acesta din urma este prezentat in continuare in detaliu la punctele urmatoare din
prezenta sectiune, precum si in sectiunea 3 anterioard. La 31 decembrie 2020, soldul total al
expunerii platite acoperite de garantia UE a fost de aproape 18,9 miliarde EUR (16,5 miliarde
EUR pentru IW si, respectiv, 2,4 miliarde EUR pentru SMEW), in crestere fatd de
18,4 miliarde EUR in 2019.

Expunerea bugetului UE la eventuale plati viitoare acoperite de garantia UE, legate de
operatiuni semnate (platite sau nu), s-a ridicat la 24,1 miliarde EUR (18,5 miliarde pentru 1IW
si 5,6 miliarde pentru SMEW).

In cadrul ITW, soldul expunerilor plitite acoperite de garantia UE a fost de 16,5 miliarde EUR,
din care 15,2 miliarde EUR pentru operatiunile de imprumut si 1,3 miliarde EUR pentru
operatiunile de cvasicapital.

=

21 Cifra care indica durata se referd la ,,durata modificatd”, care masoara sensibilitatea pretului unei obligatiuni la
variatia ratei dobanzii. Aceasta cifrd se bazeaza pe conceptul ca pretul titlurilor este invers proportional cu rata
dobénzii.



In cazul in care aceste operatiuni din cadrul ITW vor genera pierderi, acestea vor fi acoperite
de garantia UE in conformitate cu termenii previzuti in Acordul privind FEIS. In special,
garantia UE din cadrul I[IW este acordatd sub forma unei garantii de primad pierdere din
portofoliu pentru a acoperi operatiuni din portofoliul ,,datorie” si din portofoliul ,,fonduri
proprii” — banci nationale de promovare (BNP) din cadrul IIW. In cadrul portofoliului de
capital standard al ITW, garantia UE se prezinta sub forma unei garantii totale, cu conditia ca
BEI sa investeasca o suma echivalenta, pe propriul risc, in conditii de egalitate (pari passu).

La 31 decembrie 2020, in cadrul SMEW, totalul expunerilor platite existente acoperite de
garantia UE a fost de 2,4 miliarde EUR, din care 1,7 miliarde EUR pentru operatiunile de
garantare si 0,7 miliarde EUR pentru operatiunile de capitalzz.

In cazul in care operatiunile din cadrul SMEW vor genera pierderi, acestea vor fi acoperite in
principal prin contributiile Fondului de garantare pentru IMM-uri InnovFin, ale Mecanismului
de garantare a Tmprumuturilor din cadrul programului COSME, ale Mecanismului de
garantare pentru sectoarele culturale si creative si ale Instrumentului financiar de garantare al
EaSIl. Componenta pentru IMM-uri a FEIS oferd o acoperire de rang superior pentru
pierderile care depasesc contributia UE. In cadrul produsului de combinare al FEIS, FEIS
acoperd transa aferenta celei de a doua pierderi generate de operatiuni, dupd statul membru
sau autoritatea de management, in timp ce FEI asigura acoperirea complementara a riscurilor
de rang superior. In cadrul produsului pentru competente si educatie al SMEW, FEIS ofera o
garantie de pana la 80 % din fiecare operatiune semnata.

In ceea ce priveste subcomponentele produsului de capital al SMEW, pierderile eventuale ar
fi acoperite proportional de garantia UE acordata in cadrul FEIS si de FEI in functie de
contributiile acestora specificate in Acordul de garantie privind FEIS. In cazul
subcomponentei 2 a produsului de capital, prima pierdere va fi acoperita de instrumentul
financiar de capital din cadrul InnovFin. Tn cadrul produsului pentru credite private al SMEW,
FEIS asigurd o garantie de prima pierdere, iar in cadrul Actiunii SMEW de stimulare pentru
capitalul de risc, acesta oferd o garantie completa.

Valoarea-tinta a FG FEIS a fost fixata la 35 % din totalul obligatiilor aferente garantiei UE®,
Evaluarea riscului diferitelor produse sprijinite de garantia UE arata cd — avand aceasta
ratd-tintd — in cazul unor eventuale cereri de executare a garantiei UE, bugetul Uniunii ar fi
protejat in mod adecvat, in ansamblu, ludnd in considerare recuperdrile, veniturile si
restituirile provenite din operatiunile BEI. Prin urmare, rata-tinta de 35 % este considerata
adecvata.

Tntrucat FG FEIS — ca parte a compartimentului fondului comun de provizionare Tncepand cu
lanuarie 2021 — se afla inca in faza de constructie pand in 2022, necesitatea realimentarii
acestuia va fi evaluata doar intr-o etapa ulterioara.

22 Astfel cum reiese din situatiile financiare ale UE la 31 decembrie 2020, fara a include contractele de garantare
a caror perioada de disponibilitate incepe in 2021.
2 A se vedea articolul 12 alineatul (5) din Regulamentul privind FEIS.


https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2015/1017/2017-12-30?locale=ro
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